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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impel S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku Impel S.A. (,Spolki”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Slezna 118,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzienn 31 grudnia 2012 roku,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, informacj¢ dodatkowa oraz noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnod¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowoéci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawicra istotnych
nieprawidlowosci. W szezeg6lnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metody
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii 0 zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 19 marca 2012 roku wydal opinig bez zastrzezein o tym
sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzelelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dziei 31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdaii finansowych oraz postanowieniami statutu Spélki.

6. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnodci®) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu  z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).

7. Do daty niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy
o rachunkowosci.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2012 rokn

IMPEL S.A.

(w tysigeach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Impel S. A. (,,Sp6lka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 20 grudnia 1990 roku
jako Zakiad Elektroniki ,,TEL-EKO” S.A. Siedziba Spolki miesci sie we Wroclawiu, ul.

Slezna 118.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000004185,

Spélka posiada numer NIP: 8990106769 oraz symbol REGON: 006318849,

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Impel S.A. Wykaz spolek, w ktérych
jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie
stanowiacym spolki zostaly zamieszezone w nocie 4A zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakorczony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spoiki jest:

» ushugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i 0s6b,
o ustugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spolki wynosit 64.326 tysigcy zlotych.

Kapital wlasny Spélki na ten dzieid wynosit 158.439 tysigey zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spéiki byla

naste¢pujaca:
; - " Wartoéé Udziat w kapitale

Hodtakeji Hlosé glosom nominalna akeji podstawowym
PrajJa Ltd (podmiot
kontrolowany przez 5.091 7.941 25.455 39,57%
Grzeporza Dzika)
ST {idiiot 3.508 5.658 17.541 27,27%
kontrolowany przez
Jozefa Biegaja)
Inwestorzy gieldowi 4.266 4.266 21.330 33,16%
Razem 12.865 17.865 64.326 100%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany

w strukturze wlasno$ciowej kapitatu podstawowego Spolki:

o zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 20/2012 z dnia
27 lipca 2012 roku nastgpito przeniesienie znacznego pakietu 5.037.907 akeji Impel
S.A. nalezacych do Grzegorza Dzika na rzecz PrajJa Holding z siedziby w Larnace
(dzialajacego zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej), w ktérym jest on podmiotem
dominujacym; ponadto w dnin 25 lipca 2012 roku PrajJa Holding dokonala
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dodatkowego zapisu na 53.000 akcji Impel S.A. W zwigzku z powyzszym Prajla
Holding nabyla iacznie 5.090.907 akcji Impel S.A. — 2.850.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 2.240.907 akcji zwyklych na okaziciela;

e zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 24/2012 z dnia
27 lipca 2012 roku nastapito przeniesienie znacznego pakietu 3.208.255 akcji Impel
S.A. nalezacych do Jézefa Biegaja na rzecz Birmat Holding z siedziba w Larmace
(dzialajacego zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej), w ktérym jest on podmiotem
dominujacym; w zwigzku z powyzszym Birmat Holding nabyla lacznic 3.208.255
akcji Impel S.A. - 1.850.000 akeji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.358.255 akgji
zwyklych na okaziciela. Po dokonaniu wniesienia Pan Jozef Biegaj posiadat 300.000
akeji Impel S.A.;

o zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzory Finansowego nr 26/2012 z dnia 31
lipca 2012 roku w dniu 27 lipca i 30 lipca 2012 roku przeniesiono 300.000 akeji Impel
S.A. pomigdzy Jézefem Biegajem a Birmat Holding, a nastepnie z rachunku papierdw
warto$ciowych Birmat Holding wykre$lono 3,508,255 akeji Impel S.A.;

o zgodnie z Raportem biezgcym Komisji Nadzoru Finansowego nr 27/2012 z dnia 31
lipca 2012 roku na mocy umowy Birmat Holding z podmiotem zaleznym Birmat
Limited na rachunku papieréw warto$ciowych Birmat Limited zapisano 3.508.255
akcji Impel S.A. — 2.150.000 akeji imiennych uprzywilejowanych i 1.358.255 akeji
zwyklych na okaziciela,

e zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzory Finansowego nr 28/2012 z dnia 31
lipca 2012 roku w wyniku umowy whniesienia akcji i udziatow zawartej pomigdzy
PrajJa Limited z siedzibg w Larnace (Republika Cypryjska) a Prajla Holding, w dniu
27 lipca 2012 roku z rachunku papieréw wartosciowych PrajJa Holding wykre$lono
5.090.907 akcji Impel S.A. izapisano na rachunku papieréw warto$ciowych Prajla
Limited — 2.850.000 akcji imiennych uprzywilejowanych i 2.240.907 akcji zwyklych
na okaziciela;

e zgodnie z Raportem biezgcym Komisji Nadzory Finansowego nr 31/2012 z dnia
16 sierpnia 2012 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A zwigkszylo
iloé¢ posiadanych akcji z 852.825 do 863.727 na dzien 16 sierpnia 2012 roku;

e zgodnie z Raportem biezacym Komisji Nadzoru Finansowego nr 39/2012 z dnia
19 wrzeénia 2012 roku, w dniu 18 wrzeénia 2012 roku dokonano nabycia 48.288 akcji
Impel S.A. pizez Grzegorza Dzika oraz 36.427 akcji Impel S.A. przez Jézefa Biegaja.

e Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A zwiegkszylo ilosé posiadanych akeji
z863.727 do 1.213.272 w wyniku nabycia 350.000 akcji serii E zarejestrowanych
3 pazdziernika 2012 roku (dane wedhig wiedzy spalki);

o zgodnie z Raportem biezgcym Komisji Nadzoru Finansowego nr 2/2013 z dnia
29 stycznia 2013 roku nastapila zmiana stanu posiadanych akcji przez PrajJa Limited
z5.090.907 do 4.890.907 akcji Impel S.A. — 2.850.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 2.040.907 akeji zwyklych.

Zmiany kapitatu podstawowego Spolki w roku obrotowym byly nastepujgce:

e w dniv 3 pazdziernika 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal podwyzszenie
kapitalu zakiadowego Impel S.A. w wyniku rejestracji 713.715 akcji zwyklych na
okaziciela serii E Impel S.A. W zwiazku z powyzszym kapitat zakladowy Impel S.A.
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zostal podwyzszony z kwoty 60.757 tysigey ztotych do kwoty 64.326 tysiecy ztotych
i obecnie dzieli sig na 12.865.177 akcji.

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien 24 kwietnia 2013 roku wehodzili:

Grzegorz Dzik - Prezes Zarzadu

Jézef Biegaj - Czlonek Zarzadu
Waojciech Rembikowski - Czlonek Zarzadu
Danuta Czajka - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo decyzjg
o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spoélki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ [ jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 10 kwietnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg Spélki do badania sprawozdania finansowego Spoélki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

" podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 czerwea 2012 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania, Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane fak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
vzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 24 kwietnia 2013 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezef o nastepujacej tredci:
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»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Impel S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku Impel S.A, (,,Sp6iki”) z siedziba we Wroctawiu, ul. Slezna 118,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012
roku, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, informacj¢ dodatkowa oraz noty objasniajace (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnodé i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sq
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowiefi:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011
roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego biegltego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory z dniem 19 marca 2012 roku wydat
opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym,

5. Naszym zdaniem zalaezone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istoine dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 styeznia 2012 roku do

Ell FRNST&YOUNG 5/11



IMPEL S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach zlotyelr)

dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone  zostalo  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§é sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz
postanowieniami statutu Spolki.

6. Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunk6w uznawania za réOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdZn. zm. -
,wrozporzadzenie w sprawic informacji biezgcych i okresowych”).

7. Do daty niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2011
roku nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego
przepisy ustawy o rachunkowosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie od 22 pazdziernika
2012 roku do 23 kwietnia 2013 roku, w tym w miegjscu gdzie prowadzone sg ksiegi
rachunkowe Spéiki od 22 pazdziernika 2012 roku do 14 listopada 2012 roku oraz od 4 lutego
2013 roku do 15 marca 2013 roku.

2.2 Of$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnoéé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz ofwiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 23 kwietnia 2013 roku Zarzadu Spotki o:

o+ kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istomych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzq Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczeénie oSwiadczamy, ze w trakcic badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za popxzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spélki, za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
zbadane przez Monike Grudzien-Wisniewsks, kluczowego bieglego rewidenta nr 10298,
dzialajacego w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanym na listge podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 144, Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011
roku opini¢ bez zastrzezef. Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23
czerwea 2012 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2011
w kwocie 29.471 tysiecy ztotych zostanie podzielony w nastepujacy sposéb:

e na wyplate dywidendy w kwocie 18.228 tysiecy zlotych,
o na kapital rezerwowy w kwocie 11.243 tysigcy zlotych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoificzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opiniq bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 2 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 24 kwietnia 2013 roku sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011
roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, nie zostaly zloZone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzien 31 grudnia 2011 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spolki
wlatach 2010 — 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31
grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo przedmiotem
badania innego bieglego rewidenta,

2012 2011 2010
suma bilansowa 214.430 260.823 257.327
kapital wlasny 158.439 226.281 221.113
wynik finansowy netto 32.591 29.471 16.098
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2012 2011 2010

rentowno$¢ majatku (%) 15,2% 11,3% 6,3%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywéw

rentowno§é kapitalu wlasnego (%) 14,4% 13,3% 7,2%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%) 71,6% 79,0% 39,8%

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy i z dotacji

plynnoéé — wskaznik plynnosei I 2,3 4,5 29

aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosei ITT 0,08 0,08 0,05

$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢é obrotu nalezno$ci 320 dni 128 dni 120 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy i z dotacji

okres splaty zobowigzan 28 dni 23 dni 28 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
koszty dzialalnogci operacyijnej

trwato$¢ struktury finansowania (%) T1% 89% 88%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
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(w tysiqeach ztotych)
2012 2011 2010
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) S 26% 13% 14%

(suma pasywow— kapital wiasny) x 100

suma aktywow

wskaZnik inflacji:

Srednioroczny 3,70% 4.30% 2,60%
od grudnia do grudnia 2,40% 4,60% 3,10%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

wskaznik rentownoéci majatku wzrést z 6,3% w roku 2010 do 11,3% w roku 2011, a
nastgpnie do 15,2% w roku 2012;

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrést z 7,2% w roku 2010 do 13,3% w roku
2011, a nastepnie do 14,4% w roku 2012;

wskaznik rentownoéci netto sprzedazy wzrést z 39,8% w roku 2010 do 79,0% w roku
2011, a nastepnie do 71,6% w roku 2012;

wskaznik ptynnosci I wzrést z poziomu 2,9 w roku 2010 do 4,5 w roku 2011, a nastgpnie
spadt do 2,3 w roku 2012;

wskaznik plynnosci 111 byl réwny 0,08 w roku 2012 i 2011, a w roku 2010 wyniést 0,05;
okres obrotu naleznodci wydtuzyl sie ze 120 dni w roku 2010 do 128 dni w roku 2011
oraz do 320 dni w roku 2012;

okres splaly zobowigzain skrécit si¢ z 28 dni w roku 2010 do 23 dni w 2011 roku,
a nastepnie wydhuzyt sie do 28 dni w roku 2012;

wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost 88,0% w roku 2010. W roku 2011 i
2012 byl réwny odpowiednio 89% i 77%;

wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami spadt z 14,0% w roku 2010 do 13,0%
w 2011 roku, a nastepnie wzrdst do 26,0% w roku 2012,

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwr6cilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, Zze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Spoétkg przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez Spétke.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

L.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP przez
Impel Business Solutions Sp. z o.0. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
wart. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spélki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowoéci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
+ zasadnodci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
* udokumentowania operacji gospodarczych,
e -prawidlowoSci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
*  powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
 spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdaii finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywéw i zobowiazar bilansu Spétki, kapitaléw wlasnyeh Spéiki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnodci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazaii zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2012 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosei spobki

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosei Spotki w okresie od dnia |
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania za
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réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paiistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6#n. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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