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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PC Guard S.A. (zwanej dalej Grupag Kapitatowg), sporzadzonego przez Jednostke Dominujgca
PC Guard S.A zsiedzibg w Poznaniu przy ulicy Jasielskiej 16 (zwanej dalej Jednostkg Dominujgcg).
Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce: wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow ipasywow wykazuje sume 86 978 tys. zi,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce catkowity dochdd netto w kwocie 8 639 tys. zt, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 9 095 tys. zt, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 156
tys. zt, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 18 kwietnia 2013 roku przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej, oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Grupy Kapitalowej PC Guard S.A.
z dnia 18 kwietnia 2013 roku dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych
pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zakfada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Czesc¢ ogdlna
Dane identyfikujgce Jednostke Dominujacg w Grupie Kapitatlowej
Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spotki.

W dniu 6 listopada 2002 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000137173.

Jednostka Dominujgca posiada numer NIP 779-21-28-540 nadany w dniu 5 wrzesnia 2000 roku oraz
symbol REGON 639792992 nadany w dniu 27 lipca 2004 roku.

Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

- Reprodukcja komputerowych nosnikéw informaciji,
- Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,
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detaliczna  mebli

Sprzedaz wyposazenia biurowego, komputerow oraz sprzetu
telekomunikacyjnego,

- Transmisja danych oraz teleinformatyka,

- Pozostate ustugi telekomunikacyjne,

- Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

- Przetwarzanie danych,

- Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,

- Badaniai analizy techniczne.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej wynosit 30 688 591 zt, i dzielit sie
na 30 688 591 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura wtascicielska o udziale powyzej 5% przedstawiata sie nastepujgco:

. . . . Liczba Wartos¢ Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji i . .
gtosow nominalna akcji podstawowym
Calatrava Capital S.A. 2833143 2833143 2 833 143,00 9,2%
Marta Zalenska 1701434 1701434 1701 434,00 5,5%
Radamol Ltd. 1600 005 1600 005 1600 005,00 5,2%
Pozostali 24 554 009 24 554 009 24 554 009,00 80,1%
Razem 30 688 591 30 688 591 30 688 591,00 100,0%

Na dzien bilansowy skonsolidowany kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wynosit 67 119 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupe Kapitalowg PC Guard S.A. tworzyly nastepujgce podmioty:
- PC Guard S.A.

- CG Finanse Sp. z o.0.

- Imagis S.A. wraz podmiotami zaleznymi (Grupa Kapitatowa Imagis S.A.)

- 2Intellect Sp. z o.0.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh zakohczenia badania wchodzili:
- Katarzyna Koztowska - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Tomasz Panhczyk
- Wojciech Skiba

- Dariusz Demidziuk

- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Sekretarz Rady Nadzorcze;j

- Czlonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Urbanski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpita nastepujgca zmiana w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j:

-  Dnia 14 maja 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan tukasz Motata, a
w jego miejsce uchwatg Walnego Zgromadzenia powotana zostata Pani Marta Szymanska,
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-  Dnia 14 maja 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Wojciech Skiba, a
w jego miejsce uchwatg Walnego Zgromadzenia powotana zostata Pani Karolina Kocemba,

-  Dnia 14 maja 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Pawet Narkiewicz,
a w jego miejsce uchwatg Walnego Zgromadzenia powotany zostat Pan Maciej Rywin,

— Dnia 15 czerwca 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata Pani Katarzyna
Koztowska,

- Dnia 7 sierpnia 2012 roku z funkcji czionka Rady Nadzorczej zrezygnowata Pani Karolina
Kocemba, a w jej miejsce uchwalg Walnego Zgromadzenia powotany zostat Pan Dariusz
Demidziuk,

- Dnia 7 sierpnia 2012 roku z funkcji czionka Rady Nadzorczej zrezygnowata Pani Marta
Szymanska, a w jej miejsce uchwatg Walnego Zgromadzenia powotany zostat Pan Wojciech
Skiba,

—  Dnia 7 sierpnia 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Marcin Rywin, a
w jego miejsce uchwatg Walnego Zgromadzenia powotana zostata Pani Katarzyna Koztowska,

-  Dnia 7 sierpnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Krzysztof Urbanski.

W sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej na dzier 31 grudnia 2012 roku wchodzit:
- Mariusz Btawat — Prezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nastgpity nastepujgce zmiany w
sktadzie osobowym Zarzgdu Jednostki Dominujgce;j:
- Dnia 24 wrzesnia 2012 roku z funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Dariusz
Grzeskowiak,
- Dnia 24 wrze$nia 2012 roku, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 2/09/2012, na
Prezesa Zarzadu PC Guard S.A. powotany zostat Pan Mariusz Btawat.

Skiad Grupy Kapitatlowej

Jednostka Dominujgca PC Guard S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
PC Guard S.A. sporzadza od 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodza;:

Skiad Nazwa . . L L Udziat w kapitale
. . . Przedmiot dziatalnosci Siedziba
Grupy Kapitatowej podmiotu podstawowym
o Dziatalno$¢ w zakresie Poznan
Jednostka dominujgca PC Guard S.A. oprogramowania -
Dziatalno$¢ w zakresie
Jednostka zalezna Imagis S.A. oprogramowania do urzadzen Warszawa 76,65%
nawigacyjnych
. CG Finanse Dziatalnos¢ doradcza w Poznan 100%
Jednostka zalezna Sp.z 0.0 szerokim zakresie °
2Intelect.com Dziatalno$¢ w zakresie Poznan 50%
Jednostka stowarzyszona Sp. 2 0.0 oprogramowania 0
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3.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez DGA Audyt Spétka z 0.0. w imieniu ktoérej dziatat
biegty rewident Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen
z nastepujacg uwagg objasniajgca:

.Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wykazano w kwocie 31,8 min zt know how, zwigzane z nabyciem akcji Spotki Imagis S.A.. Zarzad
Jednostki Dominujgcej przedstawit prognozy finansowe przygotowane przez niezalezng firme,
sporzadzone jego zdaniem wedlug najlepszych szacunkéw, zgodnie z ktérymi, nie wystepuje
konieczno$¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne. Wystgpienie w
nastepnych latach zdarzen, ktorych rezultatdw na dzien wydania niniejszej opinii nie mozna
przewidzie¢, moze prowadzi¢ do zmiany prognozowanych przychodow i kosztow, ktérej wynikiem
moze by¢ zmiana wyceny tego aktywa.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PC Guard
S.A. w dniu 9 maja 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego io podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki zostaty ztozone w dniu 4 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Poznaniu.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej, sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wilasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego io0 przeznaczeniu zysku zostaty
opublikowane w dniu 14 sierpnia 2012 roku w Monitorze Polskim B.

Przedmiot badania

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PC Guard S.A., w ktorej
jednostkg dominujgcg jest PC Guard S.A., skladajg sie sprawozdania jednostkowe Jednostki
Dominujgcej oraz skonsolidowanych spétek stowarzyszonych sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktore zostaty zbadane i uzyskaty opinie:
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Sktad Podmiot uprawniony,
Nazwa Metoda
Grupy . przeprowadzajacy badanie Rodzaj opinii . .
podmiotu konsolidacji
Kapitatowej sprawozdania finansowego
Jednostka Bez zastrzezen z
PC Guard S.A. DGA Audyt Sp. z o.0. L -
dominujaca uwaga objasniajgca
Jednostka | S SA KR Group Sp. z 0.0. TAX Sp. Bez zastrzezen z Pot
magis S.A. ia&niai elna
zalezna 9 komandytowa uwaga objasniajacg
Jednostka CG Finanse Brak obowigzku badania Petna
zalezna Sp. zo.o.
Jednostka 2Intelect.com Brak obowigzku badania Petna
stowarzyszona Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 konczacy sie 31 grudnia 2012 roku jest
6smym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PC Guard S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 31,8 min zt know how,
zwigzane z nabyciem akcji Spotki Imagis S.A.. Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit prognozy
finansowe przygotowane przez niezalezng firme, sporzadzone jego zdaniem wedtug najlepszych
szacunkow, zgodnie z ktérymi, nie wystepuje konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych
wartosci niematerialne i prawne. Wystgpienie w nastepnych latach zdarzen, ktérych rezultatéw na
dzieh wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzie¢, moze prowadzi¢ do zmiany prognozowanych

przychodow i kosztéw, ktorej wynikiem moze by¢ zmiana wyceny tego aktywa.

5. Informacje identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
11 sierpnia 2012 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
z dnia 10 sierpnia 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spétki kierowat kluczowy biegly rewident
Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oswiadczaja, ze spetnione sg wymogi okreslone w Miedzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spofki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spétki.
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6.

Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg ifinansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatlowej. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych
testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnos$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym
mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Jednostki Dominujgcej, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku przeprowadziliSmy w kwietniu 2013 roku.

Oswiadczenia otrzymane i kompletnos¢ danych

W trakcie badania nie wystgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
oswiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej z dnia 18 kwietnia 2013 roku o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

- wykazaniu wszelkich zobowigzarh warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastagpity po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzgadu Jednostki Dominujgcej i objety wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1. Czes¢ analityczna

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (aktywa)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci
Aktywa finansowe dtugoterminowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
(dziatalno$¢ zaniechana)

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
922 798 567

58 639 42 754 111
- 4 327 4 398

286 511 -
1227 1242 812
61 074 49 632 5 888
4 884 2991 293
15 269 17 325 2899
2436 4 035 3773
1287 1200 180
2028 4184 2033
25904 29735 9178
86 978 79 367 15 066
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (Pasywa)

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitat udziatowcow mniejszosciowych
Kapitat wlasny razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Podatek dochodowy biezacy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do
sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
30 689 30 689 11 000
23754 24 311 4 959

2100 - -
355 (1494) (3422)

4 953 4170 1177
5268 348 -
67 119 58 024 13714
22 - -

20 5 -

77 76 11

3 563 4141 -
3 682 4222 1
11718 6 579 -
3399 9834 937
34 33 -
1026 675 404
16 177 17121 1341
19 859 21 343 1352
86 978 79 367 15 066
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przyctjod_y netto. ze sprzedazy produktow, 519 567 33208 15 151
towarow i materiatow
Koszty s;_)rzedar)yc:'h produktow, ustug, (494 993) (23 921) (10 890)
towarow i materiatow
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 24 574 9 377 4 261
Koszty sprzedazy (7 040) (3 053) (1134)
Koszty ogélnego zarzadu (5 396) (2 571) (1794)
Pozostate przychody operacyjne 648 1145 741
Pozostate koszty operacyjne (785) (524) (663)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 001 4 374 1411
Przychody finansowe 1505 1446 187
Koszty finansowe (2 607) (509) (30)
Zysk (gtrata) netto z udziatéw w Jecj'npstkach (46) (71) (120)
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk/strata) przed opodatkowaniem 10 853 5240 1448
Podatek dochodowy (2 461) (981) (355)
Zyskl(strata) nc_atto z dzialalnosci 8 392 4 259 1093
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto dziatalnosci zaniechanej 247 - -
Zyskl/(strata) netto 8 639 4 259 1093
Zy;k_(stra}tg) przypadajgca akcjonariuszom 3686 89 (84)
mniejszosciowym
Zysk (str_ata) p_rzypad_ajqca akcjonariuszom 4953 4170 1177
jednostki dominujgcej
Inne catkowite dochody netto - - -
Calkowity dochod 8 639 4 259 1093
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4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci
Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych,
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2012 2011 2010 2009

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Suma bilansowa 86 978 79 367 15 066 17 656

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 875 17 325 2 899 6 241

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1263 773 222 73

Przyctjod_y netto. ze sprzedazy produktow, 519 567 33298 15 151 14 855
towardéw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (6 707) (5713) (3 323) (12 131)

Wynik finansowy netto 8 639 4 259 1093 (662)
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2012

Rentownos$é majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x 100 10,4%
/$rednioroczny stan aktywéw)

Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wtasnego (ROE), (%): (wynik 13.8%
finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu)

Zyskownosé netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto x 100 /

przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i 1,7%
materiatow)

Zyskownosé brutto sprzedazy (%): (wynik brutto ze sprzedazy

produktéw oraz towaréw i materiatow x 100 / przychody netto ze 4,7%
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow)

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci I: (aktywa obrotowe ogétem*/ 16
zobowigzania krotkoterminowe)

Plynnos¢ - wskaznik plynnosci ll: (aktywa obrotowe ogotem* - 13
zapasy / zobowigzania krétkoterminowe™)

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll: (inwestycje krétkoterminowe / 03
zobowigzania krotkoterminowe™)

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach** (Srednioroczny stan

0go6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / przychéd netto ze 11
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow)

Stopien sptaty zobowigzan w dniach** (Srednioroczny stan

0go6tu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / koszt 1
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)

Szybkos$¢ obrotu zapasow w dniach: (Srednioroczny stan

zapasow x 365 / koszt sprzedanych produktéw, towardéw i 3
materiatow)

Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wtasnym i rezerwami
dlugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wtasny + rezerwy 1,1
diugoterminowe / aktywa trwate)

Trwalos¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz) wtasny +

rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe*** / 08

suma aktywow)

*) bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

2011

9,0%

11,9%

12,8%

28,2%

1,7

1,6

0,5

111

25

1,2

0,8

**) uwzglednienia moze wymagac okolicznos$¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT,

natomiast w mianowniku - nie

***) fgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnos$ci powyzej 12 miesiecy

2010

6,7%

7,3%

7.2%

28,1%

6,8

6,6

4,3

110

12

2,3

0,9
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5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

W poréwnaniu do roku poprzedzajgcego najistotniejsze zmiany wptywajgce na wynik finansowy
i rentownos$¢ Grupy Kapitatowej w okresie obrotowym oraz sytuacje majatkowg i finansowg na dzien
bilansowy to:

* Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w roku 2012 wzrosty o 1460,4% podczas gdy
skonsolidowane koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdow wzrosty
0 1969,3%.

* Skonsolidowana suma bilansowa w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyta sie 0 9,6%.

e W okresie badanym kazde 100,0 zt przychoddéw osiagnietych przez Grupe Kapitatowg
generowato 4,7 zt zysku na sprzedazy.

*  Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej w catym okresie analizy ksztaltujg sie na
poziomie uznawanym za stosunkowo bezpieczny z punktu widzenia zarzgdzania biezgcag
dziatalnoscia.

* Rentownos¢ skonsolidowanego kapitatu wtasnego w roku 2012 ksztattowata sie na dodatnim
poziomie przewyzszajgcym oprocentowania lokat bankowych tj. 13,8%,

* Analiza zadluzenia Grupy Kapitatowej wskazuje, iz w latach 2010-2012 $rednio ponad 80% jej
majatku finansowane bylo kapitatami wtasnymi. Taki poziom kapitatu wtasnego pozwala na
powstanie stabilnej i bezpiecznej struktury finansowania dziatalnosci gospodarczej Grupy
Kapitatowej.

e Zarowno w roku 2012 jak i w roku poprzednim, zostata spetniona tzw. ,zlota zasada
bilansowa”, zgodnie, z ktorg aktywa trwate powinny by¢ w peini finansowane kapitatem
dtugookresowym, tj. kapitatem wtasnym i zobowigzaniami dlugoterminowymi.

* Kapitat obrotowy netto Grupy Kapitalowej w badanym okresie wynosit 44 897 tys. zt i w

poréwnaniu do okresu poprzedniego ulegt zwiekszeniu o 38,1%.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w nastepnym okresie obrotowym lub na istotne ograniczenie jej dotychczasowej dziatalnosci.
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Czes¢ szczegbtowa
Rok obrotowy i dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej, zostaly sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

Zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej dokumentaciji opisujgcej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Jednostka Dominujgca oraz Spotka zalezna Imagis S.A. sporzgdzity jednostkowe sprawozdania
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Spotka zalezna
CG Finanse Sp. z 0.0. oraz spotka stowarzyszone 2Intelect.com Sp. z 0.0. sporzadzity sprawozdanie
finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2012 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtiowos$ci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidtowo$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksieggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocag
komputera,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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Stosowane przez Grupe Kapitalowg metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane
w informacji dodatkowej. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
w 2012 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PC Guard S.A. zostatlo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedng
jednostke.

Jednostke zalezng objeto konsolidacjg stosujgc metode petng, obejmujaca:

1. Sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych polegajgce
na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wiasnym oraz rachunku przeptywu pienieznych.

2. Dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym:
a) wylgczenie kapitatéw wtasnych Jednostki Zaleznej na dzien objecia nad nig kontroli,
b) wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,
c) wylagczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotdéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

5. Wylaczenie skutkéw wzajemnych transakcji
Jednostka prawidtowo ustalita wysokosci wytgczen wzajemnych rozrachunkéw. Rozrachunki zostaty

skorygowane o wzajemnie potwierdzone nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg wiasciwie
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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10.

Jednostka prawidtowo ustalita wysokos¢é wytgczen wzajemnych obrotéw handlowych. Dokonano
wytgczenia przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich
istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 51,3 min zt wartosci
niematerialne, zwigzane z nabyciem udziatéw i akcji spotek. Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawit prognozy finansowe przygotowane przez niezalezng firme, sporzgdzone jego zdaniem
wedtug najlepszych szacunkéw, zgodnie z ktérymi, nie wystepuje konieczno$¢ dokonywania
odpiséw aktualizujgcych warto$ci niematerialne i prawne. Wystgpienie w nastepnych latach zdarzen,
ktorych rezultatow na dzieh wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzie¢, moze prowadzi¢ do
zmiany prognozowanych przychodéw i kosztow, ktorej wynikiem moze by¢ zmiana wyceny tego
aktywa.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia, obejmujgce polityke rachunkowosci, noty do sprawozdania finansowego i dodatkowe
objasnienia, przedstawiajg wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposéb
kompletny i prawidtowy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie

z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 15



Grupa Kapitatowa PC Guard S.A. m

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z po6zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej w dodatkowych informacjach i objasnieniach do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poinformowat, ze zostatlo ono sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w okresie nie krotszym
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i Zze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Podczas naszego badania nie zwrécito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. Przestrzeganie przepiséow prawa

W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujgcej
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Grupa Kapitalowa przestrzegata wszelkich
przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposob istotny wptyngé na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35, 61-896 Poznanh

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 18 kwietnia 2013 roku
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