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I. CZESC OGOLNA
1 Informacje ogolne

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitalowa™)
jest WANDALEX S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 lutego 1995 roku.
Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie, ul. Garazowa 7.

W dniu 17 czerwca 2002 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000118662.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 521-10-12-480 oraz symbol REGON: 010912740.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest dzialalnosé handlowa
w zakresie wynajmu i sprzedazy wozkoéw widtowych oraz regatldow magazynowych, ustugi
serwisowe, naprawa wozkow widlowych oraz dziatalnos¢ produkcyjna przenosnikéw.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych i wspotkontrolowanych jest zwigzany
z dziatalnoscig jednostki dominujgce;.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku kapital zakladowy jednostki dominujacej wynosit 9.251 tys.
zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 34.569 tys. zlotych.

Wedlug ksiegi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wilasnosci kapitatu
zakladowego jednostki dominujacej byfa nastepujaca:

Warto$¢ nominalna

Ilosé¢ akeji Tloéé glosow ok} Udziat w kapitale
(w tys.) (w tys.) (i tys, Zlotych) zaktadowym

Stawomir o
Bakowski 3.690 4,630 3.690 39,88%
Dariusz .
Bakowski 3.407 4.347 3.407 36,83%
Udziatowcy

mniejszo$ciowi 2.153 2215 2.153 23,29%
Razem 9.251 11.192 9.251 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze Kkluczowych akcjonariuszy (Stawomir Bakowski i Dariusz Bakowski) oraz
w wysokosci kapitatu zakfadowego jednostki dominujgce;j.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 26 kwietnia 2013 roku wchodzili:
e Marek Skrzeczynski — Prezes Zarzadu,

¢  Mirostaw Koztowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Andrzejewski — Czlonek Zarzadu.

212 !E ()



GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tys. zlotych)

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

2 Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. wchodzily

nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspotzalezne:

Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony, Dzien bilansowy, na

Nazwa iednosiki Metoda -0 ktéry przeprowadzit  ktéry sporzadzono
] konsolidacji gnan badanie sprawozdania sprawozdanie
SO finansowego finansowe
e bl Justyna Torchata,
S :3(; o* konsolidacja pelna  w trakcie badania Biegly Rewident 31 grudnia 2012
paslas nr 3127
Uk\?; a‘;garljz** nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy -
Wandalex Feralco katiselidaca bez zastrzezen BT&A Anay ;
Sp.Z 0.0 metoda praw z objasnieniem i Doradztwo 31 grudnia 2012
p-20.0. whasnosci Sp. z 0.0.

* gspotka sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonych przez Unig Europejska, i na dzien 26 kwietnia
2013 roku, tj. na dzien wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej WANDALEX S.A., sprawozdanie finansowe spotki Heavy Net Sp. z o.0. bylo
przedmiotem badania innego podmiotu uprawnionego, a opinia o tym sprawozdaniu
finansowym nie zostala jeszcze wydana.

** w stosunku do spéiki zostal ztozony przez Wandalex S.A. w roku 2012 wniosek o
wszczecie postepowania upadiosciowego w trybie upadiosci likwidacyjnej zgodnie z
prawodawstwem Ukrainy. Ze wzgledu na utratg kontroli od roku 2011 spétka nie podlega
konsolidacji.

W poréwnaniu do roku ubieglego nie byto zmian w zakresie jednostek objgtych konsolidacjg.
3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Grudzieniec 102 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3514.

BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 21 maja 2012 roku przez Radg

Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 czerwca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujgcej

przeprowadzili§my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktore nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 26 kwietnia 2013 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastepujgcej tresci:

»Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej WANDALEX S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 Grupy Kapitalowej WANDALEX
S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest WANDALEX S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Garazowa 7, na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek zmian w kapitalach wlasnych,
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres 12 miesigcy zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku, oraz noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej oraz za sporzadzenie irzetelng prezentacje¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Ponadto Zarzad jednostki dominujace;j
oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”) (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z poZniejszymi zmianami).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej
oraz czy dokumentacja konsolidacyjna stanowiaca podstawe jego sporzadzenia jest
sporzadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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e  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
réwniez ocene poprawnosci przyjetych istosowanych przez spétki Grupy Kapitatowej
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki
dominujacej, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory w dniu 27 kwietnia
2012 roku wydat opinie bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

6. Jak zostalo przedstawione w nocie objasniajacej nr 9 do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa posiada nabyte prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, ktore jest wyceniane wedlig modelu opartego na wartosci
przeszacowanej zgodnie zMSR 38 ,WartoSci niematerialne iprawne”. Na dzief
31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatlowa dokonala przeszacowania wartosci tego prawa
zgodnie z wyceng rzeczoznawcy i zwiekszyla dotychczasowg wartosé bilansowa prawa
0 3.171 tys. z odnoszac réznice skorygowang o efekt podatku odroczonego w wysokosci
603 tys. zt na kapital z aktualizacji wyceny. Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz tytul
wlasnoéci tego gruntu po zakonczeniu umowy nie przechodzi na Grupg Kapitatowa,
zgodnie z MSR 17 , Leasing”, prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowi forme¢
leasingu operacyjnego. W zwigzku z tym prawo to powinno by¢ wykazywane w ewidencji
pozabilansowej, a poniesiona optata wstepna rozliczana w czasie i nie przeszacowywana.
Gdyby Grupa Kapitalowa nie dokonala przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw to na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$é bilansowa prawa bylaby nizsza
0 3.055 tys. z1, kapital wilasny bylby nizszy o 2.475 tys. zt i rezerwa na podatek odroczony
bylaby nizsza o 580 tys. zt oraz wynik finansowy netto za okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku bytby wyzszy o 38 tys. zi.

7. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutk6w kwestii opisanej w punkcie 6 powyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2012 roku,

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz na podstawie
prawidtowo sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej,

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych
oraz postanowieniami statutu jednostki dominujace;.
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8. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci™)
i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009, nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliémy w okresie od
dnia 21 listopada 2012 roku do dnia 26 kwietnia 2013 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 21 listopada 2012 roku do dnia 30 listopada 2012 roku oraz od dnia
25 marca 2013 roku do dnia 5 kwietnia 2013 roku.

3.2 Og$wiadczenia otrzymane i dost¢pno$é danych

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl, iz
udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna, pozostale wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia
26 kwietnia 2013 roku Zarzadu jednostki dominujgcej o:

e kompletnym ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastgpily po dacie bilansu do dnia zfozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Piotra Gérnego, kluczowego bieglego rewidenta nr 11133, dzialajacego
w imieniu podmiotu uprawnionego nr 934 ,,UZR — CBR” Spétka z o.0. z siedzibg w Poznaniu.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 14 czerwca
2012 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz zopinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
zostaly ztozone w dniu 2 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane  sprawozdanie z  calkowitych  dochodéw,  zestawienie  zmian
w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu
12 pazdziernika 2012 roku w Monitorze Polskim B nr 2480.

4 Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy
w latach zakonczonych 31 grudnia 2011 roku — 31 grudnia 2012 roku, wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wyliczono na podstawie
przeksztalconych danych finansowych uwzgledniajacych dokonane w roku 2012 korekty
bledu.

Ze wzgledu na brak danych przeksztalconych dotyczacych wyniku finansowego netto za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku w analizie danych i wskaznikéw finansowych nie
uwzgledniono danych finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

1.01.2012 — 31.12.2012 1.01.2011 - 31.12.2011

Dane przeksztatcone

suma bilansowa 71.561 74.729
kapital wlasny 34.569 33.566
wynik finansowy netto 86l -1.107
rentowno$¢ majatku 1,2% -1,5%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow
rentowno$é kapitalu wlasnego (%) 2,6% -3,2%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
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rentowno$é sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

1.01.2012 - 31.12.2012

1.01.2011 - 31.12.2011

Dane przeksztatcone

przychody ze sprzedazy

plynno$é — wskaznik plynnosei I

aktywa obrotowe ogoétem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnos$¢ — wskaznik ptynnosci IIT

érodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug x 365
dni

koszty sprzedanych produktéw towarow i
materiatow

szybkos¢ obrotu zapasow

zapasy X 365 dni

koszty sprzedanych produktéw towarow i
materiatéw

trwalo$¢ struktury finansowania

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100%

suma pasywow

1,1%

1,1

0,0

53 dni

41 dni

57 dni

69,0%

-1.3%

1,0

0,0

51 dni

52 dni

50 dni

67,5%
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012012 - 31122012 1-01:2011-3112.2011

Dane przeksztatcone

obcigzenie majatku zobowigzaniami 51,7% 55,1%

suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
( pasyw p y)

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 3,70% 4,30%
od grudnia do grudnia 2,40% 4,60%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

rentownos¢ majatku wzrosta z wartosci ujemnej na poziomie -1,5% w roku 2011 do
wartosci 1,2% w roku 2012,

rentowno$¢ kapitatu wiasnego w roku 2012 wyniosta 2,6% i wzrosta z poziomu -3,2%,

rentowno$¢ sprzedazy wzrosla z wartosci ujemnej na poziomie -1,3% w roku 2011 do
wartosci 1,1% w roku 2012,

wskaznik ptynnosci I utrzymat si¢ na poziomie zblizonym do roku ubiegtego, a wskaznik
plynnosci III w calym analizowanym okresie byl rowny 0,

w analizowanym okresie szybkos¢ obrotu naleznosciami zmalala z 51 dni w roku
obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku do 53 dni w 2012 roku,

okres splaty zobowigzan zostal skrécony z 52 dni w roku poprzednim do 41 dni w roku
2012,

okres szybkosci obrotu zapasami wydluzyl sie o 7 dni w poréwnaniu z rokiem
poprzednim,

wskaznik trwatosci struktury finansowania osiggnat w 2012 warto$¢ 69,0% i nie ulegt
istotnej zmianie w poréwnaniu do roku ubieglego,

obcigzenie majatku zobowigzaniami zmalato w poréwnaniu z rokiem 2011, osiggajac
w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku poziom 51,7%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie objasniajacej 2 do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu, iz Grupa bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci co najmniej 12 miesiecy po
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dniu bilansowym. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek powiazanych
sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci gospodarczej. Zdaniem
Zarzadu jednostki dominujgcej nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Wandalex S.A. w dajacej si¢ przewidziec¢
przysztosci.

II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Kompletnos$é i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili§my mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
3 not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie byto zmian
zasad (polityki) rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy poza
przeksztalceniem danych poréwnawczych w zwigzku z korektg bledu.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace przeszacowania prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. Grupa Kapitalowa posiada nabyte prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, ktére jest wyceniane wedlug modelu opartego na wartosci
przeszacowanej zgodnie zMSR 38 ,Wartosci niematerialne i prawne”. Na dzien
31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitalowa dokonata przeszacowania wartosci tego prawa
zgodnie z wyceng rzeczoznawcy i zwigkszyla dotychczasowsa warto$¢ bilansowa prawa
0 3.171 tys. zt odnoszac réznice skorygowang o efekt podatku odroczonego w wysokosci
603 tys. zt na kapitat z aktualizacji wyceny. Z uwagi na fakt, iz tytut wlasnosci tego gruntu po
zakonczeniu umowy nie przechodzi na Grupe Kapitalowa, zgodnie z MSR 17 , Leasing”,
prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowi, naszym zdaniem, form¢ leasingu
operacyjnego. W zwiazku z tym prawo to powinno by¢ wykazywane w ewidencji
pozabilansowej, a poniesiona optata wstgpna rozliczana w czasie i nie przeszacowywana. Tym
samym gdyby Grupa nie dokonata przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania gruntow
to na dzief 31 grudnia 2012 roku warto$¢ bilansowa prawa bylaby nizsza o 3.055 tys. zi,
kapital wlasny bylby nizszy o 2.475 tys. zt i rezerwa na podatek odroczony bytaby nizsza
0 580 tys. zt oraz wynik finansowy netto za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku bylby wyzszy o 38 tys. zt.
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3.1 Kapital wlasny

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny =z dokumentacja konsolidacyjng
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczgce kapitatow wiasnych przedstawiono w notach od 27 do 33 not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Kapital wlasny udzialoweéw mniejszoSciowych
Kapitat wlasny udzialowcéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystepuje.
3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow), a takze wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub cze$ci udzialow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych wudzialéow w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dzialalno$ci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31grudnia 2012 roku.

7. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, ktérg stanowig noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, sporzadzona zostala, we
wszystkich  istotnych  aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

8. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
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ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009, nr 33 poz. 259
z pozniejszymi zmianami).

9. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu i umow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0.0.
ul. Grudzieniec 102, 60-621 Poznan
nr ewid. 3514

Kluczowy Biegly Rewident

Joe Sad &bl
Anna Wach-Kubicka

biegly rewident
nr 10314

Poznan, dnia 26 kwietnia 2013 roku

12712



