Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Wandalex S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI WANDALEX S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 31.12.2012

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Wandalex S.A. zajmuje sie projektowaniem rozwigzan systemow logistycznych w transporcie
wewnetrznym i sktadowaniu, dystrybucji Srodkow transportu wozkowego i przenosnikowego oraz
kompleksowej realizacji zréznicowanych systeméw sktadowania. Dodatkowo oferte uzupetniajg

serwis gwarancyjny i pogwarancyjny dostarczanych urzadzen oraz krotko i dtugookresowy
wynajem wozkow widtowych.

Struktura przychodéw ze sprzedazy.

Wyszczegdlnienie 2012 Udziat 2011 Udziat Zmiana
w tys. zt. % w tys. zt. % w %

Sprzedaz, wynajem i serwis 44.837 58,6 53.774 62,0 -15,3

wozkow widtowych

Budowa i sprzedaz 29.961 39,2 31.115 35,9 -6,0

wyposazenia

Pozostate 1.706 2,2 1.848 2,1 -7,7

(wynajem powierzchni)

RAZEM 76.504 100 86.737 100 -11,8

2. Charakterystyka gidwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia.

Gtowni klienci

Rynek krajowy jest rynkiem o decydujagcym znaczeniu dla Spotki, na ktéry kierowana jest

sprzedaz.

WsSroéd nabywcow krajowych dominowaty duze spétki krajowe i z kapitatem zagranicznym obrot
z nimi stanowit — 4/5 zrealizowanego przychodu.
Gtéwnymi odbiorcami towardw, produktow i ustug sg podmioty, ktorych dziatalnos¢ jest zwigzana

i Swiadczeniem ustug

z szeroko rozumiang logistykg wewnagtrzzaktadowa,

logistycznych.

sktadowaniem

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.
Spotka nie osiggneta przychodow z tytutu transakcji z wewnetrznym pojedynczym klientem
stanowigcych 10 lub wiecej procent tacznych przychodow Spofki.
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Giéwni dostawcy

Dostawcami strategicznymi dla Spotki byli:

Podmiot powigzany z Wandalex S.A. to jest Wandalex Feralco — regaty magazynowe,
oraz inne podmioty:

Doosan Infracore - wozki widlowe marki Daewoo Doosan — 14,00% w strukturze zakupow,
Crown — wozki wewnatrzmagazynowe — 12,00% w strukturze zakupéw,

Combilift Ltd — wozki widtowe wielofunkcyjne — 6,00% w strukturze zakupow,

Serwistal Sp. z 0. 0. — dostawca akumulatoréw — 3,00% w strukturze zakupdw.

Oddziaty Spoétki

Na obszarach o wiekszym potencjale Wandalex S.A. posiada Oddziaty handlowo-serwisowe:
Oddziat Gdansk z siedzibg w Rumii ul. Grunwaldzka 96,

Oddziat Katowice z siedzibg w Mikotowie ul. Gliwicka 262,

Oddziat Poznan z siedzibg w Koérniku ul. Katowicka 30,

Oddziat Kielce ul. Malikéw 150,

Oddziat Wroctaw z siedzibg w Mirkowie ul. Wroctawska 1A,

Oddziat Szczecin z siedzibg w Morzyczynie ul. Szczecinska 15B,

Oddziat £6dz z siedzibg w Zgierzu ul. Szczawinska 54/58.

3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci spofki.
Gtowni dostawcy

Dostawcami strategicznymi dla spofki byty podmioty powigzane z Wandalex S.A. tj. Wandalex
Feralco Sp. z 0. o. (regalty magazynowe) oraz Crown Gabelstapler GmbH & Co. KG (wozKki
wewnatrzmagazynowe), Doosan Infracore (wozki widlowe Daewoo Doosan) oraz Combilift Ltd
(wozki widlowe wielofunkcyjne). Z podmiotami tymi Spotka wspdtpracuje od wielu lat. Posiada
podpisane umowy z wybranymi spotkami.

4. Powiazania kapitatowe spoétki oraz gféwne inwestycje.

Udziaty Wandalex S.A. w spdtkach zaleznych i wspodtkontrolowanych wg stanu na dzien
31.12.2012 roku:

Nazwa Spotki Siedziba % udziatow
Heavy - Net Sp.zo. o. Zgierz 100%
Wandalex Ukraina Ltd Kijow 90%
Wandalex Feralco Sp. z o. o. Zgierz 50%

Ogodlna poniesiona kwota naktadow na inwestycje w 2012 roku wyniosta 5.850 tys. zt. Gtoéwna
czesc tej kwoty, to jest 5.456 tys. zt poniesiona zostata na zwiekszenie srodkow transportu, w tym
na wozki widtowe przeznaczone na wynajem w wysokosci 5.371 tys. oraz na zakup samochodéw
85 tys. zt oraz na maszyny i urzgdzenia w kwocie 157 tys. zt naktady na budynki 54 tys. zt.

Na sfinansowanie projektu inwestycyjnego polegajgcego na modernizacji dachu hali produkcyjnej
w Zgierzu, Bank Millennium S.A. udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1.470 tys. zt.
Kredyt zostanie sptacony w roku 2013.
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Spdtka nie dokonywata w roku 2012 inwestycji kapitatowych poza grupg jednostek powigzanych.

5. Transakcje zawarte przez spétke Ilub jednostke od niego zaleznga z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte przez Wandalex S.A. z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki
wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek.

Wandalex S.A. korzysta z kredytow bankowych jako zrodta finansowania prowadzonej dziatalnosci
biezacej jak i projektow inwestycyjnych. W 2012 roku nastepujgce umowy kredytowe zostaty
przedtuzone:

- aneksem z dnia 21 listopada 2012 r. zostata przedtuzona do dnia 14.12.2013 r. umowa o kredyt
w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. — kwota kredytu 1.000
tys. zt, ( stopa procentowa : 1M WIBOR + marza)

- aneksem z dnia 10 lipca 2012 r. zostata przedtuzona do dnia 15.07.2013 r. umowa o kredyt
w rachunku biezacym w zt zawarta z Bankiem Millennium S.A. — kwota kredytu 1.500 tys. z,
( stopa procentowa : 1M WIBOR + marza)

- aneksem z dnia 10 lipca 2012 r. zostata przedtuzona do dnia 15.07.2013 r. umowa o kredyt
w rachunku biezacym w walucie obcej zawarta z Bankiem Millennium S.A. — kwota kredytu 465
tys. EUR, ( stopa procentowa : 1M EURIBOR + marza)

- aneksem z dnia 06 lipca 2011 r. zostata przedtuzona do dnia 05.07.2013 r. umowa o linie na
gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe z Bankiem Millennium S.A. — do maksymalnej
kwoty 1.000 tys. zt, ( stopa procentowa : 1M WIBOR + marza)

- aneksem z dnia 23 stycznia 2012 r. zostata przedtuzona do dnia 10.02.2013 r. umowa o limit
wierzytelnosci z Bankiem Raiffeisen Polska S.A. — kwota kredytu 2 min z, ( stopa procentowa: 1M
WIBOR + marza).

Podpisana zostata wczesniej takze umowa kredytowa zwigzana z finansowaniem inwestycji:

- w dniu 22 lipca 2008 r. zawarta zostata umowa z Bankiem Millennium S.A. na mocy ktérej bank
udzielit Spofce kredytu inwestycyjnego w kwocie 1.470 tys. zt przeznaczonego na sfinansowanie
projektu inwestycyjnego polegajacego na modernizacji dachu hali produkcyjnej w Zgierzu. Kredyt
zostanie sptacony do roku 2013, ( stopa procentowa : 1M WIBOR + marza).

Informacje  odnosnie  warunkéw  finansowania, zabezpieczen zostaly przedstawione
w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony
31.12.2012 roku w nocie nr 20.

7. Udzielone w roku 2012 pozyczki, w tym jednostkom powiazanym.
W roku 2012 spétka nie udzielita nowych pozyczek w tym rowniez jednostkom powigzanym.
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8. Udzielone i otrzymane w roku 2012 oraz wczesniej poreczenia i gwarancje aktualne wg
stanu na dzien 31.12.2012 r.

Gwarancja nr 86200-02-0084629 z dnia 05 sierpnia 2011 r. na kwote 160 tys. zl.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Degremont S.A., przedmiotem gwaranc;ji jest wykonanie systemu transportu osadu odwodnionego
w zwigzku z ,zaprojektowaniem i wykonaniem rozbudowy Oczyszczalni Sciekéw Gdansk Wschod
z terminem waznosci do 31 marca 2013 .

Gwarancja nr 86200-02-0094084 z dnia 22 listopada 2011 r. na kwote 122 tys. zi.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

CHEMADEX S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz mechanicznych przenosnikoéw
tasmowych do transportu cukru z terminem waznosci do 27 pazdziernika 2013 r.

Gwarancja nr 86200-02-0097287 z dnia 3 stycznia 2012 r. na kwote 172 tys. zi.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

CHEMADEX S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz mechanicznych przenosnikow
tasmowych do transportu cukru z terminem waznosci do 16 pazdziernika 2013 r.

Gwarancja nr 86200-02-0120643 z dnia 22 pazdziernika 2012 r. na kwote 9 tys. z}.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz: Pfeifer & Langen Glinojeck S.A., z siedzibg 32
Zygmuntowo, 06-400 Glinojeck, przedmiotem gwarancji jest wykonanie i montaz dwdch
przenosnikow tasmowych z terminem waznosci do 09.10.2014 r.

Gwarancja nr 86200-02-01212322 z dnia 02 listopada 2012 r. na kwote 64 tys. EUR.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz: GSE Projecte Turnkney SRL, z siedzibg str.
Avrig Nr.12 Et.3 Ap. Camera 3.1, RO-021 575 Romania, przedmiotem gwarancji jest dostawa
i wykonanie dwoch wind do palet, z terminem waznosci do 14.12.2012 r.

Gwarancja nr 86200-02-0122375 z dnia 14 listopada 2012 r. na kwote 9 tys. z}.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Pfeifer & Langen Polska S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz przenosnika
tasmowego z terminem waznoéci do 3 wrzesnia 2014 r.

Gwarancja nr 86200-02-0124836 z dnia 12 grudnia 2012 r. na kwote 19 tys. zi.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Nordzucker Polska S.A., przedmiotem gwarancji jest wykonanie i montaz regatéw wjezdnych
z terminem waznosci do 15 pazdziernik 2017 r.

Spdtka nie udzielita i nie otrzymata poreczen w roku 2012.

9. Emisja papieréw wartosciowych w roku 2012.
W okresie objetym raportem spoétka nie przeprowadzita nowej emisji papierow wartosciowych.

10. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych Wandalex S.A. za rok 2012.
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11. Zarzadzanie zasobami finansowymi w spéice.

W okresie roku 2012 spotka posiadata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan. Niewykorzystane w 100% limity kredytow w rachunku biezacym oraz srodki
wypracowywane poprzez dziatalno$¢ operacyjng przy kontrolowanym poziomie wydatkéow
operacyjnych i inwestycyjnych, a takze przy zaplanowanym poziomie wptywéw z tytutu realizacji
zawartych umow w petni zabezpieczajg ptynnos¢ finansowa spofki.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Plan naktadow inwestycyjnych na lata 2013 — 2015 bedzie w duzej mierze uzalezniony od
ewentualnego uczestnictwa w programie PARP 4.4. Innowacyjna Gospodarka.

Spdétka zamierza bowiem ubiegaé sie o wsparcie unijne w w/w programie. Minimalna kwota
wydatkéw kwalifikowanych w tym programie wynosi 8 min zi. Dla miejsca lokalizacji planowanej
inwestycji w Zgierzu, mozliwe wsparcie unijne wynosi 60% kosztéw kwalifikowanych.

W przypadku przyznania wsparcia, spotka zamierza zrealizowac¢ plany inwestycyjne zwigzane
w gtéwnej mierze z nowym parkiem maszynowym, reorganizacjg procesu projektowania produkcji
i wyposazenia w narzedzia informatyczne.

13. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik dziatalnosci za rok obrotowy
2012.

Przedmiotowe zdarzenia nie miaty miejsca.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Wandalex S.A. oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta.

a) Do istotnych czynnikow zewnetrznych rozwoju dla Wandalex S.A. nalezy zaliczy¢:

- niestabilng sytuacje makroekonomiczna,

- Zmieniajacy sie popyt na dobra inwestycyjne, w tym w branzy logistyczne;j,

- wieksze wymagania klienta wobec dostawcéw w zakresie oferowania nowych rozwigzan,

- rosngca Swiadomosc¢ klienta co do korzysci ptyngcych z oferty kompleksowej na audyt,
doradztwo, projekty i wyposazenie,

- wyrownywanie poziomu standardow logistycznych do poziomu krajéw Europy Zachodniej,

- wzrost zainteresowania przedsiebiorstw optymalizacjg funkcjonalng i kosztowg rozwigzan
w transporcie i magazynowaniu,

- zastepowanie transportu wézkowego — przenosnikowym,
b) Do istotnych czynnikéw wewnetrznych rozwoju dla Wandalex S.A. nalezy zaliczy¢:
- wykorzystanie podejscia procesowego w zarzgdzaniu firma,

- posiadanie spojnej, szerokiej i kompleksowej oferty na projekty logistyczne, projekty magazynow
i wyposazenia w systemy sktadowania i Srodki transportowe,

- zmiana polityki sprzedazowej spotki w zakresie domeny klientoéw i ukierunkowanie oferty na
klientow flotowych,

- konkurencyjnosc¢ ofert na regaty magazynowe i systemy przenosnikow z zaktadéw Grupy,
- oferta produktéw premium w postaci wozkdw wewnatrzmagazynowych marki Crown,
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- konkurencyjnos¢ oferty na woézki widtowe marki Doosan charakteryzujacej sie wysokg jakoscig
sprzetu oraz atrakcyjng ceng,

- synergia spotek Grupy w zakresie produkcji i dystrybucii,
- zroznicowanie zrodet przychodéw,

- rozbudowana w terenie siec¢ dystrybucji,

- rozpoznawalnos¢ firmy,

- doswiadczona i wykwalifikowana kadra pracownikow,

- prestiz i pozycja zwigzana z notowaniem spotki na GPW w Warszawie.

Strategia rozwoju i perspektywy dziatlania
W zakresie rozwoju w roku 2013 spétka bedzie koncentrowacé sie na trzech gtéwnych obszarach.

Pierwszym z tych obszarow sg zasoby ludzkie. W tym aspekcie spétka stawia na rozwoj
jakoéciowy i ilosciowy w dwoch kategoriach zatrudnienia — w pionie dystrybucji i w biurze
projektowym. W tym celu, w sferze pionu dystrybucji wdrozyta nowe zasady selekcji i rekrutacji,
okresu wdrozenia oraz rozwoju kompetencji zawodowych. Spétka uwaza, ze jest to niezbedne do
uzyskania wzrostu dochodéw w perspektywie kilku miesiecy po rozpoczeciu wdrazania nowego
programu. W zakresie dotyczacym biura projektowego, spotka podjeta decyzje o zwiekszeniu
swojego potencjatu projektowego i konkurowaniu w wiekszym stopniu zakresem tego rodzaju
ustug. Wczesniejszym etapem byto wdrozenie nowoczesnych narzedzi projektowania
pozwalajgcych na usprawnienie procesu projektowania pod wzgledem szybkosci, kompatybilnosci
rozwigzan i redukcji kosztowej.

Innym obszarem rozwoju, jaki spotka wyznaczyta sobie do realizacji w roku 2013 jest obszar
produktowy. Obejmuje on z jednej strony znaczgce ulepszenie produktéw posiadanych w obecnej
ofercie, z drugiej strony wigczenie do oferty nowych produktow, w szczegdlnosci zwigzanych
z automatyzacjg procesow magazynowych.

Trzecim obszarem rozwoju spofki jest uruchomienie kanatéw dystrybucji zagranicznej dla
produktow wytwarzanych przez Grupe.

W celu realizacji rozwoju w wyzej wymienionych trzech obszarach, spétka oddelegowata jednego
z cztonkéw zarzadu do osobistego uczestnictwa w pracach nad tymi projektami. W kwestii
organizacji dystrybuciji, spétka zreorganizowata te strukture, faczac w jeden pion dotychczasowe
oddzielne piony - dystrybucji wézkoéw widtowych oraz wytwarzanych przez spétke produktow
magazynowych.

15. Zmiany w zasadach zarzadzania.

W roku 2012 nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta
przez przejecie.

Nie zostaty zawarte Zzadne umowy miedzy emitentem, a osobami zarzgdzajgcymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.
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17. Wynagrodzenia i nagrody wypfacone w okresie sprawozdawczym i nalezne Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej Wandalex S.A.

Powyzsze informacje przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 roku w nocie nr 47.

18. Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji Wandalex S.A. oraz
akcji i udziatébw w jednostkach powiazanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych spofki.

Kapitat zaktadowy Wandalex S.A. na dzien 31.12.2012 roku oraz na dzieh sporzadzenia

sprawozdania wynosi 9.250.719 zt i dzieli sie na 9.250.719 akcji, w tym 1.941.000 akcji imiennych
serii A, B, C oraz 7.309.719 akcji na okaziciela. Wszystkie akcje sg w wartosci nominalnej 1,00 zi

kazda.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce Wandalex S.A.:

ZARZAD
Imie i nazwisko Liczba akcji na Wartos¢ Liczba akcjina | Warto$¢ nominalna
dzien 31.12.2012| nominalna akcji | dzieh przekazania akgji

(w 1) sprawozdania (w 1)
Marek 152.060 152.060 152.060 152.060
Skrzeczynski
Mirostaw 47.579 47.579 47.579 47.579
Koztowski
Jacek 100 100 100 100
AndrzejewsKi

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce Wandalex S.A.:

RADA NADZORCZA

Imie i nazwisko Liczba akcji na Wartos$¢ Liczba akcjina | Warto$¢ nominalna
dzien 31.12.2012| nominalna akcji | dzieh przekazania akgji

(w 1) sprawozdania (w 1)
Dariusz BgkowskKi 3.407.271 3.407.271 3.407.271 3.407.271
Stawomir 3.690.000 3.690.000 3.690.000 3.690.000
Bakowski
Pawet Gajewicz 10.000 10.000 10.000 10.000
Grzegorz Rusin Nie posiada - Nie posiada -
Jarostaw Figat Nie posiada - Nie posiada -




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Wandalex S.A.

19. Informacje o umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Spofce nie sg znane zadne zawarte umowy, ktore w przysztosci mogtyby powodowacé zmiany
w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
W spotce nie byt realizowany w 2012 roku zaden program akcji pracowniczych.

21. Informacje dotyczace umowy z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 05 czerwca 2012 roku z firmg BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul.
Grudzieniec 102 zostaty podpisane umowy na badanie i przeglad sprawozdan finansowych za
2012 rok.

Zakres umoéw obejmuije:

- przeglad srédroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.

Wynagrodzenie nalezne za przeglad i badanie sprawozdania jednostkowego zostato ustalone
w wysokosci 15,5 tys. ziotych netto.

Przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok poprzedni przeprowadzone byto przez Audyt
I Rachunkowos¢ ,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. Wysoko$¢ wynagrodzenia wyniosta 16,5 tys. ztotych netto.

Wynagrodzenie nalezne za przeglad i badanie sprawozdania skonsolidowanego zostato ustalone
w wysokosci 12,0 tys. ztotych netto..

Przeglad i badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok poprzedni przeprowadzone byto przez
Audyt | Rachunkowos¢ ,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. Wysoko$¢ wynagrodzenia wyniosta 11,5 tys. ztotych
netto.

22. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka Wandalex S.A. nie prowadzi dziatalnosci, ktéra wymagataby dokonywania istotnych
czynnos$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

23. Nabycie akcji wlasnych
W biezgcym oraz poprzednim roku obrotowym Spétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych.

24.Instrumenty finansowe uzywane przez Spotke

Do gtéwnych instrumentow finansowych z ktorych korzysta Spoétka, nalezg umowy leasingu
finansowego oraz kredyty. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
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procentowej oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly szerzej ujawnione w Sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Spotka monitoruje rowniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYK | ZAGROZEN

Do istotnych czynnikbw majacych wptyw na osiggane przez Wandalex S.A. wyniki w obecnej
sytuacji makroekonomicznej nalezy zaliczy¢ ryzyka zwigzane 2z ostabieniem Kkoniunktury
gospodarczej:

a) istotne ograniczenie popytu na dobra inwestycyjne,

b) koszty finansowe bedace wynikiem prob podwyzek marz bankowych - spétka minimalizuje ten
czynnik ryzyka poprzez czeste negocjacje z bankami wspotpracujgcymi odnosnie kosztow
finansowania dziatalnosci,

c) wielko$¢ kwoty naleznosci przeterminowanych bedacej wynikiem kondycji finansowej
podmiotoéw gospodarczych - celem minimalizacji tego czynnika ryzyka spétka uszczelnita system
monitorowania naleznosci,

d) konkurencja branzowa ze strony firm oferujacych wozki pochodzenia chinskiego. W tym celu
spoétka opracowata strategie produktu , okreslita jego domene i sposdb dziatania,

e) mogaca wystgpi¢ niestabilno$¢ rynkowa w branzy stalowej i zwigzane z tym problemy
zaopatrzeniowe w stal i zréznicowaniem cen surowcow,

f) ryzyko kursowe - celem minimalizacji ryzyka spétka zawiera kontrakty z dostawcyg i odbiorcg
w tej samej walucie lub jej ekwiwalencie w ziotych.

Ponadto do czynnikbw wewnetrznych, ktére moga wptynaé na osiggane przez spotke wyniki
nalezy zaliczyc¢:

a) ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,
b) ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow o wspotpracy przez kontrahentow,

c) ryzyko fluktuacji kadr.
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AKTUALNA SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI

Analiza osiggnietych wynikow ekonomiczno-finansowych w 2012 roku.
Analiza rachunku wynikéw oraz opis czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw
na dziatalno$¢ Spétki i na osiggane wyniki finansowe Wandalex S.A.

Wyszczegolnienie 12 miesiecy zakonczone | 12 miesiecy zakonczone
31.12.2012 31.12.2011
(w tys. zt) (w tys. z1)
dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 76.504 86.737
Koszty sprzedanych produktow , towarow i 64.473 73.299
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 12.031 13.438
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1.818 544
Zysk przed opodatkowaniem 1.035 -886
Zysk/ Strata netto 852 -1086

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 76.504 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu z rokiem
2011 o ok. 12%.

Czynnikiem zewnetrznym majgacym istotny wptyw na wyniki spotki byt spadek popytu rynkowego
w segmencie wozkow widtowych czotowych. Wg danych WITS wyniost on w roku 2012 — 11%. Nie
udato sie takze pozyskac spotce kontraktow flotowych w takim stopniu jak w roku 2011. Powyzsze
fakty pozwolity na osiggniecie wyniku na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.818 tys. z
i wyniku finansowego brutto w kwocie 1.035 tys. zt oraz netto w kwocie 852 tys. zt.

W sprawie wynikéw i sytuacji finansowej spotki nalezy podkreslic dwie kwestie. Pierwszg z nich
jest zmiana sposobu rozliczania wynajmu dtugoterminowego woézkéw widtowych z finansowaniem
poprzez leasing zwrotny. Szczegoty tej zmiany opisane sg w nocie nr 7 do Jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki.

Drugg kwestig jest wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore to prawo spoétka
posiada w odniesieniu do nieruchomosci w Zgierzu.

W tej kwestii spotka ma odmienne zdanie od biegtych rewidentow, ktére prezentuje ponize;j.
1. Rys historyczny — nabycie prawa wieczystego uzytkowania przez Wandalex S.A.

Wandalex S.A. jest wiascicielem prawa wieczystego uzytkowania gruntow nr 133/5, 133/10,
133/14 o ogdlnej powierzchni 51591 metréw kwadratowych dla ktérych Sgd Rejonowy w Zgierzu
V wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystqg KW nr 2722. Wandalex wszedt w
posiadanie tego prawa w wyniku nabycia przedsiebiorstwa panstwowego Zaktad Urzadzen
i Systeméw Transportu Wewnetrznego ,ZUT” Zgierz z siedzibg w Zgierzu na podstawie ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych dokonanego aktem notarialnym
z dnia 31 sierpnia 2000 r.

2. Ujmowanie i wycena prawa wieczystego uzytkowania przez Wandalex S.A.

Wandalex S.A. od dnia przejscia na MSR/MSSF traktuje prawo uzytkowania wieczystego jako
prawo majatkowe i ujmuje w sprawozdaniu finansowym jako element wartosci niematerialnych.
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 spotka dokonata zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
decydujgc sie na wycene prawa uzytkowania wieczystego gruntow, gruntow, budynkéw i budowli
wg modelu opartego na wartosci przeszacowanej (zgodnie z MSR 16 par 29 oraz MSR 38 par 72).
W wyniku przeszacowania kapitat wkasny spotki wzrost o 9.866 tys. zt. Spotka kierowata sie w tym
wzgledzie potrzebg urealnienia wartosci majatku do cen rynkowych.
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3. Prawo wieczystego uzytkowania — brak uregulowan w MSR/MSSF | KSR.

Naszym zdaniem poruszony w paragrafach 14-19 (par 14 i 15 juz nieobowigzujace) MSR 17
leasing gruntéw odnosi sie do sytuacji zwyktego wynajmu badz leasingu gruntéw, w ramach
ktorego wynajmujacy ptaci rynkowe lub zblizone do rynkowych optaty z tytutu korzystania z gruntu.
MSR nie wprowadzaja jednoznacznych uregulowan dotyczacych wyceny i prezentacji prawa
wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu jest instytucjg prawng nie
wystepujacg w innych krajach Unii Europejskiej i nie nalezy odnosi¢ zapisow MSR méwiacych
o typowym leasingu gruntéw bezposrednio do wieczystego uzytkowania gruntu, w szczegolnosci
ze wzgledu na specyfike tego prawa. Wieczyste uzytkowanie nie moze by¢ uznane za leasing,
bowiem jest prawem rzeczowym, ktore ze wzgledu na szeroki zakres uprawnien przyznanych
uzytkownikowi wieczystemu jest zblizone do prawa wtasnosci (tak np.: T.A. Filipiak, J. Mojak, M.
Nazar, E. Niezbecka: Zarys prawa cywilnego i rodzinnego, Lublin 1996r., s. 169 i nast.), a nadto
daje ono mozliwo$¢ do wtadania gruntem po cenach nizszych niz rynkowe ceny wynajmu gruntow.
Z uwagi zatem na fakt, iz kwestia wyceny i prezentacji prawa wieczystego uzytkowania
gruntu na gruncie przepisow MSR nie jest uregulowana, a w mys| art. 2 ust 3 ustawy
o rachunkowosci (,jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z (...) MSR, stosujg
przepisy ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR) do wyceny i prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
nalezy stosowacC przepisy ustawy o rachunkowosci, ktére jednoznacznie prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw zaliczajg do aktywow trwatych (Art. 3 Ust. 1 pkt. 15) dajgc prawo ich wyceny
w wartosci przeszacowanej (Art. 28 Ust. 1 pkt 1i 1a).

4. Prawo wieczystego uzytkowania — uzasadnienie do ujmowania do ujmowania jak element
wartosci niematerialnych.

Spoétka posiada odmienne zdanie niz biegli rewidenci BT&A twierdzacy, ze prawo wieczystego
uzytkowania gruntu stanowi jedynie opfate wstepng rozliczang w czasie i nie podlegajgca
przeszacowaniu. Aktywa rozliczane w czasie dotyczg z reguty kosztéw dotyczacych okresu
diuzszego niz okres, w ktorym je poniesiono, dla ktérych nie ma mozliwosci przeniesienia
wiasnosci, co skutkuje brakiem transakcji kupna-sprzedazy na tego rodzaju aktywa.

Naszym zdaniem prawo wieczystego uzytkowania nalezy rozpoznawac¢ jako prawo nabyte
stanowigce element warto$ci niematerialnych. Prawo uzytkowania wieczystego spetnia bowiem
definicje sktadnika aktywow zgodnie z MSR 38. Pierwszy warunek naktadajagcy wymog
pozostawania pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przesziosdci jest
niezaprzeczalnie spetniony. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktore jest w posiadaniu
Wandalex S.A. zostato nabyte aktem notarialnym w dniu 31 sierpnia 2000 roku w ramach nabycia
przedsiebiorstwa panstwowego Zaktad Urzadzen i Systeméw Transportu Wewnetrznego ,ZUT”
Zgierz z siedzibg w Zgierzu. Pozostaje pod kontrolg Wandalex S.A, ktory jako posiadacz ma prawo
do uzytkowania wieczystego gruntu na zasadach wytgcznoéci na wiasne potrzeby lub moze to
prawo sprzedaé. Na dowdd powyzszego jednostka wpisana jest w ksiedze wieczystej prowadzonej
dla tego gruntu jako uzytkownik wieczysty.

Kolejny warunek mowigcy o tym, ze wedlug przewidywan, jednostka osiggnie w przysztosci
korzysci ekonomiczne z tego aktywa rowniez jest spetniony. Korzysci ekonomiczne wynikajgce
z prawa uzytkowania wieczystego moga by¢ dwojakie. Pierwsze polegajg na wytacznym prawie do
dtugoterminowego korzystania z gruntu po cenie nizszej niz rynkowa cena wynajmu gruntu bez
mozliwosci wypowiedzenia tego prawa ze strony jego wiasciciela. Drugi typ to korzys¢ wynikajgca
z mozliwosci sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu.

5. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu — uzasadnienie wyceny wg modelu opartego na
wartosci przeszacowane;j.

Powyzej wskazaliSmy naszym zdaniem wystarczajgce argumenty uzasadniajgce klasyfikacje
prawa uzytkowania wieczystego gruntu jako sktadnika wartosci niematerialnych. Przy takiej
klasyfikacji jednostka zgodnie MSR 38 par 72 miata prawo wyboru pomiedzy modelem opartym na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, a modelem opartym na wartosci przeszacowanej”.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest elementem majgtku trwatego dlugoterminowo
zwigzanego z firma. Nie ma naszym zdaniem uzasadnienia dla zakazu przeszacowywania prawa
wieczystego uzytkowania gruntow

Tak jak wartos¢ gruntéw, tak samo wartos¢ praw wieczystego uzytkowania gruntéw w ciggu
ostatnich 12 lat wzrosta diametralnie, czesto 10 - krotnie, powodujgc zupetnie inny obraz sytuaciji
majatkowej firm, ktére w swoich aktywach majg istotny udziat praw wieczystego uzytkowania
gruntéw oraz gruntow nabytych kilkanascie lat temu. Odzwierciedleniem faktu wzrostu wartosci
tego prawa sg stale wzrastajgce optaty z tego tytutu.

Nieprzeszacowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prowadziloby do
nieprawidtowego obrazu sytuacji majatkowej spétki i nieprawidtowego postrzegania Spétki
przez interesariuszy. Odbiorcy sprawozdania finansowego spotki, po zapoznaniu sie z przyjetymi
przez Spoétke zasadami wyceny, uznaliby, ze wiekszos$¢ skiladnikow majatku, ktére wykazaty
znaczny wzrost warto$ci w okresie istnienia spofki, zostata zaktualizowana do wartosci rynkowych.
Tymczasem istotny sktadnik aktywéw Jednostki — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — nie
bytoby ujete (w przeciwienstwie do innych sktadnikdw majatku i z niezrozumiatych dla odbiorcéw
przyczyn) w sprawozdaniu w wartosci przeszacowane;j.

Ma to istotne znaczenie szczegdlnie w okresach, kiedy kapitalizacja spotek gietdowych bardziej
zalezy od wartosci rynkowej ich majatku po pomniejszeniu 0 zobowigzania anizeli od prognozy
przysztych przeptywow pienieznych. Uchylanie sie od przeszacowania prawa uzytkowania
wieczystego prowadzitby do zanizenia wartosci majatku firmy, a w konsekwencji prawdopodobnie
réwniez zanizenia jej kapitalizacji.

PODSUMOWANIE

Pod wzgledem ujecia bilansowego prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest jednym
z najbardziej kontrowersyjnych zagadnien, przysparzajagcym wielu problemoéw przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych wedtug MSSF, ktére nie regulujg wprost tego problemu. Brak jednolitych
interpretacji powoduje, ze w sprawozdaniach réznych jednostek prawo wieczystego uzytkowania
gruntow jest rozmaicie klasyfikowane. W praktyce, w sprawozdaniach sporzadzonych wg MSSF
kategoria o nazwie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wykazywana jest w nastepujacych
pozycjach:

jako odrebna kategoria w aktywach trwatych
w rzeczowych aktywach trwatych

w wartosciach niematerialnych

jako nieruchomosci inwestycyjne

jako rozliczenie miedzyokresowe kosztéw
jako leasing operacyjny

Przyktadami ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w wartosciach niematerialnych oraz
jego przeszacowania sg sprawozdania finansowe podmiotéw znajdujgcych sie obecnie na GPW.

Naszym zdaniem wobec braku jednoznacznych uregulowan MSR ujmowanie przez Wandalex
S.A. prawa uzytkowania wieczystego gruntow jako sktadnika wartosci niematerialnych i jego
przeszacowanie jest zgodne z przepisami prawa. Istnienie rynku dla praw wieczystego
uzytkowania gruntéw pozwala na wycene tego prawa wg wartosci przeszacowanej. Takie
ujmowanie jest zbiezne z przyjeta przez Spotke zasadg wyceny dla gruntéw i nieruchomosci.
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Struktura aktywow i pasywow

Stan na Stan na Struktura | Struktura | Dynamika | Dynamika
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 kwota %
(wtys. zt) | (wtys. zh)*
Aktywa 71.565 74.725 100% 100% -3.160 -4,2
Aktywa trwate 48.269 50.149 67,4% 67,1% -1.880 -3,7
Aktywa obrotowe 23.296 24.576 32,6% 32,9% -1.280 -5,2
Pasywa 71.565 74.725 100% 100% -3.160 -4,2
Razem kapitaty 34.907 33.895 48,8% 45,3% 1.012 3,0
wiasne
Zobowigzania 14.488 16.518 20,2% 22,1% -2.030 -12,2
dtugoterminowe
Zobowigzania 22170 24.312 31,0% 32,6% -2.142 -8,8
krotkoterminowe
*Dane przeksztatcone
Przeptywy pieniezne
Wyszczegdlnienie 2012 (w tys. zt)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6.953
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -7.342
Przeptywy pieniezne netto razem -332
Pozostate informacje finansowe i majatkowe.
Podstawowe wskazniki finansowe i majatkowe.
Wskaznik 2012 wg MSR 2011 wg MSR
Zysk operacyjny ( w tys. PLN) 1.818 544
Marza zysku operacyjnego (1) 2,4% 0,6%
Zysk brutto (w tys. PLN) 1.035 -886
Rentownos¢ brutto (2) 1,4% wartos¢ ujemna
Zysk netto (w tys. PLN) 852 -1.086
Rentownos¢ netto (3) 1,1% wartos¢ ujemna
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (4) 2,4% warto$¢ ujemna
Stopa zwrotu z aktywdéw ROA (5) 1,8% wartos¢ ujemna
Plynnosc¢ biezaca (6) 1,1 1,0
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Ptynnos¢ szybka (7) 0,60 0,60
Rotacja naleznosci (w dniach) (8) 56 47

Rotacja zobowigzan (w dniach) (9) 60 54

Kapitat pracujacy (10) (w tys. PLN) 1.126 264
(Uﬂz)ia’r kapitatu pracujgcego w catosci aktywow 2,3% 0,5%
Zadtuzenie ogotem (12) 0,76 0,81
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego (13) 1,05 1,20

(1) zysk operacyjny/sprzedaz netto

2) zysk brutto/sprzedaz netto

3) zysk netto/sprzedaz netto

4) zysk netto/kapitaty wiasne

5) zysk netto/aktywa

6) aktywa obrotowe/zobowigzania biezace

8
9

srednia naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*365
srednie zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug/koszty sprzedanych towaréw i produktéw)*365

(
(
(
(
(
(7) (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania biezace
(
(
(
(11) kapitat pracujgcy/aktywa

(

) (
) (
10) aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe
11)
12) zobowigzania ogoétem/aktywa

(13) zobowiazania ogétem/kapitat wiasny

Na dzien 31.12.2012 roku suma bilansowa Wandalex S.A. wynosita 71.565 tys. zt i w poréwnaniu
do roku 2011 zmniejszyta sie o 3.160 tys. zt, to jest o okoto 4,2%. Byto to efektem zmniejszenia
skali dziatalno$ci spoftki. Udziat aktywow trwatych w catosci aktywdw zwiekszyt sie w niewielkim
stopniu w poréwnaniu do roku poprzedniego z 67,1% do 67,4%. Wartos¢ kapitatow wtasnych
w 2012 roku wzrosta o 1.012 tys. zt. W zakresie pozostatych zrddet finansowania w 2012 roku
nastgpit spadek wartosci kapitatu obcego (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) z 40.830 tys. zt
do 36.658 tys. zt, to jest 0 4.172 tys. zt. W strukturze pasywow kapitat wtasny wzrést do poziomu
48,8%.

WAZNIEJSZE WYDARZENIA W SPOLCE W 2012 ROKU ORAZ ZDARZENIA JAKIE
NASTAPILY PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

1. Wydarzenia w roku 2012.

a) w dniu 10.01.2012 r. Zarzgd Wandalex S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty o odwotaniu
z funkcji prokurenta spétki Pana Stanistawa Grochowskiego.

b) w dniu 31.01.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze otrzymat od spétki International
Papier Kwidzyn Sp. z 0. 0., z siedzibg w Kwidzynie, kolejne zamdwienie, ktérego przedmiotem byta
dostawa urzadzen do transportu wewnetrznego. taczna wartos¢ podpisanych zamowien z firmg
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International Papier Kwidzyn Sp. z 0. 0. w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekroczyta kwote 6.080
tys. zt netto, stanowigca powyzej 10% wartosci kapitatobw witasnych emitenta. Zamowienie
0 najwiekszej wartosci ztozone zostato w dniu 30.01.2012 r. i przekraczato kwote 3.460 tys. z
netto. Przedmiotem zamdwienia byta dostawa wézkéw widtowych czotowych marki Doosan oraz
wozkow elektrycznych marki Melex, swiadczenie przez Wandalex na rzecz International Papier
Kwidzyn Sp. z o. o. ustugi najmu oraz serwisu technicznego wézkéw w okresie 36 miesiecy.
Zostalo ono zrealizowane. Kary umowne dotyczace opoOznien w realizacji zamowienia nie
przekraczaty 5% jego warto$ci.

c) w dniu 16.05.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze powzigt uchwate w sprawie
rekomendowania Radzie Nadzorczej oraz Akcjonariuszom podczas najblizszego Walnego
Zgromadzenia wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakohczony 31.12.2011 w wysokosSci
1.110.086,28 zt (stownie: jeden milion sto dziesie¢ tysiecy osiemdziesiagt szes¢ ztotych 28/100) .
0,12 zt (dwanascie) za jedng akcje, a pozostatg czes¢ wypracowanego za rok 2011 zysku tj. kwote
88.155,13 zt (stownie: osiemdziesigt osiem tysiecy sto pieédziesiat pie¢ ztotych 13/100)
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spofki.

d) w dniu 17.05.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktérego termin odbycia wyznaczono na dzieh 14 czerwca 2012 r. o godzinie 10.00
w siedzibie Wandalex S.A. Porzadek obrad WZ przedstawiat sie nastepujaco:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2. Wybor Przewodniczgacego obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Sporzadzenie listy obecnosci.

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

5. Wybor Komisji Skrutacyjnej.

6. Przyjecie porzadku obrad.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011.

8. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2011 r.

9. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

10. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, a w przypadku podjecia
uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy, podjecie uchwaty w sprawie ustalenia dnia dywidendy
i terminu wypfaty dywidendy.

11. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku z lat ubiegtych.

12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium czionkom Zarzadu Spoétki z wykonania
przez nich obowigzkow w roku obrotowym 2011.

13. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2011 r.

14. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej za rok obrotowy 2011.

15. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

e) w dniu 22.05.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze dziatajgc na podstawie Statutu
Spotki (par. 30 ust. 1 pkt 7) Rada Nadzorcza, na posiedzeniu w dniu 21.05.2012 r., dokonata
wyboru spétki BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu ul. Grudzieniec 102, do
badania sprawozdan finansowych Wandalex S.A. (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr ewid. 3514). Wyboru dokonano zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi. Zarzad informuje jednoczesnie, ze Spétka nie korzystata dotychczas z ustug ww.
podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych. BT&A Audyt i Doradztwo Sp. z o.0.
zobowigzata sie do realizacji prac audytorskich za rok obrotowy trwajgacy od 01.01.2012 do
31.12.2012r.

f) Tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Wandalex S.A. w dniu 14 czerwca 2012 r.
Akcjonariusze obecni na WZ reprezentowali 6.769.677 gtoséw, co stanowi 60,5% ogolnej liczby
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gtosow.
UCHWALA Nr 1/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: wyboru Przewodniczacego obrad Walnego Zgromadzenia.

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,WANDALEX” S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na
podstawie art.409 § 1 zdanie pierwsze i art. 420 § 2 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje
wyboru Pana Leszka Zakliki, na Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Pan Dariusz Bakowski stwierdzit, ze w gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi
52,2% w kapitale zaktadowym, odpowiadajacych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byty
wazne, z ktérych za uchwatg oddano 6.769.639 gtoséw, przeciw uchwale nikt nie gtosowat, zas
wstrzymato sie od gtosowania 38 gtosow, wobec czego uchwata zostata podjeta.
UCHWALA Nr 2/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .
w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjne;j.

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,WANDALEX” S.A. z siedzibg w Warszawie, dokonuje wyboru
cztonkow Komisji Skrutacyjnej w nastepujacych osobach: Pan Mirostaw Koztowski i Pan Marek
Skrzeczynski.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.630.038 akcji, co stanowi 50% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.510.038 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.510.038, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.510.038, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba

gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA Nr 3/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: przyjecia porzadku obrad.

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,WANDALEX" S.A. z siedzibg w Warszawie, przyjmuje porzadek

obrad, w nastepujacym brzmieniu:
1.Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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2. Wybér Przewodniczacego obrad Walnego Zgromadzenia.
3. Sporzadzenie listy obecnosci.
4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.
5. Wybér Komisji Skrutacyjne;.
6. Przyjecie porzadku obrad.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011.
8. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2011r.
9. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.
10. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, a w przypadku podjecia
uchwaly w zakresie wyptaty dywidendy, podjecie uchwaty w sprawie ustalenia dnia dywidendy
i terminu wypfaty dywidendy.
11. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku z lat ubiegtych.
12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium czionkom Zarzadu Spétki z wykonania
przez nich obowigzkow w roku obrotowym 2011.
13. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2011r.
14. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej za rok obrotowy 2011.
15. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba
gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 4/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
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Zatwierdza sie zbadane przez Biegtego Rewidenta Audyt i Rachunkowos$¢ ,UZR - CBR” Sp. z o.0.
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2011 roku, na ktore sktada sie:
1/ bilans wykazujgcy po stronie aktywow i pasywow kwote 74.179.559,73zt (stownie:
siedemdziesiat cztery miliony sto siedemdziesigt dziewiec tysiecy piecset piecdziesigt dziewiec
ztotych i siedemdziesiat trzy grosze),
2/ rachunek zyskow i strat zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie 1.198.241,41z (stownie: jeden
milion sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy dwiescie czterdziesci jeden ztotych i czterdziesci jeden
groszy),
3/ zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 1.12.2011r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 1.286.582,41zt (stownie: jeden milion dwiescie
osiemdziesigt szes¢ tysiecy piecset osiemdziesigt dwa ztote i czterdziesci jeden groszy),
4/ rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy bilansowe zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. o kwote 297.242,99zt (stownie:
dwiescie dziewiecdziesigt siedem tysiecy dwiescie czterdziesci dwa ziote i dziewiecdziesigt
dziewie¢ groszy),
5/ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu jawnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 glosom, i wszystkie te gtosy byty wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba

gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 5/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: podziatu zysku za rok obrotowy 2011, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art.395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Zysk netto ,WANDALEX” S.A. za rok obrotowy 2011 w wysokosci 1.198.241,41 zt (stownie: jeden
milion sto dziewiecdziesigt osiem ztoty dwiescie czterdziesci jeden ztotych i czterdziesci jeden
groszy), dzieli sie na:

Dywidende — 1.110.086,28zt (stownie: jeden milion sto dziesie¢ tysiecy
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osiemdziesigt szes¢ ztotych i dwadziescia osiem groszy) tj. 0,12zt (dwanascie groszy) za akcje,
Kapitat zapasowy — 88.155,13zt (stownie: osiemdziesiat osiem tysiecy sto piecdziesiat
piec ztotych i trzynascie groszy).

§ 2.
W podziale zysku za rok obrotowy 2011 uczestniczg akcje imienne serii A, B, C oraz akcje zwykte
na okaziciela serii A, B, C, D.

§ 3.
Prawo do dywidendy uzyskujg akcjonariusze posiadajacy akcje ,WANDALEX” S.A. w dniu 29
czerwca 2012r.

§4.
Wyptata dywidendy nastgpi w dniu 12 lipca 2012r.

§5.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu jawnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba

gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 6/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: podziatu zysku z lat ubiegtych.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art.395 § 2 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Zysk netto z lat ubiegtych w wysokosci 287.235,36zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt siedem
tysiecy dwiescie trzydziesci pie¢ ztotych i trzydziesci sze$¢ groszy) wynikajacy z réznicy umorzenia
przed i po przeszacowaniu srodkoéw trwatych wycenianych metodg przeszacowania przeznacza sie
na kapitat zapasowy ,WANDALEX” S.A.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu jawnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba

gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 7/2012

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .
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w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Markowi Skrzeczyhskiemu, Prezesowi Zarzadu Spofki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art.395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Markowi Skrzeczynhskiemu, Prezesowi Zarzadu Spétki, z wykonania
przez niego obowigzkow w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.677.617 akcji, co stanowi 50,6% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.557.617 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.557.617, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.557.617, liczba gtoséw ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujacych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta. Pan Marek Skrzeczynski
bedacy akcjonariuszem Spoétki, nie wziagt udziatu w gtosowaniu.

UCHWALA NR 8/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Mirostawowi Koztowskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu
Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
uchwala sie co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Mirostawowi Koztowskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu Spotki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.782.098 akcji, co stanowi 51,7% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.722.098 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.722.098, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.722.098, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujacych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta. Pan Mirostaw Koztowski
bedacy akcjonariuszem Spétki, nie wziagt udziatu w gtosowaniu.
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UCHWALA NR 9/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Andrzejewskiemu, Cztonkowi Zarzadu Spofki,
z wykonania przez niego obowigzkow w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Jackowi Andrzejewskiemu, Czionkowi Zarzadu Spdtki, z wykonania
przez niego obowigzkow w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zakladowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba

gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 10/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Wiestawowi Nawlickiemu, Czionkowi Zarzadu Spofki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych

uchwala sie co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Wiestawowi Nawlickiemu, Cztonkowi Zarzadu Spoétki, z wykonania
przez niego obowigzkdéw w roku obrotowym 2011, w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
30 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktorych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtoséw ,przeciw” 0, liczba
gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.
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UCHWALA NR 11/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Dariuszowi Bagkowskiemu, Przewodniczagcemu Rady
Nadzorczej Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Dariuszowi Bgkowskiemu, Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej
Spdétki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 3.889.677 akcji, co stanowi 42% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 4.889.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 4.889.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 4.889.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta. Pan Dariusz Bgkowski

bedacy akcjonariuszem Spotki, nie wzigt udziatu w gtosowaniu.

UCHWALA NR 12/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Stawomirowi Bagkowskiemu, Wiceprzewodniczacemu
Rady Nadzorczej Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych

uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Stawomirowi Bakowskiemu, Wiceprzewodniczgcemu Rady
Nadzorczej Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od
dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 1.139.677 akcji, co stanowi 12,3% w kapitale zakladowym,
odpowiadajgcych 2.139.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 2.139.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 2.139.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba
glosow ,wstrzymujacych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta. Pan Stawomir Bgkowski
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bedacy akcjonariuszem Spotki, nie wzigt udziatlu w gtosowaniu.

UCHWALA NR 13/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Pawtowi Gajewiczowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Pawtowi Gajewiczowi, Czlonkowi Rady Nadzorczej Spofki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktorych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtoséw ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 14/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jarostawowi Figatowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spdiki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.

Udziela sie absolutorium Panu Jarostawowi Figatowi, Czionkowi Rady Nadzorczej Spotki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zakltadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtosow ,przeciw” 0, liczba
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gtoséw ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 15/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Grzegorzowi Rusinowi, Cztonkowi Rady Nadzorczej
Spotki, z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Na podstawie § 35 Statutu ,WANDALEX" S.A. oraz art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Panu Grzegorzowi Rusinowi, Czionkowi Rady Nadzorczej Spofki,
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2011 w okresie od dnia 01 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. taczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktorych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtoséw ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 16/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,WANDALEX” S.A. z dnia 14 czerwca 2012 .

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok
obrotowy 2011.

Na podstawie § 33.1. Statutu ,WANDALEX” S.A. oraz art.395 § 5 Kodeksu spétek handlowych
uchwala sie, co nastepuje:

§1.
Zatwierdza sie zbadane przez Biegtego Rewidenta Audyt i Rachunkowo$¢ ,UZR - CBR”
Sp. z 0.0. sprawozdanie Zarzgdu =z dziatalnosci grupy kapitalowej oraz sprawozdanie
skonsolidowane grupy kapitatowej ,WANDALEX” za rok obrotowy 2011 sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, na ktére skfada sie:
1/ skonsolidowany bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote 74.183.955,62zt
(stownie: siedemdziesiat cztery miliony sto osiemdziesiat trzy tysigce dziewieéset piecdziesiat pie¢
ztotych i sze$¢dziesigt dwa grosze),
2/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie 1.176.478,98zt
(stownie: jeden milion sto siedemdziesiat szes¢ tysiecy czterysta siedemdziesigt osiem ziotych

i dziewiecdziesigt osiem groszy),
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3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym za rok obrotowy od 01.01.2011r. do
31.12.2011r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.134.163,64zt (stownie: jeden
milion sto trzydziesci cztery tysigce sto szesédziesiat trzy ztote i szescdziesiat cztery grosze),
4/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy bilansowe zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. o kwote 290.282,76zt
(stownie: dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa ziote i siedemdziesigt
szes$¢ groszy),
5/ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W gtosowaniu jawnym wzieto udziat 4.829.677 akcji, co stanowi 52,2% w kapitale zaktadowym,
odpowiadajgcych 6.769.677 gtosom, i wszystkie te gtosy byly wazne. tgczna liczba waznych
gtoséw wynosi 6.769.677, z ktérych liczba gtoséw ,za” 6.769.677, liczba gtoséw ,przeciw” 0, liczba
gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0, wobec czego uchwata zostata podjeta.

g) w dniu 15.06.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat, ze Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto w dniu 14.06.2012 r. uchwate nr 5 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011,
ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy. Uchwalona zostata dywidenda w wysokosci
1.110.086,28 ztotych tj. 0,12 zt (dwanascie groszy) za akcje. Dywidenda objete jest 9.250.719 akcji
imiennych serii A, B, C oraz akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D. Prawo do dywidendy
uzyskujg akcjonariusze posiadajacy akcje Wandalex S.A. w dniu 29 czerwca 2012 r. Wyptata
dywidendy nastapi w dniu 12 lipca 2012 r.

h) w dniu 30.10.2012 r. Zarzad Wandalex S.A. poinformowat o otrzymaniu od spoftki International
Paper-Kwidzyn Sp. z o. o. z siedzibg w Kwidzynie, kolejnego zamowienia o wartosci
przekraczajacej 1.280 tys. zt netto, ktérego przedmiotem byto Swiadczenie przez Wandalex S.A.
ustugi najmu oraz serwisu technicznego wozkéw wewnagtrzmagazynowych marki Crown tgcznie
z ich wyposazeniem eksploatacyjnym. taczna wartos¢ podpisanych uméw z aneksami z firmg
International Paper-Kwidzyn Sp. z 0. 0. w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekroczyta kwote 4.820
tys. zt netto stanowigcg powyzej 10% wartosci kapitatbw wilasnych emitenta. Zamdwienie
0 najwiekszej wartosci otrzymane w ostatnich 12 miesigcach przez Wandalex S.A. od International
Paper-Kwidzyn Sp. z 0. 0. zostato ztozone w dniu 05.04.2012 r. i przekraczato kwote 3.530 tys. zt
netto. Przedmiotem tego zamodwienia byt najem oraz serwis techniczny woézkéw widtowych marki
Doosan, wozkéw wewngtrzmagazynowych marki Crown oraz wozkéw transportowych marki Melex
wraz z ich wyposazeniem eksploatacyjnym. Powyzsza ustuga bedzie swiadczona przez Wandalex
S.A. w okresie 36 miesiecy. Termin dostawy sprzetu zostat okreslony na miesigc listopad Br. Kary

umowne dotyczace realizacji zamowienia nie przekraczajg 10% jego wartosci.
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2. Zdarzenia powstafte w spéice po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie.

Istotne zdarzenia poza wymienionymi w nocie 55 do jednostkowego sprawozdania finansowego,
nie wystgpity.

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od nigj
zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych emitenta.,

Postepowanie, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw witasnych emitenta nie byto
prowadzone.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,

Postepowania, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta nie byty
prowadzone.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £+ ADU KORPORACYJNEGO

W WANDALEX S.A. W 2012 ROKU

1. a) Spotka zadeklarowata przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w "Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW" (Zatacznik do Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19 pazdziernika 2011 r.)
oraz doktada wszelkich staran, aby zasady te stosowane byty w jak najszerszym zakresie. Zbiér
zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spoétka, jest publicznie dostepny na stronie
internetowej Spotki pod adresem www.wdx.pl , w Dziale Inwestor, zaktadka tad Korporacyjny.

b) ZAKRES ODSTAPIENIA OD POS'TANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO,
WSKAZANIE TYCH POSTANOWIEN ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN TEGO ODSTAPIENIA

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity.

c) OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podstawowe cechy stosowanych w spétce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W ramach kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, obowigzujg nastepujace
procedury:

- Regulamin Organizacyjny Wandalex S.A.

- Regulamin Obiegu Informacji Poufnych w Wandalex S.A.

Ponadto obowigzujg w Spoice zarzadzenia wewnetrzne, polecenia i zakresy czynnosci dotyczace
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Obowigzujace w Spotce regulacje okre$lajg zakres obowigzkéw, uprawnieh oraz
odpowiedzialnosci poszczegdlinych komorek organizacyjnych oraz pracownikdw uczestniczgcych
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Wprowadzone procedury regulujg zasady
przekazywania sprawozdan finansowych do publicznej wiadomosci, a takze dostep do informacji
poufnych.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
odpowiedzialny jest Gtéwny Ksiegowy Spofki kierujgcy Dziatem Ksiegowosci, w ktérym zatrudniony
jest wykwalifikowany zespét pracownikéw. Dane finansowe wykorzystywane do sporzadzania
sprawozdan finansowych pochodzg ze stosowanej w Wandalex S.A. miesiecznej
sprawozdawczosci finansowej. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg za pomocg profesjonalnego
systemu informatycznego i na biezgco korygowane w przypadku wystgpienia btedéw zgodnie ze
stosowang w Spétce politykg rachunkowosci.

Zarzad Wandalex S.A ponosi odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w Spoétce, w tym takze za ich skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych, a wspdlnie z Zarzgdami spdétek nalezacych do Grupy Wandalex odpowiada za
proces sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Finansowe sprawozdanie potroczne i sprawozdania roczne sg weryfikowane przez niezaleznego
biegtego rewidenta, ktéry jest wybierany przez Rade Nadzorczg Spoétki. Roczne sprawozdania
finansowe Spdtki sg przedstawiane Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Wandalex S.A. celem
ich zatwierdzenia.
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d) AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU WANDALEX S.A.

Na dzien 31.12.2012 .

1. Pan Dariusz Bgkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:

- bezposrednio 3 407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83% w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do 4 347 271 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
38,84% w ogdlnej liczbie gtosow.

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadajacy:

- bezposrednio 3 690 000 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,89% w kapitale zaktadowym
Spdétki oraz uprawniajacych do 4 630 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
41,37% ogolnej liczby gtosdw.

Na dzien przekazania raportu:
1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajgcy:

- bezposrednio 3 407 271 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,83% w kapitale zaktadowym
Spdétki oraz uprawniajacych do 4 347 271 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
38,84% w ogolnej liczbie gtosow.

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadajacy:

- bezposrednio 3 690 000 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 39,89% w kapitale zaktadowym
Spdtki oraz uprawniajacych do 4 630 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
41,37% ogolnej liczby gtosow.

e) POSIADACZE WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, K:I'()RE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Zaden z posiadaczy papierow wartosciowych Spotki nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Wandalex S.A.

f) WSZELKIE OGRANICZENIA ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU TAKIE JAK
OGRANICZENIA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ
CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI, PRAWA
KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD
POSIADANIA PAPIEROW WATOSCIOWYCH

Przedmiotowe ograniczenia nie wystepuja.

g) WSZELKIE OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI

Kapitat zaktadowy Wandalex S.A. wynosi 9.250.719 zt i dzieli sie na:

- 98.000 zatozycielskich akcji imiennych serii ,A”, uprzywilejowanych co do prawa gtosu i podziatu
majatku w razie likwidacji Spotki,
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- 2.000 akcji na okaziciela serii ,A”,

- 1.804.000 akcji imiennych serii ,B”, uprzywilejowanych co do prawa gtosu i podziatu majgtku
w razie likwidacji Spotki,

- 196.000 akcji na okaziciela serii ,,B”,

- 39.000 akcji serii ,C”, uprzywilejowanych co do prawa gtosu i podziatu majatku w razie likwidacji
Spofki,

- 3.861.000 akcji na okaziciela serii ,,C”,
- 3.250.71 akcji na okaziciela serii ,D”.

W przypadku zamiaru sprzedazy akcji uprzywilejowanych serii ,A”, ,B” i ,C” pozostali akcjonariusze
— zatozyciele majg pierwszenstwo ich zakupu. W zwigzku z tym zamierzajgcy sprzedac akcje
powinien zawiadomi¢ pozostatych akcjonariuszy — zatozycieli o swoim zamiarze i warunkach listem
poleconym. Przyjmujacy oferte kupna musi ztozy¢ w terminie 30 dni w formie pisemnej stosowne
oswiadczenie i nastepnie naby¢ akcje w terminie dwoch miesiecy. Zasada pierwszenstwa
realizowana bedzie proporcjonalnie do posiadanych akcji. Zbywajacy akcje w przypadku nie
skorzystania z oferty przez akcjonariuszy — zatozycieli, nie moze zby¢ akcji na korzystniejszych
warunkach ponizej ceny zaoferowanej akcjonariuszom — zatozycielom.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

h) OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA
DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zarzad Wandalex S.A. sktada sie z jednego do pieciu cztonkow. Prezesa Zarzadu, wiceprezesa
lub wiceprezeséw oraz pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza
Spotki. Zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 1 pkt 2 Statutu Wandalex S.A. czionkowie
pierwszego Zarzadu mogq by¢ powotywani najwyzej na okres dwoch lat, natomiast cztonkowie
zarzadow nastepnych — najwyzej na okres trzech lat.

Zarzad Wandalex S.A. moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadenciji
wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw oddanych.

Kadencja czionkéw Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans i rachunek zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania.

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest :

Prezes Zarzadu samodzielnie, dwéch cztonkéw Zarzadu facznie, czionek Zarzadu tacznie
z prokurentem. Zarzad dziata w oparciu o przepisy prawa, statut Spofki i regulamin uchwalony
przez Rade Nadzorcza.

Podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego oraz umarzanie akcji nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Spofki.

i) OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA

Zmiana Statutu Wandalex S.A. nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki. Stanowi
otym § 35 tiret trzynaste Statutu Spotki. Projekty wszelkich zmian Statutu opiniuje Rada
Nadzorcza Wandalex S.A.
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j) OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH
UPRAWNIEN ORAZ PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Wandalex S.A. dziata w oparciu o przepisy:

Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spdétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia Wandalex
S.A., zatwierdzonego Uchwatg Nr 5/2003 Walnego Zgromadzenia Wandalex S.A. z dnia 26
czerwca 2003r. wraz ze zmianami wprowadzonymi Uchwatg nr 14/2009 Walnego Zgromadzenia
Wandalex S.A. z dnia 02 czerwca 2009 roku.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne lub nadzwyczajne.

1. Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
Z powszechnie obowigzujgcymi przepisami.

2. Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu powinno by¢é dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢
dni przed terminem walnego zgromadzenia.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spofki.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Jezeli zgdanie takie zostanie
ztozone po ztozeniu wniosku o publikacje ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas
zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy.

6. Jezeli walne zgromadzenie jest zwotywane w trybie art. 402 § 3 Kodeksu spotek handlowych
zasad wskazanych w pkt 1 i 2 powyzej nie stosuje sie.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki:

1) z wtasnej inicjatywy, gdy uzna to za konieczne,

2) na wniosek Rady Nadzorczej, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,
a ponadto:

3) akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosow w spoétce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia,

4) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

8. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, lub
akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

9. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w obowigzujacym terminie,

2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w pkt 7 ppkt 2), Zarzad Spotki nie zwotat
Walnego Zgromadzenia w terminie.
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10. Uprawnione podmioty sktadajg Zarzgadowi zgdanie zwofania Walnego Zgromadzenia wraz
z uzasadnieniem.

11. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ i wykonywac prawo gtosu:

1) tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

2) petnomocnicy oséb wymienionych w pkt.1). Petnomocnik oséb wymienionych w pkt.1) powinien
przedstawi¢, niezaleznie od petnomocnictwa, aktualny odpis z rejestru handlowego lub inny
stosowny dokument potwierdzajacy umocowanie osoby udzielajgcej pethomocnictwa.

12. W Walnym Zgromadzeniu majg ponadto prawo uczestnictwa:

1) cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

2) biegty rewident, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki,
3) eksperci zaproszeni przez organ zwotujacy Walne Zgromadzenie,

4) notariusz sporzadzajacy protokdt Walnego Zgromadzenia,

5) przedstawiciele mediéw oraz inne osoby, za zgodg osoby otwierajgcej Walne Zgromadzenie lub
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
z zastrzezeniem art. 404 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Porzadek obrad ustala Zarzad Spdtki, badz zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Projekty uchwat proponowanych przez Zarzad lub Rade Nadzorczg do przyjecia przez Walne
Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz
z uzasadnieniem, a takze wraz z opinig Rady Nadzorczej najpdzniej na 7 dni przed Walnym
Zgromadzeniem poprzez wytozenie dokumentéw w siedzibie Spofki.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki oraz
samoocene Rady. Dokumenty te sg udostepniane wszystkim akcjonariuszom w terminie najpézniej
na 14 dni przed zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem poprzez wytozenie oceny, wraz z innymi
dokumentami finansowymi wymaganymi prawem, w siedzibie Spotki.

Akcjonariusze przybywajagcy na Walne Zgromadzenie potwierdzajg obecnos¢ wtasnorecznym
podpisem na liscie obecnosci wytozonej przy wejsciu do sali obrad i odbierajg karte magnetyczng
do gtosowania lub inny dokument stuzacy do gtosowania. Petnomocnicy sktadajg ponadto oryginat
petnomocnictwa udzielonego mu przez akcjonariusza oraz aktualny odpis z rejestru handlowego
lub inny stosowny dokument potwierdzajgcy umocowanie osoby udzielajgcej petnomocnictwa, a na
liscie obecnosci podpisujg sie czytelnie petnym imieniem i nazwiskiem przy nazwisku mocodawcy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej badz tez Zastepca
Przewodniczacego albo osoba wskazana przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, po czym
wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Przewodniczagcym moze by¢é wybrana osoba uprawniona do wuczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Kandydatéw na Przewodniczacego mogg zgtasza¢ osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.
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Po dokonaniu wyboru Przewodniczacy:
1) Zarzadza wybor:

Komisji Skrutacyjnej powotanej do pomocy Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia w
ustalaniu listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia oraz obliczania wynikéw gtosowania
i podawania wynikéw gtosowania Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia oraz wykonywania
innych czynnosci zwigzanych z przeprowadzaniem gtosowania.

W sktad Komisji Skrutacyjnej wchodza co najmniej dwie osoby.

Czionkami Komisji Skrutacyjnej moga by¢ osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

2) Stwierdza prawidlowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do podejmowania
uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad na podstawie przedtozonych przez Zarzad
dokumentéw zwigzanych ze zwotaniem posiedzenia oraz listy obecnosci i oryginatow
petnomocnictw; na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu - Przewodniczacy zarzadza sprawdzenie listy
obecnosci przez specjalnie w tym celu wybrang komisje, ztozong co najmniej z trzech osob, przy
czym wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

3) Zarzgdza przyjecie punktdw objetych porzadkiem obrad

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad,
przepisami prawa, zasadami tadu korporacyjnego, ktérych Spétka zadeklarowata sie przestrzegac,
oraz postanowieniami Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Do zadan Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy m. in.:

1) zapewnienie sprawnego przebiegu obrad i poszanowania praw i intereséw wszystkich
akcjonariuszy,

2) obowigzek przeciwdziatania w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow
zgromadzenia i zapewnienie respektowania praw akcjonariuszy mniejszosciowych,

3) zgtaszajgcym sprzeciw zapewnienie mozliwosci zwieztego jego uzasadnienia,
4) udzielanie gtosu,
5) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad,

6) zarzadzanie gtosowania oraz czuwanie nad jego prawidtowym przebiegiem oraz podpisanie
dokumentéw zawierajgcych wyniki glosowania.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa samowolnie usuwac¢ spod obrad spraw
bedacych na porzadku obrad ani tez zmienia¢ tego porzadku. Glosowanie nad sprawami
porzadkowymi moze dotyczy¢ tylko spraw zwigzanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia.

Podczas Walnego Zgromadzenia winny byC rozpatrzone wszystkie sprawy znajdujgce sie
w porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ kolejno$¢ porzadku obrad.

Do podstawowych praw i obowigzkéw osob uprawnionych do gtosowania nalezy w szczegolnosci:
1) wykonywanie w sposdb nieskrepowany prawa gtosu,

2) sktadanie wnioskow,

3) zadanie przeprowadzenia tajnego gtosowania,

)
)
4) zadanie zaprotokotowania ztozonego przez siebie sprzeciwu,
5) zadanie przyjecia do protokotu pisemnego oswiadczenia,

)

7) zadawanie pytan i zadanie wyjasnien od obecnych na posiedzeniu cztonkéw Zarzadu i Rady
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Nadzorczej — w sprawach zwigzanych z przyjetym porzadkiem obrad,

7) przestrzeganie ustalonego porzadku obrad, przepiséw prawa, postanowien Statutu, niniejszego
Regulaminu i zasad tadu korporacyjnego, ktorych przestrzeganie zadeklarowata Spotka.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, o ile
przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu nie stanowig inacze;.

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkéw organow Spoiki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie
choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkow Rady Nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego mogq zazgdaé przeprowadzenia
wyboréw do Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi grupami.

Po sformowaniu grup oraz ustaleniu, ilu cztonkédw Rady Nadzorczej bedzie wybieranych w drodze
glosowania grupami, jak tez liczby akcji zaangazowanych w te forme wyborow, ustala sie, ile akcji
wezmie udziat w gtosowaniu ogolnym oraz ilu cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie w ten sposéb
wybranych. Grupy dokonujg wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w liczbie wczesniej ustalonej
i przekazujg wyniki Komisji Wyborczej, ktéra po otrzymaniu wynikow wszystkich grup
przeprowadza wybory uzupetniajgce wsréd akcjonariuszy nie uczestniczacych w wyborach
grupowych.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu tajnym wedtug
nastepujgcych zasad:

1) kandydatoéw na cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszajg akcjonariusze w liczbie nieograniczonej,

2) zgtoszenia nalezy sktadac na pismie w czasie wyznaczonym przez Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia,

3) zgtoszenie powinno zawieraé: imie i nazwisko kandydata, krotkg charakterystyke kandydata,
imie i nazwisko zgtaszajgcego oraz w miare potrzeby nazwe akcjonariusza, ktérego reprezentuje,

4) do zgtoszenia kandydata nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu nalezy dotaczy¢ jego pisemng
zgode na kandydowanie,

5) Przewodniczacy ogtasza zamkniecie listy kandydatow po uptywie czasu wyznaczonego dla
dokonywania zgtoszen,

6) cztonkami Rady Nadzorczej zostajg wybrani kandydaci, ktérzy uzyskali kolejno najwyzszg liczbe
oddanych na nich gtoséw ,

7) jezeli w wyniku wyboréw, dwoch lub wiecej kandydatéw uzyska takg samg liczbe gtosow
i spowoduje to przekroczenie liczby wybranych w stosunku do miejsc w Radzie Nadzorczej
zarzadza sie wybory uzupetniajgce wedtug wyzej okreslonych zasad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez notariusza.
Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat.
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k) SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZtY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH |NADZO-
RUJACYCH ORAZ ICH KOMITETOW

1. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2012 roku wchodzili:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Sktad
Przewodniczacy RN Dariusz Bgkowski
Wiceprzewodniczacy RN Stawomir Bakowski
Cztonek RN Pawet Gajewicz
Cztonek RN Grzegorz Rusin
Czionek RN Jarostaw Figat

Rada Nadzorcza Wandalex S.A. zostata wybrana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdtki w dniu 20.05.2009 roku. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu
01.06.2009 roku ukonstytuowata sie w nastepujgcy sposéb:

Dariusz Bgkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Bgkowski - Wiceprzewodniczgacy Rady Nadzorczej,
Pawet Gajewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Rusin - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Figat - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do Komitetu ds. Audytu zostali powotfani nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: Pawet
Gajewicz — Przewodniczacy, Jarostaw Figat — Cztonek.

W dniu 04.12.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wandalex S.A. podjeto Uchwate Nr
3/04/12/2009 powierzajac Radzie Nadzorczej zadania komitetu audytu, o ktérych mowa jest w art.
86 ust. 7 ustawy z dnia 22.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Do Komitetu ds. Wynagrodzen zostali powotani nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej:
Stawomir Bgkowski — Przewodniczacy, Grzegorz Rusin — Cztonek.

Rada Nadzorcza, zgodnie ze Statutem Wandalex S.A. i art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
sktada sie z pieciu cztonkoéw w tym przewodniczgcego. Rada Nadzorcza moze wybrac ze swojego
grona wiceprzewodniczgcego Rady. Wyboru dokonuje sie wiekszoscig gtosow.

Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i uprawnienia na posiedzeniach Rady oraz poprzez
czynnosci nadzorczo - kontrolne i doradcze, przedktadane Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania
i wnioski.

Przewodniczacy, a w wypadku jego nieobecnosci wiceprzewodniczacy, kieruje pracami Rady,
zwotuje i przewodniczy posiedzeniom. W sprawach, o ktéorych mowa w art. 379 Kodeksu spotek
handlowych, w imieniu Rady Nadzorczej dziata jednoosobowo przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat, w siedzibie Spotki.
W wyjatkowych przypadkach dopuszcza sie mozliwo$¢ odbycia posiedzenia poza siedzibg Spotki.
W wypadkach ztozenia przez Zarzad lub czionka Rady pisemnego wniosku o zwotanie
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posiedzenia Rady, posiedzenie to winno sie odby¢ w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej i osoby zaproszone.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, bgdz w jego zastepstwie wiceprzewodniczacy, obowigzani sg
do zawiadomienia czionkéw Rady i Zarzgdu o miejscu, terminie i przedmiocie posiedzenia
przynajmniej na siedem dni przed terminem. Zawiadomien o posiedzeniu Rady dokonuje sie
poprzez wystanie listu poleconego na adres wskazany przez kazdego z cztonkéw Rady i cztonkéw
Zarzadu. W nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwotywane takze
telefonicznie, przy pomocy faksu lub poczty elektronicznej — na numery lub adresy wskazane przez
cztonkow Rady i cztonkéw Zarzadu.

W wypadkach szczegodlnych termin siedmiodniowy moze ulec skréceniu do dni trzech.

Czlonek Rady Nadzorczej, ktéry nie moze wzigé udzialu w posiedzeniu, jest obowigzany
usprawiedliwi¢ swojg nieobecnosc.

Postanowienia Rady podejmowane sg w formie uchwat. Uchwaty podpisuje przewodniczacy
posiedzenia. Dla waznosci uchwat wymagane jest:

1) zawiadomienie listem poleconym, faksem lub pocztg elektroniczna,

2) obecnos¢ na posiedzeniu:

- czterech cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku wyboru wiceprzewodniczacego Rady,
powotywania, odwotywania i zawieszania czionkow Zarzadu, catego Zarzadu, likwidatorow oraz
wowczas gdy majg zapasc decyzje co do pociggniecia ich do odpowiedzialnosci,

- trzech cztonkéw w pozostatych przypadkach.

W podejmowaniu uchwat przez Rade Nadzorczg obowigzujg nastepujgce zasady;

- gtos oddany to gtos "za" lub "przeciw",

- w gtosowaniach jawnych w przypadku réownej ilosci gtosoéw, decyduje gtos przewodniczgcego
posiedzenia.

Zarzad Spofki oraz poszczegolnych jego czionkéw odwotuje Rada Nadzorcza wiekszoscig trzech
czwartych gtosow.

Z wyjatkiem spraw personalnych uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg w gtosowaniu jawnym, chyba
ze co najmniej jedna trzecia cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu zazgda podjecia
uchwaty w gtosowaniu tajnym.

Gtosowanie wniosku o odwotanie Zarzadu i czionkéw Zarzadu musi by¢ poprzedzone
przedstawieniem przez wnioskodawce uzasadnienia oraz mozliwoscia wypowiedzenia sie
w sprawie na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej przez Zarzad lub czionka Zarzadu,
zagrozonych odwotaniem.

Z posiedzenia Rady sporzadza sie protokot. Protokdt prowadzi przewodniczacy posiedzenia lub
osoba przez niego wyznaczona. Protokoét powinien by¢ podpisany przez wszystkich obecnych
cztonkéw Rady. Protokoty z posiedzen Rady sktadane sg w biurze Zarzadu.

Rada Nadzorcza przedktada sprawozdania oraz moze wystepowaé z wnioskami do Walnego

Zgromadzenia we wszystkich sprawach stanowigcych jej zadania i uprawnienia.

Sprawozdania i wnioski przedstawione Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia powinny by¢

przekazane Zarzadowi, co najmniej na 30 dni przed terminem Zgromadzenia.

Rada moze zwotywa¢ Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie uczynit tego w czasie

przewidzianym statutem, moze takze zwotywa¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie, jezeli Zarzad po

otrzymaniu wniosku uprawnionych akcjonariuszy nie uczynit tego w przewidzianym terminie.

Czynnosci nadzorcze i kontrolne Rada wykonuje w sktadzie co najmniej dwoch osdb na wniosek:

- Przewodniczacego Rady,

- Zarzadu,

- z facznej inicjatywy co najmniej dwdch czionkédw Rady, zgtoszonej w formie pisemnej

Przewodniczacemu,

- na zarzadzenie Zgromadzenia.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej wyznacza przewodniczgcego oraz cztonkéw zespotu i okresla

zakres przeprowadzanej kontroli.

Przeprowadzajgcy kontrole winien okaza¢ Zarzadowi Spétki zarzadzenie, wniosek lub
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powiadomienie o przeprowadzonej kontroli.

Kontrola winna by¢ przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w tym zakresie.

Rada Nadzorcza, dla prawidtowego wykonania swoich zadan, moze powotywaé zespoty
specjalistyczne lub doradcze, ktére dla potrzeb Rady Nadzorczej opracowywaé bedag opinie na
tematy tym zespotom ztozone lub bedg petni¢ obowigzki doraznych lub statych konsultantéw Rady
Nadzorczej. Osobowy sktad zespotu specjalistycznego i doraznego ustalany jest przez Rade
Nadzorcza.

Kontrola dziatalnosci Spétki dokonywana przez wymienione zespoty lub ich cztonkéw odbywa sie
przy udziale i pod kierownictwem cztonka Rady Nadzorcze;.

Jezeli Rada Nadzorcza zostata wybrana przez gtosowanie grupami, kazda grupa wybranych ma
prawo delegowac¢ jednego cztonka do statego wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci
majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu z gtosem doradczym. Zarzad obowigzany
jest zawiadomi¢ ich zawczasu o kazdym posiedzeniu.

Czionkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru
otrzymujg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie.

Do takich cztonkow stosuje sie zakaz konkurencji. Zezwolenie na zajmowanie sie interesami
konkurencyjnymi wydaje Walne Zgromadzenie.

Czionek Rady Nadzorczej powinien umozliwi¢ Zarzagdowi przekazanie w sposob publiczny i we
wiasciwym trybie informacji o zawartych przez niego oraz osoby blisko z nim zwigzane, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spoétki, praw pochodnych dotyczacych akcji Spotki
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych przez Walne
Zgromadzenie Spotki.

2. Zarzad
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2012 roku wchodzili:

Funkcja w Zarzadzie Sktad

Prezes Zarzadu Marek Skrzeczynski
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Koztowski
Czilonek Zarzadu Jacek Andrzejewski

W ciggu 2012 r. nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Spofki.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnos$ci upowazniony cztonek
Zarzadu. Zarzad zbiera sie na posiedzeniach w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz raz w
miesigcu. Na uzasadniony wniosek cztonka Zarzadu lub przewodniczacego Rady Nadzorczej
posiedzenie Zarzadu powinno sie odbyC¢ najpdzniej w ciggu 7 dni od daty zgtoszenia wniosku
Prezesowi Zarzadu.

Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia jest przekazywane za pokwitowaniem Ilub za
posrednictwem poczty elektronicznej co najmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia.
W przypadkach nagtych lub w przypadku, gdy zaden z cztonkdw Zarzgdu nie wnosi sprzeciwu,
Prezes Zarzadu moze zarzadzi¢ inny sposéb i termin zawiadomienia cztonkow Zarzadu o dacie
posiedzenia.

Udziat cztonkdéw Zarzadu w posiedzeniach jest obowigzkowy. W posiedzeniach Zarzadu majag
prawo uczestniczy¢ z gtosem doradczym cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w gtosowaniu
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grupami i oddelegowani do petnienia funkcji statego nadzoru. Z posiedzenia Zarzadu sporzadza
sie protokoty podpisywane przez obecnych czionkéw Zarzadu. Posiedzeniom Zarzadu
przewodniczy Prezes lub wyznaczony przez niego inny cztonek Zarzadu.

Dla waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich cztonkéw
Zarzadu oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej 2/3 cztonkéw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg w trybie jawnym zwyktg wiekszoscig gtosow.

W razie réwnosci gtosow decyduje gtos Prezesa. Uchwaty podpisywane sg przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Spotki zobowigzany jest nie rzadziej niz raz na kwartat przedktada¢ Radzie Nadzorczej
sprawozdanie z dziatalnosci i realizacji planéw Spotki, a takze przygotowywaé miesieczne
informacje controlingowe, w formie i tresci uzgodnionej z Radg Nadzorcza.

Zarzad Spotki zobowigzany jest w ciggu 4-ch miesiecy po uptywie roku obrachunkowego do
sporzadzenia i udostepnienia Radzie Nadzorczej zbadanych przez audytora bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz przeptywow finansowych za rok ubiegly oraz dokfadnego pisemnego
sprawozdania z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Czlonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Spotki zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek
wtadz. W razie sprzecznosci interesow Spotki z osobistymi interesami cztonka Zarzadu, jego
maitzonka, krewnych i powinowatych drugiego stopnia, cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie
od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zadac¢ zaznaczenia tego w protokole.

3. Komitety Spotki

W ramach Rady Nadzorczej dziatat w roku 2012 Komitet ds. Wynagrodzenh
W skfad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzili:

- Stawomir Bakowski — Przewodniczacy

- Grzegorz Rusin — Czlonek

Komitet ds. Wynagrodzen sktada sie z dwdch czionkéw Rady.

Czionkowie Komitetu ds. Wynagrodzen wybierajg ze swego grona Przewodniczacego, ktory
kieruje pracami Komitetu ds. Wynagrodzen. Kazdy z Cztonkow Komitetu ds. Wynagrodzen moze
by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy w szczegolnosci:

a. monitorowanie poziomu wynagrodzen w spotce,

b. opracowywanie propozycji wynagrodzen dla poszczegolnych cztonkéw Zarzadu i ich
przedstawianie Radzie Nadzorczej celem rozpatrzenia,

c. dokonywanie okresowej oceny zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu oraz przedktadanie
Radzie Nadzorczej stosownych rekomendacji.

W dniu 04.12.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wandalex S.A. podjeto Uchwate Nr
3/04/12/2009 powierzajac Radzie Nadzorczej zadania komitetu audytu, o ktérych mowa jest w art.
86 ust. 7 ustawy z dnia 22.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Do zadan Rady Nadzorczej wykonujgcej zadania komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci:
a. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

b. monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

c. monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
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d. monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku s$wiadczenia ustug, ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

e. odbieranie od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pisemnych
informaciji o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegolnosci
0 znaczgcych nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do
procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j.

ZARZAD

WANDALEX S.A.

Marek Skrzeczynski

Mirostaw Koztowski

Jacek Andrzejewski

Warszawa, 26 kwietnia 2013 r.
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