Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 3/2013

Opinia Zarzadu spétki ,,Czerwona Torebka” spotki akcyjnej z siedzibg w Poznaniu

uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E.

Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, Zarzad ,Czerwona Torebka” S.A.
przedktada niniejszym swojg opinie i rekomendacje w sprawie proponowanego podwyzszenia kapitatu
zakladowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do

emisji akcji serii E oraz ceny emisyjnej akcji serii E.
Akcje Serii E zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci 99,6% akcji spotki Merlin.pl S.A.

Merlin.pl S.A. jest wtascicielem jednego z najstarszych polskich sklepéw internetowych, majgcych w
asortymencie ksigzki, zabawki, elektronike uzytkowg, drobne RTV i AGD, kosmetyki, odziez oraz
artykuty sportowe. Urzeczywistnit w ten sposéb koncepcje stworzenia wielobranzowego sklepu,
kojarzonego z hobby i life stylem.

Merlin.pl od lat znajduje sie¢ w czotdéwce sklepdw o najwiekszej liczbie transakcji realizowanych
wysylkowo. Moze pochwali¢ sie ofertg blisko 320 tysiecy produktéw, ponad 2 milionami
zarejestrowanych klientéw oraz prawie 150 tysigcami realizowanych zaméwien miesiecznie.

Zarzad uwaza, ze wigczenie spotki Merlin.pl S.A. do grupy kapitatowej Czerwona Torebka pozwoli na
poszerzenie zakresu jej dziatalnosci, uzyskanie silnej pozycji na rynku rozwigzan dla handlu
detalicznego oraz poprawe wynikéw finansowych. Zarzad uwaza ponadto, ze tak uformowana Grupa
Kapitalowa bedzie posiadata unikalne kompetencje oraz know-how, umiejetnosci zarzadzania i
powigzania handlowe niezbedne dla zapewnienia osiggniecia przez Czerwong Torebke jej celow

gospodarczych.

Proponowana cena emisyjna nowych akcji ,Czerwona Torebka” S.A. wynosi 33,61 zt (stownie:

trzydziesci trzy ztote szes¢dziesigt jeden groszy) za jedng akcje ,Czerwona Torebka” S.A.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad uznaje, iz pozbawienie prawa poboru lezy w interesie Spofki i
rekomenduje akcjonariuszom Spotki, aby gtosowali za podjeciem uchwat w formie przedstawione;j
przez Zarzad i uchwalili podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.



