Rapori niezaleznego biegiego rewidenta
z przegladu skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujgceygo okres od 01.04.2012r. do 30.09.2012r.

Dla Akcjonariuszy Clean & Carbon Energy S.A. z siedziba w Warszawie.

Przeprowadzilismy  przeglad zalgczonego  skroconego  $rodrocznego sprawozdania
finansowego Clean & Carbon Energy S_:A.. z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie,
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ‘

bilans sporzgdzony na dzien 30.09.2012 .,
rachunek zyskéw i strat za okres 01.04.2012 r. do 30.09.2012r,,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.04.2012 do 30.09.2012

1

oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za zgodnos¢ tego  $rodrocznedo sprawozdania  finansowego  Z wyrnogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 , Srodroczna sprawozdawczose
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi

_przeplsaml, odpowiada Zarzad spoiki.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stdsownie do postanowienn krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajow3 Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadajg na
nas obowigzek zaplanowania | przeprowadzenia przeglgdu w taki sposdb, aby uzyskac
umiarkowang pewno$g, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.
Przeglad przeprowadzilimy giownie droga analizy sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informécji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ spdiki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sig od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazonej o zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadam; (pohtykq) rachunkowo§ci rocznego sprawozdama finansowego oraz
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o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym

sprawozdaniu.
Podczas przegladu stwierdzilismy, ze:

- Spblka jest w posiadaniu tytutu wykonawczego na kwotg 32 min ( naleznosé gtdwna)

przystugujacego jej od Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu.

- Wobec spoiki toczg sie postepowania sgdowe, na poczet ktérych zostata ustanowiona

hipoteka przymusowa na nieruchomoséciach spétki w wysokoéci 63,1 min zt.

- We wrzeéniu 2012 r. dokonano wyceny rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomosch)
bedacych w posiadaniu spoiki. Wartoéé nieruchomoéci zostata oszacowana na poziomie
471 min zt i jest zblizona do wartosci bilansowe] oraz przewyzsza 7.5 krotnoé¢ wartosci

ustanowionych hipotek przymusowych.

Z wyjatkiemn opisanych powyzej zdarzen, na podstawie przeprowadzonego przeglgdu
mozemy stwierdzi¢, ze skrécone éradroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnié z wymogami Miedzynarodowego Standardu ’
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostata zatwierdzony
przez Unie Europejska, jak réwhiez z wyrnogami okreslonyrni w Ustawie z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ( Dz. U. 22009 r. nr 185, poz.
1439 z pdzn. zmianami ) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2008 r., w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoéciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne mformacp wymaganych

| przepué_a_rﬁlwbl%wgpanstwa niebedacego panstwern czionkowskim— ~ ( Dz. U . Z 2009 1. Nr

33, poz. 259 z pdzn. zmianami ).

Teresa Monczka \] j

Biegly Rewident Nr '

Kluczowy biégly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Firmy Audytorsko-Konsultingowsj , PER SALDO" sp. z 0.0.
wpisanegj na liste podmiotéw‘ uprawnionych |

do-badania sprawozdan finansowych pod numerem 1942,
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze

za okres od 1 kwietnia do 30 wrzes$nia 2012




Clean& Carbon Energy S.A.

Pélroczne sprawozdanie finansowe ‘
za okres sprawozdawczy od 1 kwietnia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku

Dla akcjonariuszy Clean&Carbon Energy S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami pafstwa nie
bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259), Zarzad Spotki jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie pélrocznego sprawozdania finansowego dajgcego prawidlowy i rzetelny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec II kwartatu roku obrotowego
zaczynajgcego si¢ 1 kwietnia 2012 roku i koficzgcego si¢ 30 wrzesnia 2012 roku, oraz wyniku
- finansowego.

Elementy sprawozdania finansowego za okres od 01.04.2012r. do 30.09.2012r. zostaty
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnoscei:

Bilans na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wykazujacy po stronie aktywéw i pasywéw kwote
562.493 tys. zt

Rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2012 roku
wykazujacy zysk w kwocie 1.763 tys. zt

Rachunek przeptywow pienigznych za okres sprawozdawczy
od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2012 roku wykazujacy zmiane stanu $rodkéw pienigznych o
kwotg - 51 zt

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
Od 1 kwietnia do 30 wrzes$nia 2012 roku.

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Edmund Sedzikowski
Prezes Zarzadu

Prokurent
Agnieszka Bednarska

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Ilona Stala

Warszawa, dnia 08 listopada 2012 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

CLEAN & CARBON ENERGY S.A.
ZA PIERWSZE POLROCZE 2012R - ZA OKRES 01.04.2012-30.09.2012

1. Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS

0000079667. Spoice nadano numer statystyczny REGON: 012774867.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spoltki jest migdzy innymi:

- 05.10.Z.PKD - wydobywanie wegla kamiennego

- 09.90.Z.PKD - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo i
wydobywanie

- 68.10.Z.PKD - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- 68.20.Z.PKD - wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi

- 08.92.Z.PKD - wydobywanie torfu

- 70.10.Z.PKD - dziatalno$¢ firm centralnych (head Offices) i holdingow, z

wytgczeniem holdingéw finansowych

2. Czas trwania Sp6lki
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

3. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje pierwsze polrocze 2012 roku tzn. okres od
01.04.2012r. do 30.09.2012r. W dniu 24 listopada 2011 roku, uchwatg nr 4/24/11/2011
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Spétka dokonata zmiany okresu obrotowego,
ktory rozpoczyna sie 01 stycznia i koticzy 31 grudnia. W dniu 19 marca 2012 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wydal postanowienie w przedmiocie rejestracji zmiany roku obrotowego i
podatkowego Spétki. W zwigzku z dokonang zmiang, rok obrotowy 2013, trwaé bedzie 21
miesiecy, rozpocznie si¢ 01 kwietnia 2013r,. a zakonczy 31 .grudnia 2014 roku, natomiast
kazdy nastepny rok obrotowy, trwaé bedzie 12 miesigcy, rozpoczynajac si¢ 01 stycznia i
koniczac 31 grudnia kazdego roku.

4. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku:

Edmund Se¢dzikowski - Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2012 roku:

Jacek Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiestaw Zurawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Piechota - Czlonek Rady Nadzorczej

Wiestaw t.achtaj - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Mercedes Paszyfiska - Czlonek Rady Nadzorczej




W okresie sprawozdawczym nastgpily nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

W okresie sprawozdawczym nastgpily nastgpujace zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spoéiki za
ostatni pelny rok obrotowy 2011.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 369 par.4- K.s.h., Prezes Zarzadu Pan
Wielkostaw Staniszewski zakonczyt swojg kadencje na skutek jej uptywu, jego mandat Prezesa
Zarzadu wygast z dniem 12 wrzednia 2012 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 3/12/09/2012 powotata
Pana Edmunda Se¢dzikowskiego na Prezesa Zarzadu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. z
dniem 12 wrze$nia 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym nastgpily nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej:

Pani Farrari Stacey Paszynska Czlonek Rady Nadzorczej Spdtki z dniem 22 czerwca 2012
roku, zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w Spoéice
Clean&Carbon Energy S.A.

W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbylo sic Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spoiki za
ostatni petny rok obrotowy 2011.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 386 § 2 w zw. z art. 369 par.4 K.s.h.,
cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki w osobach: Pan Jacek Janiszewski - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Pan Jozef Oleksy, Pan Jacek Piechota, Pan Wiestaw %Lachtaj, Pan Tadeusz
Donocik, Pani Anna Mercedes Paszynska, Pan Jozef Semik, zakohczyli swojg kadencje na
skutek jej uptywu. Ich mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasly z dniem 12 wrzesnia 2012
roku, to jest z chwila zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za ostatni pelny rok
obrotowy 2011 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy

S.A.

W dniu 12.09.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Clean&Carbon
Energy S.A. uchwatami nr: 8a/12/09/2012, 8b/12/09/2012, 8¢/12/09/2012, 8d/12/09/2012,
8¢/12/09/2012, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki: Pana Jacka Janiszewskiego, Pana
Wiestawa lLachtaj, Pana Jacka Piechotg, Panig Anng Mercedes Paszynska, Pana Wiestawa

Zurawskiego.

Na dzien publikowania niniejszego raportu reprezentacja Spotki Clean&Carbon Energy S.A.
przedstawia si¢ nastgpujgco:

Zarzad:

Edmund Se¢dzikowski - Prezes Zarzadu
Stanistaw Kasprzak - Prokurent
Agnieszka Bednarska - Prokurent

Rada Nadzorcza:




Pan Jacek Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Wiestaw Zurawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Wiestaw Lachtaj - cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Janiszewski - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Mercedes Paszynska - cztonek Rady Nadzorczej

5. Dane laczne
Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie

sprawozdanie finansowe.

6. Jednostka Dominujaca
Spotka nie jest jednostka dominujgeg dla innych jednostek i nie sporzadza skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

7. Polgczenia
W okresie sprawozdawezym nie doszto do polaczenia Clean&Carbon Energy S.A. z innym

podmiotem.

8. Kontynuacja dzialalnoSci
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci

gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidziec przysziosci. Zarzad Clean&Carbon
Energy S.A. nie zna okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9, Przeksztalcenie sprawozdan
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniom.

10. Korekty sprawozdan
W okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym nie dokonywano korekt sprawozda.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Pélroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

- przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 1994 121 poz. 591
z p6zniejszymi zmianami), ~

- na podstawie delegacji z art. 81 ust. 5 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o publicznym
obrocie: zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papier6w wartosciowych
(Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1

prawnych.
a) Wartosci niematerialne i prawne
Wartoéci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

spowoduja one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartodci niematerialnych i prawnych nastepuje




wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym warto$ci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. Wartosci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Patenty, lecencje, znaki firmowe 10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartoéci niematerialne i prawne 5 lat

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej (ponizej 3,5 tys.
zt) odnoszone sa jednostkowo w koszty.

b) Srodki trwate

Srodki trwale s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane]
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Grupy wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, W
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wskazanie, ze koszty te spowodowaty
zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszajg one
warto$¢ poczatkows $rodka trwatego.

Grunty wykazywane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w
kolejnych okresach o odpisy z tytutu wartosci.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoscei, ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny ' 3-6 lat
Srodki transportu 5-6 lat
Inne $rodki trwate 3-10 lat

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz
srodkéw trwalych w budowie, poprzez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
érodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek
amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10-30%

Srodki trwate o niskiej wartodci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN odnoszone sg
jednorazowo w koszty. Spotka z dniem 1 kwietnia 2010 roku zmienila polityke rachunkowosci
w tym zakresie obnizajac prog amortyzacji liniowej do 1.000 zt.




¢) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdhui kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. W ramach $rodkéw trwatych w
budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

d) Leasing
Spétka na dzien 30 wrzesnia 2012 roku nie byta strong umow leasingowych.
e) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw wymienionych nizej pozycji do ich
aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa w nastgpujacy sposob:

materiaty i towary — wedlug .ceny nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze przyszio — pierwsze
wyszto”

produkty gotowe i produkty w toku — wedlug kosztu bezposrednich materialow i obrébki obce;.

f) Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacii.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

g) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego sprzed dnia zawarcia transakcji, lub po kursie celnym.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstale z przeliczenia

réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztoéw) finansowych.




h) Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzaf przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

i) Kapitaly

Akcje zwykle klasyfikowane sa jako kapital wiasny. Kapital akcyjny wykazywany jest w
warto$ci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akeji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich wartoéci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujg kapital zapasowy z podzialu wyniku z lat ubiegtych,
niepodzielony wynik lat ubiegtych oraz wynik okresu.

i) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
7e wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wplywu $rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowigzania.
j) Zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty. Kredyty bankowe i pozyczki sa
ujmowane wedlug Kkosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i
obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

k) Podatki

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku skfadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu 1
kosztéw ' stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztoéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktyw6w i pasywow
a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.




Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przej$ciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytulu wartosci
firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow lub zobowigzania w
transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych rdéznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba, ze Spolka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrocenia roznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sig przewidzie¢ przyszlosci réznica
przej$ciowa si¢ nie odwroci.

Wartosé skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢
wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy
on

Pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezpodrednio w kapitaty wiasne.

1) Trwala utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosel netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwg utratg ich
wartodci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywoéw pienieznych, ktére sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza
sic dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow. W przypadku wartodci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test
na utratg wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartoéé odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch warto$ci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartodci biezacej szacunku przyszlych przelewéw pienig¢znych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$e pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartoéé odzyskiwalna jest nizsza od wartodci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub
grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem




sytuacji gdy skladnik aktywéw ujmowany byt w wartodci przeszacowanej (wowczas utrata
wartodci traktowana jest jako obnizenie weze$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto skladnika
aktywow (lub grupy aktywoéw), zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata wartoéci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie
utraty wartoéci ujmowane jest w przychodach o ile sktadnik aktywow nie podlegal wezesnie]
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z

aktualizacji wyceny.
1) Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

m) Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa

whasnosci towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towar6éw i ustug (VAT).

n) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

0) Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto stanowi wynik brutto pomniejszony o podatek dochodowy. Na wynik
brutto sktadajg si¢:

- wynik na sprzedazy, bedgcy réznicg pomiedzy sumg naleznych przychodéw netto ze
sprzedazy towaréw i uslug, a warto$cia tych towaréw i ushug wyrazong w koszcie zakupu

lub nabycia oraz kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu,

- wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych,

- wynik na operacjach finansowych, -

- wynik zdarzen nadzwyczajnych.

Wynik finansowy netto Spétki prezentuje si¢ w obowigzujgcych sprawozdaniach finansowych
przy zastosowaniu kalkulacyjnego rachunku kosztow.

p) Rachunek przeptyw6w pienigznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia.
r) Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka
staje si¢ strong wigzacej umowy.




s) Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w
ksiggach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$é
naleznosci watpliwych.

t) Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg sklasyfikowane w zalezno$ci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca
prawo do udzialu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

u) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w
bilansie w warto$ci nominalne;.

12. Kursy wymiany zlotego na EURO

30.09.2012 31.03.2012
Kurs EURO na koniec okresu | 4,1138 4,1616
Sredni EURO kurs w okresie 41972 4,1903

13. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego

Zasady przeliczania:

Pozycje bilansowe- zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP, obowigzujgcego na
ostatni dzien okresu objgtego raportem.

Pozycje wynikowe — zostaly przeliczone wedhug kursu $redniego NBP obliczonego, jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych w miesigcach kwiecien, maj, czerwiec, lipiec,
sierpien, wrzesien roku 2012.

Pozycje rachunkéw zyskow i strat dotycza okresu od 01.04.2012 do 30.09.2012, pozycje
bilansowe dotycza dnia bilansowego 30 wrzeénia 2012r.

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w

materiatéw 5308 1265
I1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2 109 502
II1. Zysk (strata) brutto 2103 501
IV. Zysk (strata) netto 1763 420
V. Aktywa razem 562 493 134 016




VI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1288 307
VII. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
VIII. Zobowigzania krotkoterminowe 1288 307
IX. Kapital wlasny 561 205 133 709
X. Kapitat zaktadowy 381 651 90 930
XI. Liczba akcji w sztukach 954 128 000 | 954 128 000
XII. Zysk (strata) netto za jedng akcje zwykla

(w zl/ EURO) 0,002 0,004
XIII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje

zwykla (w zZt/EURO) 0,002 0,004
XIV. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZt/EURO) 0,59 0,14
XV. Rozwodniona warto$é ksiggowa na jedng akcje

(w zZEURO) 0,59 0,14
XVI. Zadeklarowana lub wplacona dywidenda na jedng

akcje (w Zt/EURO) 0,00 0,00

14. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz o rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérym mowa w Ustawie o rachunkowosci ( w tys.

zL.)

Korekty z tytulu rezerw, oraz rezerwy w okresie sprawozdawczym nie wystgpily. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 0,00 tys. zt.

15. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikéw aktywow (w

tys. zl.)

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisow aktualizujgcych warto$é sktadnikow
aktywow.

16. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spélki Clean&Carbon Energy S.A. w
okresie od 01 kwietnia do 30 wrze$nia 2012r.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne dokonania lub niepowodzenia Spotki.
17. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne czynniki i zdarzenia majgce wplyw na
wyniki finansowe Emitenta.

18. Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalno$ci.

W prowadzonej dziatalnosci przez Spétke Clean&Carbon Energy S.A., sezonowo$é dzialan nie
wystepuje.

19. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwalych.




W okresie sprawozdawczym nastapita sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych. W dniu
21.08.2012 r. sprzedano prawo wilasnosci nieruchomogci niezabudowanej skiadajacej sie z
dziatek nr 352/4 1 352/8 o tgcznym obszarze 24,26 ha potozonej w miejscowosci Skalin gmina
Stargard Szczecifiski. Cena w/w dziatek ustalona zostata na kwotg 10.000.000,00 zt.

20. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwalych.

W okresie sprawozdawczym zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwalych nie wystgpity.

21. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych,

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat rozliczen z tytutu spraw sadowych.

22. Korekty bledéw poprzednich okreséw.
W okresie sprawozdawczym korekty bledéw poprzednich okreséw nie byly dokonywane.

23. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja
istotny wplyw na warto§¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania g ujete w wartoSci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie sprawozdawczym zmiany takie nie wystapily.

24. Informacje dotyczace emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartoSciowych.

W okresie sprawozdawczym Clean&Carbon Energy S.A. nie dokonywata emisji lub
wykupu/splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

25. Informacja dotyczgca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akeje.

Spotka w roku 2011 osiagneta dodatni wynik finansowy, generujacy zysk w kwocie netto 2.402
tys., ktory Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 12 wrzeénia 2012 roku uchwatg
nr 5/12/09/2012, postanowito przeznaczyé na kapitat zapasowy Spolki.




Clean&Carbon Energy S.A.

BILANS (dane w tys. zlotych)
(1 péirocze 2012 roku ) sporzadzony na dzien  30.09.2012r.
Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30,09.2012 30.09.2011 31.03.2012
A, |Aktywa trwale 520 473 620 731 617 478
8 Warto$ci nlematerialne i prawne [ 111 8
1. |Koszly zakonczonych prac rozwojowych
2. {Warto&¢ firmy
3. [Inne wartoéci niematerialne i prawne [ 111 6
4, jZaliczki na wartodc nlemateriaine | prawne
Il |Rzeczowe aktywa trwale 520 468 519 873 517 407
1. [Srodki trwale 475 428 488 028 486 070
a) Jarunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 356 060 364 123 364 123
b)  [budynki, lokale i oblekly inzynieril iadowe] | wodnej 120 374 123 810 121 944
¢) _jurzgadzenla techniczne i maszyny 2 61 3
d)  |8rodki transportu 0 0
o) {inne &rodkl trwale 0 34 ]
2, |Srodkl trwale w budowie 100 261 30
3. [Zallczki na Srodki trwale w budowie 44 942 31 584 31247
Nil. |Naleznodel diugoterminowe 0
1. |Od Jednostek powigzanych
2. ]0d pozostalych jednostek
IV. |inwestycle dlugoterminowe 0
1. |Nieruchomodci
2. |Warloscl niematerialne i prawne
3. {Diugoterminowe aktywa finansowe 0
a) |w jednostkach powiazanych 0
- udziaty lub akcje
- inne paplery wartodclowa
- udzislone pozyczki
- inne dlugoterminows aktywa finansowe
b) |w pozostalych Jednostkach 0
- udzialy lub.akcje
- inne paplery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aklywa finansowe
4. [Inne inwestycje dlugoterminowe
V. [Dlugoterminowe rozllczenla mlgdzyokresowe 747 66
1. |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 747 65
2. {Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. |Aktywa obrotowe 42 020 40 201 42 618
I, |Zapasy 38 2947 2913
1. |Materlaly
2. {Pélprodukly i produkty w toku
3. |Produkly golows
4. |Towary 2916 2 897
6. |Zailczki na dostawy 38 31 16
. {Naleznoécl krétkoterminowe 41 447 36 394 39 269
1. |Naleznoécl od jednostek powlazanych 648 32 584 830
a) |z tytulu doslaw I uslug, o okresie splaty: 648 7 145 769
- do 12 miesigcy 648 28 769
- powyze] 12 miesiecy 7117
b) linne 25 439 161
2, |Naleznosci od pozostalych Jednostek 40 799 3810 38 329
a) |z tylulu dostaw | uslug, o okresie spiaty: 6179 1397 4179
- do 12 mleslecy 6179 1397 4179
- powyZej 12 miesigey
z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubszpieczen spofecznych i zdrowotnych
b) |oraz innych $wladczert 376 568 606
c) |lnne 109 1846 28
d) |dochodzone na drodze sgdowe] 34 136 33616
Hl. llnwestycje krétkoterminowe 248 208 209
1. |Krétkoterminowe akiywa finansowe 248 208 299
a) _]w Jednostkach powiazanych 0
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosclowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe
b} jw pozostalych Jednosikach 63 1 63
- udzlaly lub akeje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielons pozyczki 62 62
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1 1 1
c)  l4rodki plenlgzne | Inne aklywa pleniezne 185 207 238
- $rodk! plenfezne w kasle i na rachunkach 185 207 236
- inne &rodki pieniezne
- Inne akiywa plenlezne
2. {Inne Inweslycje krétkoterminowse
IV, |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 287 652 44
Suma bllansowa 562 493 560 932 569 993




Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2012 30,09.2011 31,03.2012

A. |Kapltat (fundusz) wlasny 6561 205 669 239 559 442
|, Kapitat (fundusz) podstawowy 381 651 381 651 381 651
H. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy {wislkosé ujemna) '
i, |Udzlaly (akcje) wlasne (wielko$é ujemna)
IV, |Kapital (fundusz) zapasowy 177 791 176 389 176 389
V. |Kapltat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. |Pozostale kapltaly (fundusze) rezerwowe
Vil. |2ysk (strata) z lat ubieglych
Vill, {Zysk (strata) netto 1763 2199 2402
IX. |Odplsy z zysku netto w clagu roku obrotowego (wlelkoéé ujemna)
B. |Zobowlazania i rezerwy na zobhowiazania 1288 1693 551
. |Rezerwy na zobowlazanla 0
1. |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne
- diugoterminowa
- krédtkoterminowa

Pozostala rezerwy 0
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
I. |Zobowlazania dlugoterminowe 0
1. |Wabec jednostek powiazanych
2. |Wobec pozostalych jednostek 0
a) |kredyly i pozyczki
b) |z tytulu emisji diuznych papleréw wartosclowych
c) |inne zobowigzania finansowe
1d) linne
i, {Zobowlazania krotkoterminowe 1288 1693 651
1. |Wobec jednostek powigzanych 497
a) |z tytulu dostaw | uslug, o okresie wymagalnosci: 497
- do 12 miesigey
- powyze] 12 miesigey 497
b) [inne
2, |Wobec pozostalych jednostek 1288 11986 561
a) {kredyty | pozyczki 250
b) |z tytulu emisji diuzaych paplerdw warto$clowych
¢) [Inne zobowlazania finansowe
d) |z tylulu dostaw | usiug, o okresie wymagalnoécl: 140 833 333
- do 12 miesiecy 140 833 333
- powyze] 12 miesigcy
¢) |zallczki otrzymane na dostawy
f) |zobowigzanla wekslowe
g) |z tylulu podatkéw, cel, ubezpieczer i innych Swiadozen 893 190 218
h) |z tylulu wynagrodzen 103
) |inne [ 70
3. |[Fundusze specjaine
IV. |Rozllczenia migdzyokresowe
1. |Ujemna wartodé fitmy
2. lnne rozliezenia migdzyokresowe

Suma hilansowa 562 493 560 932 669 993

Sporzadzono dnia: 08,11.2012




Clean&Carbon Energy S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 01.04,2012 do 30.09.2012
{ I pélrocze 2012 roku )

{dane w tys, zotych)

od 01.04.2012

od 01.04.2011

0d 01.04.2011

Pozycja Wyszezegdinienie do 30.09.2012 | do30.09.2011 | do 31.03.2012
1 2 3 5 4
A.  |Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw, w tym: 5 308,00 13 211 11070
od jednostek powigzanych 12 014
| Przychody netlo ze sprzedazy uslug 10,00 1017 2 809
T Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5 298,00 12 194 8261
B. Koszty sprzedanych produkidw, towardw T materialéw,
w tym: - jednostkom powigzanym 7 120,00 7142 7 666
i Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1376
1l Warto$é sprzedanych towaréw | materiatow 7 120,00 7 142 6290
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -1812,00 6 069 3404
D. Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzgdu 3 304,00 3 858 6633
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -5 116,00 2211 -3 229
G Pozostale przychody operacyjne 16 460,00 1908 7794
] Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 6 987,00 6938
1} Dotacje
i Inne przychody operacyjne 289,00 1908 856
1, Przychody z dziatalno$ci niecdplatnej pozytku
2, Przychody z dzialalno$ci odplatnej pozytku publicznego
3. Inne przychody operacyjne 289,00 1908 866
H Pozostale koszty operacyjne 51,00 1326 868
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Tl Aktuallzacja wartoscl aktywow niefinansowych 97
1 Inne koszty aperacyjne 51,00 1325 771
1 Koszty z dzialalnosci nieodplatnej pozytku publicznego
2 Koszly z dziatalnosci odplatnsj pozytku publicznego
3. Inne koszty operacyjne 52,00 1325 868
1, 2ysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 2 109,00 2794 3697
J, Przychody finansowe 0 0
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: -
od jednostek powigzanych
T Odsetki, w tym: - od Jednostek powigzanych
1] Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja wartosci inwestygijl
V. inne
K. Koszly finansowe 6,00 6 24
| Odsetki, 6,00 15
1l Strata ze zbycia inwestycji
11 Aktualizacja wartoscl inwestyciji
[\ Inne 6 9
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 2 103,00 2788 3673
M. Wynik zdarzent nadzwyczajnych (M.1.-M.1l.) 0
I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (LxM) 340,00 2788 3673
0. Podatek dochodowy 589 1271
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
R Zysk (strata) netto (N-O-P) 1.763,00 2199 2402
Zysk (strata) nelto 1763 2199 2895
Srednia wazona liozba akeji zwyklych 954 128 000 954 128 000 954 128 000
Zysk (sirata) na jedna akej¢ zwykla (wzl.) 0,002 0,002 0,003
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 954 128 000 954 128 000 954 128 000

Rozwodniony zysk (starfa) na jedng akoj¢ zwykly (w2l.)

0,002

0,002

1,003

Sporzqdzone dnja: 08,11,2012




Clean&:Carbon Energy S.A.

Rachunek przeplywéw Srodkéw pienigznych
2n okres od 01,04.2012 de 30.09,2012
{ I poirovze 2012 roku )

(dano w tys. Zotych)

Pozycja| WyszezegbInienie

od 01,04.2012 do
30.09.2012

od 1,04,2011
do 30092011

od 01,04,2011
do 31032012

2

Przeplywy §rodkéw pienigzitych z dzialalnodei operacyjnej

Zyslc (strata) netto

1763

2199

2402

Korekty razem

-4 438

-1527

-1 701

Amortyzacja

1573

1719

3 437

Zyski (straty) z tytulu r6Znic kursowych

Odsetki T udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

-6 987

-6 938

Zmiana stanu rezerw

-146

-146

Zmiana stanu zapaséw

2875

-2 947|,

-2 263

~Y| oy o ] el ol ] B

Zmiana stanu naleZnosci

-2 188

785

3622

Zmiana stanu zobowigzaf krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

487

620

<729

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-198

1680

2970

10" |Inne korekty

-1668

-1854

TIT [Przeplywy plenigZne netfo z dzialano§ci operacyjne] (I +/- II)

-2 675

672

701

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ei inywestycyine)

Wplywy

16 171

Zbyele wartodei niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywéw
1 trwalych

16 171

Zbycie inwestyqji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

7, aktywdw Tinansowych

Tnne wplywy inwestycyjne

jam BRI NS

Wydatki

-13 695

374

874

Nabycie wartogcl niematerialiych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

-13 695

874

874

Tnwestycje w nieruchomosei oraz wartoSel niematerialne 1 prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w Jednostkach powigzanych

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigZne netto z dzinlalnogel inwestycyjnej (I-I1)

—
o= = REER IR ES

2 476

874

-874

Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnoSei finansowe]

250

Wplywy

250

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisjf akcji) i mnych instrument6w
kapitalowych oraz doplat do kapitalu

Kredyty 1 pozyezki

250

Fmisja dluznych papleréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udzialéw (akeji) whasnych

Dyw1dendy i inne wyplaty na rzecz wladciceli

Tnne, niz wyplaty na rzecz wlagcicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku

Splaty kredytdw I pozyczek

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

N W At L D = i s o N —

7 tytulu innych zobowigzan finansowych

Platnodci zobowigzan z tytufu umdw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

= \O] 00} ~J|
I

Przeplywy pleme;zne netto z dzialalnoSci ﬁnnnsowej {-1T)

Fean

250

Przeplywy plemezne netto, razem (AJII +/- B +/- C.III)

51

-202

-173

=0

Bilansowa zmiana stanu Srodléw plenigznyeh, w tym:

Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

Srodld plemqine na poczgtel okresu

236

409

409

Svodki plequne na Koniec okresu (I'+/-D), w tym

183

N

207

236

o ograniczonej mozlitvodei dysponowania

Sporzadzono dnfa 08.11,2012




Clean&Carbon Energy S.A,

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

od 01.04,2012 do 30, 09.2012 R,

{1 péirocze 2012 roku ) {dane wiye. 2}
od 01.04,2012 [od 01,04.2011 do| od 01,04.2011
WYSZCZEGOLNIENIE d030.00.2012 |  30.09.2041 | do 31.03.2012
I, Kapliat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 559 442 568 757 568 757
[- korekty blgdéw podstawowych 0
l.a. Kapltat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BQ), po korektach §69 442 558 757 6§56 757
1. Kapitat (fundusz) podstawowy - na poczatek okresu 381 651 68 560 68 560
11.1 Zwlekszenle kapitalu {funduszy) podstawowego - z lylutu: 343 091 313 091
[-zarejesrowania emisjf akeji 313 091 313091
[1.2 Zmnisjszenle kapitalu (funduszu) podstawowego - z tylulu: [
[~ obnizenle wartoscf nominainsj akcjl 0
|1.3 Kapitat fundusz) podstawowy - na koniec okresu 381 651 381 651 381 654
2. Nalezne {nie wnleslone) wplaly na kapilal {fundusz) podstawowy - na poczatek okresu
2,1 Zwiekszenie naleznych wplat na kapitat (fundusz) podst.- z iyt.; ... 0
2.2 Zmnlejszenie naleZnych wplat na kapital (fundusz) podst.- z tyt.. .., 9|
2.3 Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy - na konlec okresu
3, Udzialy / akcje wlasne - na poczalek okresu
3.1 Zwiekszenle - z tytulu.... 0
3.2 Zmnlejszenle - z tylulu 0|
3.3 Udzialy / akce wiasne - na konlec okresu 0
4. Kapital (fundusz) zapasowy - na poczgtek okresu 176 989 36 900§ . 35 900
[4.1 Zwigkszenla kapltalu (funduszu) zapasowego - z lylulu: 141 208 141 208
-_emisji udzialw / akejl powyze] wartoscl nominalne/ 0
-z podzialu zysku (ustawowo) 2402 3682 3682
-z podzlalu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartoc) 137 624 137 624
- _nadwyzka po pkryclu straly 0
[4.2 Zmnlejszenta kapitalu (funduszu) zapasowego- z tylufu: 1717 1717
[- koszly emisjl akofl 1717 1717
_.__j4.3 Kapital (fundugz) zapasowy - na koniec okresu 177 791 178 389 175389
5. Kaplat (fundusz) z aktualizac]i wyceny - na poczalek okresu 175 389
15.1 Zwiekszenle kapitalu (funduszu) z akiualizacjl wyceny - z lytulu: 0
|- akiualizac)] warloscl $rodkéw lrwalych 0
[6.2 Zmnlejszenie kapitaiu (funduszu) 2 akiualizacli wyceny - 2 tylulu: 0
[~ zbycla $rodkow trwalych | przenfeslenia na fundusz zapasowy 0
_js.a Kapitat (fundusz) z akiuallzac]l wyceny - na konlec okresu 177791 176 389
8. Pozostale kapilaly (fundusze) rezerwowe - na poczatek okresu 450 816 460616
[8.1 Zwiskszenle - z tylulu: 0
[~ wnlesisnle aportu 0
[6.2 Zmnieszenie - z tytulu: 450 815 450 616
|-przenleslente na kapitaf podstawowy 313 091 313091
-przenleslenio na kapital zapasowy 137 524 137 624
[6.3Pozostale kapltaly (fundusze) rezerwowa - na konlac okresu 0 0
7.] Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okrasu - przed korekia ub.okresu 0
7.1]Strata z lat ubleglych na poczatek okrasu
|a) zwiskszenle z tylulu 0
7.2 Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po koreklach [
a) zwiekszenle (2 tyluly zysku z ub, i minus odpisy zallczkowe) 2402 3682 3602
‘Ib)_zmnlejszenle {z tyluiu...) o )
- wyplaly dywidendy 0
- _przeznaczenia na kapltal zapasowy 2 402, 3682 3882
[7.3 2ysk z Iat ubleglych na konlec okresu 0| 3682 0
17.4 Strata z lal ubleglych na poczatek okresu,
[- korekiy bledéw podstawowych 0
[7.5 Strata z lal ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0
a) zwiekszenle (z tylulu ...} 0
b) zmniejszenie (z ylulu_pokrycla straly) 0
[7.6 Strata z lat ubleglych na koniec okrasu 0
|7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na konlec okresu
8, Wynik netto roku obrotowego {a-b-c) 1763 2199 2402
a) zysk netlo 17863] 2199 2402
b) slrala netlo wg RZIS {ze znaklem minus "-")
¢) zallczkowe odplsy z zysku (26 znaklem minus ")
Il._Kapital {fundusz) wlasny na konlec okresu (BZ) 561 205 559 239 559 442
iila. Planowany podzial zysku ~ poza kapitaly wlasne {(dywidenda itp.) 0
lil, Fundusz wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzlalu zysku {pokrycla
straty) 561 206 6§59 239 659 442

Sparzadzons dnja; 0‘6.! 12012 °
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.
" (I pétrocze 2012 roku)

DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1a

w tys. zi,

Warto$cl Niematerialne i Prawne

30.09.2011 r.,

30.09.2012r.

31.03.2012 .

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci
w tym.

111

- oprogramowanie komputerowe

111

d) inne wartosci niematerialne i prawne

-| e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

111
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 1.
(I pdtrocze 2012 roku)

Nota 1c

w tys. zl.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE STRUKTURA WEASNOSCIOWA

30.09.2011 . 30.09.2012r. 31.03.2012r.

a) wlasne 111 5 6
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy w tym umowy
leasingu
Wartoéci niematerialne | prawne razem 111 5 6

Nota 2a w tys. zL

RZECZOWE AKTYWA TRWALE"
30.09.2011 r. | 30.09.2012r. | 31.03.2012r.

a) $rodki trwate, w tym: 488 028 475 426 486 070
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 364 123 355 050 364 123
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 123 810, 120 374 121 944
- Urzgdzenia techniczne i maszyny 61 2 3
- 8rodki transportu - 0 0
- inne $rodki trwale 34 0 0
b) $rodki trwate w budowie 261 100 90
c) zaliczki na grodki trwate w budowie 31584 44942 31247
Rzeczowe aktywa trwale, razem 519 873 520 468 517 407
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.

(I pétrocze 2012 roku)
Nota2c¢ w tys. zl,
SRODKI TRWALE BILANSOWE STRUKTURA WEASNOSCIOWA
30.09.2011 r. | 30.09.2012r. | 31.03.2012r.
a) wlasne 488 028 475 426 486 070
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 488 028 475 4286 486 070
Nota 2 d w tys. zh,
SRODKI TRWALE WYKAZYANE POZABILANSOWO
‘ 30.09.2011r. | 30.09.2012r. | 31.03.2012r.
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo razem - - -
Nota 4 w tys. zL
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
30.09.2011r. | 30.09.2012r. | 31.03.2012r.

a) w jednostkach powigzanych

- obligacje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- doptata do kapitatu w jednostce zaleznej

b) w pozostalych jednostkach

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- inne

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 1.

(I péirocze 2012 roku)

Nota 5 a

w tys. zl

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.09.2011 r. 30.09.2012 1. 31.03.2012 1.
1. stan aktywéw z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu 1336 65 1366
a) odniesionych na wynik finansowy
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami
- strata podatkowa
- odsetki .
- naliczenie aktywéw z tytutu utworzonych
rezerw
3. Zmniejszenia 589 1 301
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi z
tytuiu
- rozliczenie straty podatkowej 589 65 1289
- odsetki '
- rozwigzanie rezerw 12
4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku 747 0.00 65
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym '
a) odniesione na wynik finansowy 589 65 1289
Nota 6 w tys. zl
ZAPASY
30.09.2011 r. 30.09.2012 1. 31.03.2012 .
a) materialy - -
b) pdiprodukty i produkty w toku - -
¢) produkty gotowe - .
d) towary 2916 2897
e) zaliczki na dostawy - e 31- - 38 - 16—
Zapasy razem 2 947 38 2913




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 1.
(I pbtrocze 2012 roku)

w tys. zt,

Nota 7 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
30.09.2011 . 30.09.2012r. 31.03.2012r.

a) od jednostek powigzanych 32 584 648 930
- z tytulu dostaw i usiug o okresie splaty 7 145 648 769

- do 12 mieslecy 7 145 648 769

- powyzej 12 miesiecy
- inne 25439 161
b) naleznosci od pozostalych jednostek 3810 40 799 38 329
- z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty 1397 6179 4179
- do 12 miesiecy 1397 8179 4179
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych 568 376 506
-inne 1845 109 28
- dochodzone na drodze sgdowej 34 136 33616
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 36 394 41447 39 259
c) odpisy aktualizacyjne wartoci naleznoéci 1190
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 37 684 41 447 39259

Nota7 b w tys. zh

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

30.09.2011 r. 30.09.2012r. 31.03.2012r.
a) z tytulu dostaw i ustug w tym: 7145 648 769
- od jednostek zaleznych 648 769
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostki znaczgcego inwestora 7145
b) inne, w tym 25439 161
- od jednostek stowarzyszonych 161
- od znaczacego inwestora 25 439
- od jednostki dominujgcej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek - ‘an - SR
powigzanych netto razem 32 584 648 930
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci od
jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek 30 584 648 930

powigzanych brutto, razem




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012r.

(I pétrocze 2012 roku)
Nota7c w tys. zt.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZACYJNYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH
30.09.2011r. 30.09.2012 1. 31.03.2012r.
Stan na poczatek okresu 1190 0 1190
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
~ haleznodci z tytulu dostaw 0
b) zmniejszenia ( z tytulu) 0 1190
- wykorzystanie z tytulu spisania naleznosci - 0 1190
- zmiana odpisu aktualizacyjnego naleznoéci 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznodci krotkoterminowych na koniec 1180 0,00 0,00
okresu
w tys. z},

‘Nota7d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO STRUKTURA WALUTOWA

30.09.2011r. 30.09.2012r. 31.03.2012 .

a) w walucie polskiej 37 584 41 447 39 259

b) w walutach obeych (wg waiut i po

przeliczeniu na zi.)

- jednostka / waluta USD

- tys. zt

Naleznoéci krétkoterminowe razem 37 584 41 447 39 259

Nota 9 a w tys. zt.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
30.09.2011 r. 30.09.2012r. 31.03.2012r.
“a) w jednostkach powigzanych
|- udzielone pozyczki .

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 1 683 63

- Udzielone pozyczki 62 62

- inhe krotkoterminowe aktywa finansowe 1 1 1

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 207 185 236

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 207 185 236

- inne $rodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe 208 248 299




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.

(I potrocze 2012 roku)

Nota 9 e

w tys, zt.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE /STRUKTURA WALUTOWA/

30.09.2011r. 30.09.2012r. 31.03.2012 .
a) w walucie polskiej 207 185 236
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z)
- jednostka /waluta USD
- tys. zi.
- pozostale waluty w tys. 2.
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 207 185 236
Nota 10 w tys. zi.
KROTKOTERMINQWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.09.2011r. | 30.09.2012r. | 31.03.2012.
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 652 287 44
- ubezpieczenia, prenumeraty 3 3
- koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitalu
~ polisa serwisowa do programu komputerowego
- podatki od nieruchomoéci i rolne 110 269
- skiadki ZUS 19 8
- pozostale koszty 520 10 41
b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe
~ VAT do rozliczenia w przyszlych okresach
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 652 287 44
Nota 11 w tys. zt
KWOTA ODPISOW AKTUALIZUJACA AKTYWA
30.09.2011 . 30.09.2012r. 31.03.2012r.
- zapasow
| -~ naleznoci 1190 0 0
Kwota odpisow aktualizujacych aktywa razem 1190 0 0




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

Nota 12

01.04-30.09.2012 r.
(1 pbtrocze 2012 roku)

KAPITAL ZAKLADOWY STRUKTURA

w tys. 2.

Serialemisja Rodzaj Data Liczba akgji Wartosé | Wartosé nominalna
akeji rejestracji 1 akcji
Seria /emisja A Zwykle 06, 10.1997 40 280 0,40 16 112,00
Seria /lemisja B Zwykle - 06. 10.1997 60 420 0,40 24 168,00
Seria /emisja C Zwykle 23.10.1997 3 524 500 0,40 1 409 800,00
Seria /femisja D Zwykle 18. 11.1997 1174 800 0,40 469 920,00
Seria femisja E Zwykte 19, 03,1999 400 000 0,40 160 000,00
Seria /femisja F Zwykle 19. 03.1999 75 000 0,40 30 000,00
Seria lemisja G Zwykie 19. 03.1999 75 000 0,40 30 000,00
Seria /emisja H Zwykie 22. 01.2007 8 000 000 0,40 3 200 000,00
Seria femisja | Zwykte 25. 09.2008 40 050 000 0,40 16 020 000,00
Seria femisja J Zwykde 03. 11.2010 100 000 000 0,40 40 000 000,00
Seria /emisja K Zwykle 03. 11 2010 18 000 000 0,40 7 200 000,00
Seria /emisja L Zwykie 22, 09.2011 123 546 000 0,40 49 418 400,00
Seria femisja M Zwykle 22, 09.2011 185 874 200 0,40 74 349 680,00
Seria.femisja N Zwykle 22.09.2011 148 307 800 0,40 59 323 120,00
Seria /femisja O Zwykie 22.09.2011 325 000 000 0,40 130 000 000,00
954 128 000 0,40 381 651 200,00
Nota 14 w tys. zi.
KAPITAL ZAPASOWY
30.09.2011 r. 30.09.2012r. | 31.03.2012r.
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 23 537 93 537
nominalnej '
b) z aktualizacji wyceny akcji 12 180 12 180
c) odnlesienle straty/ zysku na kapitat
zapasowy zgodnie z Uchwalg 3866 2402 3 866
d) agio 135 806 135 806
Kapital zapasowy razem 175 389 177 791 175 389
Nota 16 w tys. zL.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE WEDLUG CELU PRZEZNAGZENIA

30.09.2011 r.

30.09.2012 .

31.03.2012r.

Pozostale kapitaly rezerwowe razem

0,00




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.

(1 pétrocze 2012 roku)

Nota 18 a

w tys. zth

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.09.2011 1.

30.09.2012r,

31.03.2012 .

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z
tytutu dodatnich réznic przejsciowych z tytuiu:

- odsetek

3. Zmniejszenia

| a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi z

tytutu

- roznicach w stawkach amortyzacyjnych

- odsetek

4, Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem

a) odniesionej na wynik finansowy

Nota18 ¢

. wtys, zh

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE /WG TYTULOW/

30.09.2011 r.

30.09.2012 1.

31.03.2012 r.

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytulu utworzenia rezerwy)

¢) wykorzystanie

d) stan na koniec okresu

Nota 18 e

‘wtys. zt.

_ ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH /WG TYTULOW/

30.09.2011r.

30.09.2012 .

31.03.2012r.

a) stan na poczatek okresu

146

146

b) zwiekszenie (z tytuiu)

- rezerwa na sprawy sgdowe

c) wykorzystanie (z tytuiu)

d) rozwigzanie (z tytulu)

146

146

e) stan na koniec okresu

0.0

Nota19 a

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

w tys. zi

30.09.2011 1.

30,09.2012 r. .

31,03.20127.

a) wobec pozostalych jednostek

- inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania diugoterminowe razem




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 .

(I p6irocze 2012 roku)
Nota 19 a w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY
30.09.2011 r. 30.09.2012 . 31.03.2012 1.

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
¢) powyzej b lat
Zobowigzania diugoterminowe razem

Nota 19 ¢ w tys. zi

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ISTRUKTURA WALUTOWA/

30.09.2011 r. 30.09.2012 . 31.03.2012r.

a) w walucie polskiej ‘
b) w walutach obcych (wg walut i po.
przeliczeniu na zt.)
Zobowigzania diugoterminowe razem

Nota 20 a w tys. zi

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
30.09.2011 . 30.09.2012 r. 31.03.2012r.

a) wobec jednostek powigzanych 497 0 0
- kredyty i pozyczki
- z tytulu dostaw i ustug o okresie
wymagalnosei 497 0
~do 12 miesiecy 0
- powyze| 12 mieisecy 497
- inne — wobec akcjonariuszy z tyt. wplat na
kapitat
b) wobec pozostalych jednostek 1196 1288 551
- kredyty i pozyczki w tym: 250
- dlugoterminowe w okresie spiaty
- inne zobowiazania finansowe
- Z tytulu dostaw i ustug o okresie
wymagalnosci 833 140 333
- do 12 miesiecy 833
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczet i innych
$wiadczen 190 893 218
- 7 tytulu wynagrodzen 103 0
- inne /wg rodzaju/ 70 5 0
-~ wobec akcjonariuszy z tyt. wplat na kapital
- pozostale
c) fundusze specjalne /wg tytutow/ ]
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1693 1288 551




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 .
(I p6irocze 2012 roku)

Nota 20 b w tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE /STRUKTURA WALUTOWA/
30.09.2011T. | 30.09.2012r. | 31.03.2012 1.
a) w walucie polskiej 1693 1288 551
b) w walutach obcych /wg walut i po
przeliczeniu na zi/
- jednostka /waluta tys. USD
- jednostka /waluta tys. EUR .
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1693 1288 551
w tys. zt

Nota 20 ¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota Kwota
. | kredytu/pozyczki W ki
Nazwa | o . . | Kredytu/pozyczki pozostata do arunkl 1 tarmin , ‘
jednostki Siedziba wg umowy splaty oproce;towam splaty zabezpieczenia| Inne
zi waluta zt. waluta
Nota 21 w tys. zt
INNE ROZLICZENIA 'MIE,DZYOKRESOWE
. 30.09.2011 . 30.08.2012 . 31.03.2012r.
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - - .
- krotkoterminowe /wg tytutow/ - - -
- pozostale rezerwy - - -
Inne rozliczenia mledzyokresowe razem - - -
Nota 23 w tys.zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH
ZOBOWIAZANIE WARUNKOWE DO JEDNOSTEK
POZOSTALYCH 30.09.2011r. | 30.09.2012 30.09.2012
Zobowigzanie warunkowe wobec El-corn sp. z 0.0. 7 456 7 456 7 456
z tyt. weksli
Razém zobowigzania warunkowe 7456 7456 7456




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.
(1 pétrocze 2012 roku)

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24 a w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
/STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCY/
30.09.2011 . 30.09.2012 . 31.03.2012r.

- przychody netto ze sprzedazy wyrobdéw /
- w tym od jednostek powigzanych
- przychody netto ze sprzedazy uslug 1017 10 2 809
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1017 10 2809
razem

Nota24 b w tys. z}

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW /STRUKTURA TERYTORIALNA/

30.09.2011 r. 30.09.2012 . 31.03.2012 .
a) kraj 1017 10 2 809
b) export
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1017 10 2 809
razem .
Nota 25 a w tys. zi

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

ISTRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE/

; . L L 30.09.2011r. | .30.09.2012r. . 31.03.2012r..
- przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialow 12194 5298 8 261
- w tym od jednostek powigzanych 12 014
Nota 25 b w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAL.OW
/STRUKTURA TERYTORIALNA/

30.09.2011 r. 30.09.2012r. | 31.03.2012r.
a) kraj 9205 5298 8 261
b) export 2989 ‘ ‘ ‘
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 12 104 5208 8261

materialdw razem




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 .

(I pbtrocze 2012 roku)

Nota 26 w tys. zt
KOSZTY WEDLYG RODZAJU
30.09.2011 r. 30.09.2012 r. 31.03.2012r.
a) amortyzacja 1718 1573 3437
b) zuzycie materialéw i energii 107 99 240
¢) ustugi obce 1230 857 2 366
d) podatki i optaty 211 541 729
¢) wynagrodzenia 474 189 1051
f) ubezpleczenia spoteczne i inne swiadczenia 41 20 72
g) pozostale koszty rodzajowe 76 25 113
Koszty wedlug rodzaju razem 3 857 . 3304 8 008
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzgdu 3 857 3304 8 008
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Nota 27 w tys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
30.09.2011r. 30.09.2012 1. 31.03.2012r.
a) rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
- podatku od towaru i ustug
- na zapasy ’
b) pozostate w tym:. 1908 7 794
- odszkodowania za szkody 5 11
- nadwyzki magazynowe’ 3
- zwrot oplat sadowych
"~ z tytulu zbycia zorganizowanej czgsci -
przedsiebiorstwa _
- z tytulu zbycia niefinansowych aktywow
trwalych 16 171 6 938
- pozostale 1903 289 842
Inne przychody operacyjne razem 1908 16 460 7794
Nota 28 w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
30.09.2011 . 30.09.2012 1. 31.03.2012r.
a) utworzone rezerwy '
- na koszty
b) pozostale, w tym - , ~ 1325 9235 ‘ 868
- aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 97
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow 9184

trwalych




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 1.
(1 p6irocze 2012 roku)

- zlomowanle zapaséw

- nieplanowane odpisy amortyzacyjne z tyt.
utraty przydatnosci gospodarczej

~szkody w tym pokryte odszkodowaniem

- odpisane naleznosci

-oplaty sgdowe i egzekucyjne

173

- kary i odszkodowania

- niedobory niezawinione

- z tytulu zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

- aktualizacja wartoéci naleznoéci

- pozostale

11562

51

771

Inne koszty operacyjne razem

1325

9235

868

Nota 29 a

w tys. z}

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDENT | UDZIALOW W ZYSKACH

30.09.2011 r.

30,09.2012 .

31.03.2012 .

a) w jednostkach powigzanych

- od jednostek zaleznych

Przychody finansowe z tytutu dywidend i
udzialéw w zyskach

Nota 29 b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

w tys. zt

30.09.2011 r.

30.09.2012 1.

31.03.2012 r.

a) z tytulu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

b) pozostale odsetki

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

Nota 29 ¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

w tys. zi

30.09.2011 r.

30.09.2012r.

31.03.2012r.

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

c) pozostate w tym

- zysk ze sprzedazy aktywow finansowych

- otrzymane prowizje :

fnne przychody finansowe razem




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 .
(I pétrocze 2012 roku)

Nota 30 a _ w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
[ 30.09.2011 r, 30.09.2012 . 31.03.2012 .
| @) od kredytéw i pozyczek - -
| - dla jednostek powigzanych - -
| - dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki - 15
- dla jednostek powigzanych - -
- dla innych jednostek - - 15
Koszty finansowe z tytulu odsetek razem - 6 15 ]
Nota 30 b w tys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE
[ 30.09.2011r, 30.09.2012r. | 31.03.2012T.
| a) ujemne réznice kursowe
b) sprzedaz wierzytelnosci
¢) pozostale w tym 6 9
- prowizje i oplaty zaplacone 6 9
Inne koszty finansowe razem 6 9
Nota 32 w tys, z}
ZYSKI NADZWYCZAJINE
, 30.09.2011r. 30.09.2012 r. 31.03.2012r.
a) losowe
| b) pozostate /wg tytulow/
| Zyski nadzwyczajne razem
Nota 33 B ‘wtys. z}
STRATY NADZWYCZAJNE
30.09.2011 ., 30.09.2012 r. 31.03.2012r. |
a) losowe

b) pozostate /wg tytulow/

Straty nadzwyczajne razem




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.
(I pétrocze 2012 roku)

Nota 34 a

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

w tys. zt

30.09.2011r.

30.09.2012 .

31.03.2012 .

1. Zysk (strata) brutto

2788

2103

3873

2. Réznice pomiedzy zyskiem (startg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym /wg tytuldw/

-313

2054

- rdznice w amortyzaciji

100

1756

- utworzone rezerwy i odpisy

-39

- odszkodowania zaplacone

- odpis ha PFRON

- naleznoéci odpisane — niepodatkowe

- likwidacja rodkow trwatych — utrata
przydatnosci

323

- aktualizacja wartosci naleznosci

- dodatnie rdéznice kursowe niezrealizowane

- yjemne roznice kursowe hiezrealizowane

- odsetki do uzyskania

- pozostate koszty

38

164

- rezerwy

Rozwigzanie rezerw

39

- aktualizacja wartosci zapaséw

- oplaty sgdowe od zobowigzan

Oplaty sgdowe

- 51

191

- VAT niepodlegajacy odliczeniu

- zobowigzanle do ZUS

Pozostate koszty finansowe

- hiewyplacone wynagrodzenia

- koszty operacyjne pozostale

75

1262

- odsetki budzetowe

-3

Pozostale przychody operacyjne

- 259

- 1657

odsetki budzetowe

- aktualizacja wartosci zobowigzania

- 259

| 3. Podstawa opodatkowania podatkiem ...
dochodowym

3001

7907

- 6727

4, Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia,
odliczenia | obnizki podatku

3 001

5. Podatek dochodowy poprzedni ujety
(wykazany) w deklaracji podatkowe]

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat

- dotyczacy pozydli, ktdre zmniejszyly lub
zwiekszyly kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub
zwiekszyly wartosé firmy lub ujemng wartosé
firmy




CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

01.04-30.09.2012 r.
(I pétrocze 2012 roku)

Nota 34 b

w tys, zt

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

30.09.2011r.

30.09.2012r,

31.03.2012 1.

- zmniejszenia /zwigkszenia/ z tytutu powstania i
odwrécenia sie réznic przejéciowych

589

340

1271

- zmniejszenia /zwigkszenia/ z tytutu zmiany
stawek podatkowych

- zmniejszenia /zwigkszenia/ z tytulu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej

- zmniejszenia /zwiekszenia/ z tytulu odpisania
aktywow z tytulu odroczonego podatku

- inne skfadniki podatku odroczonego /wg tytutdw/

- korekta rezerwy na podatek z tytulu amortyzacji

Podatek dochodowy odroczony razem

589

340

1271

Nota 34 d

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. z}

Dotyczacy: 30.09.2011 r. 30.09.2012 . 31.03.2012r.

~ dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.09.2011 r. 30.09.2012r. 31.03.2012 .

Srodki pieniezne na poczatek okresu w tym 409 236 409

- $rodki pieniezne w kasach i na rachunkach 409

bankowych

- $rodki pieniezne w drodze

Srodki pieniezne na koniec okresu w tym 207 185 236

- $rodki pieniezne w kasach i na rachunkach ‘

bankowych ‘ 207 185 236

- $rodki pieniezne w drodze

_| - zmiana stanu zapaséw; w tym: ~ o -2263

- zmiana bilansowa. 2 875 -2913
- reklasyfikacja $rodkéw trwatych 650

- zmiana stanu naleznosci w tym: 3622
- Zmiana bilansowa -2188 - 3650
- zmiana z tyt. Sprzedazy $rodkéw trwalych 7272

- Zmiana stanu zobowlgzar w tym: -729
- zmiana bilansowa 487 - 522
- Z tyt. zakupu Srodkdw trwalych - 207

- sprzedaz Zorganizowansj Czesci

Przedsiebiorstwa

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 672 ~2675

- w tym Inne korekty - 1668 - 1654

- przeksiegowanie kosztéw podwyzszenia kapitalu -1717 -1717

- reklasyfikacja pozyczki ‘ 62 : - 63

- inne -13




DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Nalezno$ci i zobowigzania warunkowe

W pierwszym potroczu 2012r. tj. w okresie od 01.04.2012 do 30.09.2012r. Spotka nie
otrzymata ani nie udzielata zadnych gwarancji.

Wykaz pozycji pozabilansowych, dotyczacych —zobowigzah —warunkowych z  lat
poprzedzajacych okres sprawozdawczy, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancji i
poreczen (takze wekslowych), zostat przedstawiony w Nocie 23 ,Not objasniajacych do
bilansu”. '

Techmex S.A. z siedzibg w Bielsku Bialej, w dniu 22 listopada 2007 roku zawarta z GMAC
Commercial Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie SEB Commercial Finanse Sp.
z 0.0.), umowe o dyskont weksli. Na mocy tej umowy Techmex S.A. uprawniona byta do
zlozenia do dyskonta weksli, z wystawienia zaakceptowanych przez GMAC Commercial
Finanse Sp. z 0.0. podmiotéw, w zamian za zaptate 90% sumy wekslowej dyskontowanego
weksla. Owczesna KAREN NOTEBOOK, Spétka zalezna od Techmex S.A., wystawila na
zlecenie Techmex S.A. pigé weksli wlasnych, ktére zostaly ztozone w GMAC Commercial
Finanse Sp. z 0.0. do dyskonta. Trzy z wymienionych weksli zostaly wykupione przez
emitenta. Pozostaly do rozliczenia dwa weksle z pozostata do sptaty kwota 5.262.000 z1, a
wystawione w I kwartale 2008r., tj.:

- weksel na 5 mln z dnia 06.02.2008r. z data wykupu 30.05.2008,
- weksel na 4 mln z dnia 14.02.2008r. z datg wykupu 31.05.2008.

Zgodnie z o$wiadczeniami z 25 kwietnia 2008r. ztozonymi przez Techmex do Karen S.A., oraz
o$wiadczeniem z dnia 26 maja 2008 roku, zlozonym Komputronik S.A., Techmex S.A.
zobowiazala si¢ przeja¢ wyzej wymienione zobowigzania wekslowe i uregulowaé je do
30.06.2008t., po czym dokona¢ zwrotu weksli do Karen S.A., czego jednak nie uczynita.

W dniu 15 grudnia 2009 roku Spétka dominujaca wobec Karen S.A., Komputronik S.A.,
zawarla z SEB Commercial Finanse Sp. z 0.0., umowe przelewu wierzytelnosci Techmex S.A.
Na mocy tej umowy Komputronik nabyla od SEB CF wierzytelnosci wynikajace z umowy
zawartej 22.11.2007 miedzy Techmex S.A., a GMAC Commercial Finanse Sp. z o.o.
(poprzednik prawny SEB CF). Catkowita kwota wierzytelnosci (kwota gltéwna powigkszona o
odsetki ustawowe) wynosita 7,43 mIn zt — Komputronik nabyta jg za 89% jej wartosci, tj. 6,61
min zt. Wierzytelno$ci te sa zabezpieczone: a) zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach
Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A. (25% kapitatu), bgdgcym Spotka zalezng
Techmex S.A., ktérych warto$é nominalna wynosi 1.000 zt kazda, b) zastawem rejestrowym
ustanowionym przez p. Jacka Studenckiego na 530.000 akcjach Techmex S.A. o wartosci
nominalnej 1 z, ¢) wekslem In blanco Techmex S.A., d) petnomocnictwem do rachunku
‘bankowego Techmex S.A. Komputronik S.A. wraz z wierzytelnoscia nabyla prawa do
zabezpieczeh. Do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania, Komputronik S.A. windykujac
naleznosci od Techmex S.A. zrealizowala czesc zabezpieczen przejmujac i sprzedajac 530.000
akcji Techmex nalezacych do porgczyciela p. Jacka Studenckiego.

W zwigzku z tym, ze Komputronik S.A. zglaszata swoje roszczenia bezposrednio wobec
Techmex, Karen S.A. podjela decyzje o zmianie zapisu zobowigzaf wekslowych. W




Sprawozdaniach okresowych od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2009 Spétka wykazywata
wprost w bilansie zobowigzania wekslowe wobec SEB CF i jednoczesnie naleznosci wekslowe
od Techmex S.A. W obecnej sytuacji, gdy nie mogg istnie¢ dwa roszczenia z jednego tytutu
wobec Techmex S.A., Spoilka postanowila z data bilansowa 31.12.2009, wykazywal
zobowigzania wekslowe wobec Komputronik S.A. (wynikajgce z wystawionych w lutym
2008r. weksli, opisanych powyzej) jako zobowigzania pozabilansowe. Niniejszy zapis zostat
dokonany z naruszeniem przepiséw ustawy o rachunkowosci, oraz przepiséw kodeksu spétek
handlowych, poniewaz poswiadczat nieprawdg, gdyz w 6wczesnym okresie sprawozdawczym,
Spétka Komputronik nie byla prawnym posiadaczem przedmiotowych weksli. Zobowigzania
wekslowe Spotka Karen S.A. posiadata w dalszym ciggu wobec firmy SEB CF.

W dniu 30.07.2010r. Sp6tka Komputronik S.A. nabyte wierzytelnosci wobec Techmex S.A. w
upadloéci, na podstawie w/w umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 15 grudnia 2009 roku,
zawartej pomiedzy SEB Commarcial Finanse Sp. z 0.0., a Komputronik S.A., zbyla w catosci z
zyskiem na rzecz Przedsi¢biorstwa Produkeji i Handlu EL-CORN Sp. z o.0. z siedzibg w
Koszewku 13. Przedmiotowa transakcja zostata dokonana aktem notarialnym w Kancelarii
Notarialnej notariusza Leszka Pietrakowskiego za numerem repretorium ,,A” 6954/2010. Jako
zaplate za sprzedang wierzytelno$¢ Sp. Komputronik S.A. nabyla prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomogdci w miejscowosci Tanowo.

Spétka Komputronik nie wydata nowemu nabywcy wierzytelnosci, Spétce EL-CORN Sp. z
0.0., weksli stanowigcych zabezpieczenie tej wierzytelnosei. Jeden z tych weksli natomiast
zlozony zostat przez Komputronik S.A. wraz z pozwem o zaplate z weksla i stanowi podstawe
nieprawomocnego nakazu zaplaty wydanego przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
XVI GNc 324/11 na kwote 5.000.000 zt przeciwko emitentowi. Niniejszy nakaz zostal
zaskarzony w catoéci przez emitenta. Na dziatania Komputronik S.A. w niniejszej sprawie
stanowigce czyn niedozwolony, emitent ztozyt doniesienie do organéw $cigania.

Na dzien bilansowy 30.09.2011r. zobowigzania wekslowe faktycznego wlasciciela
wierzytelno$ci P.P.i H. EL-CORN sp. z 0.0. wynosza:

- 7 tytutu naleznosci glownej wynikajacej z niesptacenia 2 weksli z lutego 2008r. 5.262.000

PLN,
- z tytutu odsetek za op6znienia w zaptacie wszystkich weksli 2.193.527,22 PLN.

W dniu 20 czerwca 2011 roku emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego Szczecin-
Prawobrzeze X Wydzial Ksigg Wieczystych, iz na podstawie art. 626(10) par. 1 Kodeksu
postgpowania cywilnego, dokonano wpisu w dziale IV Hipoteka (numer ksiggi
wieczystej:SZ15/00082248/0), hipoteki przymusowej w kwocie 10.417.640,56z1, tytulem
zabezpieczenia splaty roszczen wynikajacych z nakazu zaplaty wydanego w postgpowaniu
nakazowym w dniu 13 maja 2011 roku, sygn. Akt XVI GNc 324/11, na rzecz Komputronik
S.A. z siedziba w Poznaniu. W dniu 22 czerwca 2011 roku, emitent ztozy! skarge na niniejsze
orzeczenie o wpisie hipoteki przymusowej, podnoszac miedzy innymi, iz przedmiotowy nakaz
zaplaty, stanowigcy podstawie wpisu, nie jest prawomocny, poniewaz zaskarzony zostal
zarzutami wniesionymi w ustawowym terminie, a zatem roszczenie o zaplate kwoty okreslonej
tym nakazem zaplaty nie jest jeszcze wymagalne.

W dniu 08 sierpnia 2011 roku, emitent otrzymal zawiadomienie z Sadu Rejonowego Szczecin-
Prawobrzeze X Wydziat Ksigg Wieczystych, iz na podstawie art. 626 (10) par. 1 kodeksu
postepowania cywilnego, dokonano wpisu w dziale IV Hipoteka — ( numer ksigg wieczystych:
KW/SZ1S8/00012181/11/001, KW/SZ1S/00012334/11/001) hipotek przymusowych w kwocie




10.417.640,56zt., tytutem zabezpieczenia nienaleznego roszczenia wynikajacego z nakazu
zaplaty wydanego w postgpowaniu nakazowym w dniu 13 maja 2011 roku, sygn. akt XVI GNC
324/11, na rzecz Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotowy sadowy nakaz
zaplaty jest nieprawomocny, zostal zaskarzony w calosci przez emitenta, poniewaz jego
wydanie nastgpito na podstawie weksla uzytego niezgodnie z zawartymi umowami.

W dniu 6 maja 2012 roku Sad Okrggowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy, po
rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym, sprawy z wniosku Komputronik S.A. z siedzibg w
Poznaniu przeciwko Clean&Carbon Energy S.A. o zaplate¢ w przedmiocie wniosku pozwanej-
Clean&Carbon Energy S.A. o wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaplaty postanowit:
wstrzymaé wykonalno$¢ nakazu zaplaty wydanego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
13 maja 2011r. w sprawie o sygn. akt XVI GNc 324/11. Sad uzasadniajgc powyzsze
postanowienie orzekl, iz Spétka Clean&Carbon Energy S.A. wniosta skutecznie zarzuty od
nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okr¢gowy w Warszawie w dniu 13 maja 2011 roku, w
postepowaniu nakazowym na podstawie weksla na kwotg 5.000.000,00z1. W dalszej czgsci
uzasadnienia Sad uznat, ze petnomocnik Spétki Clean&Carbon Energy S.A., powotat w pismie
procesowym szereg okolicznodci, oraz zalgczyl dokumenty, ktére poddaja pod watpliwosé
zasadno$¢ wydanego w powyzszej sprawie, nakazu zaplaty. Wskazat takze na mozliwo$¢
niedopuszezalnosci drogi sagdowej, zakwestionowat wazno$¢ weksla, oraz przytoczyt obszerng
dokumentacje prawng. Zdaniem Sadu, powyzsza argumentacja moze stawia¢ w watpliwos¢
zasadno$¢ kierowanych przeciwko Clean&Carbon Energy S.A. roszezen. Ponadto pelnomocnik
Clean&Carbon Energy S.A., stwierdzil, iz dzialania Zarzadu Spolki Komputronik S.A., sa
niezgodne z zasadami wspdizycia spolecznego oraz spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem
jego praw. Nadto obecne zachowanie Komputronik S.A., ktéra dokonuje zabezpieczen na
kwoty znacznie przekraczajace dochodzone roszczenie, moze wplynaé na sytuacj¢ finansows i
gospodarcza Spétki Clean&Carbon Energy S.A.. Zdaniem Sadu powyzsza argumentacja
poddaje pod watpliwo$¢ prawidlowo$¢ rozstrzygnigcia zawartego w nakazie.

W dniu 09 sierpnia 2011 roku Spétce dorgczono pozew sadowy w sprawie roszczenia z weksla
dochodzonego przez Spotke Komputronik S.A. na kwote 4.000.000 PLN.. Zgodnie z
przyshugujgcym prawem emitent wnidst odpowiedZ na pozew w ustawowym terminie. Jest to
kolejny weksel uzyty niezgodnie z zawartymi umowami, oraz dzialania Komputronik S.A.
stanowigce czyn niedozwolony, co zostato zgloszone przez emitenta do organéw Scigania.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku emitent otrzymat postanowienie Sadu Okrggowego w Warszawie
XVI Wydziat Gospodarczy, w przedmiocie ustanowienia hipotek na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomodci objetych ksiggami wieczystymi o numerach : KW
SZ18/00082248/0. KW SZ1S/00103656/7, KW SZ1S/00179014/8 na poczet zabezpieczenia
roszczenia Spotki Komputronik S.A. w toczacym sig¢ sporze o zaplate kwoty 4.000.000 PLN, z
weksla uzytego przez Komputronik S.A. niezgodnie z zawartymi umowami. Na niniejsze
postanowienie Sadu, emitent zlozyl przewidziane prawem zazalenie.

2. Zapasy

Na dzien 30.09.2012r. Spétka nie posiada zapasoéw.




3. NaleznoSci

Wykaz naleznosci na rzecz jednostek powigzanych i pozostatych jednostek zostal
przedstawiony w Nocie nr 7 b ,,Not objasniajacych do bilansu”.

4. Zobowigzania wobec budzetu

Spotka posiada na dzien bilansowy zobowigzania w kwocie 893 tys.

5. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Spétka nie podejmowata decyzji o zaniechaniu dziatalnosci

6. Koszty wytworzenia $rodkow trwalych w budowie

W okresie sprawozdawczym Spétka nie ponosita kosztéw na srodki trwate w budowie.

9. Wspélne przedsigwzigcia
Spotka nie prowadzila w okresie od 01.04.2012r. do 30.09.2012r. wspdlnych przedsigwzieC.

10. Zatrudnienie
Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Grupa zatrudnionych Na dzien 30.09.2012 ~ Nadzien 01.04.2012r.

Zarzad 1 1
Kadra Kierownicza 3 3
Kadra handlowa 2 2
Pozostali pracownicy umyslowi 10 12

Razem 16 18
Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie od 01.04.2012 do 31.09.2012

Imig¢ i Nazwisko: Wynagrodzenie w tys. zi

Wielkostaw Staniszewski 30
Edmund Sedzikowski 0

Rada Nadzorcza:

Janiszewski Jacek
Piechota Jacek

Jozef Oleksy

Wiestaw Lachtaj

Anna Mercedes Paszynska
Ferrari Stacey Paszynska
Jozef Semik

OO OO OO O




je

Tadeusz Donocik
Wiestaw Zurawski 0

11. Zobowigzania na rzecz emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jednostka nie udzielita pozyczek
czlonkom Rady Nadzorczej, a czlonkowie Rady Nadzorczej nie mieli zadnych zobowigzan z
tytutu udzielonych pozyczek wobec emitenta.

Spoétka nie udzielala pozyczek, zaliczek, kredytéw i gwarancji osobom zarzgdzajacym i
nadzorujgcym oraz ich wspolmaltzonkom, krewnym, powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane
osobiscie.

12. Zdarzenia znaczace dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostalyby ujete w
sprawozdaniu finansowym.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
CLEAN&CARBON ENERGY S.A.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Clean&Carbon Energy S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie kupna i sprzedazy nieruchomosci
na wlasny rachunek, jak réwniez zajmuje si¢ wynajmem posiadanych nieruchomosci
znajdujgcych sie w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim, Stargardzie Szczecifiskim oraz w
Cecenowie.

Spolka Clean&Carbon Energy S.A. stala si¢ wlascicielem/uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosdci (budynkéw i gruntéw) potozonych w Szczecinie, Gorzowie Wielkopolskim, -
Stargardzie Szczecinskim, oraz Cecenowie, ktére to nieruchomosci zostalty wniesione w
zamian za wklad niepieniezny od Spotki Texass Ranch Company-Wizja P.S. Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akeyjna, na mocy umowy o objeciu
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 1 umowy zobowigzujacej do przeniesienia
nieruchomodci z dnia 28 wrzesnia 2010 roku. Lgczna warto$é wniesionych aportéw wynosi
442 615 000 PLN.

Spotka na obecnym etapie skupia si¢ w przewazajacej czesci na zarzgdzaniu i potencjalnym
wykorzystaniu nieruchomosei aportowych. Na czgsel z wymienionych nieruchomosei przy
udziale wyspecjalizowanych firm przygotowywane sg projekty dotyczgce zagospodarowania
poszczegblnych nieruchomosci.

IL. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Clean&Carbon Energy S.A.

W sklad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 2012r. do 30 wrze$nia 2012r. wchodzity
nastepujgce osoby:

Jacek Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
01.09.2010-30.09.2012r.

Wiestaw Zurawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
12.09.2012-30.09.2012r.

Jacek Piechota 01.09.2010-30.09.2012r.
Jozef Oleksy 30.09.2011-12.09.2012r.
Wiestaw Lachtaj 30.09.2011-30.09.2012r.
Anna Mercedes Paszynska 30.09.2011-30.09.2012r.
Tadeusz Donocik 30.09.2011-12.09.2012r.
J6zef Semik 30.09.2011-12.09.2012r.
Ferrari Stacey Paszynska 30.09.2011-22.06.2012r.

W okresie sprawozdawczym nastapity nastgpujace zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym nastgpity nastgpujace zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej:




Pani Farrari Stacey Paszynska Czlonek Rady Nadzorczej Spétki z dniem 22 czerwca 2012
roku, zlozylta rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w Spolce
Clean&Carbon Energy S.A.

W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spélki za
ostatni pelny rok obrotowy 2011.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 386 § 2 w zw. z art. 369 par.4 K.s.h,,
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki w osobach: Pan Jacek Janiszewski - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Pan Jézef Oleksy, Pan Jacek Piechota, Pan Wiestaw Lachtaj, Pan Tadeusz
Donocik, Pani Anna Mercedes Paszynska, Pan Jozef Semik, zakonczyli swojg kadencje na
skutek jej uptywu. Ich mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasty z dniem 12 wrzes$nia 2012
roku, to jest z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp6iki za ostatni petny rok
obrotowy 2011 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean&Carbon Energy

S.A.

W dniu 12.09.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki Clean&Carbon
Energy S.A. uchwalami nr: 8a/12/09/2012, 8b/12/09/2012, 8¢/12/09/2012, 8d/12/09/2012,
8e/12/09/2012, powotlalo do sktadu Rady Nadzorczej Spétki: Pana Jacka Janiszewskiego, Pana
Wiestawa Fachtaj, Pana Jacka Piechotg, Pania Anng Mercedes Paszynska, Pana Wiestawa

Zurawskiego.

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12 wrzeénia 2012 roku uchwatg nr1/12/09/2012
dokonala wyboru Przewodniczacego Rady, ktérym zostal ponownie Pan Jacek Janiszewski.
Wiceprzewodniczacym Rady zostal Pan Wiestaw Zurawski powolany uchwalg nr
2/12/09/2012.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spdiki reprezentowany byt w nastepujacy sposob:

Wielkostaw Staniszewski 10.10.2011-12.09.2012x.
Edmund Sedzikowski 12.09.2012-30.09.2012r.

W okresie sprawozdawczym nastapity nastgpujace zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spoélki za

ostatni pelny rok obrotowy 2011.
W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami art. 369 par.4 K.s.h., Prezes Zarzadu Pan

Wielkostaw Staniszewski zakonczyt swoja kadencje na skutek jej uptywu, jego mandat Prezesa
Zarzadu wygast z dniem 12 wrzesnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 12.09.2012 roku uchwatg nr 3/12/09/2012
powotala Pana Edmunda Sedzikowskiego na Prezesa Zarzadu Clean&Carbon Energy S.A.

Na dzien publikowania niniejszego raportu reprezentacja Spotki Clean&Carbon Energy S.A.
przedstawia si¢ nastepujaco:

Zarzad:




Edmund Sedzikowski - Prezes Zarzadu

Stanistaw Kasprzak - Prokurent
Agnieszka Bednarska - Prokurent
Rada Nadzorcza:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- cztonek Rady Nadzorczej

- cztonek Rady Nadzorczej

- cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Janiszewski

Pan Wiestaw Zurawski

Pan Wiestaw Lachtaj

Pan Jacek Janiszewski

Pani Anna Mercedes Paszynska

IV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka nie publikowala prognoz wynikéw.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
na dzien przekazania raportu §rédrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow
z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci znacznych pakietéw akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez Spétke, zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2012 roku jak i
na dzien publikacji niniejszego raportu struktura wiasnodci kapitatu akcyjnego Spétki byta
nastepujaca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow):

. , Udzial w
Nazwa Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow | glosach na

podstawowym W7A
Ferrari Stacey | 194 419 800 | 19,96% 190.412.800 19,96%
Paszynska
KIRCUS Ltd. 164.791.280 17,27% 164.791.280 17,27%
Augustine
Duodoo 118.853.200 12,46% 118.853.200 12,46%
Egidijus Dauksa | 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
MUFERON 0 0
CYPRUS Ltd. 95.000.000 9,96% 95.000.000 9,96%
DFMP
INVESTMENTS | 90.984.000 9,53% 90.984.000 9,53%
INC
Pozostali 199.086.720 20,86% 199.086.720 20,86%
Razem 954.128.000 100,00% 954.128.000 100,00%




4. Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu §rodrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob:

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji emitenta lub uprawniefi do nich (opcji). Agnieszka Bednarska- Prokurent posiada 6000
akcji emitenta, nabyte po cenie nominalnej 0,29zk., o facznej wartosei 1.740,00 zt.

5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

I. W dniu 11 czerwca 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie, Sad Gospodarczy XX Wydziat
Gospodarczy, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku Contanisimo Ltd. z
siedziba w Nikozji (Cypr), przy udziale Clean&Carbon Energy S.A. o zabezpieczenie
roszczenia, postanowit, zabezpieczy¢ do czasu prawomocnego zakofczenia postepowania,
roszezenie Contanisimo Ltd. z siedziba w Nikozji o zaptate przez Clean&Carbon Energy S.A.,
kwoty 48.688.406,00z1, poprzez ustanowienie hipotek przymusowych na nieruchomosciach
Emitenta o numerach: Kw SZ1T/00062883/8, Kw SZ15/00120227/6, Kw SZ18/00082248/0,
Kw SZ1S/00103656/7, Kw SZ1S/00120351/4, Kw SZ18/00179014/8, do kwoty

48.688.406,00zt.

I. W dniu 27 czerwca 2012r. Emitent otrzymat wyrok Cywilnego Sgdu Arbitrazowego
Eurolegis w Gdansku z dnia 21 czerwca 2012 roku, w sprawie z powddztwa Clean&Carbon
Energy S.A. przeciwko Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty
31.962.082,19zt wraz z naleznymi odsetkami. Roszczenie Emitenta zostato uwzglednione w
catosci. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku, otrzymal postanowienie Sadu Apelacyjnego w
Warszawie z dnia 5 pazdziernika 2012 roku, oddalajgce zazalenie Komputronik S.A. z siedzibg
w Poznaniu na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, Sad Gospodarczy XX Wydziat
Gospodarczy, w sprawie nadania klauzuli wykonalnosci wyrokowi sadu polubownego-
Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis z dnia 21 czerwca 2012 roku, nakazujacemu
Komputronik S.A. zaptate na rzecz Emitenta kwoty 31.962.082,19zL. Dnia 15 pazdziernika
2012 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie nadal w/w postanowieniu tytut wykonawczy,
uprawniajgcy Emitenta do egzekucji w catosci kwoty 31.962.082,19z1. Orzeczenie podlega
wykonaniu jako prawomocne, natychmiast wykonalne.

III. W dniu 20 lipca 2012 roku Emitent otrzymat pozew o zaptatg kwoty 48.688.406,00zt,
whiesiony przez Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr ( Spotka, ktorej 100%
udziatowcem jest Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu), przeciwko Clean&Carbon Energy
S.A., do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Emitent
zgodnie z przewidzianymi przepisami prawa, wniesie odpowiedz na pozew w zakreslonym
terminie.




6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie doszto do transakcji spetniajacych wspomniane kryteria.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne porg¢czen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji-lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta:

Spotka nie dokonywala w okresie sprawozdawezym czynnosci okreslonych powyzej.
8. Zdarzenia znaczace jakie wystapily w okresie sprawozdawczym.

L W dniu 12 wrze$nia 2012 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Clean&Carbon Energy S.A., na ktorym podjeto nastgpujace uchwaty:

- uchwale nr 4/12/09/2012 w przedmiocie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku,
na ktére sklada sig: .
bilans sporzadzony na dziefi 31 marca 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamykajacy si¢ kwota 559.993.000,00z (pigéset pieédziesiat dziewi¢¢ miliondéw dziewigcset
dziewicédziesiat trzy tysiace zlotych),

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012
roku, ktéry wykazuje zysk netto w kwocie 2.402.000,00 zt ( dwa miliony czterysta dwa

tysiace),

sprawozdanie z przeptywu srodkéw pieni¢znych za rok obrotowy 2011, informacje dodatkowa
do bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zawierajacg wyjasnienia niezbgdne dla rzetelnosei 1
jasnodci sytuacji majatkowe;j i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci przedsiebiorstwa
Spotki za rok 2011, zgodnie z dyspozycja art. 48 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowoéci (Dz.U. z dnia 19 listopada 1994r. z péZn. zmianami),

a takze zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za okres od 1 kwietnia 2011
roku do 31 marca 2012 roku;

- uchwatle nr 5/12/09/2012 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia
2011 roku do 31 marca 2012 roku, w kwocie 2.402.000,00z1, ktory przeznaczono na kapitat

zapasowy Spoiki;

- uchwate nr 6a/12/09/2012 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu Spolki Panu Tomaszowi
Szamlewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia
2011r. do 01 lipca 2011r.;




- uchwate nr 6b/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spétki absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 kwietnia 2011r. do 26 maja 2011r.;

- uchwale nr 6¢/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Panu Maciejowi
Flemingowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 01 lipca 201 1r.
do 14 pazdziernika 2011z.;

- uchwale nr 6d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spoétki Panu
Wielkostawowi Staniszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w
okresie od 14 pazdziernika 2011 do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7a/12/09/2012 w sprawie udzielenia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki
Panu Jackowi Janiszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie
od 01 kwietnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7b/12/09/2012 w sprawie udzielenia Wiceprzewodniczgcemu Rady Nadzorczej
Spétki Panu Tomaszowi Tywonkowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w
okresie od 01 kwietnia 2011r. do 28 pazdziernika 2011r.;

- uchwalg nr 7¢/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Wojciechowi Buczkowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w okresie
od 01 kwietnia 2011r. do 18 sierpnia 2011r.;

- uchwatle nr 7d/12/09/2012 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Jozefowi Oleksemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30
wrzes$nia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7e/12/09/2012 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Wiestawowi Lachtaj absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30
wrze$nia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwale nr 7f/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Panu Tadeuszowi Donocik absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30 wrzednia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwatg nr 7g/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Jozefowi Semik absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 30 wrzednia

2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7h/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Pani
Annie Mercedes Paszynskiej absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w okresie od
30 wrzesdnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7i/12/09/2012 w sprawie nie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki
Pani Ferrari Stacey Paszynskiej absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w
okresie od 30 wrzesnia 2011r. do 31 marca 2012r.;

- uchwate nr 7j/12/09/2012 w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Panu Jackowi Piechocie absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie
od 01 kwietnia 2011r. do 31 marca 2012r.;




- uchwale nr 7k/12/09/2012 w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Panu Maciejowi Trybuchowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow
w okresie od 01 kwietnia 2011r. do 28 wrzesnia 2011r.;

- uchwale nr 8a/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Spoiki
Pana Jacka Janiszewskiego;

- uchwale nr 8b/12/09/2012 w sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Jacka Piechotg;

- uchwale nr 8¢/12/09/2012 w sprawie powolania na czlonka Rady Nadzorczej Spotki
Pani Anny Mercedes Paszyfiskiej;

- uchwale nr 8d/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Wiestawa Lachtaj;

- uchwale nr 8¢/12/09/2012 w sprawie powolania na cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pana Wiestawa Zurawskiego;

- uchwale nr 9/13/09/2012 w sprawie zmiany zapisow § 6 Statutu Spolki, ktory otrzymat
nastepujace brzmienie: 6.1. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 381.651.200,00z% (trzysta
osiemdziesiat jeden milionéw szescset pieédziesiat jeden tysigcy dwiescie ztotych) akcji, w
tym.:

a) 40.280 (czterdziesci tysigey dwiescie osiemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b) 60.420 (szesédziesiat tysigey czterysta dwadzieécia) akeji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 3.524.500 (trzy miliony pigéset dwadziedcia cztery tysigce pigéset) akeji zwykiych na
okaziciela serii C,

d) 1.174.800 (jeden milion sto siedemdziesigt cztery tysiace osiemset akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

e) 400.000 (czterysta tysig¢ey) akeji zwyktych na okaziciela serii E,

£) 75.000 (siedemdziesiat pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 75.000 (siedemdziesiat pigé tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 8.000.000 (osiem miliondéw) akcji zwyklych na okaziciela serii H,

i) 40.050.000 (czterdziesci milion6w pigédziesiat tysiccy) akeji serii I,

}) 100.000.000 (sto milinéw) akeji zwyktych na okaziciela seril J,

k) 18.000.000 (osiemnascie milionéw) akeji zwyktych na okaziciela serii K,

1)123.546.000 (sto dwadziescia trzy miliony pieéset dwadziescia szes¢ tysigey) akeji zwyktych
na okaziciela serii L,

m) 185.874.200 (sto osiemdziesiat pie¢ milionéw osiemset siedemdziesigt cztery tysiace
dwiescie ) akcji zwyktych na okaziciela serii M,

n) 148.307.800 (sto czterdziesci osiem tysiecy trzysta siedem tysigey osiemset) akcji zwyklych
na okaziciela serii N,

0) 325.000.000 (trzysta dwadziedcia pieé milionéw) akeji zwykiych na okaziciela serii O.
Wszystkie akcje w Spolce sg rowne, co do wartosci i praw przystugujacych ich posiadaczom o
majg warto$¢ nominalng 0,40 zh(czterdziesci groszy) kazda.

6.2 Akcje Spotki mogg by¢ umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego. Akcje moga by¢
umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia poprzez Spotke za wynagrodzeniem
lub bez wynagrodzenia. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
powinna spetnia¢ warunki okreslone w art. 359 § 2 kodeksu spotek handlowych. W zamian za
akcje umorzone Spotka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe bez okre$lonej wartosci




nominalnej. Swiadectwa uzytkowe moga by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje Spétki moga
by¢ réwniez umarzane popich nabyciu w trybie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu sp6tek handlowych.
6.3 Akcje na okaziciela nie moga by¢ zamienione na imienne. 6.4 Zarzad jest upowazniony do
okreslania terminow wplat na akcje.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza zgodg na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akgji serii L, M, N, O do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gielde Papieréw wartosciowych w Warszawie S.A.,

b) dokonanie dematerializacji akcji serii L, M, N, O w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do
wprowadzenia akeji serii L, M, N, O do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

b) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii L, M, N, O, w tym w szczeg6lnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., umow dotyczacych rejestracji w depozycie akcji
serii L, M, N, O;

- uchwate nr 10/12/09/2012 w sprawie zmiany zapisow § 31 Statutu Spotki, ktory otrzymat
nastepujace brzmienie: 1. Wszelkie spory wynikajace z niniejszego statutu powstajace w
zwigzku z jego stosowaniem begdg rozstrzygane przez Cywilny Sad Arbitrazowy ( Oddziat
Eurolegis Sp. z 0.0. w Gdanisku, KRS 222883), stosownie do Regulaminu tego Sadu
obowiazujacego w dacie wniesienia pozwu. 2. W zwigzku z ust.l statutowa klauzula
arbitrazowa obejmuje wszelkie spory ze stosunku spotki, ktérych stronami sg spotka, jej
akcjonariusze, cztonkowie jej organéw, oraz osoby trzecie zwigzane ze spoika stosunkami
cywilnoprawnymi, obejmujgca swoim zakresem szeroko pojetg dziatalno$¢ spotki.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta:

Poza opisanymi informacja powyzej w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, Emitent innych
informacji nie posiada, ktore sa istotne dla oceny mozliwoéei realizacji zobowigzan
finansowych.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Perspektywy rozwoju Spotki Clean&Carbon Energy S.A., bedg zalezne od decyzji
akcjonariuszy co do kierunkéw rozwoju Spotki. Spélka na obecnym etapie skupia si¢ w
przewazajacej czedci na zarzadzaniu i potenc alnym wykorzystaniu nieruchomosci aportowych.
Na czedci z wymienionych nieruchomosdei przy udziale wyspecjalizowanych  firm
przygotowywane sg projekty dotyczace zagospodarowania poszczegdlnych nieruchomosei.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.




Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Dziatalnoé¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego i zyskow
wspélpracujacych przedsiebiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne beda
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wptyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.

Ryzvko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespdjnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czgste nowelizacje pociagajg za
soba powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalno$é wynikéw finansowych. Zmiennos¢ przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, trzeba liczy¢ si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sa takze zmiany przepisow w innych dziedzinach prawa, w tym m.n. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomosciami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszacych si¢ do dziatalno$ci
Emitenta. Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajgc z pomocy podmiotéw
$wiadczacych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajac z pomocy architektow,
inzynieréw i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dziatalno$é Emitenta moga zaktéci¢ nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia moga takze wywota¢ dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyzsze skiadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka moga
mieé wplyw na dzialalno$¢ oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku nieruchomodci, ktéry w duzym
stopniu zalezny jest od koniunktury panujacej w tym sektorze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konkurencji moze spowodowa¢ nadpodaz nieruchomosci, prowadzaca do wojny
cenowej i konieczno$¢ obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie wplywaé na
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyka dotyczace otoczenia, w ktérym Emitent prowadzi dzialalnos$¢

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢é Emitenta zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego 1 zyskow
wspdlpracujacych przedsigbiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne bedg
najprawdopodobniej miaty niekorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.




Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespojnoéé, brak jednolitej interpretacji przepiso6w prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za
soba powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnodci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalno$¢ wynikéw finansowych. Zmiennosé przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza
prawa podatkowego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sagdowe w tej dziedzinie
nie sq jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisdw podatkowych, trzeba liczy¢ si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnoéci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sq takze zmiany przepisow w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
zagospodarowania przestrzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomosciami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktow prawnych odnoszacych si¢ do dziatalnosci
Emitenta. Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac z pomocy podmiotow
$wiadczacych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajagc z pomocy architektow,
inzynieréw i ekspertéw od procedur administracyjnych.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dzialalno$é Emitenta moga zaktécié nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia moga takze wywotaé dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyzsze skladki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka mogg
mie¢ wplyw na dziatalnoé¢ oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Spolka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku nieruchomosci, ktory w duzym
stopniu zalezny jest od koniunktury panujgcej w tym sektorze gospodarki. W tym segmencie
intensyfikacja konkurencji moze spowodowaé nadpodaz nieruchomosci, prowadzaca do wojny
cenowej i koniecznoé¢ obnizenia cen sprzedazy oraz najmu, co moze niekorzystnie wptywaé na
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Na dziatalno$é Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejgtnosei, a takze jakosé
pracy pracownikéw, Zarzadu oraz kluczowych czlonkéw kierownictwa. Ewentualne odejscie
kluczowych pracownikéw mogloby spowodowac negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Wystapitaby wtedy konieczno$é zatrudnienia nowych
pracownikéw, co wigze sig¢ m.in. z dlugotrwatym okresem rekrutacji.

Ryzyko zwiazane z defraudacja lub nielojalnoscig pracownikow

Ewentualna defraudacja $rodkoéw finansowych przez pracownikéw oraz ich nielojalnosé
polegajaca na przyktad na podejmowaniu przez nich dzialalno$ci konkurencyjnej lub
ujawnieniu tajemnicy stuzbowej moga negatywnie wplyngé na dziatalno$¢ Emitenta i jego
wyniki finansowe. System uméw oraz zawarte w nich klauzule, jakimi Emitent jest zwigzany
ze wspblpracownikami, w istotnym stopniu ograniczajg to ryzyko.




Ryzyko zwiazane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujgce realizacj¢ projektéw budowlanych (w tym m.in. Prawo budowlane)
nakladajg wymég zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przylacza medidw,
urzgdzenia do utylizacji lub drogi wewngtrzne. Mimo uzyskania pozytywnych wynikéw
analizy —prawno-technicznej nieruchomo$ci, brak wymagane;j infrastruktury moze
spowodowal, ze realizacja danego projektu okaze si¢ niemozliwa az do momentu, gdy
infrastruktura zostanie doprowadzona. Nie mozna ponadto wykluczyé, ze wilasciwe organy
administracyjne zazadajg, aby inwestor wykonat infrastrukture, ktora nie jest niezbedna z
punktu widzenia projektu developerskiego, ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane przez te
organy jako wkiad inwestora w rozwdj spolecznosci lokalnej. Z powodu opédznien w
zapewnieniu infrastruktury, w szczegélnosci na skutek czynnikéw  niezaleznych i
pozostajacych poza kontrola Spétki, moga wystapié opédznienia w finalizacji danego
przedsigwzigeia lub znaczacy nieplanowany wzrost kosztéw doprowadzenia infrastruktury,
wplywajgce na pogorszenie rentownosci realizowanych inwestycji. Mogloby to wplynaé
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowsa i perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzvko ograniczonej plynnosci nieruchomosci

Emitent narazony jest na ryzyko plynnosci szczegélnie znaczace na rynku nieruchomosci.
Nieruchomo$¢ z uwagi na swojg kapitalochtonnosé, jest aktywem o malej plynnosci.
Charakterystyczng cecha nieruchomosdci jest dlugotrwaty i wieloetapowy okres ich nabywania i
zbywania, w szczegdlnosci w przypadku sprzedazy inwestorom kompletnych obiektow,
poprzedzonej m.in. badaniem due diligence. Przedtuzanie si¢ okresu poszukiwania nabywey i
sprzedazy nieruchomos$ci moze negatywnie wptynaé na efektywno$¢ finansows przedsiewzieé
realizowanych przez Emitenta.

Ryzvko wad prawnych nieruchomog$ci

Istnieje ryzyko, Ze nieruchomosci, na ktérych Emitent bedzie realizowal w przysziosci
inwestycje, sg obarczone wadami prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy
tytut prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci, etc. Ujawnienie sic
tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze skutkowaé istotnym spadkiem
wartosci nieruchomosci, a w skrajnym przypadku moze prowadzié¢ do utraty wiasnosci takiej
nieruchomosci.

Ryzyko opdznien w realizacji projektow i zwiazanych z tym kosztéw

7, dziatalnoscig gospodarcza prowadzona przez Emitenta zwigzane jest ryzyko wystgpienia
op6znien w realizacji projektéw deweloperskich. W przypadku istotnego naruszenia
harmonograméw projektow Emitent moze by¢é zmuszony do rekompensowania klientom
zaistniatych opézniefi. Sytuacja ta wplywaé bedzie niekorzystnie na poziom rentownosci
okreslonych projektéw i tym samym na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykonawcéw robét budowlanych, opéZnieniami w
realizacji projektow developerskich badZz wzrostem ich kosztow

Emitent nie wykonuje samodzielnie rob6t budowlanych, a czgé¢ tych prac zleca zewngtrznym
wyspecjalizowanym podmiotom. W umowach z wykonawcami Emitent zastrzega stosowne
postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci wykonawcdéw z tytulu niewykonania badZ




nienalezytego wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich obowigzkéw w okresie
gwarancji. Pomimo, ze Emitent nadzoruje wykonanie tych prac (w szczeg6lnosci w ramach
nadzoru inwestycyjnego), to jednak nie moze gwarantowaé, ze wszystkie prace zostang
wykonane terminowo i w sposéb prawidtowy. Konsekwencjami tego stanu rzeczy mogg by¢
op6znienia w realizacji projektu developerskiego, wzrost kosztéw tego projektu, czy powstanie
sporu z wykonawcg. Szczegblnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata plynnosci
finansowej przez wykonawcéw, ktorym zlecono wykonanie okre§lonych prac badz robot.
Utrata pltynnosci finansowej moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji prac albo tez
calkowitego zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje konieczno$¢ jego zmiany.
Wszelkie opéznienia oraz koszty zwiazane z niewykonaniem badz nienalezytym wykonaniem
uméw przez wykonawcéw mogg istotnie, negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy projektu
developerskiego, a w rezultacie na dziatalno$¢ gospodarczg i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzvko zwiazane z zastosowaniem nieprawidlowej technologii budowlanej

Koszty realizacji projektow deweloperskich uzaleznione sg w znacznym stopniu od
zastosowanej technologii budowlanej. Wybdr nieodpowiedniej technologii w poczatkowej
fazie realizacji projektu moze spowodowaé przede wszystkim nieplanowany wzrost kosztéw
budowy oraz opéznienie terminu zakonczenia projektu. Sytuacja ta moze mie¢ negatywny
wplyw na rentowno$é projektu i tym samym sytuacje finansowg Spoiki.

Ryzvko zwiazane ze zmiana kosztéw budowy

W zwigzku z wysokg zalezno$cig kosztéw catkowitych od kosztu materiatéw budowlanych,
oraz kosztéw pracy wykwalifikowanych pracownikow catkowita korzy$¢ ekonomiczna z
inwestycji moze wahaé si¢ w zalezno$ci od cen rynkowych i dostepnosei powyzszych.

Ryzyko niepozyskania nabywcéw sfinalizowanego przedsiewzigecia deweloperskiego

Istnieje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Emitenta przestrzen uzytkowa
przeznaczong do sprzedazy dla klientéw koncowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty
kierowane do inwestoréw. Emitent moze by¢ wowczas zmuszony do obniZenia ceny sprzedazy,
co przetozy sie na konicows rentownos¢ inwestycji.

Ryzyka zwiazane Zz wynajmowaniem oraz zarzadzaniem i utrzymaniem nieruchomosci

Dziatalno$¢ Emitenta zaklada, ze w toku eksploatacji wzniesionych w ramach projektow
developerskich budynkéw spotki celowe Emitenta bedg wynajmowaty powierzchnie uzytkowe
na cele komercyjne. Ta dziatalno$¢ moze narazaé je na odpowiedzialno$¢ wynikajgcg z uméw
najmu badz tez ze zobowiagzaf poprzedzajacych zawarcie tych uméw (np. oddania w najem
okre§lonej powierzchni w danym terminie). Odpowiedzialno$¢ ta moze obejmowaé m.in.
roszczenia najemcdéw o odszkodowanie badz tez o obnizenie czynszu. W razie zasadnosci tych
roszczen Emitent moze ponie$¢ okreslone koszty wynikajace z ich zaspokojenia. Dziatalnos¢
polegajaca na wynajmie pomieszczen niesie ze sobg takze konieczno$¢ znalezienia podmiotow
zainteresowanych najmem powierzchni, jak réwniez ryzyko niewyptacalnodci najemcow badz
tez braku z ich strony woli do przediuzenia umoéw najmu. Jesli Emitentowi nie uda sig
pozyskaé najemcoéw, badz tez przedtuzy¢ zawartych uméw najmu na korzystnych dla Emitenta
warunkach moze to mieé niekorzystny wplyw na jego sytuacje finansowa.




Ryzyko niepozyskania najemcow

Ryzyko to odzwierciedla zagrozenie niepozyskania lub pozyskania przez Emitenta w stopniu
nizszym od zakladanego, najemcow na nieruchomodci, bedace efektem zakonczonego projektu
inwestycyjnego. NizZszy stopiel wykorzystania powierzchni przeznaczonej do wynajmu moze
skutkowa¢ nizszymi od zakladanych przychodami, co wptyngé moze na sytuacje finansows i
efektywnos¢ finansowa Spotki.

Ryzyko niewywiazywania sie najemcéw z zawartych umow najmu

W wypadku niewywigzywania si¢ najemcéw z podpisanych uméw najmu Emitent moze nie
zrealizowaé przewidywanych wynikéw finansowych. Emitent musi skutecznie monitorowaé
zawarte umowy najmu, gdyz ryzyko to moze spowodowa¢ znaczace straty finansowe.

Ryzyko zwiazane ze zmiang profilu dzialalno$ci Emitenta

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta istnieje ryzyko braku odpowiedniej wiedzy
w Spélce zwigzanej z nowa dzialalnoscia, ktéra moze negatywnie wptywaé na oplacalnoéé
inwestycji. W wypadku popelnienia istotnych blgdéow zwigzanych z przeprowadzaniem
procesdw inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem posiadanymi nieruchomosciami Emitent
moze ponie$¢ ponadprzecigtne koszty, wplywajace w sposdb istotny na ostateczny wynik
finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze struktura akecjonariatu

Znaczace skoncentrowanie akcji w rekach gléwnych akcjonariuszy moze doprowadzi¢ do
sytuacji, iz mniejsi akcjonariusze nie beds dysponowaé odpowiednig iloscig gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, aby przeglosowaé projekty uchwal inne niz te, proponowane przez
gléwnego akcjonariusza.

Ryvzyko zwigzane z licznymi postepowaniami sadowymi

Istota prowadzonych postgpowan jest wydawanie postanowien, orzeczen i wyrokéw przez
organ niezalezny od Emitenta i — w przypadku sadéw — niezawisty, na ktorego decyzje Emitent
nie ma bezposredniego wplywu. Zawsze istnieje wigc, ryzyko zakonczenia postepowania
wynikiem niekorzystnym dla Emitenta. Nie mozna réwnocze$nie wykluczyé, istnienia ryzyka
wystgpienia w przyszlosci podobnych zdarzen w postaci wszczecia postepowan sgdowych, o
ktorych na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ma zadnych informacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaskarzenia uchwal WZ

W trakcie funkcjonowania Spotki dopuszezalne jest ryzyko kwestionowania podjetych przez
Walne Zgromadzenie uchwat poprzez zaskarzanie w drodze wytyczonego przeciwko spolce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Mozliwos¢ ta wystepuje w sytuacjach, gdy organy te podjety
uchwate:

- sprzeczng z ustawa,

- sprzeczng ze statutem spotki badZz z dobrymi obyczajami godzacymi w interesy spotki lub
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzeczne z ustawg sg niewazne z mocy prawa.




Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i z wtérnym obrotem akcjami

Ryzvka zwiazane z obrotem akcjami na rynku zorganizowanym

Emitent przypomina, ze w zwigzku z notowaniem papierdéw wartosciowych na rynku
gietdowym wystepuje wiele ryzyk. Najistotniejsze z nich to:

- ryzyko zmienno$ci kursu- kurs rynkowy akcji Spdtki moze podlega¢ znaczagcym wahaniom
spowodowanym réznymi przyczynami, takze takimi, na ktére Emitent nie ma wptywu. Nie ma
zatem pewnosci, ze Inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

- ryzyko plynnosci-mozliwo$¢ zbycia okreslonej liczby akcji Emitenta jest ograniczona
wolumenem zlecen kupna. Inwestor musi liczy¢ z ryzykiem koniecznosci akceptacji nizszej
ceny lub rozciagnigciem w czasie procesu zbywania pakietu akcji.

Kurs akeji i ptynnos¢ obrotu akcjami spélek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow gietdowych. Nie mozna wigc zapewnié, iz osoba
nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogla je zby¢é w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgce;
cenie.

Ryzyko wstrzymania lub zakazu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta, albo uzasadnionego
podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze nakazaé wstrzymanie
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych, zakaza¢ dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub opublikowa¢ (na koszt emitenta lub wprowadzajgcego) informacje o
niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowaé $rodki, o ktérym mowa w art. 17
Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego sktadanych do komisji
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze oferta publiczna papierow
warto$ciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynek regulowany w znaczacy sposob
naruszatoby interesy inwestor6w, utworzenie emitenta nastapito z razgcym naruszeniem prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, dziatalno$é emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym
naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy, lub status prawny papieréw
warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa. Nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia
tego ryzyka w odniesieniu do Oferty publicznej objetej niniejszym Prospektem Emisyjnym i
ubiegania sie o wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynek regulowany.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu akcji emitenta z
obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy spoiki publiczne nie dopelniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w
artykule 157 i 158 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na
podmiot, ktéry nie dopelni obowigzkow, karg pienieznag do wysokosci jednego miliona ztotych
albo moze wydaé decyzje o wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé




obie kary facznie. Podobne sankcje, w szczeg6lnosci wykluczenie — na czas okreslony lub
bezterminowo - papieréw wartosciowych obrotu na rynku regulowanym przewiduje Ustawa o
ofercie w art. 96 1 97. KNF moze wyda¢ takg decyzje w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
nienalezycie obowigzki, migdzy innymi zwigzane z publikacja prospektu emisyjnego, jego
treScig i forma, publikacja anekséw do prospektu oraz obowigzki informacyjne sp6tki
publicznej. Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Papierow
Wartosciowych  Gietda Papieréw WartoSciowych zawiesza obrét tymi  papierami
wartosciowymi na okres nie dhizszy niz miesige. Na zadanie Komisji Gieldy Papierow
Warto$ciowych wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego papiery
wartoSciowe, w przypadku, gdy obr6t nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczefistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw. Nie sposéb wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w
przysztosci w odniesieniu do Akcji Spotki. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw
Wartosciowych Zarzad Gieldy moze zawiesié obrét papierami warto$ciowymi na okres do
trzech miesigcy na wniosek Emitenta, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujgce na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy
Papieréw Warto$ciowych Zarzad Gietdy moze wykluczyé papiery wartosciowe z gietdowego
obrotu. Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery
warto$ciowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

- na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez whasciwy organ nadzoru.
Oprocz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW
przewiduje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowaé o wykluczeniu papieréw
warto$ciowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty spelnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace
podstawg do obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

- Jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych,

- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszeniu upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- jezeli Zarzagd GPW uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o polgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesi¢cy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
papierze wartosciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,




11. Oswiadczenie Zarzadu.

Zarzad Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg i
przekonaniem, Ze pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
W spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowsg Emitenta, oraz jego
wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnig¢, oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzagd Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, dokonujacy przegladu poélrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

12. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku na wniosek Zarzadu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. z
dnia 15 pazdziernika 2012 roku, Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/17/10/2012 dokonata wyboru
audytora PER SALDO Sp. z o.0. (podmiot uprawniony nr 1942) na biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia przegladu $rédrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego
Clean&Carbon Energy S.A. sporzadzonego na dzied 30 wrzesnia 2012 roku, obejmujacego
okres od 01 kwietnia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku. Spétka w okresie sprawozdawczym
nie wyplacala wynagrodzenia PER SALDO Sp. z 0.0. za uslugi inne niz przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Edmund Sedzikowski

Prokurent Agnieszka Bednarska

W
Warszawa, dnia 09 kwietnia 2013 roku Agnipszka Bednarska
L
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