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RAPORT
uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
PZ CORMAY S.A. za 2012 rok.

l. Cze$¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Pelna nazwa PZ CORMAY Spdtka Akeyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona PZ CORMAY S. A.

Adres siedziby Spoiki tomianki, ul. Wiosenna nr 22, 05-092 Lomianki

Akt notarialny z dnia 4pazdziernika 2006 roku.
Tekst jednolity statutu sporzgdzony w dniu 11 grudnia 2012 roku.

Czas trwania Spotki Spotka zostala powolana na czas nieoznaczony.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawa prawna dzialalnosci Spotki

Organ rejestrowy

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000270105

Data pierwszego wpisu do rejestru 19 grudzien 2006 rok
Zarejestrowany kapital podstawowy 31.861.977,00zt
REGON 140777556

NIP 1181872269

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla:

— produkcja i sprzedaz podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych,

— produkcja i sprzedaz testow biochemicznych.

Dziafalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien kohczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit 31.862 tys. zI,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz lod¢ akej Wartos¢ nominalna  Udziat w kapitale

akeiji w zt. podstawowym [%]
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.293.803 7.293.803,00 229
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.890.000 6.890.000,00 218
pozostali 17.678.174 17.678.174,00 55,5
Razem 31.861.977 31.861.977,00 100,0

Wlag.
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W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zwigkszyla sie 0 1.300 tys. zi z tytutu emisji akgji
serii J zgodnie z uchwatg nr 1/2012 z dnia 11 grudnia 2012, akt not. Rep. A Nr 13561/2012.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 28 grudnia 2012 roku.
Do dnia zakonczenia badania kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Struktura kapitatu podstawowego (31.862 tys. zl) na dzien wydania opinii, ti. 26 kwietnia 2013 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

— Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi - 22,9% akcji
— Ipopema TFI SA - 21,6% akcji
— pozostali - 55,5% akji

Kapitat wiasny Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit
116.180 tys. zt i zwiekszy!t sig w stosunku do roku ubiegtego o 20,4%.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spotka
Spotka na dzien bilansowy byla jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY, obejmujacej jednostke
dominujacg oraz jednostki od niej zalezne:

— KORMIEJ- RUSLAND Sp. z 0. 0. z siedzibg w Moskwie, Rosja, 100% udziaiu w kapitale zaktadowym,

— ORPHEE S.A. z siedzibg w Plan-les-Quates/Geneva, Szwajcaria, 62,5% udziatu w kapitale zaktadowym,

— INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w Carrigtwohill, Irlandia, 99% akcji uprawnionych do
glosowania na WZ co stanowi 82,1% udziatu w kapitale zakladowym,

- KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Minsku, Bialorus, 98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

Spotka na dzien bilansowy nie wehodzita w skiad innej Grupy Kapitatowe;.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Tomasz Jakub Tuora ~ Prezes Zarzadu,
— Barbara Malgorzata Tuora Wysocka — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 podlegato obowiazkowi corocznego badania w rozumieniu art. 64 ustawy
0 rachunkowosci.

\/v‘h)&ldl\
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto
sie w dniu 29 czerwca 2012 roku i uchwata nr 10 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2012 w catosci na
kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— zZiozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 lipca 2012 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 18 grudnia 2012 roku nr 3396, pod pozycja 18525.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spélka z o.0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 4/RN/2012 z dnia 17maja 2012 roku, co jest zgodne
z postanowieniami Statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr
101/LU/2012 zawartej dnia 16 lipca 2012 pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0. a PZ CORMAY S.A. w Lomiankach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Aliny Dziuba, nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksiag Spotki, to jest w Oddziale w Lublinie w okresie od
3 grudnia 2012 roku do 26 kwietnia 2013 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spefniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez cztonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuije:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktorego suma bilansowa wynasi 144621 tys. zi
¢) rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, zamykajacy si¢ wynikiem finansowym — zyskiem netto 4974 tys. zt
d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zmiane kapitatu wtasnego o kwote 19.654 tys. zt
e) rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych

netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 3.684 tys. zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

&) W)

Raport z uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
PZ CORMAY Spotka Akcyjna w Lomiankach Strona 4




DORADCA
§$8

Spotka z 0.0.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spolki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia Spétki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegiemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowac na
przyszla sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepszq wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposob istotny wplyngé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy nie wystepuja, co ujawniono w nocie nr 48 dodatkowych informaciji
i objasnien.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktore mogltyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

log

Raport z uzupeniajacy opinie niezaleznego bhiegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
PZ CORMAY Spoétka Akcyjna w Lomiankach Strona §



- DORADCA
$8

Spotka z 0.0.

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajgce z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienigznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

ZatoZenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata
20102012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spélki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegoinienie jm. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 73.426 121.508 144621
Aktywa netto tys. zt 64.107 96.526 116.180
Kapital pracujacy tys. zt 38.995 41.468 66.497
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychady netto ze sprzedazy tys. zi 36.194 41.387 48.154
Wynik netto tys. zi 3.741 4873 4974
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 6.7 4.0 4,7
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 48 31 37
Wskainiki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogolnego % 12,7 20,6 19,7
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 2410 162,7 210,8
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 90,8 88,6 87,5
Wskazniki rentownosci
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 94 6,5 4,4
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 10,3 11,8 10,3
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 58 5,0 4,3
Dzwignia finansowa 0,7 1,0 07
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) 40,13 105,53 82,83
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej na 1 akcje (C/WK) 2,33 5,31 3,65
Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia danego roku 6,02 16,78 12,93

Rozwdj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci w analizowanym okresie trzech lat znajduje potwierdzenie we
wzroscie potencjalu gospodarczego, mierzonego wartoscig sumy bilansowej. Suma bilansowa w 2012 roku
wzrosta w porownaniu do roku ubieglego o 19,0%. Na wzrost wartosci sumy bilansowe] aktywow wptyw ma
zwiekszenie wartosci majatku obrotowego - wzrost 0 52,8% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Duzy wzrost
wartosci aktywow obrotowych na koniec okresu badanego w pordwnaniu do roku poprzedniego spowodowal, ze
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aktywa obrotowe stanowig 58,5% wartosci sumy bilansowej, a w roku ubieglym stanowily 45,6%. Zwiekszenie
wartosci aktywow obrotowych to efekt zamiaru sprzedazy udzialow spotek zaleznych z siedzibg w Rosit, Irlandii
i Biaforusi do spotki zaleznej Orphee S.A. W konsekwencji opisanych zjawisk wskaznik unieruchomienia srodkow
spadt o 12,9 punktu procentowego w porownaniu do roku 2011.

W strukturze pasywoéw Spotki wyrazng przewage posiadajg kapitaty wiasne, ktére w roku badanym stanowig
80,3% sumy bilansowej. Kapitaty wlasne sg tworzone z zysku netto wypracowanego w Spotce jak rowniez
z wplywdw z emisji akcji ponad ich warto$¢ nominalna. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w roku badanym
wzrosty 0 13,8% w porownaniu do wartosci z roku 2011. Wzrost wartosci kapitalu wlasnego mimo spadku
zobowigzan diugoterminowych, spowodowat wzrost wartosci kapitatu statego Spotki o 17,6% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Kapitat pracujacy Spotki za 2012 rok wynosi 66.497 tys. zti jest wyZzszy 0 60,4% od wartosci
z roku ubiegtego. Wartos¢ ksiegowa Spotki za rok badany wynosi 116.180 tys. zt i jest wyzsza o 20,4% od
wartosci z poprzedniego roku. Trwalo$¢ struktury finansowania w roku badanym wyniosta 87,5% i jest nizsza
0 1,1 punktu procentowego od wykazanej za rok 2011. W roku badanym wskazniki plynnosci finansowej ulegty
zwiekszeniu, a ich wartosci pozostajg na poziomie wyzszym od uznawanego za optymalny w calym
analizowanym okresie. Wskaznik ogolnej plynnosci wynosi 4,7, a szybkiej ptynnosci | 3,7. Cykl rotacji zapasow
w dniach zmniejszyt sie ze 112 dni za rok 2011 do 106 dni w roku badanym. Cykl rotacji naleznosci rowniez ulegt
zmnigjszeniu 0 5 dni i wynosi 81 dni. Natomiast cykl rotacji zobowigzan w poréwnaniu do roku 2011 ulegt
zwiekszeniu z 71 dni do 72 dni za rok badany. Z analizy cyklu rotacji wynika, ze Spétka nadal udziela swoim
odbiorcom kredytu kupieckiego na diuzszy okres czasu niz sama kredytowana jest przez dostawcow.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodlem przychodow Spétki byty przychody ze sprzedazy, ktore
w roku badanym stanowig 91,8% przychoddw ogotem. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w roku
badanym sg wyzsze o 16,4% od wykazanych za rok 2011. Struktura kosztéw odpowiada w przyblizeniu
strukturze przychodow. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialéw w roku biezacym wzrést o 20,4%
w porownaniu do roku ubiegtego. Koszty sprzedazy stanowig 28,4% ogétu kosztow, i poréwnaniu do roku
ubiegtego wzrosty o 20,1%. Koszty ogodlnego zarzadu stanowig 3,4% ogétu kosztéw, w stosunku do roku
ubiegtego ulegly zmniejszeniu o 10,0%. W strukturze kosztéw rodzajowych najwiekszg pozycjg sq pozostate
koszty rodzajowe, ktore stanowig 31,8% kosztéw rodzajowych ogotem. Nastepna znaczacq pozycjq sq koszty
ustug obcych, ktére stanowig 23,4% kosztéw rodzajowych ogdlem, i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosty
0 8,5%. Koszty wynagrodzen stanowig w okresie badanym 21,5% kosztéw rodzajowych ogdtem i sg one wyzsze
0 9,1% od wartosci tych kosztow z roku ubiegtego. Ogotem koszty rodzajowe wzrosty o 3,5% w poréwnaniu do
roku 2011. Wzrost w porownaniu do roku 2011 wartosci przychoddw ze sprzedazy nizszy niz wzrost kosztow
spowodowat, Zze zysk ze sprzedazy, wyniost 2.096 tys. zt i byt nizszy o 21,6% od zysku ze sprzedazy z roku
ubiegtego. Zyski na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze zysk
brutto wynosi 5.624 tys. zt. Zysk brutto za rok 2012 jest wyzszy o 36,9% od wykazanego za rok ubiegty. Spadek
zysku ze sprzedazy, minimalny wzrost zysku netto przy wiekszym wzroscie przychodow ze sprzedazy
spowodowaty spadek w poréwnaniu do roku ubieglego wszystkich prezentowanych wskaznikéw rentownosci
i efektywnosci wykorzystania zasobdw. Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy w roku badanym, mimo
wzrostu zatrudnienia spowodowat wzrost wskaznika wydajnosci pracownika o 13,7% w poréwnaniu do roku
2011.

v‘h L\&\M
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Struktura rachunku przeplywow pienieznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta zasadniczym zmianom.
Dzialalno$¢ finansowa w calym analizowanym okresie pozostawata gtownym Zrédiem doplywu Srodkéow
pienieznych, ale przeplywy z dzialalnosci operacyjnej zamknely sie rowniez wartoscig dodatnig, Ujemne
przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej zostaly pokryte dodatnimi przeplywami z dziatalnoSci operacyjnej
i finansowej. W roku badanym przeptywy pieniezne netto ogétem wynoszg 3.684 tys. zt a ich warto$¢ stanowi
66,2% przeptywow Srodkow pienieznych ogotem prezentowanych na koniec roku poprzedniego.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport z uzupeniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lll. Czg$¢ szczegobtowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1.  System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art, 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwatg Zarzadu z dnia 19.12.2006 roku wraz z zakladowym planem kont. W opracowaniu tym
okreslono miedzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze
sposob prowadzenia ksiag.

Przyjete zasady sq dostosowane do warunkow i potrzeb Spdlki, sg stosowane w sposéb jednolity,
z zachowaniem zasady ciagtosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Oddziatu Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan
art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwa System Graffiti Pro — Finanse i Ksiegowos¢.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowg badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywéw z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
0 rachunkowosci. Spoétka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji towarow i materialdw i potwierdzamy poprawnos¢ jej
przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaty ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu.
Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatno$é aktywow.

1.3.  Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidiowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Q\&D‘D
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat (w tys. zi)

21

21.

Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki
i wynika z nastepujacego zestawienia (w tys. zi):

Wyszczegélnienie Wareke Umorzenie Wartos¢ netto Shrilktire
poczatkowa [%]
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 8.215 562 5.653 98,6
Licencje, patenty 186 154 32 0,6
Inne wartosci niematerialne i prawne 120 7 45 0,8
Razem 6.521 791 5.730 100,0

Informacje w zakresie wartosci poczatkowej i umorzen poszczegolnych tytutow wartosci niematerialnych i
prawnych zostaly zaprezentowane w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w
zasadach (polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji zostaly omoéwione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na warto$ciach niematerialnych i prawnych nie wystepuja.

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki
i wynika z nastepujacego zestawienia (w tys. zt):

Wyszczegdlnienie pgz;:z;a Umorzenie Warto$¢ netto StrL[tZt]ura
Srodki trwale 20.986 7.5563 13.433 67,3
Srodki trwate w budowie 1.097 0 1.097 5.5
Zaliczki na srodki trwate w budowie 5435 0 5.435 27,2
Razem 27.518 7.553 19.965 100,0

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszczegolnych tytutow rzeczowych aktywow trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie 19 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji Srodkéw trwatych zostaty oméwione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych sktadnikach majatku zostaty przedstawione w nocie
27 dodatkowych informacii i objasnien.

Srodki trwale w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaly w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. W ramach pozycji bilansowej Srodkow trwatych
w budowie wykazano istotne naktady ponoszone m.in. na:

— naktady na budowe siedziby w Lublinie 757 tys. zt
— naklady na budowe siedziby w Lomiankach 128 tys. zt
— obudowy do aparatow 63 tys. zt
— analizator w fazie projektu do elektrolitow 36 tys. zt

ol
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21. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe wykazane w sprawozdaniu w kwocie 10.485 tys. zt dotycza;
— pozyczki podporzadkowane pod kapitat spolek zaleznych 6.626 tys. zt
— akcji w spotce zaleznej (Orphee SA) 3.859 tys. zt
Udziaty wyceniono wedtug zasad okreslonych w art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, tj. w skorygowanej
ceny nabycia.
2.2. Zapasy
Do zapasow na dzien bilansowy zostaly zaliczone:
Wyszczegélnienie Kwota w tys. zt Struktura [%)]
Materiaty 2.594 17,7
Potprodukty i produkty w toku 154 11
Produkty gotowe 1.322 9,0
Towary 7.817 53,2
Zaliczki na dostawy 2.796 19,0
Razem 14.683 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisu z natury na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wyniki rozliczenia
inwentaryzacji ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢
zapasow towarow w kwocie 1 tys. zi.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami nie zostato ograniczone.

2.3. Naleznosci krotkoterminowe

Stan naleznosci krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegélnienie N Sinikurg
[w tys. 2i] [%]

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10.042 90,8
— od jednostek powigzanych 3.092 -
— od jednostek pozostalych 6.950

w tym o okresie spfaty powyzej 12 miesiecy 29
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 945 8,5
Inne nalezno$ci od jednostek pozostatych 73 0,7
Razem naleznosci krotkoterminowe 11.060 100,0

Naleznosci krotkoterminowe zostalty wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
wartos¢ w kwocie 322 tys. zt.

W wyniku inwentaryzaciji naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2012 roku
ustalono, ze naleznosci zostaty potwierdzone w 71,0%.

Do dnia 31marca 2013 roku, z ogdlnej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy sptacono
nalezno$ci na kwote 9.197 tys. zi, co stanowi 91,9%.

qulod
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2.5.

Naleznosci krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycije krotkoterminowe stanowig 38,9% aktywow i obejmuija;

— udzialy i akcje w spétkach zaleznych (KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0., KORMEJ DIANA 22.815tys.
Sp. z 0.0, Innovation Enterprises Lid.)
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 33.512 tys.

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienigznych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu za bazie spotki zaleznej Orphee S.A. Grupy Orphee — koncernu
diagnostycznego z siedzibg w Szwajcarii — w skiad ktorej wchodzié bedg podmioty zalezne w Rosji, na
Biatorusi, w Irlandii oraz w Polsce — dziatalno$¢ produkcyjna. Grupa Orphee bedzie odpowiedzialna za
produkeje i dystrybucje wszystkich produktow Grupy Cormay. Przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej z PZ
CORMAY S.A. do Orphee S.A. spowoduje zmiane profilu dziatalnosci PZ CORMAY S.A. z produkeyjno-
dystrybucyjnego na badawczo-rozwojowy (raport biezacy nr 13/2012). Na zmiane profilu dziatalnosci wyrazito
zgode Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na tej podstawie udzialy i akcje w spotkach zaleznych zostaty
przeniesione z inwestycji dtugoterminowych do krétkoterminowych, w roku 2013 beda sprzedane do spotki
zaleznej Orphee w zamian za jej akcje.

Wycena inwestycji krotkoterminowych dokonana zostata zgodnie z przepisami wynikajacymi z ustawy
o rachunkowosci.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie zaprezentowano w podziale na:

— diugoterminowe 21.366 tys. zl
~  krétkoterminowe 2.564 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe obejmuja gldwnie:

— rezerwa na zmniejszenie ceny nabycia akcji w Audit z tytutu przekroczenia skumulowang; 2197 tys. zt
straty

— koszty udziatu w targach 198 tys. zi

— koszty rejestracji odczynnikow i aparatow 83 tys. 2l

— ubezpieczenia 75 tys. 21

— koszty badawczo-rozwojowe 10 tys. zi

— znak towarowy 1tys. zt

Do rozliczen migdzyokresowych diugoterminowych Spotka zaliczyla te sktadniki aktywow, ktorych rozliczenie
rozpocznie sie po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

Spotka w sposéb prawidiowy dokonata podziatu tych aktywow na cze$¢ zaprezentowang w aktywach
trwatych i obrotowych.

b
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2.6.

Kapitat wlasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 116.180 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sie o kwote 19.654 tys. zt

Zmiana ta dotyczyla:

— zysku osiagnietego w roku badanym 4.974 tys. zt
— zwigkszenia z tytutu emisji akcji 1.300 tys. zt
— zwiekszenia z tytulu agio 13.380 tys. zi

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego zwiekszyta sie 0 1.300 tys. zt z tytulu emisji akcji
serii J zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 1/2012 z dnia 11 grudnia 2012, akt not. Rep. A Nr 13561/2012.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 28 grudnia 2012 roku.

2.7. Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w kwocie 44 tys. zt stanowi zdyskontowang sume
zobowigzan na odprawy emerytalne. Rezerwe na te Swiadczenia Spélka ustalita w oparciu o obliczenia
wiasne.
Pozostate rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwe na badanie bilansu w kwocie 31 tys. zi.

2.8. Zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie [v:(t‘::tazi] St"[';,t]ura
Kredyty i pozyczki 4.674 25,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8.365 46,3
- wobec jednostek powigzanych 499 -
- wobec jednostek pozostalych 7.866 -
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 583 32
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 402 22
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych 4.043 224
Fundusze specjalne 10 0,1
Razem zobowigzania krétkoterminowe 18.077 100,0

Kredyty i pozyczki obejmujg kredyt obrotowy w czesci podlegajacej splacie w 2013 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia 31 marca 2013 roku zostaty optacone na kwote 4.298 tys. z,
co stanowi 51,4%.

Zobowigzania krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inne zobowigzania krotkoterminowe dotycza gtownie zobowiazan zwigzanych z:

— odroczong ceng nabycia akcji 4.021 tys. zt
— rozrachunkami z pracownikami 15 tys. zt
Raport z uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.9. Rozliczenia miedzyokresowe

W ramach rozliczen miedzyokresowych przychodéw na dzien bilansowy Spotka wykazuje otrzymane dotacje
na prace badawczo-rozwojowe w kwocie 9.519 tys. zt oraz kwote 35 tys. zt z tytulu rozliczania ujemnej
wartosci firmy.

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej potwierdzonych
weryfikacja na dzien 31 grudnia 2012 roku.

2.10. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostat sporzadzony
w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 42 i 47 ustawy o rachunkowosci.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow wynosza 48.154 tys. zi, z tego przypada na:
— sprzedaz produktow 23.609 tys. =
— sprzedaz towardw i materiatow 24.545 tys. zi

Przychody netto ze sprzedazy dotyczg;

— sprzedazy dla odbiorcow krajowych 13.701 tys. zt
— sprzedazy eksportowsj 34.453 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towarbw i materialéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11.447 tys. zt
— wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 19.734 tys. zt
— koszty sprzedazy 13.304 tys. zt
— koszty ogdlnego zarzadu 1.573 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow oraz koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci,
w tym zasady memoriatu, ostroznosci i kompletnosci.

2.11. Pozostale przychody i koszty operacyjne
W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1,332 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne dotyczg gtownie:

— rozliczenia z udziatlowcem spétki zaleznej ED-Audyt 1.178 tys. zt
— WNIP - cze$¢ amortyzacji pokryta dotacjg 134 tys. zt
—  ofrzymanych odszkodowan i kar umownych 260 tys. zt
— nadwyzek inwentaryzacyjnych 83 tys. zt
— rozliczenia ujemnej wartosci firmy 75 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegoinosci:

— zwolnienie dlugu spotki zaleznej KORMEJ DIANA 266 tys. zt
— reklamacje i naprawy gwarancyjne 28tys. zt
— utworzone rezerwy na zobowigzania 50 tys. zi
— strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 27 tys. zl
— koszty postepowania spornego 21 tys. zt
— rozliczenie inwentaryzacji 22 tys. zt

‘@QO J
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Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

2.12. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka osiggneta zysk z dzialalnosci finansowej w kwocie 2.196 tys. zi.
Przychody finansowe pochodzg z:

— odsetek (w tym bankowych) 1.216 tys. zt
— rozliczenia z udzialowcem spoiki zaleznej Audyt 1.269 tys. zt
— roznic kursowych 54 tys. zt

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odsetki 285 tys. zt
— prowizje bankowe 20 tys. zt
— odpis aktualizujacy operacje finansowe 38 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat.

2.13. Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy zysk brutto w kwocie 5.624 tys. zt wykazany w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym
za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31grudnia 2012 roku, skiada sie obliczona narastajaco suma
wynikéw trzech grup przychodéw i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 2.096 tys. zt
— zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1.332 tys. zt
— zysku z dziatalnosci finansowe; 2196 tys. 24

2.14. Podatek dochodowy

W rachunku zyskéw i strat wykazano podatek dochodowy, na ktéry skiada sie:

— czesS¢ biezgca 506 tys. zt
— czes¢ odroczona 144 tys, zt

Podatek w czesci biezacej wynika ze zlozonej deklaracji podatkowej. Spétka zaprezentowata w informacii
dodatkowej gtéwne roznice pomiedzy podstawg opodatkowania a wynikiem brutto.

Spotka rozwigzala aktywa z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z przejsciowymi ujemnymi roznicami
miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa, rezerw i zobowigzan.

Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejsciowymi réznicami
miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa, naleznosci odsetkowych i srodkow trwatych.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym

miato wptyw:
— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 13 tys. zt
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 131 tys. o

W roku badanym Spétka nie dokonywata transakcji bezposrednio z kapitalem wtasnym.

Qo
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2.15. Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 4.974 tys. zt, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat i bilansie, zostal ustalony
prawidtowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspéimiernosci
kosztow i przychodow, ostroznosci i realizacii, kompletnosci.

3. Ocena kompletnos$ci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowe;

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny
zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych do tej ustawy.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienigznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywéw pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
i informacjg dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spdtki, a poszczegoine strumienie pieniezne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowos$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne s3 z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyli$my sie probami
i testami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testow wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkow.

aulod
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Zastrzegamy, Zze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidtowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére moglyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztlamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integraing czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr 232 nr 232

W@ t‘\ AA '\,I( A l\\, \

Lublin, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku,
31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2010, 2011, 2012

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobdw.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeptywdw pienieznych za lata: 2010, 2011, 2012

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Struktura aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow obrotowych.

Whykres 3. Struktura pasywow.

Wykres 4. Struktura kapitatow obcych.

Wykres 5. Dynamika przychodaw i kosztéw ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaty przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwale i obrotowe
oraz kapitat wtasny i zobowiagzania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwafe i obrotowe, przy czym z aktywow obrotowych do aktywéw trwatych przeniesiono
naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty przekraczajacym 12 miesiecy,

c) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na sSwiadczenia pracownicze, zobowigzania diugoterminowe, diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: pozostate rezerwy krotkoterminowe i zobowigzania
krotkoterminowe,

d) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,
e) wyeliminowano z rachunku zyskéw i strat pozycje zbyt analityczne.

wlop
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