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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy  Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigecy

0d 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 31.03.2013 do 31.03.2012 do 31.03.2013 do 31.03.2012

PLN PLN EUR EUR

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 18 033 12 388 4321 2967
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 346 (652) 1041 (156)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 333 (652) 80 (570)
Zysk (strata) netio z dziataino$ci kontynuowanej 254 (2 546) 61 (610)
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 254 254 61 (610)
Catkowite dochody ogétem 254 (2 546) 61 (610)
Catkowity dochdd ogdtem przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 254 (2 546) 61 (610)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; 15441 (98) 3700 (23)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (13 592) (17 310) (3 256) (4 146)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inansowe; 4748 (525) 1138 (126)
Przeptywy pieniezne netio razem 6 597 (17 933) 1581 (4 295)
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych / EUR) 0,01 -0,05 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w Zotych / EUR) 0,01 -0,05 0,00 0,00

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (C.D.)

Na dzier Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012 31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

PLN PLN PLN EUR EUR EUR
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa razem 746 521 725285 643 778 178 705 177 410 154 695
Kapitaly wiasne 562 916 562 662 510 421 134 753 137 631 122 650

Kapitaty wiasne przypisane akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej 562 916 562 662 510 421 134 753 137 631 122 650
Zobowigzania 183 605 162 623 133 357 43952 39779 32 045

Wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy
sposob:
e pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono weditug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

- za okres biezgcy — 4,1738
- za okres poprzedni — 4,1750

e pozycje dotyczagce sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego; kurs ten wynidst:

- za okres biezacy — 4,1774
- za okres poprzedni — 4,1616
- na dzien 31 grudnia 2012 — 4,0882

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
0d 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Nota
(niebadane) (niebadane)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 033 12 388
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych usiug 7365 4 561
Przychody dodatkowe z wynajmu 96 1460
Przychody ze sprzedazy zapaséw 9630 4 606
Przychody z posrednictwa 942 1761
Koszty wiasne sprzedazy (10 153) (5 054)
Koszty wiasne ustug wynajmu i pozostatych ustug (1 568) (992)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow (8 464) (3 315)
Koszty wiasne ustug posrednictwa (121) (747)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7880 7334
Koszty sprzedazy (7 032) (6 458)
Koszty ogoéinego zarzadu (6 497) (6 598)
Zysk (strata) ze sprzedazy (5 649) (5722)
Zysk (sfrata) ze zbycia nieruchomosci inwesty cyjnych 24 -
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego 13 1 546 -
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego w budowie 14 8449 3107
Pozostate przychody operacyjne 122 2172
Pozostate koszly operacyjne (146) (209)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 4346 (652)
Przychody finansowe 165 505
Koszty finansowe (4178) (2233)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 333 (2 380)
Podatek dochodowy 10 (79) (166)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 254 (2 546)
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,01 (0,05)
- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce; 0,01 (0,05)
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,01 (0,05)
- rozwodniony z zysku z dziafalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; 0,01 (0,05)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

od 01.01.2013
Nota do 31.03.2013

od 01.01.2012
do 31.03.2012

(niebadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netio okresu sprawozdawczego 254 (2 546)
Catkowity dochdd za okres 254 (2 546)
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 254 (2 546)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2013 roku

Na dzien
Na dzien 31 grudnia Na dzien
Nota 31 marca 2013 2012 31 marca 2012
Aktywa (niebadane) (badane)  (niebadane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 549 220 525021 426 278
Nieruchomo$ci inwestycyjne 13 487 124 467 603 332 299
Nieruchomo$ci inwestycyjne w budowie 14 46 346 42 366 81497
WartoSci niematerialne 12 946 733 899
Rzeczowe aklywa trwate 11 12 388 12 548 10 221
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1402 1402 -
Naleznosci diugoterminowe 614 304 1257
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 400 65 105
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143 65 105
Pozostate diugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 257 - -

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 197 301 200 264 217 500
Zapasy 15 134 338 141 443 140 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24999 7457 28 453
Naleznosci z tytutu podatku VAT 13 282 13760 14 021
Inne aklywa 3283 4032 3684
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9.1 21233 14 636 30909
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 166 18 936 182
Aktywa razem 746 521 725 285 643 778

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien
Na dzien 31 grudnia Na dzien
Nota 31 marca 2013 2012 31 marca 2012
Pasywa (niebadane) (badane)  (niebadane)
Kapitat wkasny 562 916 562 662 510 421
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 562 916 562 662 510 421
Kapitat podstawowy 17 10 343 10 343 9805
Kapitat zapasowy 460 394 460 394 440676
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) 92179 91925 59 940
Zysk (strata) z lat ubiegtych 91925 61761 62 486
Zysk (strata) netio biezacego roku 254 30 164 (2 546)
Kapitat przypadajacy wiascicielom - - -
Zobowiazania 183 605 162 623 133 357
Zobowigzania dtugoterminowe 120 565 111 505 102 467
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 19 111673 105 318 98 056
Kaucje od najemcow 2834 2397 1488
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.3 2134 2 257 855
Pozostate zobowigzania finansowe 1695 - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 44 44 43
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2185 1489 2025
Zobowiazania krétkoterminowe 63 040 51118 30890
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 19 20908 20 071 11285
Kaucje od najemcow 619 582 440
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 8273 19 251 11479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.3 1100 1093 916
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 3802 231 244
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 51 301 7
Pozostate zobowigzania podatkowe 2787 329 2324
Rezerwy krotkoterminowe 18 10 10 1
Depozyty wplacone przez klientdw 17 546 126 1317
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7944 6984 2877
Pasywa razem 746 521 725 285 643 778

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres 3
miesiecy
zakonczony dnia

Zaokres 3
miesiecy
zakonczony dnia

Nota 31 marca2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 332 (2 380)
Korekty o pozycje (5599) (1183)
(Zysk) / Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (9 995) (3107)
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji nieruchomosci inwestycyjnych (24) (117)
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (30) (246)
Amortyzacja 498 573
Przychody z tytutu odsetek (221) (421)
Wycena instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej 1695 -
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 2 346 2135
Koszty z tytutu roznic kursowych 132 -
Korekty kapitatu obrotowego 20690 3022
Zmiana stanu rezerw 18 - 15
Zmiana stanu zapasow 9.2 7105 881
Zmiana stanu nalezno$ci 9.2 18 942 13479
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9.2 (5435) (8488)
Zmiana stanu innych aktywow 9.2 78 (2 865)
Podatek dochodowy zaptacony (329) (167)
Zmiana sfanu sald kaucji najemcow i depozytow 347 610
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 441 (98)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nieruchomosci inwestycyjne w budowie (13601) (17 808)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 264 -
Wplywy ze sprzedazy srodkow aktywow trwatych 30 294
Odsetki ofrzymane 223 420
Wydatki na $rodki rwate (508) (216)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (13 592) (17 310)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu kredytdw i pozyczek 11770 6 841
Sptaty kredytow i pozyczek (4 240) (3974)
Wplywy naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 89 -
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (380) (1232)
Odsetki zaptacone (2491) (2 160)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 4748 (525)
Zmiana sfanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw 6 597 (17 933)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 6 598 (17 933)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 636 48 842
Srodki pieniezne na koniec okresu 21233 30909

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc

10/46



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy zapasowy straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2012 roku (badane) 9 805 440 676 62 486 512 967
Wynik inansowy za okres sprawozdawczy - - (2 546) (2 546)
Na dzient 31 marca 2012 roku (niebadane) 9 805 440 676 59 940 510 421

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy zapasowy straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku (badane) 10 343 460 394 91 925 562 662
Wynik inansowy za okres sprawozdawczy - - 254 254
Na dzient 31 marca 2013 roku (niebadane) 10 343 460 394 92179 562 916

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 12 do 45 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodline

Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka (,Grupa”) skiada si¢ ze spotki Czerwona Torebka S.A.
(,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej jednostek zaleznych (patrz Nota 3). Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2013 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2012 roku oraz dane na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznahn - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000292312.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami
2. Wynajem i dzierzawa
3. Daziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego. .

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Switalski (,Switalski FIZ”),
kontrolowany bezposrednio przez Pana Mariusza Switalskiego.

Zarzad Grupy zatwierdzit do publikacji skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pod datg
14 maja 2013 roku.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykami powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa, zgodnie z obowigzujgcymi Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdInosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujag standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dziehn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

3.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Czerwona Torebka S.A. oraz nastepujgce spoétki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci Dominujacej w kapitale
na dzien 31 marca 2013

,Czerwona Torebka S.A.” SK.A  Poznanh Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%
nieruchomosci

,Druga - Czerwona Torebka Poznan Po$rednictwo w obrocie 100%

SA”SKA nieruchomosciami

,1rzecia - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

SA’SKA nieruchomosci

,Czwarta - Czerwona Torebka Poznan Wynajem i dzierzawa 100%

SA”SKA

,Piata - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

SA”SKA nieruchomosci

,Sz6sta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

SA”SKA nieruchomosci

,Si6dma - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie 100%

SA’SKA nieruchomosciami

,Osma - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie 100%

SA”SKA nieruchomosciami

,Dziewiata - Czerwona Torebka  Poznan Po$rednictwo w obrocie 100%

SA’SKA nieruchomosciami

,Dziesiata - Czerwona Torebka ~ Poznan Po$rednictwo w obrocie 100%

SA’SKA nieruchomosciami

.Jedenasta - Czerwona Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

Torebka S.A.” S.KA nieruchomosci

,Dwunasta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

SA”SKA nieruchomosci

,Trzynasta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

SA’SKA nieruchomosci

,Czternasta - Czerwona Poznan Wynajem $rodkow transportu 100%

Torebka S.A." S.KA lotniczego bez zatogi

,Pietnasta - Czerwona Torebka  Poznan Pos$rednictwo w obrocie 100%

SA”SKA nieruchomosciami

,Szesnasta - Czerwona Poznan Po$rednictwo w obrocie 100%

Torebka S.A.” S KA nieruchomosciami

Fundusz Inwestycyjny Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa 100%

Zamknigty Sowiniec

Na dzien 31 marca 2013 roku udziat w ogodlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sie.

4, Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany szacunkéw w poréwnaniu do zalozen
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku.

13/46



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku:

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie staltych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011
roku lub pdzniej,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

« MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

e« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

« MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej,

« MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdznie;j,

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadkiadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

e« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy. Pozyczki rzadowe - majgce =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Grupa, poza MSR 19, ktéry stosowano juz przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2012 roku, nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie pozostatych
standardéw, interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.
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6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci zajmuje sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato
wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spotki / Grupy. Spétka / Grupa dokonana
oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazu,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Grupy jest w trakcie analizy powyzszych zmian w kontek$cie wptywu na ksztatt
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

8. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czes$ci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment najem 2z obiektdw komercyjnych zajmujgcy sie administrowaniem obiektéw
komercyjnych przeznaczonych na wynajem,

2. Segment nieruchomosci deweloperskich zajmujgcy sie budowg i sprzedazg obiektow
handlowych oraz mieszkan,

3. Segment posrednictwo zajmujgcy sie posrednictwem na rynku nieruchomosci,

4. Segment grunty obejmujgcy bank ziemi z przeznaczeniem wykorzystania czes$ciowo na
potrzeby wiasnej dziatalnosci, czesciowo na sprzedaz oraz jako zrédio przychodow
czynszowych,

5. Pozostata dziatalnos¢ Grupy nie przekraczajgca 10% tgcznych przychodéw.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnoéci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak
wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentow.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢

Dziatalno¢ kontynuowana ogoétem
Segment
dziatalnos¢ Segment  Segment  Segment

Na dzienn 31 marca 2013 roku (niebadane) deweloperska posrednicwo wynajem grunty Pozostale ~ Razem
Przychody
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych usiug 1111 - 6310 3 37 7461
Przychody ze sprzedazy zapasow 9630 - - - - 9630
Przychody z posrednictwa - 942 - - - 942
Koszty wiasne ustug wynajmu i pozostatych ustug (38) - (1527) (3) - (1 568)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow (8 464) - - - - (8 464)
Zysk (strata) ze zbycia nieruchomosci inwesty cyjnych - - - 24 - 24
Koszty operacyjne* (624) (121)  (5478) (89) - (6 312)
Zyskl(strata) segmentu 1615 821 (695) (65) 37 1713
Koszty operacyijne nieprzypisane do segmentow* (7 338)
Pozostate przychody operacyjne 122
Pozostate koszly operacyjne (146)
Przychody finansowe 165
Koszty finansowe (4178)
Wycena nieruchomo$ci inwestycyjnych - - 1546 - - 1 546
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - - 8449 - - 8449
Zysk | strata brutto 333
Aktywa
Nieruchomo$ci inwestycyjne 7640 - 268 258 211 226 - 487 124
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie - - 46 346 - - 46 346
Zapasy 45 452 - 64 927 23036 923 134 338
Aktywa segmentu 53 092 - 379531 234 262 923 667 808
Wartosci niematerialne 946
Rzeczowe akiywa trwate 12 388
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1402
Naleznosci diugoterminowe 614
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143
Pozostate diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24999
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21233
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 13 448
Aktywa razem 746 521
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 15589 - 116 926 - 66 132 581
Kaucje od najemcow 382 - 3071 - - 3453
Zobowigzania segmentu 15 589 - 116926 - 66 136 034
Zobowigzania diugoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 6058
Zobowigzania krétkoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 41513
Zobowigzania razem 183 605
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Segmenty operacyjne
Dziatalno$¢
Dziatalno$¢ kontynuowana ogotem
Segment
dziatalnos¢ Segment  Segment  Segment
Na dzienn 31 marca 2012 roku (niebadane) deweloperska posrednicwo wynajem grunty Pozostale ~ Razem
Przychody
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 1446 - 4 546 29 - 6 021
Przychody ze sprzedazy zapasow 4 453 - 153 - - 4606
Przychody z posrednictwa - 1761 - - - 1761
Koszty wiasne ustug wynajmu i pozostatych ustug (44) - (942) (6) - (992)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow (3163) - (152) - - (3 315)
Koszly operacyjne* (1742) (747) (3 583) (589) - (6 661)
Zyskl(strata) segmentu 950 1014 22 (566) - 1420
Koszty operacyijne nieprzypisane do segmentow* (7142)
Pozostate przychody operacyjne 2172
Pozostate koszly operacyjne (209)
Przychody finansowe 505
Koszty finansowe (2233)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - - 3107 - - 3107
Zysk | strata brutto (2 380)
Aktywa
Nieruchomo$ci inwestycyjne 9167 - 103 876 219 256 - 332299
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie - - 81497 - - 81497
Zapasy 65 480 - 71417 3323 31 140 251
Aktywa segmentu 74 647 - 256790 222 579 3 554 047
Wartosci niematerialne 899
Rzeczowe akiywa trwate 10 221
Naleznosci diugoterminowe 1257
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 453
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3684
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30909
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 14 203
Aktywa razem 643778
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 23195 - 86 119 - 27 109 341
Kaucje od najemcéw 488 - 1440 - - 1928
Zobowigzania segmentu 23195 - 86119 - 27 111 269
Zobowigzania diugoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 2923
Zobowigzania krétkoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 19 165
Zobowigzania razem 133 357

* Suma kosztéw operacyjnych oraz kosztéw operacyjnych nieprzypisanych do segmentéw réowna jest
sumie kosztéw sprzedazy, ogodlnego zarzadu oraz kosztow wiasnych ustug posrednictwa
odzwierciedlonych w rachunku zyskow i strat. Koszty ustug posrednictwa dla celow rachunkowosci
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zarzadczej alokowane sg takze na pozostate segmenty dziatalnosci, stagd ich r6zne ujecie w rachunku

zyskow i strat oraz powyzszych tabelach.

Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢

Dziatalno$¢ kontynuowana ogoétem
Segment
dziatalno$¢ Segment  Segment  Segment

Na dziert 31 grudnia 2012 roku (badane) deweloperska posrednicwo wynajem grunty Pozostale  Razem
Aktywa
Nieruchomo$ci inwestycyjne 7640 - 248497 211 466 - 467 603
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie - - 42366 - - 42 366
Zapasy 53913 - 64922 22 608 - 141 443
Aktywa segmentu 61553 - 355785 234 074 - 651412
Wartosci niematerialne 733
Rzeczowe aklywa rwate 12 548
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1402
Naleznosci diugoterminowe 304
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7457
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 636
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 32 696
Aktywa razem 725 285
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 15751 - 109638 - - 125 389
Kaucje od najemcéw 338 - 2 641 - - 2979
Zobowigzania segmentu 15 751 - 109638 - - 128 368
Zobowigzania dtugoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 3790
Zobowigzania krétkoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 30 465
Zobowigzania razem 162 623

1. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychoddéw i pozostatych kosztéw
operacyjnych a takze wyniku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i przeszacowania zapasow,
dodatkowo nie zawiera przychodow finansowych i kosztéw finansowych oraz nie zawiera wyniku

na dziatalnosci zaniechane.

zarzadzane na poziomie Grupy.

Aktywa segmentu nie zawierajg aktywa z tytutu podatku odroczonego, poniewaz te aktywa sag
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

9.
9.1.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

pienieznych

Struktura sSrodkow pienieznych do sprawozdania z przeptywow

Dla celow srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien Na dzien Na dzien

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3977 3 851 4635

Lokaty krétkoterminowe 17 256 10 785 26 274

Razem 21233 14 636 30909
9.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektorych pozyciji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2013 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)

Bilansowa zmiana stanu zapaséw 7105 831
- aklywowane odsetki na zapasie - 50
Po korektach 7105 881

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2013

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 1396 11440
- reklasyfikacja nalezno$ci leasingowych - 2039
- reklasyfkacja przychoddw przysztych okreséw 17 546 -
Po korektach 18 942 13479
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:
Podatek dochodowy - gléwne skfadniki obcigzenia podatkowego
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

zakonczony dnia  zakoriczony dnia
31 marca 2013 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (157) (74)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrocenia sie roznic przejsciowych 78 (92)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (79) (166)
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

11. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien 31 marca 2013 (niebadane)

Maszyny i
Budynki, lokale i urzadzenia
obiekty inzynierii (z wyt. Srodki Inne érodki  Srodki trwale
Grunty ladowejiwodnej  komputeréw) Komputery transportu trwate w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2013 roku 419 7958 838 1030 5054 2589 37 17 925
Nabycia - - - - - - 246 246
Sprzedaz - - - - (76) - - (76)
Likwidacja - - - - - (26) - (26)
Transfer ze $rodkow trwalych w budowie - - 42 19 44 148 (252) 1
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2013 roku 419 7958 880 1049 5022 2711 31 18 070
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01 stycznia 2013 roku - 1361 503 732 1151 1630 - 5377
Odpis amortyzacyjny za okres - 63 20 26 205 93 - 407
Sprzedaz - - - - (76) - - (76)
Likwidacja - - - - - (26) - (26)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 marca 2013 roku - 1424 523 758 1280 1697 - 5682
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2013 roku 419 6 597 335 298 3903 959 37 12 548
Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2013 roku 419 6534 357 291 3742 1014 3 12 388
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien 31 grudnia 2012 (badane)

Maszyny i
Budynki, lokale i urzadzenia
obiekly inzynierii  (zwyt. Srodki Inne érodki  Srodki rwate
Grunty ladowej i wodnej  komputerow) Komputery transporiu rwale w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzier 01 stycznia 2012 roku 419 7914 3 864 958 2545 2294 27 18 021
Nabycia - - - - - - 4004 4004
Sprzedaz - (29) (105) (39) (783) (75) (1) (1032)
Likwidacja - - (10) - - - - (10)
Transfer ze $rodkow frwalych w budowie - 73 147 111 3292 370 (3993) -
Przekazanie $rodka trwatego w leasing finansowy - - (3 058) - - - - (3 058)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 419 7958 838 1030 5054 2589 37 17 925
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2012 roku - 1109 1277 678 1100 1209 - 5373
Odpis amortyzacyjny za okres - 252 280 103 675 460 - 1770
Sprzedaz - - (27 (49) (624) (39) - (739)
Likwidacja - - (8) - - - - (8)
Przekazanie $rodka trwatego w leasing finansowy - - (1019) - - - - (1019
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzier 31 grudnia 2012 roku - 1361 503 732 1151 1630 - 5377
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2012 roku 419 6 805 2 587 280 1 445 1085 27 12 648
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 419 6 597 335 298 3903 959 37 12 548
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien 31 marca 2012 (niebadane)

Maszyny i
Budynki, lokale i  urzadzenia
obiekty inzynierii  (zwyt. Srodki Inne érodki  Srodki rwate
Grunty ladowej i wodnej  komputerow) Komputery transportu trwale w budowie Ogdlem

Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2012 roku 419 7914 3 864 958 2545 2294 27 18 021
Nabycia - - - - - - 160 160
Sprzedaz - - (38) (10 (29) (69) - (146)
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - - 15 70 40 25 (150) -
Roznice kursowe z przeliczenia - - (3 058) - - - 0 (3 058)
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2012 roku 419 7914 783 1018 2556 2250 37 14 977
Amortyzacja i odpisy akiualizujace na dzien
1 stycznia 2012 roku - 1109 1277 678 1100 1209 - 5373
Odpis amortyzacyjny za okres - 63 225 22 71 123 - 504
Sprzedaz - - (14) (23) (27) (38) - (102)
Roznice kursowe z przeliczenia - - (1019) - - - - (1019)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 marca 2012 roku - 1172 469 677 1144 1294 - 4756
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2012 roku 419 6 805 2 587 280 1 445 1085 27 12 648
Wartosé netto na dzien 31 marca 2012 roku 419 6742 314 34 1412 956 37 10 221
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

12. Wartosci niematerialne

W artosci niematerialne

Stan na dzien 31 marca 2013 (niebadane)

Wartoéci

Koszty prac niematerialne w

rozwojowych  Patenly i licencie  Znaki towarowe budowie Ogotem
Wartos$¢ brutto na dzien 01 stycznia 2013 roku 5173 1718 50 - 6941
Nabycia - - - 304 304
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie - 4 - (4) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2013 roku 5173 1722 50 300 7245
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2013 roku 5173 988 47 - 6208
Odpis amortyzacyjny za okres - 91 - - 91
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 marca 2013 roku 5173 1079 47 - 6299
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2013 roku - 730 3 - 733
Warto$é netto na dzien 31 marca 2013 roku - 643 3 300 946
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) GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

W arto$ci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2012 (badane)

Wartosci

Koszly prac niematerialne w

rozwojowych Licencie Znaki fowarowe budowie Ogolem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2012 roku 5173 1 540 50 - 6763
Nabycia - - - 187 187
Sprzedaz - 9) - - 9)
Transfer z wartoéci niematerialnych w budowie - 187 - (187) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 5173 1718 50 - 6 941
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 01 stycznia 2012 roku 5173 669 45 - 5887
Odpis amortyzacyjny za okres - 325 2 - 327
Sprzedaz - (6) - - (6)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2012 roku 5173 988 47 - 6208
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2012 roku - 871 5 - 876
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku - 730 3 - 733
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

W arto$ci niematerialne

Stan na dzien 31 marca 2012 (niebadane)

Wartosci

Koszty prac niematerialne w

rozwojowych Licencje Znaki towarowe budowie Ogodtem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2012 roku 5173 1540 50 - 6763
Nabycia - - - 97 97
Sprzedaz - (10) - - (10)
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie - 97 - (97) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2012 roku 5173 1627 50 - 6850
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 01 stycznia 2012 roku 5173 669 45 - 5887
Odpis amortyzacyjny za okres - 70 - - 70
Sprzedaz - (6) - - (6)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 marca 2012 roku 5173 733 45 - 5951
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2012 roku - 871 5 - 876
Wartosé netto na dzien 31 marca 2012 roku - 894 5 - 899
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Do inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez Grupe zalicza sie powierzchnie handlowe, biurowe,
magazynowe oraz grunty.

Nieruchomosci inwestycyjne

Okres zakonczony  Okres zakoriczony — Okres zakoriczony
31 marca2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na 1 stycznia 467 604 332032 332032
Transfer na nieruchomosci w budowie - - (148)
Transfer z nieruchomosci w budowie 18 216 116 790 -
Transfer na zapasy - (18 400) -
Transfer z zapasow - 3288 -
Sprzedaz i likwidacja (242) (3361) 415
Zyski/ (straty) z tytutu wyceny wartosci godziwej 1546 37 254 -
Bilans zamknigcia 487 124 467 603 332299

Transfer na zapasy dotyczy przeniesienia dwéch enklaw gruntéw dotychczas traktowanych jako
nieruchomosci inwestycyjne. Przekwalifikowanie w roku 2012 wynika z faktu przeznaczenia tych
gruntébw na sprzedaz. Proces sprzedazowy wymaga od Grupy poniesienia znacznych kosztow
zwigzanych z ich przystosowaniem do oczekiwanej i pozgdanej przez rynek formy. Proces bedzie
zaroéwno kosztochfonny jak i czasochtonny.

14. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie

Okres zakonczony  Okres zakoriczony  Okres zakofczony
31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na 1 stycznia 42 366 60 732 60 732
Naklady 13602 84 126 17 808
Skapitalizowane odsefki 145 - -
Transfer z nieruchomosci inwestycyjnych - - 148
Transfer na nieruchomosci inwestycyjne (18 216) (116 790) -
Transfer na zapasy - (1127) -
Transfer z zapasow - 3761 -
Likwidacja - (427) (298)
Zyski/ (straty) z tytutu wyceny wartosci godziwej 8449 12 091 3107
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 46 346 42 366 81497
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Zatozenia uzyte przy wycenach na dzien 31 marca 2013 roku prezentowane na podstawie Sredniej

wazonej przedstawiono ponizej:

Gltéwne zatozenia jakie zostaty przyjete na potrzeby wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Okres zakonczony
31 marca 2013
(niebadane)
Sredni czynsz obecny za 1 m2 49,02
zysk operacyjny netio/m2 442,30
Stopa kapitalizacji 9,32%
Srednia powierzchnia wynajeta 81,89%
15. Zapasy
Zapasy
Okres zakonczony  Okres zakoriczony — Okres zakoriczony
31 marca2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na dzier 1 stycznia 141 443 141 082 141082
Zmiany stanu: -
- poniesione koszty budowy 1359 13 968 2415
- skapitalizowane odsetki - 197 69
- fransfer z nieruchomosci inwestycyjnych - 18 400 -
- ransfer na nieruchomosci inwestycyjne - (3 288) -
- ransfer z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - 1127 -
- ransfer na nieruchomosci inwestycyjne w budowie - (3761) -
- ransfer z rozliczer miedzy okresowych kosztow - 90 -
- sprzedaz (8 464) (27 749) (3315)
- likwidacja - (581) -
- odwrocenie/(utworzenie) odpisu na zapasy - 1958 -
Razem 134 338 141 443 140 251

Pozycja ,odwrocenie/(utworzenie) odpisu na zapasy” jest wynikiem przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla obiektdw, ktore sg prezentowane jako zapasy oferowane do sprzedazy. Ujemna kwota
wskazuje, iz w danym okresie nastgpit spadek wartosci poszczegoélnych lokalizacji. Natomiast wartos¢
dodatnia informuje, iz dany skfadnik lub sktadniki odzyskaty utracong warto$¢ w ubiegtych okresach.

16. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zadna emisja ani wykup papierow wartosciowych.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

17. Kapital podstawowy

Na dzien 31 marca 2013 roku struktura akcji Grupy przedstawiata sie nastepujgco:
Kapitat podstawowy

Na dzien Na dzien
31 marca 2013 31 marca 2013
llos¢ Warto$¢ w tys. PLN

Kapitat akeyjny (niebadane) (niebadane)
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500 000 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kaZzda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Na dzien 31 marca 2013 51714135 10 343

W biezgcym okresie nie byto zmian w ilosci akgji.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni
optacone.

Akcje serii ,C” sg akcjami uprzywilejowanymi co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku
likwidacji Spoétki Czerwona Torebka S.A.

Akcjom serii A, B, C i D przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Grupa nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

Dnia 25 kwietnia 2013 roku zostata podjeta uchwata przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy o emisji akcji serii E, co zostato szerzej opisane w Nocie 29.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

18. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia

po okresie
zafrudnienia Inne rezerwy Ogdlem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku 44 10 54
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane), w tym: 44 10 54
- krotkoterminowe - 10 10
- dlugoterminowe 44 - 44
Na dzien 01 stycznia 2012 roku (badane) 43 - 43
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1 10 11
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (badane), w tym: 44 10 54
- krotkoterminowe - 10 10
- diugoterminowe 44 - 44
Na dzien 01 stycznia 2012 roku 43 - 43
Utworzone w ciagu roku obrotowego - 1 1
Na dzien 31 marca 2012 roku (niebadane), w tym: 43 1 44
- krotkoterminowe - 1 1
- dfugoterminowe 43 - 43
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

efaklywna Na dzien Na dzien Na dzien
stopa % Termin sptaty 31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
Zobowigzania krotkoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki:
Rozliczenie karty kredytowej - 00 66 67 27
Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A. - 02 - - -
PKO BP kredytKT - Goleniéw - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 728 654 599
PKO BP kredytKT - Wolsztyn - 07 WIBOR 1M +marza 2012-12-01 - - 1716
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Zory - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 93 96 91
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Debica - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 79 81 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Tomaszéw Mazowiecki - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 49 51 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Sianow - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 49 50 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Warzymice | - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 75 77 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Polkowice - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 58 60 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Biatogard - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 52 54 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Skarzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 45 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Opole - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 82 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt KT - Leczna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 60 - -
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt KT - VAT - 08 WIBOR 1M +marza 2014-03-31 3560 3751 861
Alior kredytKT - teczna - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 - 1005 -
Alior kredyt KT - Szczecin, Modra - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 1782 1765 -
Alior kredyt KT - Gdansk, Koziorozca - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 1661 1344 -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

efaklywna Na dzien Na dzien Na dzien

stopa % Termin sptaty 31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

Zobowigzania krotkoterminowe c.d. (niebadane) (badane) (niebadane)
Alior kredytKT - Tczew - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 764 757 -
Alior kredyt KT - Gdansk, Platynowa - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 3189 2756 -
Alior kredyt KT - Szczecin, Kolorowych Doméw - 12 WIBOR 1M +marza 2014-05-30 769 - -
Alior kredyt KT - VAT - 12 WIBOR 1M +marza 2014-11-30 585 380 -
BRE Hipoteczny KT - 13 WIBOR 6M +marza 2032-04-15 2080 1999 1752
Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A. - 14 WIBOR 1M +marza 2013-12-31 4689 4731 3125
PKO BP kredytKT - Lebork - 15 WIBOR 3M +marza 2017-06-01 - - 181
Deutsche Bank KT - Kalisz - 16 WIBOR 3M +marza 2025-12-01 393 393 2933
Razem krétkoterminowe zobowiazania finansowe 20908 20071 11 285
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

efaklywna Na dzien Na dzien Na dzien
stopa % Termin sptaty 31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
Zobowigzania dtugoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki:
PKO BP kredytDT - Goleniéw - 03 WIBOR 3M +marza 2026-11-28 14 860 15098 15590
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Zory - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 2762 2831 2904
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredytDT - Debica - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 2434 2494 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Tomaszéw Mazowiecki - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1542 1580 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Sianéw - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1546 1584 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Warzymice | - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 2412 2471 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Polkowice - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1841 1886 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Biatogard - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1626 1666 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Skarzysko - Kamienna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1381 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Opole - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 2524 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT - Leczna - 08 WIBOR 1M +marza 2023-07-03 1828 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt DT- Olszynka - 10 WIBOR 1M +marza 2015-06-30 - - 4142
BRE Hipoteczny DT - 13 WIBOR 6M +marza 2032-04-15 72 334 71027 69 443
PKO BP kredytDT - Lebork - 15 WIBOR 3M +marza 2017-06-01 - - 968
Deutsche Bank DT - Kalisz - 16 WIBOR 3M +marza 2025-12-01 4583 4 681 5009
Razem dtugoterminowe zobowigzania finansowe 111 673 105 318 98 056
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Dodatkowe noty objasniajgce
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Grupa posiadata nastepujgce rodzaje zobowigzan zabezpieczone na jej majatku:

Poreczenia i gwarancje

Spotka  Rodzaj zobowiagzania aktywa zabezpieczajace poreczenia i gwarancje
03 SKA Kredyt PKO BP poreczenie "Czerwona Torebka
1. hipoteka na nieruchomosci spotka akcyjna" SKA (24.400
2. Hipoteka na nieruchomosci 04 SKA - Wolczynska  tysiecy PLN)
08 SKA Kredyt Raiffeisen 1. hipoteka na poszczegéinych obiektach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. warunkowo depozyt kaucyjny w wysokoéci 6 gwarancja korporacyjna Czerwona
miesiecznych rat kapitatowo-odsetkowych Torebka S.A.
12 SKA Kredyt Alior Bank 1. hipoteka taczna na nieruchomosciach bedacych
wiasnoscig lub uzytkownikiem wieczystym 12 SKA, 06
SKA, 01 SKAi03 SKA
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy poreczenie Czerwona Torebka S.A.
3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych do kwoty 79.950 tysiecy PLN
13 SKA  KredytBRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obstugi diugu poreczenie "Czwarta - Czerwona
4. weksel wiasny inblanco poreczony przez Torebka spotka akcyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 1.140 tysiecy PLN
13 SKA  KredytBRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obstugi diugu poreczenie "Druga - Czerwona
4. weksel wiasny inblanco porgczony przez Torebka spotka akcyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 257 tys. zt
14 SKA  Kredytobrotowy Raiffeisen poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(7.500 tysiecy PLN)
15 SKA Kredyt Alior Bank 1. hipoteka taczna na nieruchomosciach bedacych
wiasnoscig lub uzytkownikiem wieczystym 15 SKA,
06 SKA, 01 SKA i 03 SKA
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(133.000 tysiecy PLN)
16 SKA Kredyt Deutsche Bank 1. hipoteka na nieruchomosci

2. rachunek rezerwy obstugi diugu

3. poreczony weksel inblanco - z mozliwoscia,
zwolnienia zabezpieczenia

4. zasfaw na akcjach Kredyfobiorcy

20. Dziatalnos¢ zaniechana

Na dzieh 31 marca 2013 dziatalno$¢ zaniechana nie miata miejsca.

21.

poreczenie "Czerwona Torebka
spotka akeyjna" SKA (5.860 tysiecy
PLN)

Potaczenia jednostek i nabycia udziatléw niekontrolujgcych

Wprawdzie w okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne potgczenia ani nabycia udziatéw, jednak
na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, Grupa powiekszyta sie o
podmiot zalezny Merlin.pl Spotka Akcyjna, co zostato szerzej omoéwione w Nocie 29.
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22. Instrumenty finansowe

22.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy.
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Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria Na dzien Na dzien
zgodnie Na dzien 31 grudnia Na dzien Na dzien 31 grudnia Na dzien
zZMSR 39 31 marca 2013 2012 31 marca 2012 31 marca 2013 2012 31 marca 2012
(niebadane) (badane)  (niebadane)  (niebadane) (badane)  (niebadane)
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe PiN 614 304 1257 614 304 1257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 25165 26 393 28635 25165 26 393 28 635
Pozostate aktywa finansowe (z wylaczeniem pozyczek i instrumentow
zabezpieczajacych) WWGpWE 1402 1402 - 1402 1402 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 21233 14 636 30909 21233 14 636 30909
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w tym: PZFwgZK 132 581 125 389 109 341 132 581 125 389 109 341
- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 111673 105 318 98 056 111673 105 318 98 056
- pozostate krotkoterminowe PZFwgZK 20908 20 071 11285 20908 20 071 11285
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjq zakupu, w tym: 3234 3350 1771 3234 3350 1771
- diugoterminowe 2134 2257 855 2134 2 257 855
- krétkoterminowe 1100 1093 916 1100 1093 916
Kaucje od najemcow PZFwgZK 3453 2979 1928 3453 2979 1928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 8273 19 251 11479 8273 19 251 11479
Pozostate zobowigzania, rezerwy oraz wptacone depozyty PZFwgZK 27729 8 653 6 263 27729 8653 6263
Uzyte skréty:
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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Grupa posiada instrument finansowy o statej stopie wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Grupa natomiast nie wyznaczyta instrumentéow pochodnych (swapy na stopy procentowe)
jako instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej
na dzien bilansowy zostata odzwierciedlona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Grupa nie
posiada instrumentéw o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio w inne catkowite
dochody.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Grupy zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposob istotny od wartosci godziwe;.
Grupa na dzien 31 marca 2013 roku nie byla strong ani nie posiadata zadnego instrumentu
finansowego zabezpieczajgcego transakcje.

22.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych
Warto$ci ujete w rachunku wynikéw
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

Kategoria zgodnie ~ zakoriczony dnia  zakorczony dnia
zMSR 39 31 marca 2013 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Odsetki z tytutu przeterminowanych naleznosci PiN 9 -
Odsetki od sprzedazy z odroczonym terminem platnosci PiN - 10
Odsetki od lokat Srodkéw pienieznych WwWGpWF 120 408
Pozostate przychody finansowe PiN 36 87
Zobowigzania finansowe
Odsetki kredyty bankowe PZFwgZK (2147) (2 059)
Odsetki leasingowe Wit (50) (57)
Prowizje bankowe PZFwgZK (146) (25)
Ujemne réznice kursowe PZFwgZK (138) (4)
Odsetki pozostate PZFwgZK (2) (88)
Instrumenty zabezpieczajace PZFwgZK (1 695) -
Uzyte skroty:

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PN - Pozyczki i nalezno$ci,

Wt. - Pozycje wytaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosziu

Hierarchia wartosci godziwej
Na 31 marca 2013 roku Grupa utrzymywata instrument finansowy wykazywany w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:
a) Poziom 1: ceny rynkowe (nie korygowane), stosowane na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan.
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b) Poziom 2: pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majace istotny wptyw na wykazywang wartos$¢ godziwag.

c) Poziom 3: metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosc
godziwg, ktdére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci

godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego skifadnika aktywéw lub
zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31 marca 2013 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z / do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

22.3. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Instrumenty finansowe Spétki narazone na ryzyko stopy procentowe;j

31 marca 2013 (niebadane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Pozostate zobowigzania finansowe:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 1100 809 729 596 3234
Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A. - 00 66 - - - - - 66
PKO BP kredyt- Goleniow - 03 728 778 828 887 947 11420 15 588
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt- Zory - 08 93 105 113 122 132 2290 2855
Raifieisen Bank Polska S.A. kredyt - Debica - 08 79 89 97 104 113 2031 2513
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt- Tomaszéw Mazowiecki - 08 49 56 60 65 70 1291 1591
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt - Sianow - 08 49 55 60 64 70 1297 1595
Raifieisen Bank Polska S.A. kredyt - Warzymice | - 08 75 85 92 99 107 2029 2487
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt - Polkowice - 08 58 65 71 76 82 1547 1899
Raifleisen Bank Polska S.A. kredyt - Biatogard - 08 52 59 63 68 73 1363 1678
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt- Skarzysko - Kamienna - 08 45 51 54 58 62 1156 1426
Raifieisen Bank Polska S.A. kredyt- Opole - 08 82 92 99 105 112 2116 2606
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt- teczna - 08 60 67 60 75 81 1545 1888
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt- VAT - 08 3560 - 3560
Alior kredyt - Szczecin, Modra - 12 1782 - 1782
Alior kredyt - Gdanisk, Koziorozca - 12 1661 - 1661
Alior kredyt- Tczew - 12 764 - 764
Alior kredyt - Gdanisk, Platynowa - 12 3189 - 3189
Alior kredyt - Szczecin, Kolorowych Domow - 12 769 - 769
Alior kredyt - VAT - 12 585 - - - - - 585
BRE Hipoteczny - 13 2080 2286 2454 2634 2828 62 132 74414
Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A. - 14 4689 - - - - 4689
Deutsche Bank - Kalisz - 16 393 393 393 393 393 3011 4976
Suma kredyty i pozyczki 20908 4181 4444 4750 5070 93 228 132 581
SUMA CALKOWITA 22 008 4990 5173 5 346 5070 93 228 135815
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23. Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

23.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody
ogotem Grupy.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$é

Zwiekszenie Wptyw na Zmniejszenie Wptyw na
o punkly wynik finansowy o punkly wynik finansowy
procentowe brutio procentowe brutio
Okres zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Lokaty +1% 173 -2% (345)
Kredyly +1% (1326) -2% 2652
Leasingi +1% (32) -2%

Neto (1185) 2372

Okres zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (niebadane)

Lokaty +1% 263 -2% (525)
Kredyty +1% (1093) -2% 2187
Leasingi +1% (18) -2%

)

Netio (848

23.2. Ryzyko cen gruntéow

Ryzyko cen gruntéw jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze
innych czynnikéw, ktére wptyng na wyniki Grupy lub wartosé posiadanych aktywéw (takich jak kursy
walut zagranicznych, stopy procentowe, koszt kapitatu). Celem zarzgdzania ryzykiem cen jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu
z ryzyka.

23.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej

1697
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weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

23.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2013 roku oraz na
dzieh 31 grudnia 2012 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Od 1 roku 0d 3 lat

Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane)  Nazadanie ~ Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 29813 23692 23608 136 041 213154
Leasing finansowy - 1384 1769 608 - 3761
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 8273 - - - 8273
Zobowigzania z tytutu kaugii - 619 1269 844 720 3452
Pozostale zobowigzania - 8 977 - - - 8977

- 49 066 26730 25060 136 761 237 617

Od 1 roku Od 3 lat

Na dzien 31 grudnia 2012 roku (badane) Na zadanie ~ Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 28 287 22 421 22 319 131537 204 564
Leasing finansowy - 1262 1731 707 - 3700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 21754 - - - 21754
Zobowigzania z tytutu kaugji - 582 1006 714 677 2979
Pozostale zobowigzania - 7893 - - - 7893

- 59 778 25158 23740 132 214 240 890

23.5. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny,
przy czym do transakciji takich dochodzi sporadycznie.

Na dzien sprawozdawczy zidentyfikowane ryzyko walutowe dotyczy wyceny umowy leasingowej
denominowanej w dolarach amerykanskich. Umowa leasingowa dotyczy samolotu pasazerskiego a
waluta umowy jest standardowg walutg tego typu transakcji.

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa nie zabezpieczyta transakcji zakupowych denominowanych
w walutach obcych.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu

niezmiennosci innych czynnikow.

Ryzyko walutowe - wrazliwos¢ na zmiany

Wazrost kursu USD Wplyw na Zmniejszenie kursu Wplyw na
wynik finansowy USD  wynik finansowy
brutio brutio
Okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)

Leasingi +3,14% (79) -3,14% 79
Netio (79) 79

Okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku (niebadane)
Leasingi +3,26% (83) -3,26% 83
Netio (83) 83

Umowa leasingowa zostata podpisana 29 lutego 2012 roku.

24. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, kiére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty

wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Na dzien
31 marca 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w

tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,

pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Zarzgdzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
Spotka (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostale zobowigzania
finansowe 132 581 125 389 109 341
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10458 20 740 13 504
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3234 3350 1771
Kaucje od najemcdw i wplacone depozyty 20999 3105 3245
Pozostale zobowigzania 16 323 10 029 5495
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (21 233) (14 636) (30 909)
Zadiuzenie netio 162 362 147 977 102 447
Kapitat wiasny 562 916 562 662 510 421
Kapitat i zadtuzenie netto 725278 710 639 612 868
Wskaznik dzwigni 0,22 0,21 0,17
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25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzieh 31 marca 2013 roku nie wystgpity zadne zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe.

26. Sprawy sgdowe

Na dzien 14 maja 2013 roku Grupa jest strong nastepujgcych sporéw sgdowych:

1.

Jako powod z kontrahentem Zabka Polska sp. z 0.0. Roszczenie dochodzone niniejszym
pozwem w stosunku do pozwanej spotki powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony
dziatalnosci gospodarczej, w zwigzku z fgczgcg strony umowa najmu nieruchomosci. Warto$¢
zgtoszonego przedmiotu sporu wynosi 120.827,86 PLN.

Na chwile obecng Grupa otrzymata niekorzystny werdykt w drugiej instancji, oddalajgcy
apelacje od niekorzystnego wyroku sadu pierwszej instancji i czeka na uzasadnienie wyroku
sgdu apelacyjnego celem przeanalizowania zasadnosci wniesienia skargi kasacyjnej.

Jako pozwana przez DOM-MAT s.c. A.M. Mathea. Grupa jest strong dochodzonych dwaéch
roszczeh z tytutu zaptaty dwukrotnosci zadatku wptaconego przez Spoétke DOM-MAT w
zwigzku z brakiem zawarcia umowy przyrzeczonej na sprzedaz nieruchomosci. Wartosc
przedmiotu sporu wynosi 150.000 PLN. Postepowanie przed sadem pierwszej instancji
zostato zakonczone, a ogtoszenie wyroku odroczono.

Jako pozwana przez RJ sp. z o0.0. oraz jako powdd. Grupa jest strong dochodzonego
roszczenia z tytutu odsetek na kwote 12.566, 52 PLN od przeterminowanej ptatnosci oraz jako
powdd na kwote 19.055 PLN z tytutu naliczonej kary.

27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa zamierza ponie$s¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne w kwocie 2.783 tysigce PLN, a na budowe nieruchomosci inwestycyjnych
165.807 tysiecy PLN.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 i 2012 roku:

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2013 do 31 marca 2013 (niebadane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania

podmiotdw podmiotdw podmiotdw  wobec podmiotow

Podmiot powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 - 74
Maipka S.A. 554 - 297 -
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 1651 - 7
"DODO" spotka akcyjna 14 - 21 -
Razem 568 1831 318 81
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Dane na dzier 31 grudnia 2012 (badane)

Naleznosci od Zobowigzania

podmiotow  wobec podmiotdw

Podmiot powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 69
Malpka S.A. 207 14
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 8
Switalski & Synowie sp. z 0.0. - 5
Razem 207 96

Dane za okres od 01 stycznia 2012 do 31 marca 2012 (niebadane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania

podmiotdw podmiotdw podmiotdw  wobec podmiotow

Podmiot powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 - -
Malpka S.A. 37 8 26 -
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 1977 - 27
Razem 37 2165 26 27

29. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 25 kwietnia 2013 roku zostata podjeta uchwata przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki Czerwona Torebka S.A. W drodze emis;ji
1.525.940 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda nastgpi podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 305.188 PLN, to jest do kwoty 10.648.015 PLN.

Wszystkie akcje nowej emisji serii E bedg akcjami na okaziciela, a ich cena emisyjna bedzie wynosita
33,61 PLN.

Akcje serii E zostang zaoferowane akcjonariuszom nowo przejetej spétki Merlin.pl Spétka Akcyjna.

Warto$¢ transakcji przejecia spotki Merlin. pl S.A. zostata ustalona na blisko 51.300 tysiecy PLN.

Do konca tego roku zostanie uruchomionych 35 nowych punktéw odbioru dla klientéw e-sklepu, w
lokalach znajdujacych sie w pasazach Czerwonej Torebki.

Dla Grupy Czerwona Torebka pozyskanie Merlin.pl, silnej i rozpoznawalnej marki w branzy e-
commerce oznacza istotne zwiekszenie perspektyw rozwoju. Merlin.pl od lat znajduje sie w czotéwce
sklepéw o najwiekszej liczbie transakcji realizowanych wysytkowo. Merlin.pl jest wiascicielem jednego
z najstarszych polskich sklepéw internetowych, majgcych w asortymencie ksigzki, zabawki,
elektronike uzytkowg, drobne RTV i AGD, kosmetyki, odziez oraz artykuty sportowe. Urzeczywistnia w
ten sposéb koncepcje tworzenia wielobranzowego sklepu, kojarzonego z hobby i life stylem.

45/46



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Podpis

Stanowisko Imie i nazwisko Data

Prezes Zarzadu Pawet Ciszek 14 maja 2013
Czlonek Zarzadu Tomasz Jurga 14 maja 2013
Czlonek Zarzadu Henryk Jaskuta 14 maja 2013

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przez:

Gtéwny Ksiegowy

tukasz Sierpinski
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