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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spdtka akcyjna z siedzibg w Katowicach,
ktérej papiery warto$ciowe notowane s3 na rynku
Papierow

regulowanym prowadzonym przez Gietde
Wartosciowych w Warszawie S.A.

FERRUM S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe
»Huta Ferrum” zostato przeksztatcone w jednoosobowg spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod
firma: ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna. Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty
Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku dokonato zmiany nazwy firmy na:

FERRUM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spo6tki miesci sie w Katowicach przy ul. Porcelanowej 11

1.2 Organizacja Grupy Kapitatowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujgcej - FERRUM S.A. oraz dwoch
jednostek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM

MARKETING Sp. z o.0.

W I kwartale 2013 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w obrebie Grupy Kapitatowe;.

Rys 1 : Sklad Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. na dzien 15 maja 2013 r.

FERRUM S.A.

Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44 143,3 tys. zt
wartos¢ nominalna akgcji - 10,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.

\ w kapitale zaktadowym
\

Powiazania organizacyjne lub kapitatowe Emitenta

-

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0.

podmiot zalezny

kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt

wartos$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

Wg stanu na dzien 15 maja 2013 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udziatéw w
spo6ice zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o
wartosci 11 tys. zt objete zostaty w catosci odpisem aktualizujgcym.




FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjna z siedzibg w
Katowicach, dziatajacg zgodnie z postanowieniami C FERRUM S.A.
Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz zgodnie z

przepisami prawa obowigzujagcymi spétki publiczne

notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe
»Huta Ferrum” zostato przeksztalcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod
firma: ,Huta Ferrum” Spo6tka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziatl VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spo6tka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

W dniu 22 grudnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w
Katowicach roku dokonato zmiany nazwy firmy na: FERRUM Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach. Rejestracja zmiany nazwy dokonana zostata przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005
roku.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita Akcje serii ,A”
Spotki do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,,B” w drodze publicznej
oferty. Pierwsze notowanie Akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibga w (}"\

Katowicach powstal w roku 2002, kiedy to ze struktury C X ZKS FERRUM S.A.
Huty Ferrum S.A. zostata wyodrebniona i przeksztatcona w

samodzielna spétka o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spoétke akcyjng o nazwie
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akgji
zwyktych na okaziciela i3 414 327 akcji zwyklych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
Ferrum produkujacej wowczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytworcow zbiornikéw na LPG, zbiornikow pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
Posiadane doswiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni
oraz wielkie piece hutnicze.



ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw,
kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom
klientow zaklad podejmuje sie réwniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji
stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej
dziatalnosci spétka ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych,
gdzie w 2012 r. uplasowata 5,3% sprzedazy.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjag metoda petna.
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. z siedzibg w
Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot
dziatalno$ci powotanej spo6tki obejmuje prowadzenie
dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;j.

P o
FERRUM

MARKETING Sp. zo.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastgpita w dniu 12 stycznia
2011 roku.

Opis dokonanych zmian w strukturze oraz inwestycji kapitalowych w obrebie Grupy

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

W okresie sprawozdawczym w spotce zaleznej ZKS FERRUM S.A. poniesiono istotne naktady
inwestycyjne przeznaczone na budowe pieca do obroébki cieplnej. Byto to gtéwng przyczyna
wzrostu w stosunku do stanu na koniec roku 2012 r. warto$ci majatku trwatego o 2 589 tys. zt.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatéw.Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatlowa FERRUM realizuje swojg dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentdéw znajduje sie ponize;.

Segment rur (FERRUM)

Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci '
FERRUM S.A. jest produkcja rur stalowych ze

szwem: = y

e zgrzewanych pradami wysokiej
czestotliwosci,

¢ spawanych spiralnie,

¢ spawanych wzdtuznie oraz

+ wykonywanie izolacji rur

¢ produkcja profili zamknietych (ksztattownikéow).

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci



Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci sa wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm Scistych oraz norm jako$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie
$rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, diugo$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m,
dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie
szczelno$ci (rury przewodowe) ipoautomatycznym badaniu nieniszczacym metodg
ultradZwiekowa lub pradami wirowymi.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych,,uspokojonych, jako$ciowych,
specjalnych, normalizowanych i termomechanicznie walcowanych w zaleznosci od
wymaganych wiasnosci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur . Zaleznie
od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wyttaczang tréjwarstwowg powtoka polietylenowa lub polipropylenowa, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowa lub powtoka epoksydowa. Dodatkowo powtoki zewnetrzne
moga by¢ zabezpieczone przed uszkodzeniem mechanicznym za pomoca powtoki laminatowe;.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 323,9
mm do 1219 mm, dtugo$ci min. 4 m - maks. 18 m, dostarczane z koricami o powierzchniach
czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnoSci (rury przewodowe) i w
zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym metodg ultradZzwiekowa
lub radiologiczng. Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych,
uspokojonych, jakoSciowych, specjalnych, normalizowanych i termomechanicznie
walcowanych w zalezno$ci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur . Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej,
zewnetrznie izolowane wytlaczang trojwarstwowa powlokg polietylenowg lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lubepoksydowa. Po
uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559
mm do 2032 mm, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub
ukosowanych. Rury od srednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie standardowo z jedna
spoing wzdtuzng, od $rednicy 1 016 mm do 1 620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z
trzema spoinami wzdtuznymi.

Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1219 mm poddaje sie hydraulicznej prébie
szczelno$ci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1422 mm, jeZeli sg
wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych S$rednicach
i grubosciach Scianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od
559 mm do 2032 mm, o dlugo$ci od 5,2 m do 8,2 m. Emitent wykonuje rury ze stali
niestopowych i niskostopowych, uspokojonych, jako$ciowych, specjalnych, normalizowanych
i termomechanicznie walcowanych w zalezno$ci od wymaganych wtasnos$ci mechanicznych
i technologicznych oraz przeznaczenia rur .



Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury dostarcza sie czarne, bez powloki ochronne;j,
zewnetrznie izolowane wytlaczang trojwarstwowa powtloka polietylenowa lub
polipropylenowg (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powloka cementows,
poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamkniete (ksztatltowniki)

Profile zamkniete sa produkowane wykorzystujac sprawdzonag w FERRUM S.A technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane sa rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace Kksztattowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do
300 x 300 mm igrubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne sa
wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm grubosci $cianek od
3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235]JRH;
S275]J0OH; S275]J2H; S355]J0H; S355]2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych
dtugosciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje zewnetrzng, antykorozyjng wyttaczang
tréjwarstwowa powtoke polietylenowa i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne
powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla
rur stalowych.

FERRUM S.A jest w kraju jednym z gtéwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wyttaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjnag tréjwarstwowa powtoke
polietylenowa i polipropylenowa, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa
kopolimeru (Srodka taczacego), warstwa polietylenu/polipropylenu. Powtoke izolacyjna
naktada sie na rury stalowe o $rednicach od ¢ 159 mm do g 1420 mm i dtugosci do 18 m.
Wtiasnosci natozonej powtoki spetniajg wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, EN-
PN 10285, EN-PN ISO 21809.

FERRUM S.A. $wiadczy réwniez ustugi logistyczne dla sp6tki zaleznej ZKS FERRUM.



Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

Przewazajacym rodzajem dziatalno$ci ZKS
FERRUM jest produkcja konstrukcji stalowych
i ich czeSci. Wedtug PKD jest on objety
symbolem 25.11.7Z.

Najczesciej wykonywane przez ZKS FERRUM
zlecenia obejmujg w szczegélnosci produkcje
zbiornikbw na paliwa i gaz, zbiornikéw
ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominow,

plaszczy

bebnéw, tulei, cylindréw, korpuséw wewnetrznych oraz wylotéw pary niskopreznych turbin
parowych, Kkadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggltego odlewania stali,
wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

Zbiorniki

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytworcow zbiornikoéw na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. W swojej ofercie posiada nastepujace typy zbiornikow:

e zbiorniki na LPG - o pojemnosci od V=100 m3, zbiorniki podziemne, nadziemne ze
stalowymi podporami, przenos$ne oraz zakopcowane;

e zbiorniki pionowe - zbiorniki pionowe o nieograniczonych gabarytach w zaleznosci
od potrzeb Kklienta, z pojedyncza lub podwdjng $cianka, z dachem ptywajacym lub
statym. Powyzsze zbiorniki przeznaczone s3a na olej, benzyne, wode, $cieki lub inne
medium;

e autoklawy - jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe, w zakresie od @ 2400 do @
3000 mm oraz dtugosci od 20.000 mm do 60.000 mm. Stuzg do impregnacji drewna,
wygrzewania betonu komérkowego, cegiet sylikatowych, wulkanizacji;

e cysterny - produkowane na wagony dla przemystu kolejowego, na propan butan,
siarke, benzyne.

Konstrukcje stalowe

W zakresie konstrukcji stalowych ZKS FERRUM wykonuje réznego rodzaju i typu konstrukcje
stalowe ze stali weglowej takie jak: ptaszcze stalowe, ptaszcze bebndw, bebny linowe, korpusy
bebnoéw, cargi, mtyny kulowe, ktére przeznaczone sg gtéwnie dla przemystu cementowego,
wapienniczego, przemystu kruszyw oraz wanny cynkownicze, trawialnicze, kotly, tygle,
kadzie.

Urzadzenia i konstrukcje dla energetyki

W zakresie podstawowych urzadzen i Kkonstrukcji dla energetyki zawodowej oraz
przemystowej, w obszarze obiegu parowego ZKS FERRUM jest uznanym producentem miedzy
innymi: niskopreznych cze$ci spawanych korpuséw turbinowych, czesci dyfuzyjnej korpusow
turbinowych, zewnetrznych korpuséw turbinowych, korpuséw generatoréw, skraplaczy
turbinowych, wielkogabarytowych rurociggéw wody chtodzacej. Posiadajg takze
doswiadczenie w energetyce odnawialnej w zakresie produkcji m.in. wiez wiatrowych,
pierScieni kotwigcych, kanatéw derywacyjnych dla elektrowni szczytowo-pompowych,
kanatéw spiralnych, wielkogabarytowych zasuw motylowych.
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Ustugi w zakresie obrobki cieplnej

ZKS FERRUM realizuje rowniez ustugi w zakresie: obrébki cieplnej (wyzarzanie odprezajace,
wyzarzanie normalizujgce), giecia, ciecia, obrobki skrawaniem iwykonuje badania
ultradZwiekiem, wypalanie elementéw pod podany wymiar z blach o grubosci do 200 mm,
napawanie, obrébka mechaniczna - toczenie elementéw o $rednicy do 4.500 mm i dtugosci do
14.000 mm, wyokraglanie ptaszczy stalowych, carg, spawanie réznego typu materiatéw i
obiektéw zgodnie z posiadanymi uprawnieniami, Srutowanie elementéw o szerokos$ci max do
6.000 mm, wysokos$ci max do 6.000 mm oraz dtugosci max do 20.000 mm, giecie.

Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A. s3 wykorzystywane gléwnie w takich sektorach
gospodarki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.

Segment dziatalnosci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z 0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej na wtasny rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu z
innymi osobami, w szczegblnosci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publiczne;j,
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej oraz dziatalno$ci firm centralnych (head offices) i
holding6éw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.
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1.4 Wybrane dane finansowe

Ponizej Spoétka zamieszcza wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej
FERRUM, FERRUM S.A. oraz zbiorczo dla jednostek zaleznych.

1.4.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane

. W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe ty ty

Rok I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat

2013 2012 2013 2012

Przychody ze sprzedazy 79678 164 843 19 090 39 483
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 2251 6828 -539 1635
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -3 806 3892 -912 932
ZysK (strata) netto -4280 3660 -1025 877
Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosci operacyjnej 11771 -9263 2820 -2219
Przeplywy pieniezZne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej 5306 22386 1271 571
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalno$ci finansowej 396 221630 95 5181
Przeplywy pienieZne netto razem 6861 33279 1644 7971
Aktywa razem na dzien 431233 386 977 103 230 94 657
Zobowiazania dlugoterminowe 33253 32 453 7960 7938
Zobowiazania krotkoterminowe 243 789 196 053 58359 47 956
Kapitat wiasny 154 191 158 471 36911 38 763
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 155 18 551
Liczba akgji (w sztukach) 23 156 866 23502 023 23 156 866 23502 023
Zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zl/EUR) 0,18 0,16 -0,04 0,04
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z1/EUR) 6,66 6,74 1,59 1,65
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1.4.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane !ednostkowe W tys. zk W tys. EUR
dane finansowe
Rok I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2013 2012 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 76 180 159 332 18 252 38 163
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -2 095 6134 - 502 1469
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3550 3317 - 851 794
Zysk (strata) netto -3859 3160 - 925 757
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej 7 169 9059 1718 -2170
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej -263 -2197 -63 -526
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej -72 -21615 _17 -5177
Przeplywy pieni¢zne netto razem 6 834 -32871 1637 -7873
AKtywa razem na dzien 406 814 376 495 97 384 92 093
Zobowiazania dlugoterminowe 31367 34 275 7 509 8384
Zobowiazania krotkoterminowe 224219 187 133 53 674 45 774
Kapitat wtasny 151228 155 087 36 201 37935
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 155 18 551
Liczba akgji (w sztukach) 23 156 866 23502 023 23 156 866 23502 023
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
z}/EUR) -0,17 0,13 -0,04 0,03
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR) 6,53 6,60 1,56 1,61

1.4.3 Wybrane dane finansowe spétek z Grupy Kapitatowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za I kwartat 2013 r.
poszczegblnych spotek z Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych

(w tys. zt1).

FERRUM Grupa
Sp(')lka FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. MARKETING Kapitalowa
SP.Z o.0. FERRUM
Sprzedaz netto 76 180 10079 238 79 678
Zysk/strata
z dzialalnosci -2 095 -374 133 -2 251
operacyjnej
veymLipnl -3 550 -474 133 -3806
opodatkowaniem
EBITDA 537 53 140 729
Aktywa ogdétem 406 814 80072 54547 431 233
Zobowiazania 255586 43741 447 277 042
ogotem
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1.5 Zasady sporzadzenia niniejszego raportu oraz sprawozdan finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport FERRUM S.A. za I kwartat 2013 r. (QSr 1/2013)
sporzadzony zostat zgodnie z § 87 w zwigzku z § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska (UE) i spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) nr 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
w polityce rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada
kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania
ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji
zapewniajacej ponad potowe ogolnej liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja petne;j
konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z
dniem ustania kontroli.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami z Grupy.

Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowo$ci stosowane przez
jednostki zalezne zostaty dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke
dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i
straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast
dotyczace dziatalnosci finansowej prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéra jest
walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, jak réwniez walutg
prezentacji Grupy.

Zasady rachunkowo$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z zasadami obowigzujagcymi w okresie dwunastu
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Nie wystgpily zmiany stosowanych zasad (polityk)
rachunkowosci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.
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Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto
kursu bedgcego S$rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien
poszczegblnych miesiecy danego okresu.

Do przeliczania danych bilansowych uzyto kursu $§redniego NBP na dzien bilansowy.

Sredni kurs EUR/PLN w okresie: 01.01.2013 - 31.03.2013 01.01.2012 - 31.03.2012

-dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1738 4,1750
Sredni kurs EUR/PLN na dzien 31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012

-dla danych bilansowych 4,1774 4,0882
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

FERRUM

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2013r.

Stanna 31.12.2012r.

AKTYWA
I. Aktywa trwate 184 536 181 947
1. Aktywa niematerialne 7728 7903
2. Rzeczowe aktywa trwate 117980 115 216
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 58 828 58 828
II. Aktywa obrotowe 246 697 205030
1. Zapasy 109 299 101 899
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70312 69 565
3. Pozostate naleznosci 58 025 31726
4. Pochodne instrumenty finansowe 112 20
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8949 1820
Aktywa razem 431233 386 977
PASYWA
I. Kapital wlasny 154191 158471
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wiasne (12 899) (12 899)
3. Kaplta,{ z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
4. Pozostatly kapital zapasowy 7 457 7 457
5. Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
7. Niepodzielony wynik finansowy (290) (3198)
8. Zysk (strata) netto (4 280) 2908
1. Zobowiazania dlugoterminowe 33253 32453
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 252 9430
dochodowego
2. D}ugotermlnowe rezerwy na $wiadczenia 2512 2512
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 11267 14 417
4. Zobowiazania dtugoterminowe 9222 6 094
III. Zobowiazania krétkoterminowe 243789 196 053
1. Krotkote.rmlnowe rezerwy na $wiadczenia 999 952
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 465 1182
3. Kredyty i pozyczki 116943 111101
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 103 300 67 756
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - -
6. Pozostate zobowigzania 22082 15062
Pasywa razem 431233 386977
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Kwota za okres
0d 01.01 do 31.03.2013 r.

Kwota za okres
0d 01.01 do 31.03.2012r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy
1. Przychody ze sprzedazy produktéw

2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

II. Koszt wlasny sprzedazy

1. Koszt wiasny sprzedanych produktow

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
II1. Zysk brutto ze sprzedazy

IV. Pozostate przychody operacyjne

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogélnego zarzadu

VIIL Pozostate koszty operacyjne

VIIL Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej
IX. Przychody finansowe

X. Koszty finansowe

XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych
XII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

XIIL. Podatek dochodowy
- podatek biezacy
- podatek odroczony

XIV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta

Zysk(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

przypadajace:

Wrtascicielom podmiotu dominujacego

Udziatowcom niekontrolujacym

79 678
60112
19566
75 523
60 944
14579
4155
167
1643
4369
561

(2 251)
262
1817

(3 806)
474

474
(4 280)

23 156 866
(0,18)

(4 280)

164 843
71946
92 897

150 608
65373
85235
14 235

1038
3399
4577
469
6 828
26
2962

3 892
232

232
3660

23502023
0,16

3660

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kwota za okres

Kwota za oKkres

od 01.01 od 01.01.
do 31.03.2013r. do 31.03.2012r.

I Zysk (strata) netto (4 280) 3 660
Il Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych i )

dochodéw ogdétem
IV' Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V  catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (4 280) 3660

Catkowite dochody ogoétem przypadajace:

Wiascicielom podmiotu dominujacego (4 280) 3660

Udzialowcom niekontrolujacym
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2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapitat z

nadwyzki

ceny

emisyjnej

powyzej Kapital z Pozostaly Kapitat

Kapitat AKkcje wartosci aktualizacji Kkapitat Kapitatl Zyski wlasny
akcyjny wlasne nominalnej wyceny Zapasowy reZerwowy zatrzymane  Razem razem

Za okres 01.01.-31.03.2012 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65 051 3462 23 569 0 390 162 114 162 114
Zakup akcji wlasnych (5699) (5699) (5699)
Catkowite dochody I kwartat 3660 3660 3660
2012r.
Razem calkowite dochody
za 1 kwartal 2012 r. 0 0 0 0 0 0 3660 3660 3660
Stan na 31 marca 2012 r. 75 839 (11 896) 65 051 3462 23569 0 4050 160 075 160 075
Zakup akcji wlasnych (1003) (1003) (1003)
Podziat zysku za 2011 r. 3739 (3739)
Rozliczenie wyniku z roku 151 151 151
poprzedniego
Utworzenie kapitatu (19 851) 19851
rezerwowego
Catkowite dochody I, I1I, IV
kwartat 2012 r. (752) (752) (752)
Razem catkowite dochody za
2012 r. 0 0 0 0 0 (1] (4 340)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (290) 158471 158471
Za okres 01.01.-31.03.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (290) 158471 158471
Catkowite dochody I kwartat (4 280) (4 280) (4 280)
2013r.
Razem catkowite dochody I
kwartal 2013 . 0 0 0 (1] 0 0 (4 280) (4 280) (4 280)
Stan na 31 marca 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (4 570) 154 191 154 191
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Kwota za oKkres
od 01.01.

do 31.03.2013r.

Kwota za oKkres
od 01.01.
do 31.03.2012r.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (4 280) 3660
II. Korekty razem 16 051 (12 923)
1. Amortyzacja 2980 2737
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (268) (820)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1811 3693
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (5) (32)
5.Zmiana stanu rezerw (580) (469)
6. Zmiana stanu zapasow (7 400) 5825
7. Zmiana stanu naleznosci (26 955) (31165)
8. Zmla{na stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i 45948 10 211
kredytow
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 384 239
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 132 (3142)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 -
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia 11771 (9263)

B. Przeplywy Srodkow pienieznych dziatalnosci
inwestycyjnej
L. Wplywy 31 32
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 31 32
aktywow trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywow finansowych - -
3. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 5337 2418
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 5337 2418
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne (instrumenty finansowe) - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-1I) (5306) (2 386)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 5947 13067
1. Sprzedaz akeji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 5947 13 067
II. Wydatki 5551 34697
1. Sptaty kredytow i pozyczek 3255 24850
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 485 455
3. Odsetki 1811 3693
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - 5699
5. Inne wydatki finansowe - -
?]I] Il;rzepiywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 396 (21 630)
CD.I:;I)'zeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/- 6861 (33279)
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 7129 (33 459)
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic 268 820
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1820 34 892
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 8949 2433




2.6 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 31.03.2013r. 31.03.2012r.
Amortyzacja 2980 2733
Zuzycie materiatéw i energii 52531 66 886
Ustugi obce 1513 4590
Podatki i optaty 2617 1988
Wynagrodzenia 6173 7 152
Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 1437 1563
Pozostate koszty rodzajowe 348 1837
Koszty wedtug rodzaju, razem 67 599 86 749
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (485) (13 246)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (158) (154)
Koszty sprzedazy (1643) (3399)
Koszty ogblnego zarzadu (4369) (4577)
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 60 944 65373
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14 579 85235

Koszt wlasny sprzedazy 75523 150 608
Kapital wlasny 31.03.2013r. 31.12.2012r.

Kapitat akcyjny 75839 75839

Akcje wlasne (12 899) (12 899)

Kaplta,i z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
wartosSci nominalnej

Pozostaly kapitat zapasowy 7 457 7 457

Kapitat rezerwowy 19 851 19 851

Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462

Zyski zatrzymane (4570) (290)

Kapital wlasny razem 154 191 158471

Podatek dochodowy
31.03.2013r. 31.03.2012r.
Podatek odroczony 474 232
474 232
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow 31.03.2013r.

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 143

- wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego (+) 706

- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (#) 65

- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 154

Razem (+) 474
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2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Wg stanu na 31.03.2013 r. produkcja w toku, zapasy wyrobéw gotowych oraz towardéw nie
byty objete odpisem aktualizujgcym.

2.7.2 Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpiséw

W I kwartale 2013 r. nie tworzono ani nie odwracano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych.

2.7.3 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaty przedstawione w pkt 4.6
ponizej.
Najwieksze zmiany dotyczyly rezerwy na koszty przysztych okreséw (dotyczy m.in. rezerw na

kontrakty dtugoterminowe w podmiocie zaleznym), ktéra ulegta zmniejszeniu z kwoty 1 182
tys. zt do kwoty 436 tys. zl

2.7.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych

Przyjmujac 10% wartoSci kapitalu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na 31.03.2013 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM w I
kwartale 2013 r. nie wystgpily transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
o takiej wartosci.

2.7.5 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych

Przyjmujac 10% warto$ci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na 31.03.2013 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM w |
kwartale 2013 r. nie wystapity zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

2.7.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Przyjmujac 10% warto$ci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnego rozliczenia”, wg stanu na 31.03.2013 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM w
[ kwartale 2013 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

2.7.7 Wskazanie korekt btedoéw poprzednich okreséw

W sprawozdaniach finansowych w | kwartale 2013 r. nie wystgpity korekty btedéw poprzednich
okresow.
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2.7.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na koniec 2012 r. i na koniec I kwartatu
2013 r. zostal przedstawiony w ponizszej tabeli [w tys. z1].

Zobowiazania Stan na Stan na Zmiana w
warunkowe 31.03.2013 31.12.2012 1Q2013r.
Poreczenia (kwoty facznie
z tytutami egzekucyjnymi)

28 809 28 809 0

Gwarancje bankowe i

. . 11488 18 904 -7416
ubezpieczeniowe

Spadek kwot gwarancji ubezpieczeniowych dotyczy gtéwnie gwarancji zwigzanych z
kontraktami realizowanymi przez Emitenta na rzecz firmy OGP Gaz System S.A.

2.7.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywow finansowych, tj. posiadanych akcji i udziatéw spotek zaleznych, istotne
znaczenie majg wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut, wskaznik PMI -
payment morality index), uregulowania w zakresie podatkéw i in.) oraz koniunktura w
branzach i segmentach rynku, w ktérych te jednostki dziatajg oraz kontrahentéw, z ktérymi
wspotpracuja. Emitent nie widzi zagrozenia utraty wartoSci posiadanych aktywéw
finansowych w postaci w/w akcji i udziatow spotek zaleznych.

W zakresie zobowiagzan finansowych (kredyty i pozyczki oraz zobowigzania leasingowe)
istotne znaczenie i wptyw na koszt ich obstugi wywieraja poziomy stop WIBOR i EURIBOR
oraz kierunek ich zmian.

2.7.10 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji mogg by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Spétka zawiera istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, niemniej jednak s3 to
transakcje zawierane w normalnym toku dziatalnoSci na warunkach rynkowych. Opis
transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt 5.1. ponize;j.

2.7.11 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

W I kwartale 2013 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw

finansowych.
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2.7.12 Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

W I kwartale 2013 r. nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywdéw finansowych.

2.7.13 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

W I kwartale 2013 r. nie wystapily inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitalowej poza
przedstawionymi w sprawozdaniu.

2.7.14 Informacje dotyczace dywidendy
W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat

dywidendy.

2.7.15 Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu a mogacych
W znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki Grupy

W okresie pomiedzy dniem, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe a datg
publikacji niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptlynaé na przyszte wyniki Grupy.
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3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.Jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej FERRUM S.A.

Stan na 31.03.2013r.

Stan na 31.12.2012r.

AKTYWA
I. Aktywa trwate 178 972 181 353
1. Aktywa niematerialne 7401 7 567
2. Rzeczowe aktywa trwate 100 712 102 927
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 50189 50189
4. Udziat w jednostkach powigzanych 16 670 16 670
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 4000 4000
II. Aktywa obrotowe 227 842 195 142
1. Zapasy 97 760 93 842
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 635 71561
3. Pozostate naleznosci 52141 28627
4. Pochodne instrumenty finansowe 112 20
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8194 1092
Aktywa razem 406 814 376 495
PASYWA
I. Kapitat wiasny 151 228 155 087
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wilasne (12 899) (12 899)
3. Kaplta{’z.nadw.yzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
wartos$ci nominalnej
4. Pozostaty kapital zapasowy 7 291 7 291
5.Kapitat rezerwowy 19851 19 851
6. Niepodzielony wynik finansowy (46) -
7. Zysk (strata) netto (3859) (46)
II. Zobowiazania dlugoterminowe 31367 34275
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13 065 12 756
dochodowego
2. D}ugoter.mlnowe rezerwy na $wiadczenia 2448 2448
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 9850 13000
4. Zobowigzania dtugoterminowe 6 004 6071
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - -
III. Zobowiazania krétkoterminowe 224219 187 133
1. Krotkotgrmlnowe rezerwy na $wiadczenia 792 744
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 74 35
3. Kredyty i pozyczki 111333 106 184
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 95082 66 724
5. Pochodne instrumenty finansowe ) )
krétkoterminowe
6. Pozostate zobowigzania 16938 13 446
Pasywa razem 406 814 376 495
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01 do 0od 01.01 do
31.03.2013r. 31.03.2012r.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 76 180 159 332
1. Przychody ze sprzedazy produktow 54 231 65574
Izn.;rezryi/;?éov(jy ze sprzedazy towarow i 21949 93 758
I1. Koszt wlasny sprzedazy 72 839 146 946
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 55793 60772
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 046 86 174
III. Zysk brutto ze sprzedazy 3341 12 386
IV. Pozostate przychody operacyjne 87 884
V. Koszty sprzedazy 1643 3399
VL. Koszty og6lnego zarzadu 3364 3445
VII. Pozostate koszty operacyjne 516 292
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2 095) 6134
IX. Przychody finansowe 262 26
X. Koszty finansowe 1717 2843
XL Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3550) 3317
XII. Podatek dochodowy 309 157
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 309 157
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (3859) 3160
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23 156 866 23502 023
Zysk(strata) na jedna akcje zwykta (0,17) 0,13

3.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw FERRUM S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

I. Zysk (strata) netto

I1. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

[1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogétem

IV. Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem

od 01.01. 0d 01.01
do31.03.2013r.  do 31.03.2012r.
(3859) 3160
(3859) 3160
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3.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym FERRUM S.A.

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapital z

nadwyzki

ceny Kapital z

emisyjnej Kapitalz przeszacow Wynik

powyZej podzielon aniaw biezacy i

wartosci  ego zwigzkuz  Kapital niepodzielo Kapitat

Kapitat Akcje nominaln wyniku lat przejSciem rezerwo nyzlat wlasny
akcyjny  wlasne ej ubieglych naMSSF1 wy ubieglych  Razem razem

Za okres 01.01.-31.03.2012 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65 051 17 217 6369 0 3556 161835 161835
Catkowite dochody I kwartat 2012 r. 3160 3160 3160
Razem catkowite dochody za I
kwartat 2012 r. 0 0 0 0 0 0 3160 3160 3160
Zakup akcji wlasnych (5699) (5699) (5699)
Stan na 31 marca 2012 r. 75 839 (11 .896) 65 051 17 217 6 369 0 6716 159 296 159 296
Zakup akcji wlasnych (1003) (1003) (1003)
Podziat wyniku 2011 r. 3556 (3556)
Utworzenie kapitatu rezerwowego (19 851) 19851
Catkowite dochody za I, I1I, IV kwartat (3 206) (3 206) (3 206)
2012r.
Razem catkowite dochody za I, III, IV
lwartat 2012 1. 0 0 0 0 0 0 (3206) (3 206) (3206)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65 051 922 6369 19 851 (46) 155 087 155 087
Za okres 01.01.-31.03.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 922 6 369 19 851 (46) 155 087 155 087
Catkowite dochody za I kwartat 2013 r. (3859) (3859) (3859)
Razem calkowite dochody za I
Kwartal 2013 r. 0 0 0 0 0 0 (3859) (3859) (3859)
Stan na 31 marca 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 922 6369 19 851 (3905) 151228 151228
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3.5 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych FERRUM S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2013r. 31.03.2012r.

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (3 859) 3160
II. Korekty razem 11028 (12 219)
1. Amortyzacja 2632 2373
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych (268) (820)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1713 3624
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (32)
5. Zmiana stanu rezerw 86 (66)
6. Zmiana stanu zapaséw (3917) 7307
7. Zmiana stanu naleznosci (21812) (29 476)
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 32153 7 856
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 309 157
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 132 (3142)
11. Inne korekty - -
II1. Przeplyw’y pier}iqine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) 7169 (9 059)
- metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy - 32
1. Zbycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywoéw ) 32
trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 263 2229
tlr.vl\\/I:*l;}:}::e warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywéw 263 2229
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne (instrumenty finansowe) - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) (263) (2197)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 5254 12 868
1. Sprzedaz akcji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 5254 12 868
II. Wydatki 5326 34483
1. Sptaty kredytow i pozyczek 3255 24850
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 358 310
3. Odsetki 1713 3624
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - 5699
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (72) (21 615)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 6834 (32 871)
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 7102 (32.051)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 268 820
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1092 33933
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 8194 1882
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3.6
FERRUM S.A.

Koszty wedtug rodzaju

Informacje objasniajagce do jednostkowego sprawozdania finansowego

Koszty wedlug rodzaju 31.03.2013r. 31.03.2012r.
Amortyzacja 2632 2373
Zuzycie materiatéw i energii 47 968 63202
Ustugi obce 3024 3679
Podatki i optaty 1821 1187
Wynagrodzenia 3707 5283
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 653 1011
Pozostate koszty rodzajowe 236 1608
Koszty wedtug rodzaju, razem 60 041 78 343
erlana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 759 (10573)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - (154)
Koszty sprzedazy (1643) (3399)
Koszty ogélnego zarzadu (3364) (3445)
Koszt wlasny sprzedanych produktow 55793 60772
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 046 86 174

Koszt wlasny sprzedazy 72 839 146 946

Kapital wlasny 31.03.2013r. 31.12.2012r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12 899) (12 899)
Kaplta,{ z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 061
wartosci nominalnej
Kapitat z przeszacowania (przejscie na MSSF 1) 6369 6369
Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 922 922
Niepodzielony wynik finansowy (46) -
Zysk (strata) (3859) (46)

Kapital wlasny razem 151 228 155 087
Podatek dochodowy
31.03.2013r. 31.03.2012r.
Podatek odroczony 309 157
309 157

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow 31.03.2013r.
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 163
- wykorzystanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego (+) 561
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (#) 65
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 154

Razem (+) 309
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3.7 Informacja dodatkowa do jednostkowego kwartalnego sprawozdania
finansowego

3.7.1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz informacje o zmianach stosowanych zasad (polityk) rachunkowosci

Opis zasad stosowanych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
FERRUM S.A. zamieszczony zostat w pkt 1.3 powyze;j.

Zasady rachunkowo$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami obowigzujacymi w okresie
dwunastu miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku. Zasady te zostaty opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad (polityk)
rachunkowosci.

3.7.2 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

W okresie sprawozdawczym w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapity istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, rezerwy i
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, ani nie dokonywano odpiséw aktualizujagcych warto$¢ sktadnikow aktywow.
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4 Omodwienie wynikow finansowych

4.1 Prezentacja wynikow Grupy Kapitatowej FERRUM w | kwartale 2013 r.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéow, towardw i materiatéw w I kwartale
2013 r. wyniosty 79 678 tys. ztibyly o 22 327 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Na nizsze skonsolidowane przychody wptyw miata m.in. nizsza
sprzedaz w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujgcego. W zrealizowanej sprzedazy netto
Grupy Kapitatowej za | kwartat 2013 r. 23,8 % to sprzedaz poza granice kraju.

Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za I kwartat 2013 r. i  kwartal 2012 r.

Wybrane slfonsolidowane W tys. zt
dane finansowe
Rok | kwartat 2013 | kwartat 2012*
Przychody ze sprzedazy netto 79678 164 843
Wynik brutto ze sprzedazy 4 155 14 235
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej -2251 6 828
EBITDA 729 9561
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 474 232
Wynik netto -4 280 3660
Marza brutto ze sprzedazy 5,2% 8,6%
Marza EBITDA 0,9% 5,8%
Marza netto -5,4% 2,2%

*Za okres I kwartatu 2012 r. dokonano zmian prezentacyjnych polegajqgcych na reklasyfikacji kwoty 383
tys. zt poprzez zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zwiekszenie kosztéw finansowych

Wynik z dziatlalnosci operacyjne;j

Z dziatalnosci operacyjnej w [ kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate w wysokosci
2 251 tys. zt, w miejsce zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dzialalno$ci operacyjnej w | kwartale wptynat przede wszystkim nizszy zysk brutto
ze sprzedazy, ktéry wyniost 4 155 tys. zt i byt pochodna nizszej o 51,7 % wartoSci sprzedazy
Grupy Kapitatowej w ujeciu IQ 2013 r. do IQ 2012 r.

Wynik netto

Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej wyniosta w I kwartale 2013 r. -4 280 tys. zt w
miejsce zysku na poziomie 3 660 tys. zt osiagnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ujemnie na wynik wptynat zaréwno wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (-394 tys. zt),
jak i ujemny wynik z dziatalnosci finansowej (-1 555 tys. zt).
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Rys.2: Skladowe skonsolidowanego wyniku netto (w tys. z1)

5000
4155
4000 -
3000 - 4369
2000 -
1000 -
-2251
0 -
Wynik brutto na Koszty Koszty ogoélnego Saldo pozycji Zysk z Saldo Podatek Wyhik netfo z
sprzedazy sprzedazy rarzady przychodéw i dzjatalnogci przychodoéw i dochodowy dzjatalnogci
kosztéow operacyjnej kosztow konfynuowpnej
'1 000 Upelabyjllyul IilldllbUWyl/ll
-2 000 { | —
-394
-3 000 —
-4 000 —
1555  —
-474 -4 280
-5 000

4.2 Sytuacja majgtkowa — struktura aktywow i pasywow bilansu

W stosunku do stanu na koniec roku 2012 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku
trwatego wzrosta o 2 589 tys. zt. Wzrost majatku trwatego na dzieni 31 marca 2013 r. zwigzany
byt miedzy innymi z poniesieniem istotnych naktadéw inwestycyjnych w spétce zaleznej ZKS
FERRUM S.A. przeznaczonych na budowe pieca do obroébki cieplnej. W strukturze majatku
udziat aktywéw trwatych wyniést 42,8% i obnizyt sie o 4,2 pkt % w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2012 r.

Na koniec marca 2013 r. majatek obrotowy stanowit 57,2% wartoSci aktywéw ogétem i wzrost
0 4,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2012 r. W warto$ciach bezwzglednych jego
wartos¢ wzrosta o 41 667 tys. zl, gtbwnie w wyniku wzrostu wartosSci zapaséw materiatow i
towarow, pozostatych nalezno$cii stanu Srodkéw pienieznych.

W zakresie Zrédet finansowania w | kwartale 2013 r. nastgpito obnizenie kapitatu wtasnego o
4 280 tys. zt, w wyniku poniesionej straty netto. W strukturze pasywow udzial kapitatu
wtlasnego wg. stanu na dzien 31 marca 2013 r. wyniost 35,8 % i obnizyt sie o 5,2 pkt % w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2012 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg. stanu na koniec marca 2013 r. wyniosta 277 042 tys. ztiw
poréwnaniu do konca grudnia 2012 r. wzrosta o 48 536 tys. zl. Wzrosty przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, w tym: z tytutu faktoringu.

4.3 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31 marca 2013 r. wyniosty 8 949 tys. zt i wzrosty o
7 129 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2012 r. Zmiana stanu Srodkow
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pienieznych wynikata przede wszystkim z dodatniego przeptywu z dziatalno$ci operacyjnej w
kwocie 11 771 tys. zt oraz ujemnych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej na
poziomie - 5 306 tys. zt.

4.4 Wyniki wg segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w punktach od 4.4.1. do 4.4.3. . ponizej.
W ramach tych segmentéw w [ kwartale 2013 r. podmioty z Grupy Kapitatlowej FERRUM
osiagnety wyniki zaprezentowane w tabelach ponize;.

Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w I kwartale 2013 r. (w tys. zl)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

. 76 180 10079 238 - 6819 79678
Sprzedaz
Zysk /strata z dziatalnosci operacyjnej -2 095 -374 133 +85 -2 251
Wynik przed opodatkowaniem 3550 -474 133 +85 -3 806
Wynik netto -3 859 -604 58 +125 -4 280
Amortyzacja 2632 427 6 -85 2980
EBITDA 537 53 139 0 729

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 406 814 80072 54 547 -110 200 431233
Zobowiazania segmentu 255 586 43741 447 -22732 277 042
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci 7 169 4645 -43 0 11771
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -263 -5043 0 0 -5 306
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -72 468 0 0 396
finansowej

Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci w I kwartale 2012 r. (w tys. z1)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartosé
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej* Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 159 332 7 146 436 -2071 164 843
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6134 442 165 +87 6 828
Wynik przed opodatkowaniem 3317 323 166 +86 3892
Wynik netto 3160 266 164 +70 3660
Amortyzacja 2373 446 0 -86 2733
EBITDA 8 507 888 165 +1 9561
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa segmentu 376 495 70 268 54 477 -114 263 386 977

Zobowiazania segmentu 221408 33333 435 -26 670 228 506

Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -9 059 -302 98 0 -9 263
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -2197 -92 -97 0 -2 386
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -21615 -16 1 0 -21 630
finansowej

*rachunek zyskow i strat za okres 01.12.2011-31.03.2012

4.4.1 Analiza wynikéw w segmencie rur

W I kwartale 2013 r. wolumen sprzedazy rur i profili obnizyt sie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o okoto 0,1 tys. ton. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy rur i
profili obnizyly sie o okoto 11,7 mln zi, tj. o 18,1%. Warto$ciowy spadek sprzedazy byt
rezultatem przede wszystkim spadku $redniej ceny produktéw Spotki, w tym w zwigzku z
realizacja nizszej sprzedazy na rzecz OGP Gaz System S.A. oraz zmiang struktury sprzedazy.

W stosunku do I kwartalu 2012 r. prawie o 77% obnizyla sie warto$¢ sprzedazy towardéw i
materiatow.

Spadek o 83 152 tys. zt tacznej sprzedazy Emitenta za | kwartat 2013 r., tj. 0 52,2% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigzany byt m.in. z nizszg sprzedaza
zrealizowang na rzecz OGP Gaz System S.A. oraz nizszg sprzedaza rur zgrzewanych i profili.

Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i profile I kwartat 2013 r. I kwartat 2012 r. Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 53189 64912 -18,1%
llo$ciowo (tys. ton) 18,2 18,3 -0,05%

FERRUM S.A. jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére speiniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw
zaréwno krajowych, jakizagranicznych. Sp6tka w I kwartale 2013 r. uplasowata na rynku
krajowym 76,5 % wartoSci sprzedazy netto, natomiast pozostate 23,5 % stanowity dostawy
poza granice kraju.

W zwigzku z nizsza sprzedaza oraz nizszg produkcja, ktéra wplyneta na wzrost jednostkowych
kosztow statych, na poziomie operacyjnym Emitent ponidst strate na poziomie -2 095 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym obcigzenie wyniku operacyjnego kosztami finansowymi oraz
podatkiem odroczonym spowodowato poniesienie straty netto na poziomie -3 859 tys. zt.

4.4.2 Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych

W I kwartale 2013 r. sprzedaz Spétki w zakresie produktéw i ustug wzrosta o 40,4% a
towardw i materiatéow o 63% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost
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nastapit w zakresie sprzedazy ustug i konstrukcji spawanych, natomiast nizsza byta sprzedaz
zbiornikéw.

Sprzedaz produktéw i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu warto$ciowym

Wyszczegolnienie I kwartatl 2013 I kwartal 2012 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 6309 4774 +32,2%
Zbiorniki 1539 1951 -21,1%
Ustugi rézne 1910 224 +752,7%
Razem : 9758 6949 +40,4%

Spétka ZKS FERRUM w I kwartale 2013 r. poniosta strate z dziatalno$ci operacyjnej na
poziomie -374 tys. zt i strate netto w kwocie -604,0 tys. zl, gtdwnie w rezultacie wyzszej
dynamiki wzrostu kosztéw operacyjnych w stosunku do dynamiki wzrostu przychodoéw.

4.4.3 Analiza wynikéw w segmencie dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej

Podstawa dziatalno$ci FERRUM MARKETING opiera sie na obstudze i wykonywaniu zlecen dla
Grupy Kapitatowej FERRUM w zakresie marketingu, reklamy, wsparcia dziatéw handlowych w
postaci generowania raportéw i analiz, badania nowych potencjalnych obszaréw aktywnosci
biznesowej, wsparcia przy obstudze biezacych zamoéwien publicznych, a takze szeroko
pojetego doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem. Ponadto w 1 kwartale 2013 r. spotka
odnotowata przychody ze sprzedazy znakéw towarowych stowno-graficznych dla spotek:
FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A. Sprzedaz spéiki za | kwartat 2013 r. wyniosta 238 tys. zt.

Za okres I kwartatu 2013 r. ten segment dziatalno$ci osiggnat zysk z dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 133 tys. zt i zysk netto w kwocie 58 tys. zt. W poréwnywalnym okresie roku 2012
ten segment dziatalnoSci osiggnat zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 165 tys. zt i zysk
netto 164 tys. z. W I kwartale 2013 r. sp6tka zrealizowata nizszg sprzedaz o 199 tys. zt w
stosunku do okresu 01.12.2011-31.03.2012 r., natomiast podatek odroczony byt wyzszy o 74
tys. zt od podatku odroczonego naliczonego za okres od 01.12.2011 r. do 31.03.2012 r.

4.5 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki

W5srdd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za
[ kwartat 2013 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- nizsza o 51,7% skonsolidowang sprzedaz netto w stosunku do I kwartatu 2012 r., co byto
zwigzane m.in. z nizszg zrealizowang sprzedaza na rzecz OGP Gaz System S.A. przez
podmiot dominujacy,

- ujemny wynik z réznic kursowych zrealizowanych i memoriatlowych dotyczacy
dziatalno$ci operacyjne;j,

- nizszy $redni kurs PLN/EUR za I kwartat 2013 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o ok. 1,8%,

- brak w I kwartale 2013 r. kosztéw realizacji forwardéw w zwigzku z zakonczeniem przez
Emitenta w dniu 15 czerwca 2012 r. comiesiecznej realizacji 475 tys. zt forwardéw typu
NDF,
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- nizszy $redni poziom WIBOR 1 M za [ kwartat 2013 r. w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o ok. 19,3%

4.6 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Zmiany wielkosci szacunkowych (w tys. zl)

Stan na Stan na Zmianawl
Wyszczegolnienie 31.03.2013r. 31.12.2012r. kwartale 2013r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11900 12 252 -352
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22 152 21682 +470
Rezerwa na Kkoszty przysztych okreséw (dotyczy m.in.

rezerw na kontrakty ditugoterminowe w podmiocie 436 1182 -666
zaleznym)

Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odpra emerytalne,

niewykorzystani urlZp]yi pozostate éwia%czvgr}:ia i 3073 3073 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 11055 10 738 +317
Odpisy aktualizujace zapasy 311 311 0

4.6.1 Woykorzystywane instrumenty finansowe

W spétkach Grupy Kapitalowej nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczen. W dniu 3
pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzqdzania
ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke zarzqdzania ryzykiem walutowym”, ktore zostaty
zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku.

Transakcje zabezpieczajace typu forward zawarte przez Emitenta wg stanu na dzien
31.03.2013 r. zostaty przedstawione w ponizej tabeli

Zestawienie zawartych przez FERRUM S.A. transakcji forward wg stanu na dzien
31.03.2013r.

Kurs na date
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia Wycena bilansowa w zt

FORWARDY - ZAKUP WALUTY

2 000 000,00 4,1340 +112 210,16

Na dzien 31 marca 2013 r. Spotki zalezne nie posiadaly zawartych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej prognoz
wynikdw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.
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5 Pozostate informacje

5.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2013 r. Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami
powigzanymi, w tym z BSK Return S.A, HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. oraz spétkami
zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i Ferrum MARKETING Sp. z o.0. PowyzZsze transakcje miaty
jednakze charakter typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje
wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta jak i przez ww.
spotki.

W 1 kwartale 2013 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi wyniosta tacznie 62 838 tys. zt.

Dodatkowo transakcje wzajemne netto spoéiki zaleznej Zakitad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding Sp. z o. 0. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z 0.0. w okresie [ kwartatu 2013 r. wyniosty 3 578 tys. zl.

5.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika,
osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywacé w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktoérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktdre wigza sie z instalacjg rur s przeprowadzane w
okresie od marca do paZdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktow Emitenta dla cieplownictwa realizowane sg w okresie od
marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscia
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociagéw.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;j.

5.3 Akcjeiakcjonariat

5.3.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.3.2 Wezwanie na sprzedaz akcji FERRUM S.A.

W dniu 5 marca 2013 r. HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. (Wzywajacy) oglosit wezwanie na
sprzedaz 8.100.183 (osiem milionéw sto tysiecy sto osiemdziesiat trzy) akcji FERRUM S.A. za
cene 7,3 zt za jedng akcje. Zgodnie z tres$cig ogltoszonego wezwania, w jego wyniku Wzywajacy
zamierzat zwiekszy¢ udziat w akcjonariacie Emitenta do maksymalnie 66 %.

Wypehiajac przepis art. 80 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...
Zarzad FERRUM S.A. raportem biezgcym nr 13/2013 z dnia 21 marca 2013 r. przekazat
stanowisko dotyczace przedmiotowego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spo6tki.
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W dniu 16 kwietnia 2013 r. do Sp6tki wptyneto zawiadomienie od HW Pietrzak Holding Sp. z
0.0. przestane na postawie art. 77 ust. 7 w zwigzku z art. 69 Ustawy o ofercie (...), w ktorym
wzywajacy poinformowat, iz w konsekwencji ogtoszonego w dniu 5 marca 2013 r. wezwania
na akcje FERRUM S.A. w trybie art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie (...), nabyl bezposrednio
3.551.989 (trzy miliony piecset piecdziesiat jeden tysiecy dziewieéset osiemdziesiat dziewiec)
akcji FERRUM, stanowigcych 14,47 % udzialu w kapitale zaktadowym FERRUM i
uprawniajacych do wykonywania 3.551.989 (trzy miliony piec¢set piec¢dziesigt jeden tysiecy
dziewiecset osiemdziesigt dziewie¢) gltoséw z akcji na walnym zgromadzeniu FERRUM tj.
14,47% ogoblnej liczby gtos6w w Spotce.

0 powyzszym Spo6tka informowata raportem biezacym nr 17/2013 w dniu 16 kwietnia 2013 r.

Struktura akcjonariatu po zakonczeniu wezwania, z uwzglednieniem zmian w akcjonariacie,
jakie miaty miejsce w kwietniu 2013 r. przedstawiona jest w pkt 5.4.3 ponizej.

5.3.3 Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu FERRUM S.A.
Stan posiadania na dzien publikacji niniejszego raportu

Akcjonariusze posiadajacy posrednio badz bezposrednio ponad 5% og6lnej liczby gltoséw w
Spotce na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 15 maja 2013 r. przedstawiona
zostala w tabeli ponizej.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
tj. 15 maja 2013 r.

Ilos¢ akcji oraz % udzial w kapitale
liczba gloséw zakladowym
Akcjonariusz z tych akcji i ogolnej liczbie gloséw

HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o.0. 11 650 352 47,47 %
Pan S{awomllr Ba]o.r wra.z Z ,,B.S.IﬁkReturn S.A. 6975 459 28,42 %
wraz z podmiotami powigzanymi

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4531055 18,46 %

*Podmioty powigzane posiadajg 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A. stanowigcych 27,32% udzialu w kapitale
zakladowym FERRUM S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32%
ogolnej liczby gtosow w FERRUM S.A.

Wykaz zmian w stanie posiadanie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za IIl kwartat 2012 r., tj. 14 listopada 2012 r.
do dnia publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2012 nie miaty miejsca zmiany stanu
posiadania znaczacych akcjonariuszy w udziale w ogdlnej liczbie gtoséw w FERRUM S.A.

Wg. stanu na dzien publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2012, tj. 4 marca 2013 r.
struktura akcjonariatu przedstawiala sie nastepujgco:
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Struktura  akcjonariatu na  dzien  przekazania raportu rocznego tj.
4 marca 2013 r.

Ilo$¢ akcji oraz % udzial w kapitale
liczba glosow zakladowym
AKkcjonariusz z tych akcji i ogolnej liczbie glosow

HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o.o0. 8098 363 33,00%
Pan Siawomllr Ba]o.r wra.z Z ,,B.S.K';Return S.A. 6975 459 28,42%
wraz z podmiotami powigzanymi

SAiGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne 1228045 5,00%
Akcje wtasne 1386 386 5,65%
Pozostali 6 854 999 27,93%

*  Podmioty powigzane posiadaja 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A,, stanowigcych 27,32% udziatu w kapitale
zakladowym FERRUM S.A, uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32%
ogolnej liczby gtos6w w FERRUM S.A.

W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. 4 marca 2013 r. do dnia publikacji
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2013 r. mialy miejsce
opisane ponizej zmiany w stanie posiadanie akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice.

Zawiadomienie BSK Return S.A.

W dniu 4 kwietnia 2013 r. Emitent otrzymat w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej [..] od BSK Return S.A. zawiadomienie o zmianie udziatu w og6lnej liczbie
gtoséw w "FERRUM" S.A. o nastepujacej tresci:

"Dziatajgc w imieniu BSK RETURN S.A. z siedzibg w Zawierciu (dalej "Zawiadamiajacy"), na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ("Ustawa") zawiadamiam, ze w dniu 27 marca 2013 roku (transakcja
rozliczona w dniu 27 marca 2013 roku - dalej "Transakcja") Zawiadamiajacy zbyt w drodze
transakcji pakietowej na rynku regulowanym 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy sztuk) akcji
FERRUM S.A. Przed Transakcja Zawiadamiajacy posiadat bezposrednio 5.015.521 akcji
FERRUM S.A, stanowigcych 20,44 % udziale w kapitale zakladowym FERRUM S.A,
uprawniajacych do 5.015.521 gloséw i stanowigcych 20,44 % ogo6lnej liczby gloséow na
walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.

Po dokonaniu Transakcji Zawiadamiajacy posiada bezposrednio 4.905.521 sztuk akcji
FERRUM S.A,, co daje 19,99 % udziatu w kapitale zakladowym FERRUM S.A., uprawniajagcym
do 4.905.521 gtosow na walnym zgromadzeniu FERRUM S.A., co stanowi 19,99 % ogdlnej
liczby gtoséw w FERRUM S.A.

Anguilla Investment Sp. z o0.0. jest podmiotem blisko zwigzanym wobec Zawiadamiajacego,
nabyta w dniu 27 marca 2013 roku w drodze transakcji pakietowej na rynku regulowanym
110.000 (sto dziesiec tysiecy sztuk) akcji FERRUM S.A.

Anguilla Investment Sp. z o0.0. posiadata przed transakcjg 618.000 sztuk akcji FERRUM S.A.,,
stanowiacych 2,52 % udziatlu w kapitale zakladowym FERRUM S.A., uprawniajgcych do
618.000 gtoséw FERRUM S.A. i stanowigcych 2,52 % w ogdlnej liczbie gtoséw FERRUM S.A.
Po dokonaniu Transakcji Anguilla Investment Sp. z o0.0. posiada bezposrednio 728.000 sztuk
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akcji FERRUM S.A, co daje 297 % udzialu w kapitale zakladowym FERRUM S.A,
uprawniajacym do 728.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu FERRUM S.A., co stanowi 2,97 %
ogolnej liczby gtoséw w FERRUM S.A."

Ponadto Emitent informuje, Zze wraz z ww. zawiadomieniem przekazana zostata informacja nt.
cit.: "struktury powiagzan kapitatowych po zrealizowaniu powyzszej transakcji", zawierajaca
dane jak ponize;j:

Liczba akgcji Liczba akcji po
Nr KRS posiadanych przed dokonaniu
Spotki transakcja transakcji
BSK Return Spétka Akcyjna 0000290396 | 20,44% 5015521,00 19,99% 4905 521,00
Wtdérmet Recycling Sp. z o.0. 0000101154 2,53% 621 279,00 2,53% 621 279,00
Anguilla Investment Sp. z o.0. 0000380848 2,52% 618 000,00 2,97% 728 000,00
Anguilla Investment Sp. z o.0. 0000332435 1,83% 449 816,00 1,83% 449 816,00
Sp6tka Komandytowa
Stawomir Bajor 1,10% 270 843 1,10% 270 843
RAZEM POWIAZANIA 28,42% 6975 459 28,42 6 975 459
KAPITALOWE

Tres$¢ przedmiotowego zawiadomienia Emitent przekazat do wiadomosci publicznej raportem
biezagcym nr 14/2013 z dnia 5 kwietnia 2013 r.

Zawiadomienie HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. przekazane w konsekwencji ogloszonego
wezwania

W dniu 16 kwietnia 2013 r. do Sp6tki wptyneto zawiadomienie od HW Pietrzak Holding
Sp. z o0.0. przestane na postawie art. 77 ust. 7 w zwigzku z art. 69 Ustawy o ofercie o
nastepujacej tresci:

"Ja nizej podpisany bedac wiasciwie umocowany do reprezentowania HW Pietrzak Holding Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Boryszewie Nowym, 09-442 Rogozino, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000067907 (dalej "HW Pietrzak") stosownie do Art. 77.7 w zwigzku
z Art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych
("Ustawa o ofercie"), niniejszym zawiadamiam, iz w konsekwencji ogloszonego w dniu 5
marca 2013 r. wezwania na akcje FERRUM S.A. (FERRUM) w trybie art. 73 ust. 1 Ustawy o
ofercie ("Wezwanie"), HW Pietrzak nabyt bezposrednio 3.551.989 (trzy miliony piecéset
pieédziesiat jeden tysiecy dziewieCset osiemdziesigt dziewie¢) akcji FERRUM, stanowigcych
14,47 % udzialtu w kapitale zakladowym FERRUM i uprawniajagcych do wykonywania
3.551.989 (trzy miliony pieéset pie¢dziesiat jeden tysiecy dziewiecset osiemdziesiagt dziewie¢)
glos6w z akcji na walnym zgromadzeniu FERRUM tj. 14,47% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu FERRUM.

Przed Wezwaniem HW Pietrzak posiadat 8.098.363 (osiem milionéw dziewieédziesiat osiem
tysiecy trzysta sze$cdziesigt trzy) akcje, odpowiadajgce 8.098.363 (0oSmiu milionom
dziewiecdziesieciu o$miu tysigcom trzystu szes$cédziesieciu trzem) glosom na walnym
zgromadzeniu FERRUM, ktére stanowity ok. 33% ogoélnej liczby gtosow.

W rezultacie Wezwania, HW Pietrzak posiada obecnie 11.650.352 akcje w kapitale
zakltadowym FERRUM, stanowigce 47,47% kapitatu zakltadowego, dajacych prawo do
11.650.352 gtosow, co stanowi 47,47% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
FERRUM.

W okresie 12 miesiecy od dnia dokonania niniejszego zawiadomienia, HW Pietrzak moze od
czasu do czasu, bezposrednio lub posrednio, nabywa¢ dodatkowe akcje FERRUM na rynku, w
39




zaleznosSci od okolicznosci rynkowych, finansowych i innych istotnych czynnikéw, w celu
wzmocnienia swojej dotychczasowej pozycji inwestycyjnej w FERRUM.

HW Pietrzak nie ma spétek zaleznych posiadajacych akcje FERRUM ani tez nie jest strong
zadnej umowy, Kktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.”

Tres¢ przedmiotowego zawiadomienia Emitent przekazat do wiadomosci publicznej raportem
biezagcym nr 17/2013 z dnia 16 kwietnia 2013 r.

Zawiadomienie AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujjce
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Emitent otrzymat w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej [..] od AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujace
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gltosé6w w FERRUM S.A. o nastepujacej tresci:

"AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Wotoskiej 5, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000028767 -
reprezentujace AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadamia, iz AEGON Otwarty Fundusz
Emerytalny zmniejszyt liczbe posiadanych akcji spétki FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. informuje, Ze AEGON Otwarty Fundusz
Emerytalny zmniejszyt stan posiadanych akcji spétki FERRUM S.A. w wyniku sprzedazy akcji
sp6tki w dniu 11 kwietnia 2013 r. w odpowiedzi na wezwanie ogloszone przez HW Pietrzak
Holding sp. z o0.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
FERRUM S.A. (PLFERUMO00014). Rozliczenie transakcji sprzedazy akcji spotki FERRUM S.A.
nastgpito w dniu 12 kwietnia 2013 r.

Przed transakcja sprzedazy akcji FERRUM S.A. w dniu 11 kwietnia 2013 roku AEGON Otwarty
Fundusz Emerytalny S.A. posiadat 1 467 501 akcji, uprawniajgcych do 1 467 501 glos6w na
Walnym Zgromadzeniu spétki, co stanowito 5,979% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
5,979% ogoblnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu sp6tki FERRUM S.A.

Po transakcji sprzedazy akcji FERRUM S.A. w dniu 11 kwietnia 2013 roku AEGON Otwarty
Fundusz Emerytalny nie posiada juz zadnych akcji sp6tki FERRUM S.A."

Tre$¢ przedmiotowego zawiadomienia Emitent przekazal do wiadomosci publicznej raportem
biezagcym nr 19/2013 z dnia 18 kwietnia 2013 r.

5.3.4 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji

niniejszego rozszerzonego raportu kwartalnego nie mialy miejsce emisje, wykup lub sptata
dtuznych ani kapitatlowych papieré6w wartosciowych FERRUM S.A.

5.3.5 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 15 maja 2013 r.
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/2 . Udzial % w kapitale
. Ilo$¢ akcji/
Osoba nadzorujaca . zakladowym oraz w
glosow s s .
ogolnej liczbie glosow
Stawomir Pietrzak (cztonek Rady 11 650 352 47,47 %
Nadzorczej)*

* Pan Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej) posiada wszystkie ww. akcje Spo6tki posrednio, poprzez HW
Pietrzak Holding Sp. z o.0.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spéiki.

5.4 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed
sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci FERRUM S.A. lub jednostek od niej
zaleznych, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych FERRUM S.A.

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg réwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych FERRUM S.A.

5.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie I kwartatu 2013 roku FERRUM S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

5.6 Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gléwne czynniki, ktére moga wplywac na osiggane przez Emitenta wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu opisane zostaty w rozbiciu na cztery podstawowe kategorie
opisane ponizej.

5.6.1 Realizacja strategii oraz rozwoéj Grupy Kapitatowej

W dniu 23 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki zaakceptowata Plan rozwoju na lata 2013 -
2016 (Program), ktérego gtdwnym celem jest poprawa rentownosci FERRUM S.A.
Podstawowe zatozenia Programu obejmuja:

Wdrozenie i stosowanie programu ERP

Program klasy ERP przeznaczony jest do zarzadzania zaopatrzeniem, produkcja i sprzedaza.
Wdrozenie programu ma na celu m.in.: redukcje kosztow stanowiacych pozamateriatlowe
koszty uzyskania przychodéw, optymalizacje Kkosztow sprzedazy, Kkontrole kosztéw
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osobowych produkcji, redukcje kosztéw ustug obcych, optymalizacje kosztow zakupdéw
materiatéw oraz redukcje poziomu zapaséw magazynowych.

Wzrost wykorzystania linii produkcyjnej rur stalowych zgrzewanych

Planowany poziom produkcji rur i profili wynosi 8.000 ton miesiecznie, czyli o ok. 2.000 ton
wiecej niz obecnie. Aktualne zdolnosci produkcyjne Spétki wynosza ok. 10.000 ton, w zwigzku
z czym zwiekszenie produkcji nie wymaga dodatkowych naktadéw finansowych. W zwigzku z
powyzszym Spétka poczawszy od 2013 roku zamierza zwiekszy¢ skale wspétpracy z obecnymi
partnerami handlowymi poprzez wprowadzenie do ich sieci dystrybucji dodatkowych
produktéw Spotki o szacowanej wielkosSci na poziomie ok. 2.000 ton miesiecznie. Dzieki temu
w przypadku ewentualnego zmniejszenia skali zamoéwienn od Operatora Gazociggow
Przesytowych Gaz-System S.A. (w zwigzku z wygasnieciem terminu obowigzywania umowy
ramowej, o ktérej Spétka informowata raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011
r.) Spotka utrzyma sprzedaz na odpowiednim poziomie rentownosci.

Optymalizacje poziomu zatrudnienia

W okresie wdrazania Programu Spotka planuje docelowo zoptymalizowac system czasu pracy
oraz stan zatrudnienia w celu osiaggniecia wskaZnikéw produkcji na jednego zatrudnionego na
poziomie innych europejskich producentéw z branzy. Przewidywane oszczednoS$ci w zwigzku
z optymalizacjg moga wynie$¢ ponad 1,0 mln zt rocznie.

Restrukturyzacje majatkowa

Spotka posiada nieruchomosci niewykorzystywane w biezacej dziatalnos$ci produkcyjnej, ktére
zapisane sg w bilansie Spéiki jako nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 50 mln zt. Obecnie
m.in. wobec tych nieruchomo$ci prowadzona jest procedura zmiany miejscowego
zagospodarowania przestrzennego, ktéra ma na celu przeksztalcenie dziatek przemystowych
na dziatki z przeznaczeniem pod zabudowe handlowa wielkopowierzchniowa. Nieruchomosci
potozone s3 w atrakcyjnej lokalizacji - blisko centrum Katowic w poblizu centréw
handlowych. Decyzja o sprzedazy nieruchomosci uzalezniona bedzie od cen oferowanych
przez potencjalnych nabywcéw. W ocenie Spétki sprzedaz nieruchomosci moze istotnie
wptynaé na ptynnos¢ i pozwoli na znaczne ograniczenie poziomu zobowigzan Spoiki.

Strategia Emitenta i jego grupy kapitatowej koncentruje sie ponadto na dtugoterminowym i

trwatym zwiekszaniu warto$ci miedzy innymi poprzez:

— utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu
mediéw,

— dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie
Europejska,

— osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych i konstrukcji
spawanych.

5.6.2 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej
FERRUM S.A. mozna zaliczy¢:

— zwiekszenie wolumenu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,
— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku
maszynowego,
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— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwos¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwiema rodzajami izolacji t;j.
wewnetrznej - epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz realizacja
kontraktow w segmencie rur gazowniczych,

— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— wdrozenie i realizacja Planu rozwoju Emitenta na lata 2013 - 2016.

5.6.3 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktdre w ocenie Emitenta bedg mogty mie¢ wptyw na wyniki osiagniete w
perspektywie kolejnych miesiecy to:

— sytuacja gospodarcza zarowno w Polsce, jak i na $wiecie,

— skutki oraz tempo wychodzenia z globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO
i ich wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku
walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm szczeg6lnie w segmentach z ktérymi
wspotpracuje Grupa Kapitatowa FERRUM),

— ksztattowanie sie kursu PLN/EUR wptywajace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy
szczegOlnie podmiotu dominujgcego, a z drugiej strony na warto$¢ zakupow gtéwnych
materiatéw wsadowych tj. taSmy walcowanej na gorgco i czesSci materiatéw izolacyjnych,

— sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegdlnie tasmy i blachy walcowanych na
goraco, a w tym ich podazi cena,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac
dostawczo-montazowych,

— koniunktura na rynku sieci cieptowniczych,

— dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej,

— stopient wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

— o0go6lne czynniki istotne dla perspektyw rozwoju branzy stalowe;j.

5.6.4 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Wsrdd istotnych czynnikow ryzyka mozna wyrdzni¢ te, ktére sg niezalezne od Grupy
Kapitatowej, jak i zwigzane bezposrednio z jej dziatalno$cia.

Ryzyko ogdlnoekonomiczne

Ryzyko ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny
sposob determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wplywa na
wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatowg i w konsekwencji na jej wyniki
finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne,
ktorymi sg produkty Emitenta i jego Grupy, moga by¢ w szczegdlny sposéb narazone na
zmniejszony popyt. Jak sie wydaje, w zwigzku z podzZwignieciem sie gospodarki z
ogolnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze niz w roku 2011 i 2012
znaczenie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
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[stotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spotki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy
nalezy upatrywac w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktorzy reprezentujg segmenty rynku takie
jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W
przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych
wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie od marca do
pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od
marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwos$cig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociagow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;.

Wahania cen materiatldw wsadowych i cen produktéw na rynku

Ceny materiatbw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji
kalkulacji produktéw finalnych Emitenta i spétki zaleznej ZKS FERRUM. W przypadku
gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktdérej Grupa nie
bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawa¢ produkty realizujgc nizsze
marze.

Wyniki osiggane w poszczegodlnych okresach przez Grupe Kapitatlowa pokazujg uzaleZznienie
rentowno$ci réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Grupa Kapitalowa ogranicza
mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku
krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materiatéw wsadowych, sa w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych.
W Spoétce wystepuje czeSciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajgce z faktu realizacji
zaro6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace roéznice
w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu
sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spotki z Grupy
zabezpieczajg poprzez transakcje typu forward.

Ryzyko zwigzane z udziatem gtléwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie
spotek z branzy metalurgicznej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych i
realizowanych przez nie inwestycji. W roku 2012 gtéwnym odbiorca produktéw oferowanych
przez Emitenta byt Gaz-System S.A., ktorego udziat w sprzedazy netto Emitenta wyniost 42%.
Nie mozna wykluczy¢, iz w latach kolejnych skala zaméwien od Operatora Gazociggow
Przesytowych Gaz-System S.A. zmaleje. Istnieje ryzyko, iZ zmniejszenie iloSci zaméwien od
ww. podmiotu moze negatywnie wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W zwigzku z
powyzszym Spotka poczawszy od 2013 roku zamierza zwiekszy¢ skale wspoétpracy z obecnymi
partnerami handlowymi, co zgodnie z ,Planem rozwoju Spétki na lata 2013 - 2016” pozwoli na
utrzymanie sprzedazy na odpowiednim poziomie rentownosci. Ponadto Emitent poszukuje
nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce jak i za granica.
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5.7 Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

W ocenie Zarzadu FERRUM S.A. nie istniejg inne, nizZ przedstawione w punktach powyzej
informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez FERRUM S.A.

6 Podpisy osob uprawnionych do reprezentac;ji

rezes Zarzadu

Grzegorz Szymczyk

tel.: +48 32 73047 99

Kapitat zaktadowy: 75.838.648,68 PLN
NIP: 634-01-28-794

KRS: 0000063239

g‘/

./’/,
/" Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Zuzelski

fax: +48 32 255 42 94

Kapitat wptacony: 75.838.648,68 PLN

Regon: 272581760

Rejestracja: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
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