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Informacja dodatkowa
za | kwartat 2013 roku

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie Paged w okresie | kwartatu 2013 r. zaliczy¢ nalezy
zmiany osobowe w spoétce Paged Meble S.A., a takie rozpoczecie realizacji planu
restrukturyzacji tej spotki. Efektem tych dziatan ma by¢ poprawa rentownosci, wsparcie
ptynnosci i ogdlnej kondycji tej spotki. Dziatania restrukturyzacyjne byly realizowane przy
wsparciu i zaangazowaniu cztonkéw Zarzadu ,,Paged” S.A., a w szczegdlnosci ukierunkowane
byty na obnizenie kosztéw funkcjonowania Spotki (m.in. optymalizacja kosztow zatrudnienia i
zakupu materiatéw). Jednoczesnie Zarzad spétki podejmowat réznego rodzaju dziatania,
majace na celu zwiekszenie realizowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw Paged
Meble S.A. (m.in. nowe kategorie produktéw, nowe kanaty dystrybucji, rozwdéj sprzedazy na
rynku niemieckim, polityka cenowa) oraz dziatania zwigzane z zapewnieniem spétce
finansowania na odpowiednim poziomie.

Efekty tych dziatan zaczynajg by¢ zauwazalne juz w koncu | kwartatu br. Szacuje sie,
iz w ciggu kolejnych 12 miesiecy realizacja planu restrukturyzacji powinna przynies¢ redukcje
kosztéw dziatalnosci Paged Meble S.A. o ponad 3,0 min PLN i ogdlng poprawg sytuacji
finansowej spotki. Podkresli¢ nalezy, iz Prezes Zarzadu ,,Paged” S.A. od dnia 7 maja 2013 r.
petni réwniez funkcje Prezesa Zarzgdu Paged Meble S.A.

Bardzo dobre wyniki w ramach Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, odnotowaty
spotki segmentu sklejkowego , Paged-Sklejka” S.A. oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.. Spotki te
koncentrowaty sie na realizacji podstawowej dziatalnosci w celu maksymalizacji przychodéw
i zyskdw oraz kontynuacji rozpoczetych programow inwestycyjnych. W okresie | kwartatu
2013 roku segment ten uzyskat tgcznie EBITDA w wysokosci 18,7 min PLN dla Grupy Paged.

W okresie | kwartatu 2013 r. spétka celowa Mineralna Development Sp. z 0.0. prowadzita
dalsze dziatania zwigzane z realizacjg projektu deweloperskiego Grupy Paged — budowa
Parku Handlowego Okecie o powierzchni handlowej ok. 8.700 m? na wiasnej dziatce przy
ul. Mineralnej w Warszawie. Aktualnie projekt znajduje sie w fazie komercjalizacji.

W raportowanym okresie istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej miato
wielokrotne zwiekszenie odzyskdw realizowanych w procesie windykacji na zakupionych
portfelach wierzytelnosci w segmencie zarzadzania wierzytelnosSciami (w ramach spoétek
grupy DTP S.A.). W okresie | kwartatu 2013 roku segment ten osiggnat zysk operacyjny na
poziomie 16,0 min PLN oraz zysk netto ok. 9,0 min PLN.

Na koniec | kwartatu 2013 roku taczna wartos¢ aktywdw zarzadzanych (zaréwno zakupionych
jak i obstugiwanych na zlecenie) przez spotki segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami,
wyniosta przeszto 1,9 mid PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem spétki segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami zakupity
5 portfeli wierzytelnosci z sektoréw bankowego i uzytecznosci publicznej o fgcznej wartosci
nominalnej 180 min PLN. Przyczynito sie to do wzrostu wartosci nominalnej portfela
zakupionego i znajdujgcego sie aktualnie w zarzgdzaniu tego segmentu do poziomu przeszto
1,5 mld PLN z nieznacznie ponad 1,2 mld na dzienn 31 marca 2012 r. W ujeciu rocznym
stanowi to wzrost o 14%.
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Nabyte pakiety wierzytelnosci pochodzg przede wszystkim z sektora bankowego, ktory
stanowi 98,6% portfela, i w ktdorych sktad wchodzg portfele niedetaliczne (w znakomitej
przewadze portfele z segmentu matych i S$rednich przedsiebiorstw oraz portfele
korporacyjne) i detaliczne. Pozostate nabyte przez spétki segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami portfele wierzytelnosci pochodzg z sektora telekomunikacyjnego oraz
uzytecznosci publiczne;j.

Wielkos¢ portfela zleconego znajdujgcego sie w obstudze spotki segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami w raportowanym okresie osiggneta poziom 422 min PLN, co stanowi 19%
wzrost w odniesieniu do stanu z korica 2012 r. W | kwartale 2013 roku na zlecenie przyjetych
do obstugi byto 36 nowych pakietow wierzytelnosci o tgcznej wartosci 67 min PLN (Grupa
DTP swiadczy ustugi windykacji na zlecenie bankdw oraz instytucji finansowych, przy czym
wierzytelnosci w ramach inkasa obstugiwane sg gtéwnie na etapie monitoringu i windykacji
telefonicznej, wykonywania czynnosci procesowych i pozaprocesowych, ale réwniez
w ramach procesow zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci klienta na drodze
postepowania sgdowego i egzekucyjnego).

Komentarz do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged w | kwartale 2013 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
181,7 min PLN, w stosunku do 151,0 min PLN w | kwartale 2012 roku (wzrost 0 20,3% r/r).
Poczawszy od Il kwartatu 2012 r. Spdtka posiada wiekszosciowy udziat w spétce DTP S.A,, a
wynik tej spoétki jest konsolidowany metodg petng. Po wytgczeniu przychodéw DTP S.A. (w
celu zapewnienia poréwnywalnosci danych) przychody Grupy Paged za | kwartat 2013 r.
wyniostyby 148,8 min PLN, a zatem bytyby nizsze 02,2 mIn PLN (1,5%) w stosunku do
przychoddw za analogiczny okres roku poprzedniego.

Grupa odnotowata istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w | kwartale 2013
roku w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego. Wypracowany EBIT wynidést 30,8 min
PLN, wobec 13,5 min PLN w IV kwartale 2012 roku (wzrost 0 128,3% r/r).

W | kwartale 2013 roku Grupa Paged wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci
35,2 min PLN, wobec 17,8 mIn PLN wypracowanych w | kwartale 2012 roku (wzrost o 97,7%

r/r).

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wynidst 18,2 min PLN, wobec 12,0
min PLN w | kwartale 2012 roku (wzrost o 51,4% r/r), z czego zysk przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 14,0 min PLN, wobec 11,4 min PLN w | kwartale
2012 roku (wzrost 0 22,8% r/r).

Biezaca sytuacja w spotkach Grupy Paged

e Segment sklejkowy
Segment sklejkowy Grupy Paged opiera sie na dziatalnosci spotek ,Paged-Sklejka” S.A. oraz
,,Sklejka-Pisz” Paged S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci segmentu sklejkowego jest produkcja arkuszy fornirowych
i ptyt wykonanych na bazie drewna w 4 zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Piszu,
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Moragu, Etku oraz Bartoszycach, a takze ich sprzedazy hurtowej. Spotki tego segmentu
prowadzg dziatalnos¢ handlowg zaréwno na rynku krajowy, jak i rynkach zagranicznych.

W okresie | kwartatu 2013 roku spétki segmentu sklejkowego zrealizowaty 96,6 min PLN
przychoddw ze sprzedazy (wzrost o 5,7% w poréwnaniu do | kwartatu 2012 roku, w ktérym
wyniosty one 91,4 min PLN), z czego ,Paged-Sklejka” S.A. zrealizowata 60,8 min PLN
przychodéw (wobec 57,6 min PLN w | kwartale 2012 roku, wzrost o 5,6% r/r), a ,,Sklejka-Pisz”
Paged S.A. zrealizowata 47,4 mIn PLN (wobec 46,4 min PLN w | kwartale 2012, wzrost 0 2,1%

r/r).

W | kwartale 2013 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) dla Grupy Paged w wysokosci 16,0 min PLN (wobec 14,1 min w 2012 roku,
wzrost o 13,5%). , Paged-Sklejka” S.A. wypracowata 7,0 min PLN (wobec 4,3 min PLN w |
kwartale 2012 roku, wzrost o 62,8% r/r) zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), a ,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. wypracowata 6,3 min PLN (wobec 6,1 min PLN w | kwartale 2012 roku,
wzrost o 3,3% r/r). Wynik na poziomie EBITDA za | kwartat 2013 roku wypracowany w
segmencie sklejkowym dla Grupy Paged wynidst 18,7 min PLN. ,Paged-Sklejka” S.A.
wypracowata 8,2 min PLN (wobec 5,4 min PLN w 2012 roku, wzrost o0 51,9%), a ,,Sklejka-Pisz”
Paged S.A. wypracowata 7,9 min PLN (wobec 7,6 min PLN w 2012 roku, wzrost 04,0%).

Zysk netto segmentu wypracowany dla Grupy Paged wyniost 10,9 min PLN (,,Paged-Sklejka”
S.A. 4,9 min PLN, ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. 3,2 min PLN) i obnizyt sie w stosunku do | kwartatu
2012 roku o 19,1% z poziomu 13,5 min PLN (odpowiednio 4,3 min PLN w , Paged-Sklejka”
S.A. — wzrost o 14% oraz 5,4 min PLN w ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., spadek o 41%). Spadek
zysku netto w ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wynika z refinansowania zobowigzan finansowych w
Grupie Paged, w tym zaciggniecia przez spotke ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. w Il kwartale 2012
roku kredytu na zakup akcji ,Paged-Sklejka” S.A, a tym samym ponoszenia znaczgco
wyzszych obcigzen odsetkowych r/r.

e Segment meblowy

Segment meblowy Grupy Paged opiera sie na dziatalnosci dwdch spotek: produkcyjnej Paged
Meble S.A. oraz brytyjskiej spotki BUK Ltd. (spdtka dystrybucyjna). Poczgwszy od stycznia
2013 r. BUK Ltd jest spotkg bezposrednio powigzang kapitatowo z ,Paged” S.A., ktora
posiada 100% ogodlnej liczby udziatow. Gtowny obszar dziatalnosci tego segmentu to
projektowanie, produkcja i dystrybucja mebili.

Spotka Paged Meble S.A. posiada 3 zaktady produkcyjne: zaktad w Sedziszowie Matopolskim
produkujgcy stoty i krzesta stolarskie, zaktad w Jasienicy produkujgcy gtéwnie krzesta i zaktad
w Jarocinie produkujgcy meble skrzyniowe (jadalnie, sypialnie etc.).

Oferta segmentu skierowana jest na:

e rynek kontraktowy — hotele, restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy,
zaréwno krajowy jak i zagraniczny.

e rynek mieszkaniowy — meble do mieszkan, gtéwnie rynek polski, rosyjski, czeski,
wegierski i stowacki.

Decydujace znaczenie dla catego segmentu, zardwno pod wzgledem przychoddw, jak
i kosztodw, majg wyniki spétki Paged Meble S.A.

W | kwartale 2013 roku spotki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy
w wysokosci 37,6 min PLN (wobec 41,8 min PLN w | kwartale 2012, spadek o 10%).
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| kwartat 2013 roku segment meblowy zamknat stratg na sprzedazy w wysokosci 1,1 min PLN
(w I kwartale 2012 roku segment wypracowat zysk na sprzedazy w wysokosci 1,3 min PLN),
za$ na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) strata segmentu wyniosta 0,9 min PLN (w | kwartale
2012 roku zysk operacyjny (EBIT) wynidst 1,4 min PLN). Zysk na poziomie EBITDA segmentu
za | kwartat 2013 roku wyniést 0,4 min PLN (w | kwartale 2012 roku segment wypracowat
zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 2,8 mIn PLN). Strata netto wyniosta 1,5 min PLN
(wobec 1,6 min PLN zysku netto w | kwartale 2012 roku).

Stabsze wyniki brytyjskiej spétki handlowej - BUK Ltd.

Spowolnienie gospodarcze na rynkach Europy zachodniej, jak rowniez niekorzystne warunki
pogodowe, ktére wptynety na decyzje zakupowe mebli ogrodowych, spowodowaty w |
kwartale 2013 r. istotny spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowanych przez spotke
brytyjska Buk Ltd. W spdtce tej wystgpity jednoczesnie wyzsze (o ok. 8%) poréwnaniu do |
kwartatu 2012 r. koszty ogdlnego zarzadu, co wptyneto na pojawienie sie straty operacyjnej
w wysokosci 0,73 mIn PLN oraz straty netto w wysokosci 0,70 min PLN. W efekcie dziatalnos¢
Buk Ltd zamknefa sie stratg EBITDA w wysokosci 0,67 min PLN.

e Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez wyodrebniony w ramach
»,Paged” S.A oddziat pod firmg Oddziat w Warszawie (Oddziat rozpoczat swojg dziatalnos¢
z dniem 1 kwietnia 2012 r.). Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w formie sieci sktadow
handlowych na terenie Polski (obecnie 14 lokalizacji).

Gtéwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Oddziat ,Paged”
S.A. zajmuje sie bezposrednio sprzedazg materiatdw drzewnych i drewnopochodnych
(sklejki, okleiny, ptyty wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty
OSB, ptyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

W okresie | kwartatu 2013 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 14,3 min PLN
(przychody w | kwartale 2012 roku wyniosty 17,2 min PLN, spadek o 17%).

Zysk EBIT w | kwartale 2013 roku wynidést 0,22 min PLN, zysk netto 0,17 min PLN (w
analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio: 0,15 min PLN i 0,08 min PLN).

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spétki celowe:

- ,Paged Property Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp.zo.o. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem
ww. spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie | kwartatu 2013 r. ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spétka komandytowa kontynuowata
dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w 2009 r., tj. zajmowata
sie zarzagdzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktore zostaty do niej wniesione
przez ,Paged” S.A. w formie wktadu niepienieznego (obecnie: dwie nieruchomosci — Nowy
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Konik; Cisie; wczesniej, tj. do 7 sierpnia 2012 r. dodatkowo Warszawa, ul. Mineralna 7) oraz
poszukiwaniem optymalnego sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci.

Wraz z przekazaniem do Paged Property pod koniec 2010 r. nieruchomosci przy
ul. Mineralnej 7 w Warszawie, zostat zamkniety pierwszy etap porzadkowania, a nastepnie
maksymalizacji pozytkow z tego typu aktywoéw ,Paged” S.A. Efektem intensywnych dziatan
Paged Property byto opracowanie i rozpoczecie realizacji projektu, zaktadajgcego budowe
na nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie obiektu typu Park Handlowy. W dniu
29 czerwca 2011 r. uprawomocnita sie decyzja o warunkach zabudowy i zagospodarowania
terenu dla planowanej inwestycji. W nastepstwie kilkumiesiecznych staran spétka uzyskata
wdniu 16 lipca 2012 r. decyzje o zatwierdzeniu projektu budowlanego oraz udzieleniu
pozwolenia na budowe Parku Handlowego (Centrum handlowo-ustugowego wraz
z infrastrukturg towarzyszgcy), ktéra stata sie ostateczna w dniu 1 sierpnia 2012 r.

W dniu 7 sierpnia 2012 r. nieruchomos¢ przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie zostata wniesiona
przez Paged Property jako wktad niepieniezny do spétki Mineralna Development Sp. z o.o0.
Jednoczesnie dokonano cesji pozwolenia na budowe na nowego wtasciciela/uzytkownika
wieczystego nieruchomosci, co umozliwia kontynuacje inwestycji w strukturze tej spoétki.

W okresie Il kwartatu 2012 r. spétka Mineralna Development Sp. z 0.0. przeprowadzita prace
przygotowawcze w ramach realizacji projektu deweloperskiego na nieruchomosci przy
ul. Mineralnej 7 w Warszawie, tj. wyburzyta zbedne naniesienia istniejgce na dziatce.
W okresie IV kwartatu 2012 r. prowadzita dziatania w kierunku uzyskania przytaczy oraz
gwarancji dostaw mediow o odpowiednich parametrach, a ponadto: prace projektowe
dotyczgce projektéw wykonawczych poszczegdlnych lokali handlowych, prace projektowe
dotyczgce zmian obejmujgcych caty obiekt (tzw. projekt budowlany zamienny) oraz prace
projektowe dotyczgce przebudowy ulicy Mineralnej.

Projekt ten znajduje sie obecnie w fazie przygotowan do rozpoczecia wtasciwego procesu
budowlanego, przy czym termin uzalezniony jest od czynnikow takich jak warunki
atmosferyczne i finansowanie projektu.

Rownolegle prowadzone sg dziatania zwigzane z komercjalizacjg projektu, tj. pozyskaniem
najemcéw i potencjalnych najemcéw powierzchni handlowej, w wyniku zawieranych umow
najmu oraz listdw intencyjnych. Zarzad Mineralna Development rozwaza zaréwno
przeprowadzenie petnej realizacji, jaki i sprzedazy projektu w fazie bezposrednio po
zamknieciu etapu komercjalizacji obiektu.

W okresie | kwartatu 2013 roku przychody segmentu wyniosty 0,35 min PLN (w | kwartale
2012 roku przychody wyniosty 0,33 min PLN), na poziomie zysku ze sprzedazy oraz zysku
netto segment zanotowat strate w wysokosci 0,04 min PLN.

* Segment zarzadzania wierzytelnosciami

Na wyniki tego segmentu sktadajg sie przychody i koszty osiggane przez Grupe Kapitatowg
DTP, w ktorej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg w Warszawie. Wyniki Grupy
DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Il kwartatu 2012 r., przy
czym ,,Paged” S.A. posiada 54,12% udziat w kapitale zaktadowym DTP S.A.

Grupa DTP S.A. obejmuje grupe spétek zajmujgcych sie kompleksowg obstugg wierzytelnosci.
Grupe tworzy DTP S.A., bedgca spdtkg holdingowa ze 100% udziatem w kapitale spétek
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zaleznych, do ktérych zalicza sie: Debt Trading Partners Sp. z 0.0., Debt Trading Partners Sp. z
0.0. SKA oraz Finanse Ratalne Sp. z 0.0. Poprzez Debt Trading Partners Sp. z 0.0. SKA Grupa
DTP nadzoruje réwniez dziatalno$¢ kancelarii DT Lex SKA (99,9% udziatu w kapitale) i
funkcjonowanie DTP Niestandaryzowanego Funduszu Sekurytyzacyjnego Zamknietego (100%
certyfikatow inwestycyjnych). Obie te struktury w schemacie zarzadzania Grupa s3
traktowane jako jej cze$¢. W roku biezacym Grupa DTP S.A. planuje przeprowadzenie petnej
konsolidacji danych zwigzanej z przejsciem na sprawozdawczos¢ finansowa wedfug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na zakupie i windykacji wierzytelnosci z sektorow
bankowego, telekomunikacyjnego i uzytecznosci publicznej, obstudze wierzytelnosci na
zlecenie (inkaso), zlecaniu obstugi innym podmiotom windykacyjnym, posrednictwie w
zakresie obrotu wierzytelnosciami, organizacji windykacji prawnej, oferowaniu ustug
doradczych w zakresie windykacji oraz przeprowadzaniu wyceny aktywéw (w tym pierwotna
ocena jakosci nabywanych aktywoéw - badania due dilligence). Zakup wierzytelnosci, w
zaleznosci od potrzeb zbywecy, jest realizowany bezposrednio do Debt Trading Partners Sp. z
0.0. SKA lub do DTP Niestandaryzowanego Funduszu Sekurytyzacyjnego Zamknietego.

Segment zarzadzania wierzytelnosciami odnotowat zysk operacyjny (EBIT) w wysokosci 16,0
min zt. Wynik netto segmentu w | kwartale 2013 roku wynidst 9,0 min PLN, co w stosunku
do analogicznego okresu w roku poprzedzajgcym stanowi wzrost o 270%. Jest to efekt
realizowanej konsekwentnej polityki rozwoju, czyli reinwestowania zatrzymanych zyskéw,
statego zwiekszania wartosci nabywanych wierzytelnosci, koncentracji na unikalnym
procesie windykacji z wykorzystaniem podmiotow zewnetrznych. Segment zarzadzania
wierzytelnosciami odnotowat zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 16,1 min zt, co stanowi
ok. 46% tacznego EBITDA Grupy Paged za | kwartat 2013 r.

Nalezy nadmieni¢, iz segment zarzadzania wierzytelnosciami (i jego wyniki) nie byt
prezentowany w raporcie za | kwartat 2012 r. w formie odrebnego segmentu.

® Segment pozostaty

Na wyniki pozostatej dziatalnos¢ skfadaja sie przychody i koszty nieprzypisane do ww.
segmentow dziatalnosci, jak réwniez wyfaczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu
pozostatego zaliczy¢ mozna catg pozostata dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy Paged,
wykraczajgca poza wczesniej wymienione segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spodtka celowa, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna oraz Swiadczenie ustug finansowych,
w szczegoblnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy
Paged. Spotka ta rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w okresie Il kwartatu 2012 r., uczestniczac
w procesie restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutu obligacji wyemitowanych
w 2010 r. oraz reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie Paged.

Ponadto, w wynikach segmentu ujeto wyniki Paged IP Sp. z 0.0. (dawniej: GALT SPV 19 Y Sp.
z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, tj. spotki celowej, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
zarzadzanie znakami towarowymi Paged wniesionymi we wrzesniu 2012 r. przez ,Paged”
S.A. jako sktadnik zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Paged” S.A. (,Paged” S.A. — Dziat
zarzadzania licencjami). Poczagwszy od 1 pazdziernika 2012 r. Paged IP Sp. z o.0. stata sie
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strong umoéw licencyjnych i beneficjentem optat za korzystanie ze znaku towarowego Paged,
wnoszonych przez spotki z Grupy Paged.

Z dniem 15 kwietnia 2013 r. Paged IP Sp. z 0.0. przeksztatcita sie w spdtke osobowg — spotke
komandytowa pod firma: ,Paged” Spdtka akcyjna IP Spétka komandytowa, w ktorej jedynym
komplementariuszem jest ,Paged” S.A., zas komandytariuszami: ,Paged-Sklejka” S.A. i
»Sklejka-Pisz” Paged S.A.

INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO-KAPITALOWYCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.

W okresie | kwartatu 2013 r. w spotkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujace zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

10 stycznia 2013 r. - przeniesienie na ,Paged” S.A. wtasnosci 400.000 udziatéw w spotce
BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii, stanowigcych 92,50% ogodlnej liczby udziatéw
i glosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikdéw, w wyniku czego ,Paged” S.A. stata sie jedynym
udziatowcem tej spofki,

31 stycznia 2013 r. - zmiany w sktadzie Zarzadu Paged Meble S.A.: odwotanie Jézefa
Borawskiego z Zarzadu Paged Meble S.A. oraz delegowanie cztonka Rady Nadzorczej
(Daniel Mzyk) do czasowego petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzgdu tej spotki,

7 lutego 2013 r. - odwotanie Cztonka Zarzgdu Paged Meble S.A. (Tomasz Dybczak),

20 lutego 2013 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z dotychczasowej kwoty 86.366.522 PLN do kwoty
278.811.522 PLN (rejestracja uchwat NWZ z 27 listopada 2012 r.) [bezposredni udziat
,Paged” S.A. zmniejszyt sie z 40,91% do 12,67%, za$ udziat Paged Capital Sp. z o.o.
zwiekszyt sie 7 53,92% do 85,73%, a taczny udziat zwiekszyt sie z 94,83% do 98,40%)],

27 lutego 2013 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Mineralna Development Sp. z 0.0. z dotychczasowej kwoty 10.000 PLN
do kwoty 11.087.600 PLN. Catos¢ udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Mineralna Development Sp. z o0.0., tj. 110.776 nowych udziatow, objeta spétka ,Paged
Property Sp. z 0.0.” Sp. k. — dotychczasowy jedyny wspdlnik. Podwyzszenie zostato
uchwalone przez NZW w dniu 7 sierpnia 2012 r. (podwyzszenie kapitatu zaktadowego bez
zmiany Umowy Spoétki), przy czym na zadanie sgdu rejestrowego uchwata zostata
ponownie podjeta w dniu 16 listopada 2012 r. w formie aktu notarialnego,

4 marca 2013 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,Paged-Sklejka” S.A. z dotychczasowej kwoty 24.387.400 PLN do kwoty
120.610.050 PLN. Podwyzszenie zostato uchwalone przez NWZ w dniu 27 listopada
2012 r. Catos¢ akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,,Paged-Sklejka” S.A. objeta
spotka ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu, przy czym akcje zostaty pokryte
wkfadem niepienieznym w postaci 1.924.448 udziatdw w spdétce pod firmg Paged IP Sp.
z 0.0. (dawniej: GALT SPV 19Y Sp. z 0.0.),

19 marca 2013 r. - podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Paged IP
Spétki z 0.0. uchwaty o przeksztatceniu tej spétki w spotke osobowg, ktéra bedzie dziatac
pod firma: ,Paged” Spdtka Akcyjna IP Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
Jedynym komplementariuszem tej spétki bedzie ,Paged” S.A., zas komandytariuszami:
»Paged-Sklejka” S.A. i, Sklejka-Pisz” Paged S.A.
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Zdarzenia w okresie rozpoczetego Il kwartatu 2013 r.:

- 15 kwietnia 2013 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS przeksztatcenia Paged IP
Spétki z o0.0. w spotke osobowg pod firma: ,Paged” Spdtka Akcyjna IP Spdtka
komandytowa z siedzibg w Warszawie,

- 30 kwietnia 2013 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (podmiot nie powigzany
z ,Paged” S.A.) w drodze emisji akgji serii |, przy czym ,,Paged” S.A. objat czes$¢ akcji serii |
w liczbie 30.000.000 i opfacit je wktadem pienieznym (,,Paged” S.A. stat sie nowym
akcjonariuszem tej spoétki, posiadajgcym akcje stanowigce 15,47% ogdlnej liczby akcji,
ktorym odpowiada 15,47% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rubicon
Partners S.A.),

- 7 maja 2013 r. - zmiany w skfadzie Zarzadu Paged Meble S.A.: powotanie Daniela Mzyk na
Prezesa Zarzadu (Daniel Mzyk z dniem 6 maja 2013 r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej tej spotki).

2.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

W okresie | kwartatu 2013 roku nie odnotowano istotnych zdarzen o nietypowym
charakterze majgcym wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Paged.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji sklejek i ptyt oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg
poczgtkowe miesigce roku kalendarzowego oraz miesigc grudzien (segment sklejkowy),
natomiast spdtka brytyjska najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno-letnich. Réznice
pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie s3 jednak
na tyle istotne, aby mozna méwic o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ i Scistg korelacje
z budownictwem — najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

Dziatalnos¢ spotek Grupy Paged operujgcych w innych segmentach nie jest obarczona istotng
Sezonowoscia.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W | kwartale 2013 roku zdarzenia takie wystapity w spotkach segmentu sklejkowego.
W spodtkach sklejkowych ich wartos¢ ksztattowata sie jednostkowo ponizej 0,2 min PLN i nie
miata istotnego wptywu na wyniki tych spoétek.
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5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W | kwartale 2013 r. w spdtkach Grupy Paged odpisy takie wystepowaty wystgpity w ,,Paged-
Sklejka” S.A., lecz wartos¢ byta nizsza niz 0,2 min PLN, a zatem nie miata istotnego wptywu
na wynik tej spofki.

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W | kwartale 2013 roku spotki Grupy Paged tworzyty i rozwigzywaty rezerwy.
W poszczegdlnych spoétkach zaleinych (poza segmentem zarzgdzania wierzytelnosciami)
wzrost ich wartosci netto nie przekroczyt poziomu 0,3 min PLN i byt nieistotny z punktu
widzenia sprawozdania skonsolidowanego. W spdtkach segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami utworzono rezerwe na swiadczenia pracownicze w facznej kwocie 1,2 min
PLN oraz pozostate rezerwy w kwocie 0,25 min PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spoétkach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wzrosta netto o 5,3 min PLN, zas tgczna wartos$é netto
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienita sie istotnie.W | kwartale
2013 roku w spodtkach segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami utworzono rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w tacznej kwocie 6,3 min PLN.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywoéw
trwatych

Spotki Grupy Paged nabyty rzeczowe aktywa trwate na tgczng kwote 4,2 min PLN. Byty to
inwestycje majgce na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji w segmencie sklejkowym.
W kwocie tej zawierajg sie inwestycje, ktére w poprzednich okresach byty w trakcie realizacji
i zostaty zakoriczone w | kwartale 2013 roku.

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na koniec | kwartatu 2013 spétka ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. posiadata zobowigzania z tytutu
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci 1,8 min PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
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Wobec Spotki, jak i jednostek od niej zaleznych (z wytgczeniem DTP S.A. ze wzgledu
na charakter prowadzonej dziatalnosci), nie toczg sie postepowania sgdowe dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych.

11. Wskazanie korekt btedéw okreséw poprzednich.

Nie dokonywano korekty btedéw okreséw poprzednich.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2013 r. nie wystapity znaczace zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego i meblowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spétki Grupy
Paged narazone s3g na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegdlnosci EUR oraz ryzyko zmiany
stop procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest scisle
nadzorowany przez Zarzady Spoétek.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu Ilub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

W Paged Meble S.A. wedtug stanu na 31 marca 2013 r. naruszone zostaty kowenanty
wynikajgce z umoéw kredytowych zawartych z BZ WBK S.A. (dawniej: Kredyt Bank S.A.).
Zarzad spoétki prowadzi rozmowy z bankiem w przedmiocie zmiany zapiséw umowy
kredytowej. Bank pomimo ztamania naruszenia kowenantéw nie wypowiedziat umow
i poinformowat, iz na dziert 31 marca 2013 r. umowy nie zostajg wypowiedziane.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdllnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spétkami Grupy nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz rynkowe.
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15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2013 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wykupifa obligacje wtasne wraz
z odsetkami o wartosci 1,3 min PLN, wobec podmiotu w ramach Grupy Paged.

Na koniec marca 2013 r. w spotkach segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami
przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych DTP
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny Zamkniety oraz emisje certyfikatow nowej
serii.

18. Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym spétka ,Paged” S.A. nie wyptacata dywidendy, ani nie
deklarowata, iz dywidenda zostanie wyptacona.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spétki.

Po dniu 31 marca 2013 r. nie wystapity zdarzenia nieujete w kwartalnym sprawozdaniu
finansowym, moggace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity istotne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

21. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

-11 -
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Nie wystgpity.

22.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

23. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok,
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

prognozowanych.

Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

zrealizowania wczesniej

w Swietle
stosunku

do

Zarzad ,,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 rok.

24.
branzowe.

wynikéw
wynikow

Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty

Przychody i wyniki za | kwartat 2013 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne segmenty

branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez
przedstawiajg sie nastepujgco:

wytgczern udziatdw mniejszosci)

S N Segment Pozostate
Przychody Segment Segment Segment nizgrumcehr;- zar.zadzania nieprzypisane Wytaczenia Wartos’c’
meblowy sklejkowy handlowy modci wierzytel- do skonsolidowana
nosciami segmentéw

Sprzedaz na zewnatrz 37633 96 585 14 277 347 32 899 5 181 746
Sprzedaz miedzy segmentami 4 3112 315 39 0 3349 -6 819

Przychody ogétem 37 637 99 697 14 592 386 32899 3354 -6 819 181 746
Wynik na sprzedazy -1054 15787 210 -85 16 021 -949 42 29972
Pozostate przychody operacyjne 238 470 20 60 0 521 -235 1074
Pozostate koszty operacyjne 49 188 11 0 0 11 259
Wynik segmentu (zysk
operacyjny) -865 16 069 219 -25 16 021 -439 -193 30787
Przychody finansowe 50 687 14 2 254 509 -304 1212
Koszty finansowe 648 3911 45 19 927 678 -298 5930
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0 0
Zysk przed opodatkowaniem -1463 12 845 188 -42 15348 -608 -199 26 069
Podatek dochodowy 0 1945 20 0 6 366 -432 -19 7 880
Zysk netto -1463 10900 168 -42 8982 -176 -180 18 189
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 104 105 593 700 15 866 53 368 131284 571362 | -779303 690 382
Zobowiazania segmentu 69 708 194 668 8 746 2036 36 012 44 357 -25053 330474
Wydatki inwestycyjne 904 6 368 51 156 0 11 7 490
Amortyzacja 1273 2758 102 140 119 15 105 4427
Zysk operacyjny + amortyzacja
(EBITDA) 408 18 827 321 115 16 140 -424 -88 35214
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25.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w Il kwartale 2013 roku oraz
w kolejnych okresach bedg miaty:

czynniki wewnetrzne, takie jak:

restrukturyzacja kosztowa i finansowa spotki Paged Meble S.A.,
zmiany w skfadzie zarzadu spotki Paged Meble S.A,,

rozwdj sprzedazy i optymalizacja wykorzystania aktywoéw produkcyjnych
w segmencie meblowym,

realizacja inwestycji w spotkach segmentu sklejkowego - ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.
i ,Paged-Sklejka” S.A.

potaczenie i integracja spotek segmentu sklejkowego — ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.
i ,Paged-Sklejka” S.A.,

rozwdj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna
Development)i realizacja projektdw w tym segmencie,

rozwoj spotki i projektu DTP S.A.,
inwestycje kapitatowe poza branzg drzewno-meblowg,

czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwtaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztow wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$¢
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktére okresowo wprowadzajg
podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane s3
dziatania majgce na celu ztagodzenie skutkéw podwyzek poprzez import drewna
z krajéw nadbattyckich, Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy, gdzie surowiec jest
stosunkowo atrakcyjniejszy cenowo, lecz czynnikiem ograniczajgcym jest koszt
transportu do Polski oraz uwarunkowania natury polityczno-gospodarczej
(ograniczenia wywozu, cta),

kursy walut — wsrdd gtownych ekonomistow krajowych bankéw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowaé
zmiennoscia wynikéw finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem
obrotéw handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na Swiecie — jej konsekwencje w istotny sposéb beda
ksztattowac portfele zamowien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy
liczy¢ sie z presjg na obnizanie cen rowniez w walutach, co moze oznacza¢ ryzyko
utraty czesci zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodna
dostepnosci kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np.
sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym
sklejek) do budowy nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez
banki finansujgce na rynku polskim moze przetozyc¢ sie na ograniczenie popytu,

kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos$¢ do terminowej obstugi zobowigzan
wptywa na mozliwosci wspdtpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,
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- rozwdj rynku zarzadzania wierzytelnosciami — dalszy rozwdj sektora wierzytelnosci
oraz polityka instytucji finansowych (gtéwnie bankow) wobec portfela kredytowego.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
(wedtug stanu na dziert 14 maja 2013 roku):

1) Generalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
. liczba akcji: 1.265.000
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,38%

2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1 076.526
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,13%

3) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
. liczba akcji: 1.674.297
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,09%

4) Cl Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
° liczba akcji: 1.417.353
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,39%

5) Fresita Limited Alfa Sp6tka Komandytowo-Akcyjna
al. Wilanowska nr 7A/32, 02-765 Warszawa
. liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

6) Yellema Holdings Limited Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

7) Ksati Investments Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa
. liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

8) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0.
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ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,49%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
. liczba akcji: 1.020.680
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,76%

10) Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1.000.000
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,62%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. raportu za IV kwartat
2012 r., ktéry zostat przekazany w dniu 1 marca 2013 r.) nie nastgpity zadne zmiany wsrdéd
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spoétki na dzien
14 maja 2013 roku, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spdétka nie zostata poinformowana.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2012 r.,
ktory zostat przekazany w dniu 26 kwietnia 2013 r.) nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki przez inne osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien 14 maja 2013 roku, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych
Spotka nie zostata poinformowana.

Nalezy doda¢, ze na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w sprawie programu motywacyjnego dla
kluczowych menedzerow Spdtki oraz spdtek zaleznych, emisji warrantow subskrypcyjnych z
prawem objecia akcji oraz warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F z wytqczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki w Spotce
zostat wdrozony Program Motywacyjny.

Osoby uprawnione do udziatu w Programie Motywacyjnym objety tacznie 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii F. Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby te
w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢ oswiadczenia dotyczgce wykonania
prawa z cafosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci
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oswiadczenia o objeciu odpowiedniej ilosci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez
Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk

Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych
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