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1.1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma): PCC Rokita SA

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2000

Fax: 071 794 2197

Adres poczty elektronicznej: kontakt@pcc.eu

Adres strony internetowej: www.pcc.rokita.pl

PCC Rokita Spétka Akcyjna (dalej: ,,PCC Rokita SA”, ,PCC Rokita”, ,,.Spétka”, ,Emitent”) w
formie spotki akcyjnej powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie  Zaktady  Przemystu  Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA”. Akt
przeksztatcenia podpisano w dniu 4 grudnia 1991r. przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem prowadzacym kancelarie notarialng nr 18 w Warszawie przy ulicy Dtugiej
29 (Rep. 11283/91). Spdtka akcyjna zostata wpisana w dniu 01.04.1992r. do Rejestru
Handlowego dziat B prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we
Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 2874. w dniu 12.04.2002r.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem KRS 0000105885.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 930613932.

PCC Rokita SA jest jednostka zalezng od PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy),
wchodzac w skiad grupy kapitatowej PCC, i jednoczesnie jest jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej PCC Rokita (dalej: ,GK PCC Rokita”, ,Grupa PCC Rokita”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 18.265.036,00 (osiemnascie milionéw dwiescie
szescdziesigt piec tysiecy trzydziesci szes$é) ztotych i dzieli sie na:

6.650.060 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda,
1.291.260 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

1.3. Akcjonariusze
Na dzien 31 marca 2013 r., jak i na dzien przekazania niniejszego raportu, PCC SE

posiadata 7.941.320 akcji Spétki, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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a) Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA wchodzi w skfad dwéch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC. W ramach Grupy PCC Rokita Spotka zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do
kilkunastu spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng
w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

Powigzania z Grupa PCC

PCC Rokita SA wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC, w ktdrej zajmuje pozycje zalezng
od spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy). PCC SE posiada 7.941.320 akcji PCC
Rokita, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Grupa PCC jest miedzynarodowg grupg kapitatowg, ktdrg tworzy kilkadziesigt spotek
zlokalizowanych w kilkunastu krajach swiata. Wiekszos¢ spdtek Grupy PCC zlokalizowana
jest w Europie, natomiast poprzez firme PCC Chemax Inc. (nalezacg do Grupy
Kapitatowej PCC Exol), grupa obecna jest takze w Ameryce Pdétnocnej (Piedmont, USA).

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy podstawowe segmenty: Chemig,
Energie i Logistyke (wynikajace z gtdwnych obszaréw dziatalnosci grupy) oraz Pion
Pozostate. PCC Rokita SA jest najwiekszg i najwazniejszg spotka produkcyjng w Pionie
Chemii.

Powiazania z Grupq PCC Rokita

PCC Rokita SA wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita, w ramach ktorej zajmuje
pozycje dominujgcg w stosunku do pozostatych spétek.

Na dzien 31 marca 2013 r. w skifad Grupy Kapitatowej PCC Rokita wchodzito 18 spofek.

Miejsce PCC Rokita SA w Grupie PCC Rokita wraz z jej zaangazowaniem kapitatowym w
podmiotach zaleznych na dzien 31 marca 2013 roku obrazuje ponizsza tabela:
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Tabela 1 Grupa Kapitalowa PCC Rokita — kapitaly i udziatly

Udziatly w kapitale . )
an ) ; Udziat w kapitale
. - wysokos¢ kapitalu | akcyjnym, zakladowym .
Lp. e i i slzadliz zaktadowego w zt bedace w posiadaniu a::zjs'glny‘é:alg:ﬁ:mg"v;
PCC Rokita SA P P
18.265.036 7.941.320 akgji
1 PCC Rokita SA Brzeg Dolny 7.941.320 akcje/,  ______ /100 % PCC SE
2,30 zt za akcje
Zakiad Budowy 4.819.950,00  gooon 41/7 pazaow
2 Aparatury ,Apakor- Brzeg Dolny 96.399 udziatéw/ ' o
o - 99,57 % pozostali udziatowcy
Rokita” Sp. z 0.0. 50 zt za 1 udziat )
osoby fizyczne
3.898.500,00 .y 4.000 udziatéow
3 ECCZA;?iEem Brzeg Dolny 7.797 udziatéw/ 3'7918“;’;';*°W/ / 51,30%
p.z0.0. 500 zt za 1 udziat ! ° PCC SE
. . 1.004.000,00 - .
BiznesPark Rokita " 4 2.007 udziatow/ 1 udziat / 0,05 %
= Sp. z 0.0.* Brzeg Dolny | 2.008 udziatow/ 5(1JOué’rZizaa+ 99,95 % CWB ,Partner” Sp. z 0. o.
ChemiPark 5.292.000,00 .
5 Technologiczny Brzeg Dolny 5.292 udziatéw/ 5'2/9120:";“” _________
Sp. z 0.0.* 1.000 zt za 1 udziat °
_ . 50.000,00 _
6 ECCZC:I:));AIkall Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ 1.00(:.5|gz':'|/aiow/ _________
p-z0.0. 50 zt za 1 udziat °
Centrum Wspierania 100.000,00 . . o
7 Biznesu ,Partner” Brzeg Dolny | 40 udziatéw/2.500 zt za 39 ;;Iz!;a:/ow/ - 1 udziat / 2,5 %
. 5 % BiznesPark Rokita Sp. z o. o.
Sp. z 0.0.*% 1 udziat
. 29.567.000,00 59.133 udzialy/ . o
g [Ekologistyka Sp.z0.0. . /., ) 59.134 udziaty/ 99,998 % CW; ”gaz'r";‘;é r?"s)ozz/g .
500 zt za 1 udziat " p-z0.0.
Chemi-Progress Polska 199.926.000,00 -
9 Sp.zoo. Brzeg Dolny |3.998.520 udziatow/50 z#  >+298:520 udziatow/
. 100% | @ e
za 1 udziat
100.000,00/
wptacony: 25.000,00
Chemi-Plan S.A.* 1.000 akgji/100 zt za 1.000 akcji/
10 Brzeg Dolny 1 akgje 100 % | e
Akcje imienne serii A od
nr 1 do nr 1.000
50.000,00 1.000 udziatow
11 PCC PRODEX Sp. z 0.0. Warszawa 1.000 udziatow/ /100% |
50 zt za 1 udziat
q 650.300,00 s .
Labanalityka Sp. z o.0. - 928 udziatow/ 1 udziat / 0,11 %
12 & Brzeg Dolny 929 udma%oyv/ 99,89 % CWB ,Partner” Sp. z o. o.
700 zt za 1 udziat
Zaktad Ustugowo- 330.240,00 . 1 udziat
13 Serwisowy ,LabMatic” Brzeg Dolny 384 udziatow/ 38:;;’:';'” /0,26 %
Sp. z 0.0. 860 zt za 1 udziat ! ° CWB ,Partner” Sp. z 0. o.
PCC Rokita
Polyurethanes 50'0(.’0’,00 1.000 udziatéw/
14 = Brzeg Dolny 1.000 udziatow/
Sp. z 0.0. : 100% | 0 e
50 zt za 1 udziat
Biuro Projektowo- . o
Inzynieryjne 50'090’,00 858 udziatow/ 142 udz|_a+y / .14’2 v
15 7 Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ pozostali udziatowcy
TEAUNEE LT 50 zt za 1 udziat 85,8 % osoby fizyczne
Sp. z 0.0.*
3.806.000,00
16 Tensis Sp. z 0.0. Brzeg Dolny 3.806 udziatow/ 3.806/100 %
1.000ztzaludziadf | ememeeeee
I':]rzzyici':'rﬁbi'%fﬁ’r":ny 100.000,00 1 udziat / 0,1 %
A ii 0, i il
17 Erodawiskal GakonTSA Brzeg Dolny 1.000 akcji/ 100azlicz_a 999/99,9 % pozgz;abll L;idzzgﬁ\évcy
w likwidagji* 15 y Tizy
- 49% /19216 $
. Minsk 51 % / ]
* -
18 PCC Prodex Biel Biatorus 20 000 $ pozostali udziatowcy

osoby fizyczne

*

jednostki wylaczone z konsolidacji

**  jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci
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b) Powiazania organizacyjne PCC Rokita SA (struktura organizacyjna
spotki)

Spoétka prowadzi w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura organizacyjna sktada sie obecnie z 3 Komplekséw Produkcyjno-Handlowych,
Centrum Energetycznego oraz Sztabu. W strukturze Sztabu wyodrebnione zostato Biuro
Nadzoru Wtascicielskiego i Rozwoju Grupy Kapitatowej, a w ramach niego Dziat Nadzoru
Wiascicielskiego, ktdéry sprawuje kontrole nad funkcjonowaniem wszystkich spotek
z Grupy PCC Rokita oraz monitoruje wszelkie zmiany prawno-organizacyjne w tych
podmiotach.

Spotka nie posiada Oddziatéw (Zaktadow).

Ponizej przedstawiono aktualng na dzien 31.03.2013 r. strukture organizacyjng PCC
Rokita w podziale na Kompleksy.

ZARZAD
Kompleksy produkcyjno-handlowe Centrum
P yp Y Energetyczne
Sztab
Kompleks Kompleks Kompleks
Chlorowy Rokopole Chemii Fosforu

c) Opis PCC Rokita SA

W okresie objetym prezentowanymi informacjami finansowymi, podstawowy obszar
dziatalnosci PCC Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi.
Zakres produkowanych chemikaliow ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz
przemystu. Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst
budowlany, tekstylny oraz segment chemii przemystowej. Kompletna lista zawiera blisko
250 pozycji produkowanych wyrobdw. Spétka posiada zdolnosci produkowania
(w wiekszosci na wtasne potrzeby) energii elektrycznej, energii cieplnej oraz innych
mediow energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma wplyw na
$rodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa
technicznego prowadzonych procesow chemicznych oraz bezpieczenstwa
$srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
Rokopole. Poliole sg przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktore znalazty szerokie
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére wykorzystywane sq w branzy meblarskiej, przemysle samochodowym
itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z ang. Coatings -
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pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers - elastomery).
Produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

» poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatow
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powitokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajgcych),

= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomerdéw, ptynow hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejéow, impregnatéw, srodkéw dyspergujacych, pigmentdw,
sztucznej skéry w przemysle tekstylnym),

* poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podiogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dziatalnos¢ koncentruje sie w dwdch
gtdwnych obszarach:

- z instalacji do elektrolizy soli Spotka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. tug
sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty,

- z instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu - chlorobenzeny.

Produkty te stosowane sg u wiodacych producentéw gtdwnie w branzach tworzyw
sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.

Produkty Spoétki w tym segmencie to:
= chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym w procesach chlorowania, do
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek bielgcy),

* jug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
wtdkienniczym, chemii gospodarczej),

= soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, Srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym),

= chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalnos$¢ koncentruje sie w dwoch gtéwnych rynkach:
Produkty fosforopochodne - na ktérym Spoétka jest producentem:

» trdjchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCIl3), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatoréw i stabilizatorow do tworzyw sztucznych. Tréjchlorek fosforu jest
réwniez srodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych,
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* uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do zmniejszania palnosci tworzyw poliuretanowych, a takze
zywic i tworzyw termoplastycznych,

= plastyfikatoréw i stabilizatoréw, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, gérniczym,
kablowym i budownictwie.

Produkty naftalenopochodne - produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji piyt
kartonowo-gipsowych,

= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i wtdkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spoétka posiada zdolno$¢ wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpaddéw Spoétka
prowadzi ustugi odprowadzania, oczyszczania sciekow, poboru, uzdatniania i dostarczania
wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania a takze unieszkodliwiania odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

a) Istotne zdarzenia

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu obligacji serii AB

W dniu 10 stycznia 2013 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 200.000 obligacji na okaziciela
serii AB Spofki.

W dniu 17 stycznia 2013 roku obligacje serii AB zostaty wprowadzone do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym.

Wykup obligacji serii D

Spotka dokonata wykupu obligacji serii D (emisja prywatna) o tacznej wartosci 8 min zt
w dniu 8 lutego 2013 roku.
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Emisja obligacji serii AC

W dniu 2 kwietnia 2013 r. PCC Rokita, dziatajac na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2012r.,
rozpoczeta emisje obligacji korporacyjnych serii AC. W ramach Programu Obligacji
Korporacyjnych serii AC Emitent oferowat 250.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii
AC o wartosci nominalnej 100 zt kazda. taczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta
25 min zt. Wykup tych obligacji nastgpi 15 kwietnia 2016 r.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dopuscit serie AC do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym w dniu w dniu 8 maja 2013 r.

PCC Rokita ztozyta wniosek do Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
o wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i rozpoczecie notowan
dnia 15 maja 2013 r.

Wczesniejszy wykup obligacji serii A

W dniu 24 kwietnia 2013 r. Zarzad PCC Rokita podjat uchwate w sprawie wczesniejszego
wykupu wszystkich 150.000 zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A, wyemitowanych przez Spétke.

Data wykupu obligacji serii A pierwotnie ustalona byta na dzieh 14 czerwca 2013 r. Dzien
Wczesniejszego Wykupu obligacji serii A zostat ustalony na dzien 14 maja 2013 r.
Obligacje serii A zostang wykupione w celu ich umorzenia.

Spor zbiorowy w PCC Rokita

Dnia 25 lutego 2013 roku organizacje Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych na terenie
PCC Rokita weszty w spér zbiorowy ze Spodtka. Przedmiotem sporu jest poziom
podniesienia pfac.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. strony sporu nie osiggnety porozumienia w wyniku mediacji,
podpisany wiec zostat protokdt rozbieznosci. Jednak 24 kwietnia 2013 r. jedna z czterech
organizacji zwigzkowych w Spétce podpisata porozumienie o zakonczeniu sporu
zbiorowego.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publicznej wiadomosci nie osiggnieto
porozumienia z pozostatymi trzema organizacjami zwigzkowymi.

b) Istotne transakcje

Umowa z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.

Dnia 25 stycznia 2013 r. Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (dalej:
,BOS”) umowe o kredyt inwestycyjny na finansowanie zadan zwiazanych z ochrong
$srodowiska. Na mocy tej umowy Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. udzielit Spdice
kredytu inwestycyjnego na kwote 65 113 000,00 zt na finansowanie II etapu elektrolizy
membranowej, bedacego kontynuacja zakonczonej w 2010 r. czesciowej konwersji
elektrolizy rteciowej na membranowqa. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o
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stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do
31 grudnia 2025 r. i bedzie odbywac sie w 120 miesiecznych réwnych ratach, ptatnych do
ostatniego dnia kazdego miesigca, poczgwszy od 31 stycznia 2016 r. Wierzytelnosci z
umowy kredytu zabezpieczone zostang tacznymi hipotekami umownymi do kwoty
97 669 500,00 zt, zastawem rejestrowym w wysokosci 20 441 020 zt na ruchomosciach
i prawach wchodzacych w skifad Wydziatu Elektrolizy obejmujacego wydziat produkcji
chloru i fugu sodowego oraz wytwérnie sody kaustycznej oraz zastawem rejestrowym w
wysokosci 1 256 214 zt na ruchomosciach i prawach wchodzacych w sktad Wytwdrni
chlorobenzenu CTP4, przelewem wierzytelnosci z umow ubezpieczenia zabezpieczonych
nieruchomosci i ruchomosci oraz wekslem wlasnym in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg.

Dodatkowym zabezpieczeniem wierzytelnosci kredytowych, jest podporzadkowanie
wierzytelnosci z pozyczki od Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. wierzytelnosciom z umédw
kredytowych. Podstawag podporzadkowania wierzytelnosci jest umowa pomiedzy PCC
Rokita, BOS oraz Chemi-Progress Polska Sp. z o0.0. Na podstawie tej umowy
wierzytelnosci Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki
na kwote 199 876 000,00 zt sa podporzadkowane wierzytelnosciom BOS wobec Emitenta
z tytutu opisanej wyzej umowy kredytu. Umowa podporzadkowania wierzytelnosci
wprowadza zasade, Zze jakakolwiek ptatnos$¢ z tytutu podporzadkowanych zobowigzan
z umowy pozyczki moze nastgpi¢ tylko pod warunkiem sptaty catosci wskazanych
wierzytelnoéci kredytowych BOS.

Umowa na zakup energii elektrycznej z PGE Obrét S.A.

W dniu 8 lutego 2013 r. Emitent zawart umowe z PGE Obrét S.A. na zakup energii
elektrycznej. Warto$¢ umowy szacowana jest na 86 min zt netto. Umowa obowigzuje od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Warunki umowy nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowa z ThyssenKrupp Uhde GmbH

W dniu 27 marca 2013 r. PCC Rokita podpisata umowe z ThyssenKrupp Uhde GmbH
o wartosci 12.535.000 euro. Przedmiotem umowy byta dostawa urzadzen, licencji i ustug
inzynieryjnych dla nowej inwestycji PCC Rokita: Elektrolizy Membranowej II.

Umowa na dostawe energii elektrycznej z Tauron Dystrybucja S.A.

Dnia 10 maja 2013 r. Spdtka zawarta z Tauron Dystrybucja S.A. umowe na Swiadczenie
ustug dystrybucji energii elektrycznej. Na mocy tej umowy Tauron Dystrybucja SA bedzie
$wiadczyt ustuge dystrybucji energii elektrycznej w celu umozliwienia realizacji umow
sprzedazy energii zawartych przez Spotke z podmiotami bedacymi uczestnikami rynku
detalicznego, przytaczonymi do sieci dystrybucyjnej. Cena za ustuge obliczana jest na
podstawie uzgodnionej przez strony formuty cenowej, przy czym szacowana wartos¢ w
okresie 5 lat wynosi 105 miIn zt netto. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Warunki umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego

typu.

10

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.



Decyzja Walnego Zgromadzenia PCC Rokita w sprawie podziatu zysku

W dniu 27 marca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2012, okreslenia kwoty przeznaczonej na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia wyptaty dywidendy.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto z zysku netto za rok
obrotowy 2012 kwote 48.546.000 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spétki, a kwote
49.133.771 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. taczna ilo$¢ akcji objetych
dywidenda wynosi 7.941.320, stanowigq one 100% kapitatu zaktadowego i nalezg do
jednego akcjonariusza, spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu.

Poreczenie za zobowigzania spotki PCC Exol SA

Dnia 10 maja 2013 r. PCC Rokita poreczyta wobec Exxon Mobile Chemical za
zobowigzania spotki powigzanej PCC Exol SA, wynikajace z umowy o wspotpracy
surowcowej w zakresie dostaw surowca: Alkohol Isotridecylowy C13 i decylowy C10 do
kwoty 800.000 euro. Poreczenie obowigzuje przez sze$¢ miesiecy od dnia 1 maja 2013 r.
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a) Wyniki finansowe PCC Rokita SA

W zamieszczonych ponizej tabelach zostaty przedstawione jednostkowe wyniki finansowe
PCC Rokita SA za pierwszy kwartat 2013 roku wraz z okresami poréwnawczymi (dane

w ztotych).

JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PCC

ROKITA SA

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

w PLN w PLN w PLN
279 887 759 1037 929 168 238 639 343

(227 085 557)

(872 265 633)

(199 336 472)

52 802 202

165 663 535

39 302871

(15 957 452)

(13 502 518)

(61 349 330)

(37 238 136)

(13 319 053)

(10 824 576)

4767 317 9529 112 2 568 831

(966 450) (5 498 801) (536 372)
27 143 100 71 106 380 17 191 701

1702 615 51 696 833 888 974
(6 353 396) (25 026 954) (6 694 358)
22 492 318 97 776 259 11 386 317
(2 207 592) (96 488) (297 960)
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Zysk (strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres
z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych warunkéw

zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Skutki instrumentéow
zabezpieczajacych

Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochoddéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
20 284 726 97 679 771 11 088 357
20 284 726 97 679 771 11 088 357

- 7 551 384 12 079 437

- (5428 373) (2 295 093)

- 2123011 9 784 344
20 284 726 99 802 782 20872701
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan Stan Stan
AKTYWA na 31.03.2013 na 31.12.2012 na 31.03.2012

w PLN w PLN w PLN
Aktywa trwate 923 698 645 919 357 995 857 639 083
Rzeczowe aktywa trwate 676 962 933 672 056 184 678 794 025
Wartosci niematerialne 7 796 209 8 362 308 9 155 387
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1899 182 1899 182 1899 182
Inwestycje w jednostkach zaleznych 237 034 316 237 034 316 167 784 484
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005 6 005
Aktywa obrotowe 197 189 182 221 853 426 208 721 726
Zapasy 67 494 423 65 551 466 46 951 831
Nale.znoléc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 496 660 100 780 717 94 952 984
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 50 000 2 538 558 50 000
Pozostate aktywa 10 120 725 2 922 684 9 890 626

25 027 374 50 060 001 56 876 285

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

1120 887 827

1141 211 421

1 066 360 809
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA Stan na 31.03.2013 Stan na 31.12.2012 Stan na 31.03.2012
w PLN w PLN w PLN
Kapitat wlasny 490 239 024 519 088 069 490 374 988
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty zapasowy 380 996 484 332 450 484 169 150 293
Kapitat rezerwowy 49 136 49 136 49 136
Inne skumulowane dochody catkowite (12 506 306) (12 506 306) (4 844 973)
Zyski zatrzymane 103 434 674 180 829 719 307 755 496
Zobowiazania dlugoterminowe 403 941 172 400 269 370 378 816 639
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 322 632 755 320 945 833 331873125
Pozostate zobowigzania finansowe 45 000 000 45 000 000 15 499 803
Rezerwa na podatek odroczony 10 890 468 9 532 876 6 501 068
Zobowigzania z tytutu swiadczen 184 676 184 676 321 267
emerytalnych
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 25233 273 24 605 985 24 621 375
Zobowiazania krotkoterminowe 226 707 631 221 853 982 197 169 183
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 140 312 076 145 190 735 113 371 407
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 38 598 359 38 821 397 25 325 681
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 15109 384 23 850 712 34 598 688
Biezace zobowigzania podatkowe 12917991 5563 198 11 886 225
Zobowigzania z tytutu podatku - - 1 008 093
dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen 117 501 117 501 108 827
emerytalnych
Rezerwy krotkoterminowe 18 299 645 6 957 765 8 872 644
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1 352 674 1 352 674 1997 617
Zobowiazania razem 630 648 803 622 123 352 575 985 821

SUMA PASYWOW

1120 887 827

1141 211 421

1 066 360 809
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Stan na 01.01.2012

zysk/ strata za rok biezacy

inne catkowite dochody

Stan na 31.03.2012
Stan na 01.01.2012

wyptata dywidendy

podwyzszenie kapitatu z
zysku

zysk/ strata za rok biezacy

wycena instrumentow
zabezpieczajacych

Stan na 31.12.2012
Stan na 01.01.2012
wyptata dywidendy

Podwyzszenie kapitatu z
zysku

zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.03.2013

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Inne catkowite
dochody z tytutu

Kapitat Kapitat rachunkowosci
podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowy zabezpieczen Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287
- - - - 11 088 357 11 088 357
- - - 9 784 344 - 9 784 344
18 265 036 169 150 293 49 136 (4 844 973) 307 755 496 490 374 988
18 265 036 169 150 293 49 136 (14 629 317) 296 667 139 469 502 287
- - - - (50 217 000) (50 217 000)
163 300 191 (163 300 191) -
- - - - 97 679 771 97 679 771
- - - 2123011 - 2123011
18 265 036 332450 484 49 136 (12 506 306) 180 829 719 519 088 069
18 265 036 332450 484 49 136 (12 506 306) 180 829 719 519 088 069
- - - - (49 133 771) (49 133 771)
- 48 546 000 - - (48 546 000) -
- - - - 20 284 726 20 284 726
18 265 036 380 996 484 49 136 (12 506 306) 103 434 674 490 239 024

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA — okres od: 01.01.2013 r.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI PCC ROKITA SA

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Korekty zysku netto
Koszt podatku dochodowego biezacego ujety
w sprawozdaniu z dochodow

Koszty/przychody finansowe ujete w
sprawozdaniu z dochodow

Przychody z inwestycji ujete w sprawozdaniu
z dochodow

Zysk ze sprzedazy lub zbycia skfadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne rdéznice kursowe netto
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddw przyszitych okreséw
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane z
dziatalnosci operacyjnej

Odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Zwrocony/do zwrotu podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
20 284 726 97 679 771 11 088 357
11 702 647 (8 866 135) (3 069 635)
850 000 - 100 000
(12 428) (391 791) (12 259 083)
- (51 849) -
(1 507 585) (50 553 079) (1 079 271)
(78 054) (567 386) (650 789)
12 324 420 43 123 434 10 819 508
123 091 (571 274) -
3202 145 810 -
13 947 033 (11 787 223) 4 158 769
5 749 950 (22 016 505) (4 744 963)
(1 942 957) (11 953 577) 6 450 529
(7 198 040) (797 572) (7 765 514)
4 961 453 28 125 580 7 264 257
12 699 472 (2 809 429) (665 161)
(322 845) (2 335 720) 3619 621
45 934 406 77 026 413 12 177 491
4 419 369 18 865 018 2 325 537
(850 000) (908 093) -
49 503 775 94 983 338 14 503 028
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI PCC ROKITA SA

(CIAG DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki
Dywidenda otrzymana

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym z

tyt. pozyczek

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez
jednostki powigzane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw
rzeczowych aktywdw trwatych

Ptatnos$¢ za wartosci niematerialne

Inne korekty

Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnosciaq,
inwestycyjng

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Inne

Wptywy z tytutu emisji papierdw dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytéw
Spfata pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcow mniejszosciowych
Ptatnosci z tytutu umow leasingu

Inne wptywy finansowe

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
w PLN w PLN w PLN
(10 230) (2 478 328) -
2 488 558 -
22 659 381 561 23 333
- 51 849 -
- 27 770 -

(19 259 363)

3553741

(129 436)

(580)

(71 955 579)

9 229 590

(133 190)

(619 442)

(24 206 727)

5535592

(391 226)

(13 334 651)

(65 495 769)

(19 039 027)

- 53 000 000 8 250 780
(8 000 000) (26 318 237) (250 780)
2 152 052 33 749 561 6 813 223
(4 127 536) (22 677 337) -
(2 581 887) (22 159 768) (4 107 361)
(49 164 817) (50 290 687) -
(441 450) (2 079 227) (759 151)
961 888 5 882 554 -
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Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej (61 201 750) (30893 141) 9946 711

Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (25 032 626) (1 405 572) 5410 712

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego 50 060 001 51 465 573 51 465 573

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego 25 027 374 50 060 001 56 876 285
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b) Ogodlny opis sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w I kwartale 2013 r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i operacyjne, ktore opracowane zostaty
na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Rokita SA za pierwszy
kwartat 2013 roku.

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw

i materiatéw oraz ustug 279 888 238 639 117,29%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 802 39303 134,35%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 143 17 192 157,88%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 492 11386 197,54%
Zysk (strata) netto 20 285 11 088 182,95%
Aktywa razem 1120 888 1 066 361 105,11%
Aktywa trwate 923 699 857 639 107,70%
Aktywa obrotowe 197 189 208 722 94,47%
Zobowigzania razem 630 649 575 986 109,49%
Zobowigzania dtugoterminowe 403 941 378 817 106,63%
Zobowigzania krotkoterminowe 226 707 197 169 114,98%
Kapitat wtasny 490 239 490 375 99,97%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265 100,00%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 504 14 503 341,34%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 335) (19 039) 70,04%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (61202) 9947 -615,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25027 56 876 -44,00%

Ponizej omoéwiono wybrane dane finansowe i operacyjne PCC Rokita SA za I kwartat 2013
roku.
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ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

PCC Rokita SA w I kwartale 2013 roku osiagneta przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow oraz ustug na poziomie 279,9 min zt. Stanowity one
117,3% wartosci tych przychodéw w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych wyniosta w I kwartale 2013 roku
4,8 min zt, i wzrosta o 2,2 min zt (185,58%) na przestrzeni badanych okresow.
Przychody finansowe osiggnety w tym samym okresie poziom 1,7 min zt co oznaczato
wzrost 0 0,8 min zt w stosunku do I kwartatu roku poprzedniego.

Koszty

W I kwartale 2013 roku koszt wiasny sprzedazy w PCC Rokita SA wyniést 227,1 min z
co oznaczato wzrost 0 13,9% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.
Poniesione przez Spotke koszty sprzedazy w I kwartale 2013 roku wyniosty 16,0 min zt
i byty o 19,8% wyzsze (tj. o 2,6 min zt) niz w poréownywalnym okresie roku
poprzedniego.

Wzrost zanotowaty koszty ogdlnego zarzadu, ktére osiagnety w I kwartale 2013 roku
warto$¢ 13,5 min zi, tj. o 2,7 min zt (24,7%) wiecej niz tym samym kwartale roku
ubiegtego.

W spoéfce PCC Rokita SA pozostate koszty operacyjne wyniosty w I kwartale 2013 roku
1,0 min zt. Koszty finansowe spadty i osiggnety w I kwartale 2013 roku wartosc¢ 6,4 min
zt w poréwnaniu do poziomu 6,7 min zt w poréwnywalnym okresie 2012 roku.

Dochody

Spotka zwiekszyta wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w I kwartale 2013 roku
09,2 min zt w poréwnaniu do wyniku z I kwartatu 2012 roku i osiggneta poziom
20,3 min zi.

taczne catkowite dochody PCC Rokita SA w I kwartale 2012 powiekszone zostaty o kwote
9,8 min zt ztytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy S$rodkéw
pienieznych.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Suma aktywéw na dzien 31 marca 2013 roku w PCC Rokita SA wyniosta 1 120,9 min z
i wzrosta o 54,5 min zt w stosunku do stanu na dzien 31.03.2012 roku.

W aktywach Spétki najwiekszg pozycja byty aktywa trwate o wartosci 923,7 min z,
i stanowity ponad 82% catosci aktywow. Wsrdd nich zdecydowana wiekszo$¢ to rzeczowe
aktywa trwate (gtownie budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny oraz $rodki
trwate w budowie).

Aktywa obrotowe stanowity 17,6% aktywow ogdtem. Wsréd aktywow obrotowych Spotki
47,9% stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (94,5 min
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zt), ponad 34% zapasy (67,5 mln zt, w tym najwieksze pozycje to materiaty i produkcja
w toku), a 12,7% sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty (25,0 min zi).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2013
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 3 Struktura najwazniejszych pozycji aktywoéw

Dane w tys. zt 31.03.2013 Udziat
Aktywa razem 1120 888,83 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 923 698,65 82,41%
Rzeczowe aktywa trwate 676 962,93 73,29%
Wartosci niematerialne 7 796,21 0,84%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 237 034,32 25,66%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 197 189,18 17,59%
Zapasy 67 494,42 34,23%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 496,66 47,92%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 027,37 12,69%

Pasywa

W pasywach Spotki 43,7% stanowit kapitat wiasny, ktérego warto$¢ na koniec marca
2013 roku wyniosta 490,2 min zt. Z tej kwoty 77,7% to kapitaty rezerwowe, a 18,5% to
zyski zatrzymane w poprzednich okresach i inne skumulowane dochody catkowite.
Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,7% kapitatu wiasnego i 1,6% sumy bilansowej.

Najwiekszg czes$¢ pasywow stanowity zobowigzania, z czego 64,0% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 403,9 min zt. Wartos¢ ich byta o 25,1 min zt wieksza niz na
koniec marca 2012 roku. Pozostate 36,0% zobowigzan to zobowigzania krotkoterminowe
w wysokosci 226,7 min zt, ktére byty o 29,5 mIn zt wyzsze niz na koniec I kwartatu 2012
roku.

W strukturze zobowigzan na koniec marca 2012 roku prawie 80% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych 61,9% ich wartosci stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a kolejne 17,0% krétkoterminowe

pozyczki i kredyty bankowe. Pozostate zobowigzania finansowe stanowig 6,7% sumy
zobowigzan krotkoterminowych.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2013
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 4 Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 31.03.2013 Udziat

Pasywa razem 1120 887,83 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 630 648,80 56,26%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 403 941,17 64,05%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 322 632,76 79,87%
Pozostate zobowigzania finansowe 45 000,00 11,14%
Przychody przysztych okreséw 25 233,27 6,25%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 226 707,63 35,95%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 140 312,08 61,89%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 598,36 17,03%
Pozostate zobowigzania finansowe 15 109,38 6,66%

Kapitat wiasny, w tym: 490 239,02 43,74%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,04 3,73%
Kapitaty rezerwowe 381 045,62 77,73%
Zyski/Straty 90 928,37 18,55%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31.03.2013 r. stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w PCC Rokita SA
wynosit 25,0 min zt i zmniejszyt sie w poréwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego o 31,8 min zt.

W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka osiggneta dodatnie saldo przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 49,5 min zt i zwiekszyto sie
0 35,0 min zt w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2012. Saldo przeptywoéw
$rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto w tym okresie ujemne i wyniosto
-13,3 min zt. W poréwnaniu do analogicznego poprzedniego kwartatu ulegto poprawie
05,7 min zt.

Spétka wykazata w I kwartale 2013 roku ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci -61,2 min zt. W poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego saldo to wyniosto 9,9 min zi.

W okresie objetym niniejszym raportem PCC Rokita SA posiadata ptynnosc¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan PCC Rokita SA. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej
(zadtuzenia) na potrzeby analizy.
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe*

Nazwa wskaznika i sposob obliczenia

01.01-31.03.2013

01.01.-31.03.2012

Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %
wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 18,9 % 16,5 %
2. Rentownosc sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 7,2 % 4,6 %
3. Rentowno$¢ majatku (ROA): %
wynik finansowy netto x 100
aktywa razem 1,8 1,0
4. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 4,1 2,3
Il. Wskazniki ptynnosci
5. Biezaca ptynnosc finansowa:
aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 0,9 1,1
6. Szybka ptynnos¢ finansowa:
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0,6 0,8
Il.  Wskazniki efektywnosci
7. Szybkosc¢ inkasa naleznosci w dniach:
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90
przychody ze sprzedazy 28,2 33,1
8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 90
koszty dziatalnosci podstawowej 47,1 56,3
9. Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:
stan zapasow x 90
koszt wtasny sprzedazy 26,7 21,2
IV.  Wskazniki zadtuzenia
10. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogétem x 100
pasywa ogdtem 56,3 54,0
11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego:
zobowigzania ogétem
kapitat wiasny 1,3 1,2
12. Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym:
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 1,0 1,0

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od

:01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
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Analiza powyzszych wskaznikéw finansowych obrazuje nastepujgce zmiany:

e istotny wzrost wskaznikéw rentownosci, ktéory wynika z wyzszego poziomu
wynikéw finansowych (zyskow) osiagnietych w badanym okresie,

e nieznaczny spadek wskaznikdéw ptynnosci, przy mniejszej dynamice spadku stanu
aktywow obrotowych od dynamiki wzrostu stanu zobowigzan krétkoterminowych,

e spadek wskaznika rotacji naleznosci przy spadku stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz wzroscie przychodéw ze sprzedazy, spadek wskaznika sptaty
zobowigzan przy spadku stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz wzroscie
kosztow dziatalnosci podstawowej, wzrost wskaznika rotacji zapaséw z uwagi na
mniejszgq dynamike wzrostu kosztu witasnego sprzedazy do dynamika wzrostu
stanu zapasoéw,

e niewielki wzrost wskaznikéow stopy ogolnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu
wiasnego wynikajace z wyzszej dynamiki wzrostu stanu zobowigzan z tyt. dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych w poréwnaniu do dynamiki
wzrostu stanu pasywow ogoétem i spadku kapitatu wtasnego, wskaznik pokrycia
aktywéw trwatych kapitatem statym utrzymany byt na poziomie stanu z I kwartatu
2012 roku.

Wiele czynnikow zaleznych, jak i niezaleznych od Spoétki PCC Rokita SA bedzie
determinowato dalszy jej rozwdj w przysztosci. Najwazniejsze z nich zostaty opisanie
ponizej:

a) Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy PCC Rokita SA charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy
eksportowej. Stad tez wyniki finansowe poszczegdlnych spotek w duzej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych. Istotny wptyw majg tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz
wysokos$¢ stép procentowych. Wyniki sprzedazy eksportowej sg réwniez uzaleznione od
kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana handlowa
zarowno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupdéw podstawowych surowcow
produkcyjnych.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkéow, na ktorych dziata Spotka

Perspektywy rozwoju PCC Rokita uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju
rynkéw, na ktorych Spétka dziata lub zamierza rozpoczac ekspansje w przysztosci.
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Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych
innych podmiotow, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujacych na tych samych
rynkach, co PCC Rokita SA.

Ceny podstawowych surowcow

Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatdéw i energii. Ogoélnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wptywa na
zmiany cen podstawowych surowcow i materiatow.

Regulacje prawne

Elementem, ktéry moze wystapi¢ w kazdym rodzaju dziatalnosci, sg ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, ktéore w chwili obecnej nie sga nawet prognozowane. Obecnie
upublicznione projekty nowych aktéw prawnych, zdaniem Spoétki nie wptywaja na
perspektywy jej rozwoju.

b) Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Spoftki

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych
z rozszerzeniem istniejacych i budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci
PCC Rokita SA.

Emisja obligacji serii AD

W ramach Programu Emisji Obligacji spétka PCC Rokita SA ogtosita 6 maja 2013 roku
kolejng emisje obligacji korporacyjnych serii AD. Inwestorom zaoferowane zostanie
w maju 2013 roku 250.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 25 min zt.

Jest to ostatnia emisja przeprowadzona na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2012 r. Termin
waznosci prospektu emisyjnego uptywa z dniem 20 czerwca 2013 r.

Wczesniejszy wykup obligacji serii A

W dniu 24 kwietnia 2013 r. Zarzad PCC Rokita podjat uchwate w sprawie wczesniejszego
wykupu obligacji serii A. Zarzad Spotki postanowit o wczesniejszym wykupie wszystkich
150.000 zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
wyemitowanych przez Spotke.
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Data wykupu obligacji serii A pierwotnie ustalona byta na dzien 14 czerwca 2013 r. Dzien
Wczesniejszego Wykupu obligaciji serii A zostat ustalony na dzien 14 maja 2013 r.

Obligacje serii A zostang wykupione w celu ich umorzenia.

Emisja obligacji serii AC

W dniu 15 kwietnia 2013 r. Zarzad PCC Rokita dokonat przydziatu 250.000 obligacji
korporacyjnych serii AC, oferowanych w ramach Programu Obligacji Korporacyjnych.
taczna wartos$¢ emisji wyniosta 25 min zt. Wykup obligacji tej serii nastgpi 15 kwietnia
2016 r.

PCC Rokita ztozyta wniosek do Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie

o wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i rozpoczecie notowan
obligacji serii AC od dnia 15 maja 2013 r.

Nadchodzace wyptaty odsetek z obligacji PCC Rokita (emisje publiczne)

Dnia 18 czerwca 2013 r. przypada termin wyptaty odsetek serii AB.
Dnia 3 lipca 2013 r. przypada termin wypfaty odsetek serii AA.
Dnia 15 lipca 2013 r. przypada termin wyptaty odsetek serii AC.

Spor zbiorowy

Dnia 25 lutego 2013 roku organizacje Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych na terenie
PCC Rokita weszty w spér zbiorowy ze Spdtka. Przedmiotem sporu jest poziom
podniesienia ptac.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. w toku przeprowadzonych mediacji strony nie osiggnety
porozumienia, podpisano wiec protokdt rozbieznosci. Jednak 24 kwietnia 2013 r. jedna z
czterech organizacji zwigzkowych w Spotce podpisata porozumienie o zakonczeniu sporu
zbiorowego.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publicznej wiadomosci nie osiggnieto
porozumienia z trzema organizacjami zwigzkowymi.

Sprawy sadowe

Spoétka nie uczestniczy obecnie w zadnych sprawach sadowych, ktorych wartos¢ bytaby
istotna finansowo.
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