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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

I.1.

Przedstawione ponizej

wybrane

dane

finansowe

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

opracowano

podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za I kwartat
2013 roku. Zaprezentowane dane poréwnawcze zostaty zaczerpniete z jednostkowego
sprawozdania finansowego PCC Exol SA.

Grupa Kapitatowa
PCC Exol

w tys. PLN

w tys. EUR

| kwartat
okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

| kwartat

okres (*)
od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

| kwartat

okres (*)
od 01.01.2012
do 31.03.2012

Przychody ze sprzedazy 119941 102 770 28 737 24 616
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 6973 7 475 1671 1790
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 3725 1696 892 406
Zysk (Strata) netto 2707 1319 649 316
Inne catkowite dochody netto 314 4961 75 1188
Catkowite dochody ogdtem 3021 6280 724 1504
Przeplywy pienigzne netto 6495 13694 1556 3280
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto (841) (627) (201) (150)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto (8 280) (14 957) (1984) (3583)
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 626) (1.890) (629) (453)
Srednia, wazona liczba akcji zwyktych,

. . . 171598 981 151 300 000 171598 981 151 300 000
stosowana do obliczenia zysku na akcje
Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN/ EUR) 0,02 0,01 0,00 0,00

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012 (*) 31.03.2013 31.12.2012 (*)

Aktywa trwate 377721 343 203 90420 83950
Aktywa obrotowe 131 686 102 161 31524 24 989
Zobowigzania dfugoterminowe 208 283 200 631 49 859 49 076
Zobowigzania krétkoterminowe 86 604 72633 20732 17 766
Kapitat wtasny 214 520 172 100 51353 42 097
Kapitat podstawowy 172 484 161227 41290 39437
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 172 484 374 161 227 231 172 484 374 161227 231
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 124 1,07 0,30 0,26

(w PLN/EUR)

(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujqcq.
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I.2. Dane finansowe Jednostki Dominujacej

w tys. PLN w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
PCC Exol SA okres okres okres okres
od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.03.2013 do 31.03.2012 do 31.03.2013 do 31.03.2012

Przychody ze sprzedazy 99 065 102 770 23735 24 616
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5646 7 475 1353 1790
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 2471 1696 592 406
Zysk (Strata) netto 1930 1319 462 316
Inne catkowite dochody netto (1734) 4961 (415) 1188
Catkowite dochody ogétem 196 6280 47 1504
Przeplywy pienigzne netto 6110 13694 1464 3280
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto (726) (627) (174) (150)
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto (8017) (14 957) (1921) (3583)
z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem (2 633) (1.890) (631) (453)
Srednia, waz liczba akcji ktych,

rednia, wazona fczba akejl zZwyklych, 171598 981 151 300 000 171598 981 151 300 000

stosowana do obliczenia zysku na akcje

Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg

(w PLN/ EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012

Aktywa trwate 380583 343203 91 105 83 950
Aktywa obrotowe 107 790 102 161 25803 24 989
Zobowigzania dfugoterminowe 199 473 200 631 47 751 49 076
Zobowigzania krétkoterminowe 77 205 72633 18481 17 766
Kapitat wtasny 211 695 172 100 50676 42 097
Kapitat podstawowy 172 484 161227 41290 39437
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 172 484 374 161227 231 172 484 374 161227 231
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR) 1,23 1,07 0,29 0,26
Zasady zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty
zaprezentowane w punkcie IV.4. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady

przeliczen.
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II. INFORMACJIE OGOLNE

II1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spoétka Akcyjna, PCC EXOL SA
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: WWW.pcc-exol.eu

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spoétka PCC Exol SA (dalej: ,PCC Exol”, ,Spétka”, ,Emitent”) zostata zawigzana 26 marca
2008 roku aktem notarialnym rep. A nr 5041/2008 przez PCC Rokita SA z siedzibg w
Brzegu Dolnym. W dniu 16 maja 2008 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spofki
do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000306150.

Podmiotem dominujgcym wobec spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC Exol
jest spdtka PCC SE z siedzibg w Duisburgu. W sktad grupy PCC Exol wchodzg dwie spofki
zalezne.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

II.2. Sytuacja kadrowa

Spétka PCC Exol SA zatrudnia 164 pracownikéw. Struktura zatrudnienia ksztattuje sie
nastepujaco:

Mezczyzni Kobiety Razem:
118 46 164
Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze Razem:
90 74 164

W Spétce dziatajg cztery organizacje zwigzkowe:

MOZ Pracownikéw Zaktaddw i Spétek "Rokita",

MOZ Zwigzek Zawodowy Inzynieréw i Technikéw przy Rokita SA,

MOZ NSZZ "Solidarnos¢" przy PCC Rokita SA,

Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadédw Chemicznych "Rokita" SA i Spotek.

D WN -
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Na dzien sporzadzenia raportu trzy organizacje zwigzkowe pozostajg w sporze zbiorowym
z Emitentem. Powodem wejscia w spor zbiorowy byt brak uzgodnienia wspdlnego
stanowiska w kwestii realizacji zgdan ptacowych.

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej zatrudniajg w sumie okoto 40 osdb.

I1.3. Sktad Grupy Kapitatowej, jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego w sktad Grupy Kapitatowej
wchodzg Spotki zalezne:

Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale prawach Meto_da "
zaktadowym o konsolidacji
% gtosu %
PCC EXOL
Przemyst Stambut Przedstawicielstwo o o Nie
1. Chemiczny i (Turcja) handlowe na terenie MEA 100% 100% konsolidowana

Handel sp. z 0.0.

Piedmont Opracowywanie

2. PCC Chemax Inc. C>tany produkcja i sprzedaz 100% 100% Konsolidacja
Zjednoczone . ] metoda petng
Ameryki) wyrobdw chemicznych

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w biezgacym kwartale zostaly przedstawione w
punkcie IL.9 Zmiany w _strukturze Grupy Kapitatowej w biezacym okresie
sprawozdawczym, potaczenia, przejecia i sprzedaz jednostek gospodarczych, informacje
0 zaniechaniu dziatalnosci.

I1.4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej producentem
surfaktantéw (Srodkéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC Exol obejmuje okoto 160
réoznych produktéw znajdujacych zastosowanie m.in. w nastepujgcych branzach:

- kosmetyka i detergenty,

- Czyszczenie i mycie przemystowe,
- tworzywa sztuczne,

- farby, lakiery i kleje,

- obrébka metalu,

- przemyst budowlany,

- przemyst celulozowo-papierniczy,
- przemyst widkienniczy,

- agrochemikalia.

Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantow na specjalne
zamoéwienie klienta.

Obecnie PCC Exol prowadzi produkcje na czterech instalacjach: dwoch instalacjach
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i dwéch instalacjach siarczanowania
(Siarczanowane I, Siarczanowane II). Emitent jest znaczacym producentem i dostawca
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tego typu produktow na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Obecny potencjat
produkcyjny wszystkich instalacji Spétki wynosi ok. 100 tys. t/r (w zaleznosci od
produkowanego portfela produktowego).

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
$rodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczgco oddziatywac¢ na
Srodowisko” zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczgco oddziatywa¢ na
$rodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010 r.).

Spotka zalezna PCC Chemax dostarcza rozwigzania oraz wyroby dla wielu branz
przemystu, m.in. dla branzy rafineryjno-wydobywczej, obrébki metalu, branzy
budowlanej i branzy wtdkienniczej.

Poprzez te akwizycje Grupa Kapitatowa PCC Exol poszerzyta swojg oferte produktowq
oraz uzyskata dostep do nowych rozwigzan technologicznych. Dzieki akwizycji Grupa
Kapitatowa PCC Exol jest obecna na rynkach Ameryki Pétnocnej.

PCC Chemax wytwarza we wtasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz produkcje wyrobow
specjalistycznych na bazie surfaktantéw, przygotowywanych wedtug wtasnych receptur.

Natomiast Turecka spoétka zalezna PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja), ma
za zadanie rozwiniecie sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA
(Middle East and Africa).

II.5. Skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzier 31 marca 2013 roku w skfad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzili:

— Marcin Zurakowski - Prezes Zarzadu

— Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu
Po dniu bilansowym, 11 kwietnia 2013 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu powotany
zostat pan Mirostaw Siwirski, ktory bedzie takze petnit funkcje Dyrektora Handlowego.

Na dzien 31 marca 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wchodzili:

— Waldemar Preussner
— Alfred Pelzer

— Wiestaw Klimkowski
Daniel Ozon

Maciej Tybura
Kamilla Spark
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I1.6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Na dzien 31.03.2013 struktura akcjonariatu Emitenta prezentowata sie nastepujaco:

Udziat Lielze
Akcjonariusz Seria| Liczba akcji [szt.] , Liczba gtosow gtosow
w kapitale

na WZA
PCC SE A 500 000 0,29% 1 000 000 0,34%
PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000, 20,03%
PCC SE C1 93 866 000 54,42% 187 732 000, 63,31%
PCC SE Cc2 27 234 000 15,79% 27 234 000 9,18%
PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%
pozostali D 9 927 231 5,75% 9 927 231 3,35%
Razem: 172 484 374 100 % 296 550 374 100%

W I kwartale 2013 PCC Exol SA przeprowadzit emisje akcji serii E, szczegoty dotyczace
emisji zostaty opisane w punkcie V. 2. Emisja akcji.

Do dnia przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Graficzna prezentacja liczby akcji (%)

0,29%

54,42%

@ seria A, B, C1, E - akcje imienne PCC SE
@® <eria (2 - akgje PCC SE dopuszczone do obrotu gietdowego
@ seria D - pozostali akcjonariusze
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Graficzna prezentacja udziatlu gloséw w WZA (%)

20,03%

@ scria A, B, C1, E - akcje imienne PCC SE
@ seria C2 - akcje PCC SE dopuszczone do obrotu gietdowego
@ seria D - pozostali akcjonariusze

II.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Wykaz akcji PCC Exol SA, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
spétke na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. 15 maja 2013 r.:

Marcin Zurakowski — Prezes Zarzadu - 11.627 akcji,
Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu - 11.627 akdji,

Waldemar Preussner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - za posrednictwem spotki
dominujacej PCC SE, akcje serii A, B, C1, C2 i E w ilosci 162.557.143 akciji,

Wiestaw Klimkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — 3.760 akcji.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétka na dzien
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 7 listopada 2012 r.:

Marcin Zurakowski — Prezes Zarzadu - 11.627 akcji,
Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu - 11.627 akcji,

Waldemar Preussner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - za posrednictwem PCC SE,
akcje serii A, B, C1, C2 i Ew ilosci 151.300.000 akcji,

Wiestaw Klimkowski — Cztonek Rady Nadzorczej — 3.760 akcji.

Zbigniew Skorupa - Prokurent — 8.000 akgji.
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I1.8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw

Spotka PCC Exol SA ani spétki od niej zalezne nie publikowaty prognoz.

II.9. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w biezacym okresie sprawozdawczym,
potgczenia, przejecia i sprzedaz jednostek gospodarczych, informacje
0 zaniechaniu dziatalnosci

W dniu 28 stycznia 2013 r. zostata podpisana umowa nabycia 100 proc. udziatow spotki
PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont, USA od spotki dominujacej PCC SE. Cena
nabycia udziatdw wyniosta 39.400 tys. zt. Rozliczenie potgczenia zostato przedstawione
w nocie IV.5 Potgczenie przedsiewzied.
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ITII. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY SYTUACII FINANSOWE] GRUPY
KAPITALOWE)]

ITI.1. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

II1.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
Poszerzenie zasiegu geograficznego dziatania Grupy Kapitatowej

Najwazniejszym wydarzeniem w I kwartale 2013 roku byt zakup sp6tki PCC Chemax Inc.
oraz uruchomienie na terenie Turcji spotki zaleznej PCC Exol Kymya Sanayy Ve Tycaret
Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.). Oba te wydarzenia
umozliwiajg rozwdj sprzedazy na rynkach pozaeuropejskich. W zwigzku z nabyciem spofki
PCC Chemax zwiekszony zostat zasieg geograficzny Grupy, portfolio wyrobdw
chemicznych oraz zdolno$¢ do generowania zyskéw.

Spor zbiorowy

Dnia 9 kwietnia 2013 r. podpisany zostat protokoét rozbieznosci w sprawie sporu
zbiorowego, ogtoszonego w I kwartale 2013 roku. Strony nie osiggnely porozumienia
mimo przeprowadzonych mediacji. Przedmiotem sporu jest poziom podniesienia ptac. Na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publicznej wiadomosci nie osiggnieto
porozumienia z trzema z czterech organizacji zwigzkowych. Jedna z czterech organizacji
zwigzkowych w Spoéice podpisata z koncem kwietnia 2013 roku porozumienie
o zakonczeniu sporu zbiorowego.
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II1.3. Analiza wyniku finansowego

Wybrane dane finansowe za I kwartat 2013 roku oraz okres porownywalny

1Q2013 1Q 2012
Grupa Kapitatowa Okres okres (*) Dynamika
PCC Exol od 01.01.2013 | od 01.01.2012 v
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 119 940,8 102770,2 116,7%
oraz ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 313,0 13 268,4 130,5%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6973,4 7 475,4 93,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3724,6 1695,7 219,7%
Zysk (strata) netto 2707,3 1318,6 205,3%

31.03.2013 | 31.12.2012 (*) Dynamika

Aktywa razem 509 407,1 445 364,0 114,4%
Aktywa trwate 377 721,5 343 203,2 110,1%
Aktywa obrotowe 131 685,6 102 160,8 128,9%
Zobowigzania razem 294 886,7 273 264,4 107,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 208 283,0 200 631,3 103,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 86 603,7 72 633,1 119,2%
Kapitat wtasny 214 520,5 172 099,6 124,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484,4 161 227,2 107,0%

(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujqcq.

Nabycie Spétki PCC Chemax zwiekszyto znacznie

skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

w szczegolnosci potencjat osiggania przychoddéw. Analizujac dane zaprezentowane
w niniejszym raporcie kwartalnym, nalezy pamietaé, ze okres od 1 stycznia 2012 do
31 marca 2012 roku uwzglednia tylko jednostkowe wyniki PCC Exol.

Ponizej oméwiono poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego za I kwartat 2013
roku, w odniesieniu do informacji finansowych za I kwartat 2012 roku.

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw oraz ustug w Grupie
wyniosty w I kwartale 2013 roku 119,9 min z, tj. o 17% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy jest efektem konsolidacji sprzedazy wyrobdw
realizowanej przez nowo nabytg spotke zalezng PCC Chemax. Z tego tytutu sprzedaz
grupy wzrosta o 20,8 min zt. PCC Exol odnotowat w tym okresie niewielki spadek wartosci
sprzedazy (o okoto 3,5%).
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Struktura oraz dynamika przychodow ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli

ponizej:
Dane w tys. zt 1Q2013 1Q2012* | Dynamika
Przychody ze sprzedazy 119 940,8 102 770,2 116,7%
Przychody ze sprzedazy produktow 107 634,5 89 376,0 120,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 148,2 12 674,4 95,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 158,1 719,8 22,0%
Udziat w % 1Q2013 1Q2012* Zmiana
Przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% 0,0%
Przychody ze sprzedazy produktow 89,74% 86,97% 2,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10,13% 12,33% -2,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,13% 0,70% -0,6%

(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujqcq.

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy Grupy Kapitatowej PCC Exol w I kwartale 2013 roku ksztattowat
sie na poziomie 102,6 min zt. Oznacza to, iz wzrdst on o 14,7% w stosunku do I kwartatu
roku poprzedniego, w ktérym jego poziom wynosit 89,5 min zt. Wzrost kosztéw na
poziomie Grupy wynika z konsolidacji kosztéow nowej spoétki zaleznej PCC Chemax,
natomiast koszt na poziomie spotki dominujacej PCC Exol spadt o 2,4 min zt.

W I kwartale 2013 roku koszty sprzedazy wzrosty o 1,0 min zi, w pordéwnaniu
z I kwartatem 2012 roku i osiggnety poziom 4,9 min zt. Warto$¢ ta stanowi wzrost
0 27,1% wzgledem analogicznego okresu w 2012 roku, co jest zwigzane z kosztami
ponoszonymi gtownie przez PCC Chemax. W omawianym okresie koszty ogodlnego
zarzadu wyniosty 5,5 min zt i wzrosty o 3,5 mln zt. Oznacza to wzrost o 182,4% wobec
I kwartatu 2012 roku. Wzrost kosztéw ogodlnego zarzadu wynika w gtéwnej mierze
z nabycia Spotki PCC Chemax. W PCC Exol SA koszty zostaty na poréownywalnym
poziomie.

Struktura rodzajowa kosztéw oraz ich warto$¢ za I kwartat 2013 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Dane w tys. zt 1Q2013 Udziat
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2842,0 2,8%
Koszty Swiadczen pracowniczych 5636,4 5,7%
Zuzycie materiatow i energii 81519,7 81,7%
Ustugi obce 7 696,8 7,7%
Podatki i optaty 586,4 0,6%
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 484,7 0,5%
Pozostate koszty 994,6 1,0%
RAZEM 99 760,6 100,0%

W Grupie Kapitatowej PCC Exol najwiekszg pozycja kosztowg jest zuzycie materiatow
i energii, ktore stanowi 81,7% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sq
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ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztow nie
stanowig w Grupie PCC Exol istotnych pozycji.

Koszty finansowe Grupy osiggnety w I kwartale 2013 roku wartos¢ okoto 3,9 min zt i byty
nizsze o 1,9 min zt od kosztéw w analogicznym okresie 2012 roku. Spadek ten wynika
gtownie z korzystniejszego salda réznic kursowych w I kwartale 2013 roku oraz nizszych
kosztéw odsetek od kredytow. Na koszty finansowe w 2013 roku sktadaty sie odsetki od
pozyczek, kredytow, faktoringu i innych (wartos¢ 3,6 min zt), prowizje bankowe od
kredytow, faktoringu oraz koszty poreczen finansowych (tgcznie 0,3 min zi).

Dochody
Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Exol wynidst w I kwartale 2013 roku 2,7 min zt.

Na wynik ten skfadat sie zysk netto wygenerowany przez PCC Exol w wysokosci 1,9 min
zt, ktéry byt wyzszy od zysku netto do poréwnywalnego okresu z 2012 roku o 0,6 min zi.
Pozostata kwota zysku w wysokosci 0,8 min zt zostata wygenerowana przez nowo nabytg
Spotke PCC Chemax.

taczne catkowite dochody ogétem Grupy PCC Exol w I kwartale 2013 wyniosty 3,0 min zt.

III.4. Analiza zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa

Na dzien 31 marca 2013 roku suma aktywéw w Grupie PCC Exol wyniosta 509,4 min zt.
Z czego 9% aktywow nalezy do spdétki PCC Chemax, a pozostata kwota przypada na
spbtke PCC Exol SA.

Najwiekszg pozycje aktywdéw Grupy, tj. 74,1% stanowily aktywa trwate o wartosci
377,7 min zt.

Wsrdéd nich zdecydowana wiekszos¢ to rzeczowe aktywa trwate (174,7 min zt), wartos¢
firmy (113,3 min zt), oraz pozostate wartosci niematerialne (89,7 min zt).

W skfad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg gtéwnie budynki i budowle (wartosc¢ 94,6
min zt), urzadzenia techniczne i maszyny (warto$¢ 63,4 min zt), inne $rodki trwate
(wartos¢ 6,6 min zt), oraz $rodki trwate w budowie (wartos¢ 4,5 min zt, w tym biezace
modernizacje).

Aktywa obrotowe stanowity 25,9% aktywow ogdtem (warto$¢ 131,7 min zt). Najwiekszg
pozycje aktywdéw obrotowych Grupy stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (kwota 81,3 min zt), zapasy (kwota 36,5 min zt), w tym najwieksze
pozycje to materiaty i produkcja w toku), oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (kwota
10,2 min z}).
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Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 31.03.2013 Udziat
Aktywa razem 509 407,1 100,0%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 377721,5 74,1%

Rzeczowe aktywa trwate 174 708,4 34,3%
Wartosc firmy 113 326,2 22,2%
Wartosci niematerialne 89 650,7 17,6%
Aktywa obrotowe, w tym gitéwnie: 131 685,6 25,9%
Zapasy 36 487,3 7,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81323,0 16,0%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 713,4 0,1%
Pozostate aktywa 29284 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10233,4 2,0%
Pasywa

W strukturze pasywow Grupy, 42,1% stanowit kapitat wtasny, ktérego wartos$¢ na koniec
marca 2013 roku wyniosta 214,5 min zt. W tym wyemitowany kapitat akcyjny wyniost
172,5 min zt i stanowit 80,4% kapitatu wiasnego i 33,9% sumy bilansowej. Pozostate
gtébwne pozycje kapitatu wtasnego to zyski zatrzymane (36,8 min zt, z czego nadwyzka ze
sprzedazy akcji wynosita 29,7 tys. zt, zyski za lata ubiegte i za rok biezacy w wysokosci
6,2 miln zt oraz kapitat zapasowy na poziomie 0,9 mln zi), inne skumulowane dochody
catkowite (w wysokosci 5,3 min zt). Najwiekszg czes¢ pasywow stanowity zobowigzania
(294,9 min zt). Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 208,3 min zt i stanowity 70,6%
ogotu zobowigzan. Pozostate 29,4% to zobowigzania krotkoterminowe ktérych poziom
wyniost 86,6 min zi.

W strukturze zobowigzan na koniec marca 2013 roku blisko 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym rdéwniez od
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych okoto 63% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 32% krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw Grupy na koniec marca 2013 roku
przedstawiona zostata w tabeli.
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Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 31.03.2012 Udziat
Pasywa razem 509 407,1 100,0%
Zobowigzania razem, w tym: 294 886,7 57,9%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 208 283,0 40,9%

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 187 190,2 36,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 1253,2 0,3%
Rezerwy na podatek odroczony 19 633,2 3,9%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 86 603,7 17,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 325,7 10,7%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 638,5 5,4%
Biezgce zobowigzania podatkowe 20475 0,4%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 470,4 0,1%
Rezerwy krétkoterminowe 2110,2 0,4%
Kapitat wtasny, w tym: 214 520,5 42,1%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484,4 33,9%
Zyski zatrzymane 36763,3 7,2%
Inne skumulowane dochody catkowite 5272,8 1,0%

ITI.5. Analiza zmian przeptywow pienieznych

Stan s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2013
roku wynosit 10,2 min zt i zmniejszyt sie w ciggu I kwartatu 2013 roku o 2,7 mln zt w
stosunku do stanu z 31.12.2012 roku.

Spoétka osiggneta w I kwartale 2013 dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 6,5 min zt. Natomiast saldo przeptywéw
Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej bylo ujemne,
wyniosto 0,8 min zt i wynikato to gtéwnie z wydatkédw na zakup rzeczowych aktywow
trwatych.

Grupa Kapitatowa wykazata za I kwartat 2013 roku ujemne saldo przeptywéw Srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 8,3 min zt. Wydatki te zwigzane sq z
obstugq ditugu, sptatg kredytéw i pozyczek gtéwnie Spotki PCC Exol SA.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata ptynnosé finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i wustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.
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ITI.6.

I11.7.

Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wpltyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowq wyniki finansowe

pogtebiajacy sie kryzys gospodarczy moze doprowadzi¢ do niewielkiego spadku
zamowien na wyroby Spoiki,

nizsza niz zaktadano pierwotnie sprzedaz na rynku tureckim wyrobdéw
specjalistycznych w wyniku zwiekszonej aktywnosci konkurenciji,

zwiekszona aktywnos$¢ handlowa nowo otwartych zaktaddéw firm konkurencyjnych
w Niemczech i Holandii,

wyptata dywidendy za 2012 rok przez spotke PCC Exol SA,

mozliwos$¢ uzyskania dywidendy za 2012 rok od spétki zaleznej PCC Chemax.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

spadki cen wyrobow gotowych, wynikajagce wprost z obnizki cen jednego z
gtownych surowcow, moga wptyna¢é ma poziomy marz wartosciowych w 1II
kwartale,

kryzys gospodarczy spowodowat zintensyfikowanie dziatan konkurencji z terenéw
Europy Zachodniej, co moze doprowadzi¢ do czasowego obnizenia przysztych
wynikow,

gorsza koniunktura na rynku produktéw finalnych zaobserwowana na poczatku II
kwartatu 2013, ktéra moze sie przetozy¢ na poziom sprzedazy PCC Exol,
rozpoczecie prac nad realizacjag rozbudowy instalacji Etoksylacji w Ptocku w
zakresie produkcji nowych surfaktantéw niejonowych, ktéry jest pierwszym
etapem projektu postaciowania niejonowych srodkéw powierzchniowo czynnych, a
ktéry w dalszej perspektywie umocni pozycje konkurencyjng Spotki,

rozpoczecie prac nad realizacjg rozbudowy instalacji i intensyfikacji produkcji
surfaktantéw amfoterycznych - betainy, co w dalszej perspektywie powinno
wptyngé pozytywnie na pozycje Spotki na rynku oraz jej wyniki.
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IV.SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

| kwartat | kwartat
2013 2012
Nota 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012 (*)
w PLN w PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy Iv.8. 119 940 769 102 770 225
Koszt wtasny sprzedazy (102 627 725) (89 501 849)
Zysk (strata) brutto ze 17 313 044 13 268 376
sprzedazy
Koszty sprzedazy (4 859 513) (3822817)
Koszty ogdlnego zarzadu (5462 158) (1933 863)
Pozostate przychody operacyjne 5873 7103
Pozostate koszty operacyjne (23 823) (43 385)
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 6973 423 7475 414
operacyjnej
Przychody finansowe 695 295 57 808
Koszty finansowe (3944 091) (5837 527)
Zysk (strata) przed 3724627 1695 695
opodatkowaniem
Podatek dochodowy IV.22.1. (1017 367) (377 136)
Zysk (strata) netto 2707 260 1318559
W tym przypadajacy na akcjonariuszy 2707 260 1318559
Jednostki Dominujgcej
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych warunkéw
zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Skutki \fvycer]y instrumentow (2 140 800) 6 124 800
zabezpieczajacych
Podatek dochodowy dotyczacy

406 752 1163712
innych catkowitych dochodéw 0675 (1163 )
Béinice Ifursowg z prz.eliczenia 5 047 660 )
jednostki zagranicznej
Inne catkowite dochody netto 313612 4961 088
Catkowite dochody ogétem 3020872 6 279 647
w tym pr.zypad.auja'ce n.a akcjonariuszy 3020872 6279 647
Jednostki Dominujgcej
Zysk (strata) na akcje
zwykty V.6 0,02 0,01
rozwodniony V.6 0,02 0,01

(*)Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate IV.11.
. IV.5.

Wartos¢ firmy V.12,

Pozostate wartosci niematerialne V.12.

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Aktywa obrotowe

Zapasy V.13,
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku

dochodowego

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA Nota
Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Inne skumulowane dochody catkowite

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony IvV.22.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Iv.18.
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe z
innych tytutéw niz podatek dochodowy
Zobowigzania z tyt. podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu swiadczen
emerytalnych

Rezerwy krotkoterminowe IV.17.
Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca

Stan na
31.03.2013
w PLN

377 721 502
174 708 382

113 326 193
89650721
36 206

131 685 627
36 487 336

81323026

713 433

2928 446
10233 386
509 407 129

Stan na
31.03.2013
w PLN

214 520 463
172 484 374
5272756
36763 333

214 520 463
208 283 021
187 190 162

1253220
19633 189

185533

20917
86 603 645

54325678

27 638 506
3916

2047 493

470419

7410
2110223
294 886 666

509 407 129

20z 42

Stan na
31.12.2012 (*)
w PLN

343 203 242
160 849 818

96 292 122
86 061 302

102 160 774
27 786 847

59 365 700

1175015

931780
12901 432
445 364 016

Stan na
31.12.2012 (*)
w PLN

172 099 591
161227 231
4959 144
5913 216

172 099 591
200 631 352
180207 138

1226460
19176 837

20917
72 633 073

43 472 517

27735169

578118

7410
839 859
273 264 425

445 364 016

Stan na
31.03.2012 (*)
w PLN

347 513 248
164 949 201

96 292 122
86 271925

87018 839
20 386 609

55979 469

2588616
8064 145
434 532 087

Stan na
31.03.2012 (*)
w PLN

157 073 765
151 300 000
3532248
2241517

157 073 765
185003 578
165611 568

1248 480
18 069 753

73777
92454744

47503 826

40 833 755

2350257

249 843

11766
1505 297
277 458 322

434 532 087
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2013

Emisja akcji zwyktych
Nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji
Wycena rachunkowosci
zabezpieczen

Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.03.2013

Stan na 01.01.2012 (*)

Wycena rachunkowosci
zabezpieczen

Zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.03.2012 (*)

Stan na 01.01.2012 (*)

Emisja akcji zwyktych

Nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akgji
Wycena rachunkowosci
zabezpieczen

Zysk/ (strata) za rok biezgcy
Stan na 31.12.2012 (*)

Kapitat podstawowy

w PLN

161 227 231
11257 143

172 484 374

151 300 000

151 300 000

151 300 000
9927231

161 227 231

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca

Inne skumulowane
dochody catkowite

w PLN
4959 144

(1734 048)

2047 660

5272756

(1 428 840)

4961 088

3532248

(1428 840)

6387984

4959 144

21z42

Zyski zatrzymane

w PLN
5913 216

28 142 857

2707 260
36 763 333

922 958

1318559
2241517

922 958

1544093

3446 165
5913 216

Razem

w PLN

172 099 591
11257 143

28 142 857
(1734 048)

2 047 660

2707 260
214 520 463

150794118
4961 088

1318559
157 073 765

150794 118
9927231

1544093

6387984

3446 165
172 099 591
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Korekty zysku netto:
Biezgcy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych
Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zaleznej

Zmiany w kapitale obrotowym:

(zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Zwrdcony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Wykup bonéw dtuznych

Sptata pozyczek i kredytéw

Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(*)Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca
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01.01.2013
-31.03.2013

w PLN

2707 260
8396 520
1093 990
3657 145
(46)
2841969
68 633

734 829

(3 838 097)

(12 513 232)
2099 300
(1656 008)
7 293 506

938 337
7 265 683
(770 559)

6495 124

46
(831 736)
(9 052)

(840 742)

1

(5 045 441)
(3235 039)

(8 280 479)

(2 626 097)
12 901 447
(41 964)

10 233 386

01.01.2012
-31.03.2012 (*)
w PLN

1318559
9100 622
1012427
5688 820

(354)
2399729

3562142
(1227 148)

6 414 954
(1990 344)

706 071

(341 391)
13981323
(762 584)
475 202

13 693 941

354
(627 050)

(626 696)

(6 000 000)
(5 126 949)
(3 830283)
(14 957 232)

(1889 987)
9954132

8064 145
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IV.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PCC Exol i obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz sprawozdania finansowe PCC Chemax.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
Z wymogami:

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa,

e Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca
2013 roku. W danych poréwnawczych zaprezentowano dane finansowe Jednostki
Dominujacej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostato sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta. Jednostka =zalezna sporzadza sprawozdania wg
standardéw amerykanskich. W celu uzyskania zgodnosci stosowanych polityk
rachunkowosci, do sprawozdania jednostki zaleznej wprowadza sie korekty.

IV.2. Zmiany szacunkow

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktorych wysokosé ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:
e odpisow aktualizujgcych naleznosci,

e odpiséw aktualizujacych zapasy,
e odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
e okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

e podatku odroczonego.

IV.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg rachunkowosci Emitenta
przedstawiong w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym
niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, sg eliminowane.
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IV.4. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane zostaly zaprezentowane w zaokragleniu
do pelnych ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Walutg funkcjonalng konsolidowanej jednostki zaleznej jest jej waluta lokalna - dolar
amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Spoétki zostaty przeliczone na
walute prezentacji Grupy po kursie $rednim NBP, obowigzujgcym na dzien bilansowy, a
jej sprawozdanie z dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Srednie kursy NBP wykorzystane do przeliczenia pozycji walutowych sprawozdania z
sytuacji finansowej przedstawiajq sie nastepujqco:

WALUTA 31 marca 2013 roku 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2012 roku
usb 3,2590 3,0996 3,1191
EUR 4,1774 4,0882 4,1616

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen
ustalone w § 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku,
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim®:

e pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na
EURO wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dany dzien bilansowy.

e pozycje sprawozdania z dochodow catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w skiad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie

nastepujaco:
WALUTA 31 marca 2013 roku 31 marca 2012 roku
EUR 4,1738 4,175

Dz U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami
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IV.5. Potaczenie przedsiewziec

W dniu 28 stycznia 2013 roku PCC Exol SA dokonat zakupu 100% udziatow spdtki PCC
Chemax. Przeniesienie wtasnosci udziatow odbyto sie ze skutkiem gospodarczym od dnia
1 stycznia 2013 roku. Zbywajacym udzialy jest PCC SE - Jednostka Dominujaca
wyzszego szczebla.

Datg przejecia kontroli nad spétka jest 1 stycznia 2013 roku.

Cene nabycia udziatéw ustalono na kwote 39.400 tys. zt. Umowa nie przewiduje ptatnosci
warunkowych. Transakcja prawie w catosci zostata rozliczona z naleznoscig PCC Exol SA z
tytutu podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Poniesione przez Emitenta koszty akwizycji sq nieznaczace.

Wartos¢ ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw netto przejetej
spotki wynosita 23.199 tys. zt. i sktadata sie z nastepujacych aktywéw i zobowigzan:

1 stycznia 2013 roku

Aktywa trwate 18 801 957
Rzeczowe aktywa trwate 18 778 750
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 207
Aktywa obrotowe 20584 554
Zapasy 9 444 094
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10799 787
Pozostate aktywa 340 658
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15
Aktywa razem: 39386 511
Zobowiazania dtugoterminowe 8589 062
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 7 695 299
Rezerwa na podatek odroczony 893 763
Zobowiazania krétkoterminowe 7 598 368
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4775 419
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1915943
Biezgce zobowigzania podatkowe 582 433
Rezerwy krétkoterminowe 324573

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania razem 16 187 430

AKTYWA NETTO 23 199 081

Nabycie spétki PCC Chemax Inc. zostato rozliczone przez Jednostke Dominujaca
prowizorycznie. Zgodnie z MSSF 3 p. 45 rozliczenie koncowe nastgpi nie pdzniej niz rok
od dnia przejecia.
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IV.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje w prezentowanych okresach ksztattuje sie nastepujaco:

01.01.2013 - 31.03.2013 01.01.2012 - 31.03.2012
Zysk/(strata) netto 2 707 260 1318 559
Srednia, wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych,
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 171 598 981 151 300 000
na jedna akcje
Podstawowy zysk/(strata) na akcje zwykta 0,02 0,01

Wysokosé rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej
podstawowemu zyskowi na akcje.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje
akcji serii E. Transakcja zostata opisana w punkcie V.2 Emisja akcji.

W prezentowanych okresach nie dokonano emisji instrumentéw kapitatowych, ktére maja
charakter potencjalnie rozwadniajacy zysk.

IV.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig
i cyklicznoscia.

IV.8. Przychody ze sprzedazy

W prezentowanych okresach Grupa uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2013 - 31.03.2013 01.01.2012 - 31.03.2012
Przychody ze sprzedazy produktow 107 634 513 89 376 044
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 12148 192 12 674 410
Przychody ze sprzedazy ustug 158 064 719771
Przychody razem: 119 940 769 102 770 225

IV.9. Informacje na temat segmentéw

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja
wynikéw finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Spétki to jeden
segment sprawozdawczy.
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IV.9.1. Informacje dotyczace produktéw i ustug

01.01.2013 -31.03.2013 01.01.2012 - 31.03.2012

Grupy produktow:
- surfaktanty anionowe
- surfaktanty niejonowe
- surfaktanty amfoteryczne
- produkty specjalistyczne
Ustugi

Towary i materiaty

RAZEM

107 634 513 89 376 044
38932385 44 865 593
46 961 308 43469 419

881222 1041032

20 859 598 -
158 064 719 771

12 148 192 12 674 410
119 940 769 102 770 225

W pozycji pozostate produkty chemiczne Grupa wykazuje specjalistyczne produkty spotki

zaleznej PCC Chemax.

IV.9.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy produktdw zostat sporzadzony wedtug

lokalizacji odbiorcow.

01.01.2013 -31.03.2013 01.01.2012 - 31.03.2012

Polska

Europa Zachodnia

Bliski Wschdd i Afryka

Europa Srodkowo-Wschodnia

Reszta Swiata

RAZEM

55507 302 60 095 532
20625963 16 125 245
12823771 11764 410
9617 766 13 483 286
21365967 1301752
119 940 769 102 770 225

IV.9.3. Informacje dotyczace gtéwnych

W prezentowanych okresach koncentracja
ogdtem ksztattowata sie nastepujaco:

klientow

sprzedazy przewyzszajaca 10% przychoddéw

01.01.2013 - 31.03.2013 01.01.2012 -31.03.2012

Odbiorca 1 12 065 464 12 514 859
Pozostali odbiorcy 107 875 305 90 255 366
RAZEM 119 940 769 102 770 225
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IV.10.0dpisy aktualizujgce

Tytut odpisu Stan na 01.01.2013r.

Zwiekszenia /
(zmniejszenia)

Stan na 31.03.2013r.

Zapasy, w tym: 254 883 443 759 698 642
wynikajace z X 438 697 X
poszerzenia GK
wynikajace z przeliczenia X (570) X
jednostki zagranicznej

Naleznosci, w tym: (925 053) 70 405 (854 648)
wynikajace z X (2992) X

poszerzenia GK

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji

poszczegolnych kategorii zapaséw.

Grupa nie utworzyta odpisow aktualizujgcych majatek trwaty.

IV.11.Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

Grunty 4340491 2704 908 2731666
Z‘;‘l‘(,'v‘g'l V'V‘;';an'; I obiekty - inzynierii 94 578 240 82774 811 84312380
Urzadzenia techniczne i maszyny 63419 042 63 102 149 66 391 046
Srodki transportu 273 618 74 608 92 391
Inne $rodki trwate 6561 861 4323933 4 866 058
Czesci zamienne 1039936 1048 062 1154268
Srodki trwate w budowie 4495 194 6821347 5401392
Razem: 174 708 382 160 849 818 164 949 201
\;Vatzlnrzcizr;:;:/::?inansowego 293725 ) )
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych.

Za okres

od 01.01.2013r.
do 31.03.2013r.

od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.

od 01.01.2012 .
do 31.03.2012r.

Nabycie 563 610
- w tym koszty finansowania
zewnetrznego

Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw

aktywow trwatych

3903 127

704 271
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w $rodkach trwatych w budowie:

Nazwa Projektu Stan na 31.03.2013
Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony) 2221535
Modernizacja punktow roztadunkowo - zatadunkowych 416 755
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na instalacji siarczanowanych 546 852
Pozostate projekty inwestycyjne, gtdwnie odtworzeniowe 1310052
Razem: 4495 194

IV.12.Wartosci niematerialne

Stan na
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3665 725 3453294 3661917
Oprogramowanie komputerowe 458 822 5261 6574
K kon h
oszty.za onczonych prac 5518 2747 3434
rozwojowych
Wartos¢ firmy 113326 193 96 292 122 96 292 122
Inne wartosci niematerialne 85523 656 82 600 000 82 600 000
Wartosci niematerialne razem: 202 976 914 182353 424 182 564 047

Najwiekszg pozycje prezentowang w innych wartosciach niematerialnych stanowi
zidentyfikowana przy aporcie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wiedza techniczna
w zakresie technologii produkcji surfaktantow.

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych.

Za okres
od 01.01.2013r. od 01.01.2012r. od 01.01.2012r.
do 31.03.2013r. do 31.12.2012r. do 31.03.2012r.
Nabycie 26 846 92 361 31500
- w tym koszty finansowania
zewnetrznego i i i

Wartosc¢ netto zbytych sktadnikéw
wartosci niematerialnych
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IV.13.Zapasy

Stan na

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Materiaty 11783718 12 131 290 5670 599
Wedtug ceny nabycia 11973103 12 276 804 5698 450
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 11783718 12 131290 5670 599
Towary 74 800 117 610 83 808
Wedtug ceny nabycia 79814 122 631 84 221
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 74 800 117 610 83 808
Produkcja w toku 10 518 277 12258 583 10 485 682
Wedtug kosztu wytworzenia 10 525 446 12 263 537 10 494 590
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 10518 277 12 258 583 10 485 682
Produkty gotowe 14 110 541 3279 364 4146 520
Wedtug kosztu wytworzenia 14 607 615 3378758 4200 750
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 14 110541 3279 364 4146 520
Zapasy ogotem wedtug nizszej z dwdch kwot:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz 36 487 336 27 786 847 20 386 609

wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany odpiséw aktualizujgcych
ponizsza nota:

od 01.01.2013 r.
do 31.03.2013 r.

zapasy w prezentowanych okresach

Za okres
od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.

przedstawia

od 01.01.2012 .
do 31.03.2012r.

Odpisy aktualizujace wartosc

. 254 883 100 907 100 907
zapasow na poczatek okresu
rozszerzenie Grupy Kapitatowe;j 438 697 - -
zwugkszsenle (+)/ zmniejszenie (-? odpisu, ujete (38 233) 27 635 (13 576)
w koszcie sprzedanych produktow
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu, ujete
w wartosci sprzedanych towaréw 43 865 126 341 4 071
i materiatéw
roznlce Kursowe.z przgllczenla (570) X X
jednostki zagranicznej
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ 698 642 254 883 91 402

zapasow na koniec okresu

IV.14.Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

IV.15.Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 marca 2013 Spoétki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej nie wyptacity i nie zadeklarowaty do wyptaty dywidend.

W dniu 10 maja 2013 roku Zarzad PCC Exol SA zarekomendowat Radzie Nadzorczej
wyptate dywidendy w wysokosci catosci zysku netto za rok 2012 pomniejszonego o kwote

wymaganego uzupetnienia kapitatu zapasowego zgodnie z art. 396 par.1 KSH.
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IV.16.Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2013 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z uméw realizacji,
zawartych przed dniem bilansowym, ktére bedg wykonane w przysziosci wynoszg
965.572 zt. i dotyczgq zakupu S$rodkdéw trwatych. Kwota 183.670 zwigzana jest
z modernizacjg punktow zatadunkowych, reszta dotyczy biezacych konserwacji.

IV.17.Rezerwy

Ponizsze zestawienia nie obejmujg zmian na zobowigzaniach z tytutu $wiadczen
emerytalno-rentowych.

Swiadczenia

Rezerwy pracownicze Pozostate rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 553 146 286 713 839 859
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 341 265 341 265
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 614 333 992 419 1606 752
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (390 939) (286 714) (677 653)
Na dzieri 31 marca 2013 roku 776 540 1333683 2110223
Rezerwy éwiadczgnia Pozostate rezerwy Ogétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1186472 24 926 1211398
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 875377 1199 935 2075312
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1508 704) (938 147) (2 446 851)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 553 145 286714 839 859
Rezerwy Sﬁwiadczgnia Pozostate rezerwy Ogétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1186 472 24 926 1211398
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 39277 955 630 994 907
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (685 508) (15 500) (701 008)
Na dzien 31 marca 2012 roku 540 241 965 056 1505 297

Struktura czasowa rezerw:
Stan na 31.03.2013 Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2012

czes$¢ dtugoterminowa -
czesc¢ krotkoterminowa 2110223 839 859 1505 297
Razem rezerwy 2110223 839 859 1505 297

W pozostatych rezerwach Spétka wykazuje rezerwy na koszty dziatalnosci podstawowej
Spoiki.

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa PCC Exol nie posiadata rezerw na sporne
sprawy sgdowe.
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IV.18.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 31.03.2013

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.03.2012

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 879 - -
Kredyty bankowe 86 902 683 82090 338 65733 168
Pozyczki otrzymane od: 100 257 600 98 116 800 99 878 400
- jednostek powigzanych 100 257 600 98 116 800 99 878 400
- pozostatych jednostek - - -
Razem 187 190 162 180207 138 165611 568

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 31.03.2013

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.03.2012

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 74 746 - -
Kredyty w rachunku biezgcym 13 584 002 14613 073 2991 564
Kredyty bankowe 12 225250 11 405 052 36 405 052
Pozyczki otrzymane od: 1754 508 1717 044 1437 139
- jednostek powigzanych 1754 508 1717044 1437 139
- pozostatych jednostek - -

Razem 27 638 506 27 735 169 40833755

Wzrost wysokosci kredytéw i pozyczek wynika z konsolidacji dtugu spétki zaleznej.

W I kwartale 2013 roku Jednostka Dominujaca nie zaciggneta nowych kredytow, ani nie
refinansowata dotychczas zaciagnietych. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
terminowo wywigzywaty sie ze spfaty zaciggnietych zobowigzan. Wszystkie postanowienia
umow kredytowych oraz umow pozyczek zostaty dotrzymane.

IV.19.Zobowigzania warunkowe, w szczegdlnosci udzielone poreczenia i gwarancje

IV.19.1.Udzielone poreczenia i gwarancje

Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa nie udzielita poreczen ani gwarancji.

IV.19.2.Wskazanie postepowan toczacych

sie przed

w biezacym okresie rozliczen spraw sadowych

saqdem oraz

dokonanych

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa nie jest strong istotnych sporéow sadowych.

W biezacym okresie nie dokonano rowniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

IV.20.Zabezpieczenia umow kredytowych

W zwigzku z konsolidacjg dtugu spoétki zaleznej wysokos$¢ ustanowionych na aktywach

zabezpieczen zwiekszyta sie o:

- hipoteki na nieruchomosciach - zwiekszenie 2.449.000 z,

— zabezpieczenia na aktywach trwatych - zwigekszenie o kwote 677.058 zt.
Zabezpieczenia na majatku Jednostki Dominujacej nie ulegty zmianie w stosunku do
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.
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IV.21.Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréow wartosciowych

Stan na 01.01.2013 1 226 460
Emisje, wptyw $rodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych -
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 27 414
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (23 498)
Wykup papieréw dtuznych -
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana

ze zmiang kursu walutowego 26 760
Stan na 31.03.2013 1257 136
Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2012 7 321 278
Emisje, wptyw srodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych -
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 97 277
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (97 277)
Wykup papieréw dtuznych (5996 238)
inzizrl::r\:\;akrltjcr)ss’lcji\::TL:\tsoo\Avlveegj;obowiazania zwigzana (98 580)
Stan na 31.03.2012 1 226 460

IV.22.Podatek dochodowy

IV.22.1.Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesiqce zakonczone 31 marca 2013 roku

i 3 miesigce zakonczone 31 marca 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2013-31.03.2013

01.01.2012-31.03.2012

Biezacy podatek dochodowy (1093 990) (1012 427)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1093 990) (1012 427)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego ) )
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 76 623 635291
Z\,A{|a1.zany zPo‘wstamem i odwrdceniem sie 76 623 635 291
réznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w (1017 367) (377 136)

sprawozdaniu z dochodéw catkowitych
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IV.22.2.Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
podatku odroczonego
Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego 1 865 663 1311 365 1311 365
na poczgtek okresu, w tym:

- odniesionych na kapitat wtasny - 335160 335160
Zwiekszenia, w tym: 336 803 1235791 898 074

- odniesione na kapitat wiasny - - -
Zmniejszenia, w tym: - (681 493) (335 160)

- odniesione na kapitat wiasny - (335 160) (335 160)
Stan alftywow z tytutu podatku odroczonego 2202 466 1 865 663 1874 279
na koniec okresu
w tym odniesione na kapitat wiasny - - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego 21 042 500 18 852 697 18 852 697
na poczatek okresu, w tym:

- odniesionej na kapitat wtasny 1163 256 - -
Zwiekszenia 1199907 2190292 1091335

- w tym odniesione na kapitat wtasny - 1163 256 828 552

- rozszerzenie Grupy Kapitatowej 939 727 -

Zmniejszenia (406 752) (489) -

- w tym odniesione na kapitat wtasny (406 752) - -
Stan re'zerwy z tytutu podatku odroczonego 21 835 655 21042 500 19 944 032
na koniec okresu
w tym odniesiona na kapitat wtasny 756 504 1163 256 828 552

IV.23.Informacje o podmiotach powigzanych

IV.23.1.Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 marca 2013 roku Grupa dokonata nastepujacych
transakcji z podmiotami powigzanymi:
01.01.2013-31.03.2013

przychody ze przychody ze transfery

.. . . , . , zwigzane z

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym  sprzedazy produktéw sprzedazy towarow Umowami o
i ustug i materiatéw ) .

finansowanie
- jednostka dominujaca: 216 - -
PCCSE 216 - -
- pozostate jednostki powigzane 3743 862 11 920 443 264
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 3744 078 11920 443 264

powigzanym
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zakup Srodkéw

Jaku trwatych, transfery
Zakupy pochodzace od jednostek , P wartosci  Zakup aktywoéw zZwigzane z
R zakup ustug towarow . . ) .

powigzanych i materiatow niematerialnych,  finansowych umowami o
nieruchomosci finansowanie

inwestycyjnych
- jednostka dominujaca: 428 737 - - 39 400 000 1754508
PCCSE 428 737 - - 39 400 000 1754 508
- pozostate jednostki powigzane 2783312 6534 548 13623 - 150 823

Razem zakupy od jednostek

3212049 6534548 13623 39 400 000 1905 331

powigzanych

W analogicznym okresie poréwnawczym obroty ze spotkami powigzanymi ksztattowaty sie

nastepujaco:
01.01.2012-31.03.2012
przychody ze przychody ze transfery
- . . . . , zwigzane z
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym  sprzedazy produktéw sprzedazy towaréw Umowami o
i ustug i materiatow ] .

finansowanie
- jednostka dominujaca 150 055 12 364 804 -
PCC Rokita SA 150 055 12 364 804 -
- pozostate jednostki powigzane 4464770 8039 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 4614 825 12 372 843 i

powigzanym

01.01.2012-31.03.2012

Zakupy pochodzace od jednostek

zakup ustug zakup towaréw

trwatych, wartosci
niematerialnych,

zakup srodkow
transfery zwigzane
zZ umowami o

powigzanych i materiatow nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych

- jednostka dominujgca 4712 461 64 945 - -
PCC Rokita SA 4712 461 64 945 - -
- pozostate jednostki powigzane 3124 647 1202 599 - 1765971
Razem zakupy od jednostek 7837 108 1267 544 - 1765971
powigzanych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci

i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na Stan na
P powigzany 31.03.2013 31.12.2012

- jednostka dominujaca 72 72
PCCSE 72 72

- jednostki zalezne niekonsolidowane 27 155 -
- pozostate jednostki powigzane 9839 258 11977573
Razem naleznosci od podmiotéw 9839330 11977 645

powigzanych
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Zobowigzania wobec podmiotéw Stan na Stan na
powiazanych 31.03.2013 31.12.2012
- jednostka dominujaca 102 662 478 100 136 794

PCCSE 102 662 478 100 136 794
- jednostki zalezne niekonsolidowane 27 155 -
- pozostate jednostki powigzane 4085 843 3934709

Razem zobowigzania wobec podmiotéw

powigzanych 106 775 476 104 071 503

IV.23.2.Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sgq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

IV.24.Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spétka nie korygowata danych za poprzednie okresy.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE

Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Pozycje, ktore po spetnieniu okreslonych warunkow

zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

zwykty

rozwodniony

| kwartat
2013

01.01.2013
—31.03.2013

w PLN

99 064 997
(87 101 802)

11963 195

(4078 987)
(2219 916)

5873
(23 823)

5646 342

695 295
(3870937)

2470700
(540 875)

1929 825

(2 140 800)

406 752

(1734 048)

195777

0,01
0,01
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| kwartat
2012

01.01.2012
—-31.03.2012

w PLN

102 770 225
(89 501 849)

13 268 376

(3822817)
(1933 863)

7103
(43 385)

7475414

57 808
(5837527)

1695 695
(377 136)

1318559

6124 800

(1163 712)

4961088

6 279 647

0,01
0,01
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Inne skumulowane dochody catkowite
Zyski zatrzymane

Zysk za rok biezgcy

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe z innych
tytutéw niz podatek dochodowy

Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Stan na
31.03.2013
w PLN

380 583 057
158 893 074
96292 122
85961 655
39436 206
107 790 483
26 256 883

68 289 692

713433
2303 624
10226 851
488 373 540

Stan na
31.03.2013
w PLN

211 695 368
172 484 374
30 609 908
3225096
3446 165
1929825
199 472 697

179 505 098

1253220
18 693 462

20917
77 205 475

47 345 883

26 140 742
3916

2047 493
7410
1660031
276 678 172

488 373 540
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Stan na
31.12.2012
w PLN

343 203 242
160 849 818
96 292 122
86 061 302

102 160 774
27 786 847

59 365 700

1175015
931780
12901 432
445 364 016

Stan na
31.12.2012
w PLN

172 099 591
161227 231
2467 051
4959 144

3446 165
200 631 352

180 207 138

1226460
19176 837

20917

72633073

43 472 517

27735169

578118

7410

839 859

273 264 425

445 364 016

Stan na
31.03.2012
w PLN

347 513 248
164 949 201
96 292 122
86271925

87 018 839
20 386 609

55979 469

2588616
8 064 145
434 532 087

Stan na
31.03.2012
w PLN

157 073 765
151 300 000

3532248
922 958
1318559
185003 578

165611 568

1248 480
18 069 753

73777

92454744

47 503 826

40 833 755

2 350 257

249 843

11 766

1505 297

277 458 322

434 532 087
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

Stan na 01.01.2013 161 227 231 2467 051 4959 144 3446 165 172 099 591
Emisja akcji zwyktych 11 257 143 - - - 11 257 143
Nad\{vyzka cenY emisyjnej nad wartoscig 28 142 857 i i 28 142 857
nominalng akcji

Woycena rachunkowosci zabezpieczen (1734 048) - (1734 048)
Podziat zysku za rok 2012 - _

Zysk/ strata za rok biezgcy - 1929 825 1929 825
Stan na 31.03.2013 172 484 374 30 609 908 3225096 5375990 211 695 368
Stan na 01.01.2012 151 300 000 - (1428 840) 922 958 150 794 118
Wycena rachunkowosci zabezpieczen - - 4961 088 - 4961 088
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 1318559 1318559
Stan na 31.03.2012 151 300 000 - 3532248 2241517 157 073 765
Stan na 01.01.2012 151 300 000 - (1428 840) 922 958 150 794 118
Emisja akcji zwyktych 9927231 9927231
Podziat zysku za rok 2011 - 922 958 - (922 958) -
Nad\{vyzka cen\./. emisyjnej nad wartoscia ) 1544 093 i i 1544 093
nominalng akcji

Wycena rachunkowosci zabezpieczen - - 6387 984 - 6387 984
Zysk/ (strata) za rok biezacy - - - 3 446 165 3 446 165
Stan na 31.12.2012 161227 231 2 467 051 4959 144 3446 165 172 099 591
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2013 01.01.2012
-31.03.2013 -31.03.2012
w PLN w PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 1929 825 1318559
Korekty zysku netto: 6 763 850 9100 622
Biezgcy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych 617 498 1012427
Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych 3583990 5688 820
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (46) (354)
Amortyzacja aktywow trwatych 2493775 2399729
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto 68 633 -
Zmiany w kapitale obrotowym: (2426 942) 3562142
(Zwiekszenie) / zmnl?J.szenle salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (8 923 992) (1227 148)
pozostatych naleznosci
(zZwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 1529965 6414 954
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw (1371 844) (1990 344)
ZW|ekszen|e/(zmn|e'Jsze,n|e) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 5 595 380 2706 071
pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 743 549 (341 391)
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 6266 733 13981323
Zaptacony podatek dochodowy (155 916) (762 584)
Zwrdcony podatek dochodowy - 475 202
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6110817 13 693 941
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 46 354
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (717 179) (627 050)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (9 052) -
Srodlfl plenlezr'ne nettcg ('wydane) / V\.lygenerowane (726 185) (626 696)
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 1 -
Wykup bonéw dtuznych - (6 000 000)
Sptata pozyczek i kredytéw (4 855 366) (5126 949)
Zaptacone odsetki (3 161 884) (3 830 283)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (8 017 249) (14 957 232)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (2632617) (1889 987)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 12 901 432 9954132
Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkéw pienieznych (41 964) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10226 851 8 064 145
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V.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone w oparciu o te same
zasady rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe. Zmiany standarddw,
ktore obowigzujg Spoétke od 1 stycznia 2013 roku, nie miaty istotnego wptywu na
stosowane polityki rachunkowosci. Spotka dostosowata prezentacje innych dochodoéow
catkowitych do zmian w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych pt. ,Prezentacja
sktadnikéw innych dochoddw catkowitych”. Zmiana prezentacji spowodowata wydzielenie
w innych dochodach catkowitych pozycji, ktére po spetnieniu okreslonych warunkéw bedg
przeklasyfikowane na zyski i straty.

V.2. Emisja akgdji

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku Spotka przeprowadzita emisje
akcji serii E. Akcje zostaty objete przez akcjonariusza wiekszosciowego - spétke PCC SE.

Nalezno$¢ z tytutu wptaty kapitatu zostata prawie w catosci
zobowigzaniem Spétki z tytutu zakupu akcji spétki zaleznej Chemax.

skompensowana ze

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego w dniu
25 marca 2013 roku (raport biezacy nr 11/2013 z dnia 28.03.2013).

Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat akcyjny PCC Exol SA ksztattuje sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy

zarejestrowany
Stan na 31 grudnia 2012 161 227 231
Stan na 31 marca 2013 172 484 374
KAPITAL AKCYINY
. Rodzaj Wartosé Wartosc¢
Rodzaj
Seri : . . ograniczenia - . nominalna | serii/emisji wg
Rodzaj akcji uprzywilejowan Liczba akcji . . P
a ia akeji praw do jednej wartosci
akcji akcji nominalnej
A uprzywilejowane 2 gtosy na WZA brak 500 000 1zt 500 000
B uprzywilejowane 2 gtosy na WZA brak 29 700 000 1zt 29 700 000
C1 uprzywilejowane 2 gtosy na WZA brak 93 866 000 1zt 93 866 000
Cc2 Zwykte - brak 27 234 000 1zt 27 234 000
D Zwykte - brak 9927 231 1zt 9927 231
E Zwykte - brak 11 257 143 1zt 11 257 143
Razem 172 484 374 172 484 374
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V.3. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W dniu 10 maja 2013 roku Zarzad PCC Exol podjat uchwate, na mocy ktorej
zaproponowat przeznaczenie zysku Spotki osiggnietego w roku 2012, pomniejszonego o
kwote wymaganego uzupetnienia kapitatu zapasowego zgodnie z art. 396 § 1 KSH, na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
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