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AGORA.

GRUPA AGORA
KOMENTARZ ZARZADU

DO RAPORTU
ZA PIERWSZY KWARTAL 2013 R.

PRZYCHODY 261,8 MLN Zt,
STRATA NETTO 1,4 MLN Z&,
EBITDA OPERACY]JNA 25,7 MLN Zt,
GOTOWKA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 49,1 MLN Zt

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujq okres styczen - marzec 2013 r., zas porownania
mdéwig o dynamice w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. Zrédta danych zostaty przedstawione na koricu czesci
IV niniejszego komentarza.

I I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

D W pierwszym kwartale 2013 r. przychody Grupy Agora (,,Grupa”) wyniosty 261,8 min zt i byty 0 6,9% nizsze
niz w analogicznym okresie 2012 r. Ztozyly sie na to nizsze o 14,9% wptywy ze sprzedazy ustug
reklamowych, ktére wyniosty 127,1 min zt, wptywy ze sprzedazy wydawnictw w wysokosci 35,6 min zt
(spadek o 16,6%), oraz nizsze o 6,4% wptywy ze sprzedazy biletéw do kin, ktére wyniosty 35,2 min zi.
Pozytywny wptyw na wartos¢ przychodow Grupy miaty rosngce o 23,8%, do kwoty 63,9 min zt, przychody z
pozostatej sprzedazy, w tym przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych.

D W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne netto Grupy wyniosty 262,1 min zt i zmniejszyty sie o0 7,5%.
Oszczednosci na kosztach operacyjnych wynikajg gtéwnie z nizszych o 15,6% kosztow zuzycia materiatéw i
energii oraz wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw w rezultacie ograniczenia wolumenu produkgji
wydawnictw. Kolejng pozycja, ktéra istotnie wptyneta na ograniczenie kosztdw operacyjnych sg nizsze o
9,3% koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw. Jest to w duzej mierze rezultat dziatan
restrukturyzacyjnych, w tym zwolnien grupowych, realizowanych w Grupie. O 35,7% ograniczone zostaty
wydatki na reprezentacje i reklame - ich najwiekszy spadek miat miejsce w segmentach Prasa Codzienna i
Radio.

D W pierwszym kwartale 2013 r. EBITDA operacyjna Grupy wyniosta 25,7 min zt i wzrosta o 17,4%. Poprawa
wyniku operacyjnego, mimo spadku przychoddéw, to efekt redukcji kosztow operacyjnych osiggniety w
wyniku wdrozonych w 2012 r. dziatarh restrukturyzacyjnych w Grupie. W rezultacie, Grupa zakonczyta
pierwszy kwartat 2013 r. ze stratg operacyjng na poziomie EBIT w wysokosci 0,3 min zt oraz stratg netto na
poziomie 1,4 min zt. W tym czasie, strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wyniosta 1,5 min zt.

D Na koniec marca 2013 r. Grupa dysponowata $rodkami pienieznymi w wysokosci 249,8 min zt, na ktére
sktadaty sie gotowka i jej ekwiwalenty w wysokosci 204,5 min zt oraz 45,3 min zt zainwestowane w
krétkoterminowe papiery wartosciowe.

D Na koniec marca 2013 r. zadtuzenie kredytowe Grupy wyniosto 191,4 min zt (w tym zadtuzenie grupy Helios
S.A. (,Helios”) obejmujgce kredyty bankowe i zobowigzania finansowe z tytutu leasingu w wysokosci 121,9
min zt).
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I II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE Il WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Rynek reklamy [3]

Wedtug szacunkdéw Agory S.A. (,Spotka”, ,, Agora”), opartych na dostepnych Zzrédtach danych, w pierwszym kwartale
2013 r. wartos¢ wydatkéw reklamowych ogétem w Polsce wyniosta okoto 1,6 mld zt i zmniejszyta sie o ponad 7,5% w
stosunku do pierwszego kwartatu 2012 r.

Kryzys na rynku reklamy pogtebia sie, o czym moze swiadczy¢ fakt, iz jest to kolejny kwartat, w ktérym
reklamodawcy ograniczali swoje budzety reklamowe:

Tab.1
IV kwartat | kwartat Il kwartat 1l kwartat IV kwartat | kwartat
2011 2012 2012 2012 2012 2013
Zmiana
wartosci rynku (5,0%) (2,5%) (5,5%) (6,5%) (5,0%) (7,5%)
reklamy r/r

W pierwszym kwartale 2013 r. reklamodawcy ograniczyli swoje wydatki we wszystkich mediach za wyjatkiem
internetu. Najwieksze spadki mozna byto zaobserwowa¢ w dziennikach oraz w wydatkach na reklame zewnetrzng.
Dane dotyczace szacunkdédw dynamiki zmian wartosci wydatkdw reklamowych w poszczegdlnych mediach
zaprezentowano w tabeli ponizej:

Tab. 2
Wydatki na | Telewizja Internet Czasopisma Radio Reklama Dzienniki Kino
reklame ogétem zewnetrzna
(7,5%) (8,0%) 7,5% (16,0%) (5,5%) (17,5%) (29,0%) (13,5%)

Udziat poszczegélnych segmentow rynku w wydatkach na reklame ogdétem w pierwszym kwartale 2013 r.
przedstawiono w tabeli ponize;j:

Tab. 3
Wydatki na | Telewizja Internet | Czasopisma Radio Reklama Dzienniki Kino
reklame ogétem zewnetrzna
100,0% 48,5% 22,0% 9,0% 7,5% 6,5% 5,0% 1,5%

1.2 Sprzedaz egzemplarzowa dziennikéow [4]

W pierwszym kwartale 2013 r. rozpowszechnianie ptatne razem dziennikdw w Polsce zmniejszyto sie o 11,2%.
Najwieksze spadki miaty miejsce w segmencie dziennikdw ogdlnopolskich ogdlnoinformacyjnych, do ktérych
zaliczana jest Gazeta Wyborcza. W tym czasie rozpowszechnianie ptatne razem Gazety Wyborczej zmniejszyto sie o
13,5%.

1.3 Frekwencja w Kinach [10]

W 2012 r. liczba kin wielosalowych w Polsce zwiekszyta sie o 13 nowych obiektéw i 68 ekrandéw. Do tego wzrostu
przyczynit sie Helios, ktory otworzyt w 2012 r. 7 nowych kin z 37 ekranami. W samym pierwszym kwartale 2012 r.
uruchomiono 3 nowe obiekty (w tym Helios otworzyt 1 kino w Grudzigdzu). Od konca pierwszego kwartatu 2012 r.
do korica pierwszego kwartatu 2013 r. liczba kin wielosalowych wzrosta o 10. Istotnie przyczynit sie do tego wzrostu
Helios otwierajgc 6 obiektéw. Pomimo intensywnego rozwoju rynku kin wielosalowych, wedtug danych boxoffice.pl,
liczba biletow sprzedanych w polskich kinach w pierwszym kwartale 2013 r. zmniejszyta sie o blisko 8,5% w
poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2012 r.




AGORA.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

2.1. Przychody

Tab. 4

| kwartat . | kwartat . % zmiany 2013

w min zt 2013 Udziat % 2012 Udziat % do 2012
Przychody ze sprzedazy netto (1) 261,8 100,0% 281,3 100,0% (6,9%)
Sprzedaz ustug reklamowych 127,1 48,5% 149,4 53,1% (14,9%)
Sprzedaz wydawnictw 35,6 13,6% 42,7 15,2% (16,6%)
Sprzedaz biletéw do kin 35,2 13,4% 37,6 13,4% (6,4%)
Pozostata sprzedaz 63,9 24,4% 51,6 18,3% 23,8%

(1) poszczegdine pozycje przychodow ze sprzedazy zawierajq przychody ze sprzedazy Projektow Specjalnych (w tym
kolekcji wydawniczych), opisane szczegéfowo w czesci IV.A niniejszego raportu.

W pierwszym kwartale 2013 r., Grupa zanotowata spadek przychodéw w wiekszosci swoich segmentéw
operacyjnych. Wzrost przychodéw miat miejsce w segmencie Kino, gtéwnie za sprawg przychodéw z dystrybucji
filmowej. W rezultacie przychody Grupy wyniosty 261,8 min zt (spadek o 6,9%).

Ze wzgledu na istotne ograniczenie wydatkow reklamowych w Polsce w pierwszym kwartale 2013 r., wptywy ze
sprzedazy ustug reklamowych w Grupie zmniejszyty sie o 14,9% w pordéwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. i
wyniosty 127,1 min zt. Do tego spadku przyczynity sie gtéwnie nizsze o 14,1 min zt przychody ze sprzedazy reklam w
Gazecie Wyborczej. Nizsze przychody reklamowe odnotowaty réwniez segmenty Reklama Zewnetrzna, Czasopisma
oraz Radio. W omawianym okresie przychody reklamowe wzrosty w segmentach Kino i Internet.

Przychody segmentu Internet ze sprzedazy reklam internetowych wzrosty o 1,0% w pordwnaniu z pierwszym
kwartatem 2012 r. W segmencie Kino wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy reklam zwiekszyta sie do 5,6 min zt i jest to
m.in. wynik intensywnej wspoétpracy barterowej z innymi segmentami Grupy.

W pierwszym kwartale 2013 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wydawnictw wyniosta 35,6 min zt i byta nizsza o
16,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. Przyczynit sie do tego gtdwnie spadek przychoddéw ze
sprzedazy wydawnictw w Gazecie Wyborczej (o 9,8%), wynikajacy z nizszej sprzedazy egzemplarzowej oraz nizszej
sprzedazy wydan drozszych (tzw. oferta dwucenowa). Wptyw na mniejszg dynamike spadku przychodow ze
sprzedazy egzemplarzy Gazety Wyborczej, w poréwnaniu z poprzednimi okresami, miata podwyzka ceny Gazety
Wyborczej od stycznia 2013 r. Negatywnie na warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wydawnictw wptynat nizszy
wolumen sprzedazy wydawnictw pionu Projekty Specjalne oraz segmentu Czasopisma.

W pierwszym kwartale 2013 r., przychody ze sprzedazy biletéw do kin w sieci Helios wyniosty 35,2 min zt i byty o
6,4% nizsze niz w analogicznym okresie 2012 r. W omawianym okresie, w kinach sieci Helios zakupiono blisko 2,1
min biletéw czyli o 1,9% mniej niz w pierwszym kwartale 2012 r. przy szacowanym spadku frekwencji na rynku w
wysokosci 8,5% [2].

Przychody z pozostatej sprzedazy wyniosty 63,9 min zt i wzrosty 0 23,8% w pordéwnaniu z pierwszym kwartatem 2012
r. Przyczynity sie do tego przychody z dystrybucji filmu Drogdwka oraz By¢ jak Kazimierz Deyna w segmencie Kino
oraz wyzsze przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych klientom zewnetrznym. Przychody z dystrybucji filmowej
wygenerowane przez spotke Next Film, wyniosty w pierwszym kwartale 2013 r. 8,5 min zt.
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2.2. Koszty operacyjne

Tab. 5

| kwartat . I kwartat . % zmiany 2013

w min zt 2013 Udziat % 2012 Udziat % do 2012

Koszty operacyjne netto, w tym: (262,1) 100,0% (283,4) 100,0% (7,5%)

Ustugi obce (84,2) 32,1% (88,4) 31,2% (4,8%)

Wynagrodzenia i Swiadczenia (1) (71,9) 27,4% (79,3) 28,0% (9,3%)

Zel’zyC/e matenafow:en’erg'// oraz. ’ (54,8) 20,9% (64,9) 22.9% (15,6%)
wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow

Amortyzacja (25,3) 9,7% (23,1) 8,2% 9,5%

Reprezentacja i reklama (12,6) 4,8% (19,6) 6,9% (35,7%)

(1) z wyfgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papieréow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych.

Koszty operacyjne netto Grupy w pierwszym kwartale 2013 r. zmniejszyly sie o 7,5% do kwoty 262,1 min zt, ze
wzgledu na dziatania optymalizacyjne podjete przez Grupe w 2012 r.

Ograniczenie kosztéw ustug obcych w pierwszym kwartale 2013 r. zwigzane jest m.in. ze znaczgco nizszymi kosztami
zakupu kopii filmowych w segmencie Kino oraz nizszymi kosztami ustug produkcyjnych, gtéwnie w segmentach
Czasopisma i Reklamy Zewnetrznej. Negatywnie na wartos$¢ kosztow ustug obcych wptynat wyzszy koszt najmu
powierzchni pod dziatalno$¢ kinowg (gtéwnie ze wzgledu na otwarcie 7 kin wielosalowych w 2012 r.) oraz koszty
posrednictwa sprzedazy.

Spadek kosztéw wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikdow w pierwszym kwartale 2013 r. (bez
niegotowkowych kosztow zwigzanych z ptatnosciami w formie papieréw wartosciowych) jest efektem dziatan
restrukturyzacyjnych prowadzonych w 2012 r., w tym zwolnien grupowych. Najwiekszy spadek tej pozycji kosztowe;j
byt widoczny w segmencie Prasy Codziennej. Niewielki wzrost tych kosztéw miat miejsce w segmencie Kino, co byto
zwigzane m.in. z dziataniami rozwojowymi, oraz w segmentach Radio i Reklama Zewnetrzna.

Zatrudnienie etatowe w Grupie na koniec marca 2013 r. wyniosto 3 003 etaty i zmniejszyto sie o 411 etatow w
poréwnaniu z koicem marca 2012 r. Zgodnie z komunikatem Spétki, zwolnienie grupowe realizowane w Agorze S.A.
miato objg¢ do 250 osdb i zakonczy¢ sie w 2013 r.

taczny szacunkowy niegotowkowy koszt realizacji plandw motywacyjnych zwigzany z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach finansowych (opisanych w nocie 5A do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy) obcigzyt wynik Grupy w pierwszym kwartale
2013 r. kwotg 0,7 min zt.

W Grupie funkcjonujg réwniez inne systemy motywacyjne (np. gotéwkowe plany motywacyjne, systemy
motywacyjne w dziatach sprzedazy itp.), ktorych koszty obcigzajg pozycje wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw. Poczgwszy od czwartego kwartatu 2010 r. wynik operacyjny Grupy obcigzany byt kosztami rezerwy na
Trzyletni Plan Motywacyjny dla Zarzadu i najwyzszej kadry kierowniczej (opisanego w nocie 5B do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy). W pierwszym kwartale 2013 r. nie poniesiono
kosztéw z tego tytutu.

Ograniczenie kosztdw zuzycia materiatdw i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéow w
poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2012 r. wynika gtéwnie z ograniczenia tej kategorii kosztowej w segmencie
Prasa Codzienna w rezultacie m.in. nizszych kosztéw materiatéw produkcyjnych, w tym papieru oraz nizszych
kosztéw wytworzenia kolekcji wydawanych w ramach pionu Projekty Specjalne, w zwigzku z mniejszg liczbg tych
projektdw w poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2012 r.

Koszty reprezentacji i reklamy Grupy zmniejszyty sie w pordwnaniu z analogicznym okresem 2012 r., gtéwnie dzieki
ich ograniczeniu w segmentach Prasa Codzienna oraz Radio.
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3. PERSPEKTYWY

3.1. Przychody
3.1.1 Rynek reklamy [3]

W pierwszym kwartale 2013 r. wartos¢ wydatkéw reklamowych w Polsce skurczyta sie o ponad 7,5% w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2012 r. Niespodziewanie duzy spadek wydatkdw na reklame zostat odnotowany w reklamie
zewnetrznej i wynidst on prawie 17,5% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2012 r.

W zwigzku z tym, Spétka postanowita zmieni¢ swdj szacunek wartosci wydatkéw na reklame zewnetrzng w 2013 r.
Obecnie, Spotka szacuje, ze wartos¢ wydatkéw na reklame zewnetrzng w Polsce zmniejszy sie w 2013 r. o 7-10%.
Poprzedni szacunek przewidywat spadek wartosci ryku reklamy zewnetrznej o 3-6%.

Pozostate szacunki Spotki dotyczace zmiany wartosci wydatkéw reklamowych w Polsce w 2013 r. w poréwnaniu z
2012 r. pozostajg bez zmian:

Tab. 6
rynek | dzienniki czasopisma telewizja reklama radio kino internet
reklamowy, zewnetrzna
ogodtem
(8)-(5)% | (25)-(22)% (16)-(13)% (10)-(7)% (10)-(7)% (7)-(4)% 0-3% 2-5%

3.1.2 Sprzedaz prasy

W 2013 r. negatywne trendy dotyczace spadku sprzedazy egzemplarzowe] dziennikdéw i czasopism w wersji
drukowanej utrzymaja sie.

3.1.3. Sprzeda: biletow

W opinii Spotki, liczba sprzedanych biletéw w polskich kinach w 2013 r. nie powinna znaczgco réznic sie od tej z 2012
r. Obecnie jest jednak za wczesnie by madc przewidzie¢ frekwencje w drugiej potowie roku. W drugim kwartale 2012
r. ze wzgledu na duze wydarzenia sportowe (m.in. Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej EURO 2012) frekwencja w
polskich kinach byta na niskim poziomie. Z tego powodu, drugi kwartat 2013 r. powinien przynies¢ wzrost liczby
sprzedanych biletéw w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r.

3.2 Koszty operacyjne

Grupa bedzie kontynuowad polityke kontroli wszystkich kosztéw operacyjnych w celu szybkiego reagowania na
ewentualne zmiany w sytuacji gospodarczej kraju, a w szczegélnosci na dalsze ograniczenia wydatkéw reklamowych
w segmentach rynku, w ktérych funkcjonuja media Grupy Agora.

3.2.1 Koszty ustug obcych

Koszt ustug obcych zaleze¢ bedzie w duzej mierze od kosztéw odptatnosci za kopie filmowe powigzane bezposrednio
z poziomem przychoddéw ze sprzedazy biletéw, kursu wymiany euro do ztotego oraz kosztéw posrednictwa
sprzedazy. Dodatkowo, na wzrost tej pozycji kosztowej mogg wptynac planowane na drugg potowe 2013 r. otwarcia
nowych obiektéw kinowych i realizacja innych projektéw rozwojowych.

3.2.2 Koszty wynagrodzen i swiadczen dla pracownikow

Biorac pod uwage pogtebiajacy sie kryzys rynku reklamowego oraz zmieniajaca sie dynamicznie sytuacje na rynku
medidéw, Grupa dostosowuje skale swojej dziatalnosci do warunkéw rynkowych w poszczegélnych segmentach. W
2013 r. w Spodtce Agora S.A. zakonczyto sie trwajgce od 10 wrzesnia 2012 r. zwolnienie grupowe, ktére miato objgé
do 250 oséb zatrudnionych w Spoétce. Spdtka szacuje, ze oszczednosci w pozycji koszty wynagrodzen i Swiadczen na
rzecz pracownikéw, z tytutu zwolnienia grupowego mogg wynies¢ w skali roku okoto 18 min zt.

Na wysokos$¢ kosztéw wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikdw moze wptyngé takze realizacja projektéw
rozwojowych w Grupie, w tym otwarcia nowych obiektodw kinowych. Z drugiej strony, oprdcz zwolnien grupowych, w




AGORA.

catej Grupie prowadzone byty projekty restrukturyzacyjne, ktére wptynety na ograniczenie zatrudnienia, co powinno
wptywac na obnizenie kosztéw wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow.

3.2.3 Koszty marketingu i promocji

Grupa planuje utrzymac koszty marketingu i promocji na poziomie zblizonym do tych poniesionych w 2012 r.
Pamieta¢ jednak nalezy, ze poziom tych wydatkéw jest uzalezniony od dynamiki zmian zachodzacych w
poszczegdlnych mediach, liczby uruchamianych projektéw rozwojowych, w tym nowych obiektow kinowych, a takze
rynkowej aktywnosci i projektow konkurenciji.

3.2.4 Koszty materiatow i energii

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty materiatéw i energii zmniejszyty sie o 16,3%, gtéwnie w wyniku ograniczenia
wolumenu produkcji. Wysokos¢ tych kosztéw w pozostatych kwartatach 2013 r. bedzie uzalezniona gtéwnie od cen
papieru, wolumenu produkcji oraz kursu wymiany euro do ztotego. Nalezy pamieta¢, ze na wysokos¢ tych kosztéw
wptyw bedzie miato otwarcie siedmiu obiektéw kinowych w 2012 r. oraz planowany rozwd;j sieci kin Helios w 2013 r.

3.3. Najwazniejsze cele Grupy w 2013 r.

Budujac plany na przysztosé, Grupa bierze pod uwage zardwno zapowiadane spowolnienie gospodarcze jak i
fundamentalng transformacje sektora mediéw i jego modeli biznesowych. W tym kontekscie, w 2013 r. Grupa
koncentruje swoje wysitki na:

- przyspieszeniu transformacji cyfrowej mediow Agory,
- zwiekszaniu zakresu cyfrowych tresci udostepnianych odptatnie,
- rozwoju gtéwnych bizneséw i poszerzaniu ich pola dziatalnosci w pokrewnych obszarach.

Celem Grupy jest takze dostosowanie struktury organizacyjnej do nowego otoczenia rynkowego tak aby zapewnié
maksymalne wykorzystanie istniejgcych zasobow.

Utrzymanie dyscypliny finansowej jest niezbedne w obecnych warunkach gospodarczych i rynkowych, ale przysztos¢
zalezy od skutecznej transformacji, ktéra wymaga inwestycji w niezbedne zasoby, w tym technologiczne.
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I ITII. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY AGORA

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Agora za pierwszy kwartat 2013 r. obejmuje konsolidacje Agory S.A., Agory
Poligrafii Sp.z 0.0., grupy AMS S.A. (,grupa AMS”), Agory TC Sp. z o0.0., Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., AdTaily
Sp. z 0.0., Sport4People Sp. z 0.0., 5 spétek zaleznych dziatajacych w branzy radiowej, spétek Helios S.A. oraz Next
Film Sp. z 0.0. dziatajgcych w branzy kinowej, spotki ukrainskiej LLC Agora Ukraine, a takze jednostki wspdtzaleznej
Business Ad Network Sp. z 0.0. (do 14 grudnia 2012 r.) oraz jednostek stowarzyszonych A2 Multimedia Sp. z 0.0. (do
31 stycznia 2012 r.), GoldenLine Sp. z 0.0. i Online Technologies HR Sp. z 0.0. (od 1 grudnia 2012 r.).

Szczegotowa lista spotek wchodzacych w sktad Grupy Agora znajduje sie w nocie 12, a przeliczenie wybranych
danych finansowych na EURO znajduje sie w notach 19 i 21 do sprawozdania finansowego zamieszczonego w tym

raporcie.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY AGORA

Tab. 7
% zmiany
w min zt | kwartat 2013/ | kwartat 2012 2013 do
2012
Przychody ze sprzedazy netto (1) 261,8 281,3 (6,9%)
Sprzedaz ustug reklamowych 127,1 149,4 (14,9%)
Sprzedaz wydawnictw 35,6 42,7 (16,6%)
Sprzedaz biletow do kin 35,2 37,6 (6,4%)
Pozostata sprzedaz 63,9 51,6 23,8%
Koszty operacyjne netto, w tym: (262,1) (283,4) (7,5%)
Zuzycie materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatow (54,8) (64,9) (15,6%)
Amortyzacja (25,3) (23,1) 9,5%
Ustugi obce (84,2) (88,4) (4,8%)
Wynagrodzenia i Swiadczenia (2) (71,9) (79,3) (9,3%)
Niegotowkowe koszty zwiqzane z ptatnosciami w
formie papieréw wartosciowych rozliczanymi w
instrumentach finansowych (0,7) (0,9) (22,2%)
Reprezentacja i reklama (12,6) (19,6) (35,7%)
Wynik operacyjny - EBIT (0,3) (2,1) 85,7%
Przychody i koszty finansowe netto, w tym: (0,9) 2,0 -
Przychody z krétkoterminowych inwestycji 2,2 4,6 (52,2%)
Koszty kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego (3,0) (3,3) (9,1%)
Udziat w jednostkach rozliczanych metoda praw wtasnosci 0,1 - -
Strata brutto (1,2) (0,1) (1 000,0%)
Podatek dochodowy (0,3) (0,9) (66,7%)
Strata netto (1,4) (1,0) (40,0%)
Przypadaj3aca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1,5) (1,5) -
Udziaty niekontrolujace 0,1 0,5 (80,0%)
marza EBIT (EBIT/Przychody) (0,1%) (0,7%) 0,6pkt %
EBITDA 25,0 21,0 19,0%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 9,5% 7,5% 2,0pkt %
EBITDA operacyjna (2) 25,7 21,9 17,4%
marza EBITDA operacyjna (EBITDA operacyjna/Przychody) 9,8% 7,8% 2,0pkt %
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(1) poszczegdlne pozycje przychoddw ze sprzedazy zawierajq przychody ze sprzedazy Projektow Specjalnych (w tym
kolekcji wydawniczych), opisane szczegotowo w czesci IV.A niniejszego raportu;

(2) z wytgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papieréow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych.
2.1. Wyniki wg gléwnych segmentow Grupy Agora za pierwszy kwartat 2013 r. [1]

Podstawowe produkty i ustugi oraz przychody i koszty operacyjne Grupy zostaty zaprezentowane i omdwione
w czesci IV niniejszego komentarza (,, Wyniki operacyjne — gtdwne segmenty Grupy Agora”).

Tab. 8
Razem
Pozycje EEne
Prasa . Reklama . . y. l_ skonsoli-
w min zt . Kino Internet Radio Czasopisma | uzgadniajace
codzienna zewnetrzna @) dowane)
| kwartat
2013
Przychody ze 120,6 61,2 34,6 25,1 18,1 12,0 (9,8) 261,8
sprzedazy (4)

Udziat % 46,1% 23,4% 13,2% 9,6% 6,9% 4,6% (3,7%) 100,0%
Koszty operacyjne, (104,0)|  (58,3) 37,7)  (232)| (182) (10,1) (106)|  (262,1)
netto (4)

EBIT 16,6 2,9 (3,1) 1,9 (0,1) 1,9 (20,4) (0,3)
Erzychody i koszty (0,9)
finansowe

Udziat w

jednostkach

wycenianych 0,1
metodg praw

witasnosci

Podatek dochodowy (0,3)
Strata netto za

okres (1,4)
Przypadajaca na:

Akcjonariuszy

jednostki (1,5)
dominujacej

U'd2|afy ' 0,1
niekontrolujace

EBITDA 24,1 9,1 1,3 3,1 0,5 1,9 (15,0) 25,0
(EB'TDA operacyjna 24,4 9,1 1,4 3,2 0,5 1,9 (14,8) 25,7
Wydatki

inwestycyjne (2) (0,4) (11) (2,7) (0,9) (0,2) (3,1) (1,8) (10,2)

(1) z wytgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych;

(2)  na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur; dane segmentu Kino uwzgledniajq rowniez 0,1 min zt
wydatkdw poniesionych na rzeczowe aktywa trwate w leasingu;

Strona 11
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(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, przede wszystkim pozostate
przychody i koszty pionéw wspomagajgcych (scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe,
zarzqgdzania zasobami ludzkimi itp.) a takze Zarzqdu Agory S.A., spotki Agora TC Sp. z o.0., wytgczenia
konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzgdczych do skonsolidowanych
danych finansowych Grupy Agora;

(4) podane kwoty nie zawierajq przychodow i petnych kosztéw promocji realizowanej bez wczesniejszej
rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktdre sq prezentowane to bezposrednie koszty
zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sq one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do
pozostatych segmentow.

2.2. Przychody i koszty finansowe

Na wynik na dziatalnosci finansowej Grupy w pierwszym kwartale 2013 r. wptyw miaty gtéwnie: przychody z
lokowania posiadanych srodkéw pienieznych oraz koszty prowizji i odsetek zwigzane z kredytami bankowymi oraz
zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego.

3. BILANS GRUPY AGORA

Tab. 9
% zmiany do

w min zt 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2012 | 31.03.2012
Aktywa trwate 11834 1209,3 (2,1%) 1195,0
udziat w sumie bilansowej 70,3% 71,0% (0, 7pkt %) 67,7%
Aktywa obrotowe 501,1 493,5 1,5% 569,0
udziat w sumie bilansowej 29,7% 29,0% 0,7pkt % 32,3%
RAZEM AKTYWA 1684,5 1702,8 (1,1%) 1764,0
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 1187,7 1188,4 (0,1%) 1245,5
udziat w sumie bilansowej 70,4% 69,8% 0,6pkt % 70,6%
Udziaty niekontrolujace 17,7 17,7 - 17,7
udziat w sumie bilansowej 1,1% 1,0% 0,1pkt % 1,0%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 185,0 171,2 8,1% 208,8
udziat w sumie bilansowej 11,0% 10,1% 0,9pkt % 11,8%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 294,1 325,5 (9,6%) 292,0
udziat w sumie bilansowej 17,5% 19,1% (1,6pkt %) 16,6%
RAZEM PASYWA 1684,5 1702,8 (1,1%) 1764,0

3.1. Aktywa trwate

Na spadek wartosci aktywdéw trwatych, w poréwnaniu do stanu z 31 grudnia 2012 r. wptyw miaty gtéwnie odpisy
amortyzacyjne wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. W pierwszym kwartale 2013 r.
Spoétka sprzedata ogdt praw do tytutu Poradnik Domowy (11,5 min zt) oraz kupita miesiecznik Dom&Whnetrze (3 min
).
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3.2. Aktywa obrotowe

Na wzrost wartosci aktywow obrotowych, w stosunku do 31 grudnia 2012 r., wptynat gtdwnie wzrost salda
krotkoterminowych papieréw wartosciowych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

3.3. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Na wzrost salda zobowigzan i rezerw dtugoterminowych, w stosunku do 31 grudnia 2012 r., wptyw miat gtdwnie
wzrost o 15,8 min zt zobowigzan dtugoterminowych z tytutéw kredytéw i pozyczek oraz leasingéw finansowych,
gtéwnie z tytutu reklasyfikacji kredytow Helios S.A. z krotkoterminowych do dtugoterminowych.

3.4. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Na spadek salda zobowigzan i rezerw krétkoterminowych, w stosunku do 31 grudnia 2012 r., wptyw miat gtdwnie
spadek zobowigzan krétkoterminowych z tytutdw kredytéw i pozyczek oraz leasingdw finansowych.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY AGORA

Tab. 10

% zmiany

w min zt | kwartat 2013 | | kwartat 2012 2013 do
2012

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49,1 26,9 82,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (29,3) (19,0) 1,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16,2) (28,8) (43,8%)
Razem przeptywy pieniezne netto 13,6 (20,9) -
Srodki pieniezne na koniec okresu 204,5 104,7 95,3%

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 249,8 min zt, na ktére sktadaty sie
gotéwka i jej ekwiwalenty w wysokosci 204,5 min zt (kasa, rachunki i lokaty bankowe) oraz 45,3 min zt
zainwestowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe.

Agora S.A. nie jest i nie byta w 2013 r. zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o
charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

W dniu 25 maja 2012 r. Spotka zawarta aneks do Umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Zgodnie z
jego warunkami, Agora S.A. dysponuje obecnie otwartg linig kredytowa w wysokosci do 150,0 min zf, ktérg moze
wykorzystac¢ do dnia 31 maja 2013 r. W 2013 r., Spotka sptacita kolejna rate linii kredytowej wykorzystanej w latach
ubiegtych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, biorgc pod uwage posiadane srodki wtasne oraz dostepng
linie kredytowa, Grupa nie przewiduje wystgpienia problemoéw z ptynnoscig finansowa w zwigzku z realizacja
zamierzen inwestycyjnych (w tym inwestycji kapitatowych).

4.1. Dzialalnos¢ operacyjna

Na dodatnie przeptywy pieniezne w pierwszym kwartale 2013 r. gtéwny wptyw miaty spadek salda naleznosci i
czynnych rozliczen miedzyokresowych oraz spadek zobowigzan inwestycyjnych.

4.2. Dzialalnos¢ inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych kwartatach 2013 r. i 2012 r. to gtéwnie
efekt nabycia krétkoterminowych papieréw wartosciowych jak i wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne.

4.3. Dzialalnosc¢ finansowa

W pierwszych kwartatach 2013 r. i 2012 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zawieraty gtdwnie sptaty jak
i zaciggniecia kredytéw przez Helios S.A., ptatnosci z tytutu leasingu finansowego oraz sptaty kredytu przez Agore
S.A.




Komentarz Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2013 r.
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE [5]

Tab. 11
% zmiany
| kwartat 2013 | kwartat 2012 2013 do
2012
Wskazniki rentownosci
rentownos$¢ sprzedazy netto (0,6%) (0,5%) (0,1pkt %)
rentownos$¢ sprzedazy brutto 32,2% 29,1% 3,1pkt %
rentownos$¢ kapitatu wiasnego (0,5%) (0,5%) -
Wskazniki efektywnosci
szybkos¢ obrotu zapaséw 11 dni 12 dni (8,3%)
szybkos¢ obrotu naleznosci 68 dni 67 dni 1,5%
szybkos$¢ obrotu zobowigzan 41 dni 49 dni (16,3%)
Wskaznik ptynnosci
wskaznik ptynnosci 1,7 1,9 (10,5%)
Wskazniki finansowania
stopa zadtuzenia (1) - - -
wskaznik pokrycia odsetek (0,1) (0,7) (85,7%)
kasowy wskaznik pokrycia odsetek 10,0 (2,4) -

(1) na dzieri 31 marca 2013 r. i 31 marca 2012 r. wystepowata nadwyzka gotéwki i aktywéw finansowych o wysokim

stopniu ptynnosci nad zadtuzeniem z tytutu kredytow i pozyczek.

Definicje wskaznikéw finansowych [5] zostaty omdwione na korncu czesci IV niniejszego komentarza (, Wyniki

operacyjne - gtdwne segmenty Grupy Agora”).
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I IV. WYNIKI OPERACY]JNE - GLOWNE SEGMENTY GRUPY AGORA

IV.A. PRASA CODZIENNA [1]

Segment Prasa Codzienna obejmuje skonsolidowane pro-forma dane dotyczgce Gazety Wyborczej, Metra, Projektow
Specjalnych, Pionu Druk Agory S.A. oraz Agory Poligrafii Sp. z o.0.

Tab. 12
w min zt I kwartat 2013 | kwartat 2012 oL
taczne przychody 120,6 134,4 (10,3%)
Przychody ze sprzedazy wydawnictw (1) 27,8 30,9 (10,0%)
w tym Gazeta Wyborcza 26,7 29,6 (9,8%)
Przychody ze sprzedazy reklam (1), (2) 44,5 60,5 (26,4%)
w tym Gazeta Wyborcza (3) 36,3 50,4 (28,0%)
w tym Metro (4) 5,2 6,9 (24,6%)
Projekty specjalne (w tym: kolekcje wydawnicze) 12,0 8,2 46,3%
Pozostate przychody 36,3 34,8 4,3%
Razem koszty operacyjne, w tym: (104,0) (117,2) (11,3%)
Materiaty, energia, towary i ustugi poligraficzne (43,4) (53,5) (18,9%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (5) (28,2) (33,0) (14,5%)
Niegotéwkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach (0,3) (0,4) (25,0%)
finansowych
Amortyzacja (7,5) (6,8) 10,3%
Reprezentacja i reklama (2) (6) (8,1) (11,5) (29,6%)
EBIT 16,6 17,2 (3,5%)
marza EBIT 13,8% 12,8% 1,0pkt %
EBITDA 24,1 24,0 0,4%
marza EBITDA 20,0% 17,9% 2,1pkt %
EBITDA operacyjna (5) 24,4 24,4 -
marza EBITDA operacyjna 20,2% 18,2% 2,0pkt %

(1) z wytgczeniem przychoddw z tytutu Projektow Specjalnych;

(2) podane kwoty nie zawierajg przychoddéw i petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy réznymi segmentami
Grupy Agora (jedynie bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka
promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji;

(3) podane kwoty uwzgledniajq tylko czes¢ wptywow z reklamowych ofert dwumedialnych (publikowanych zaréwno
w tradycyjnej Gazecie jak i wortalach internetowych GazetaPraca.pl, Domiporta.pl, Komunikaty.pl oraz serwisie
Nekrologi.Wyborcza.pl) przypisanqg drukowanemu wydaniu Gazety;

(4) podane kwoty zawierajq catkowite wpfywy pionu Prasa Bezptatna rozumiane jako wptywy z ogfoszen oraz
insertow w bezptatnym dzienniku Metro, przychody z akcji specjalnych realizowanych w ramach projektow
specjalnych Metra oraz wptywy z akcji realizowanych przez mTarget;

(5) z wyfgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papieréow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych;

(6) podane kwoty zawierajg m.in. koszty rozpoczecia sprzedazy nowych serii wydawniczych (np. koszty promocji w
mediach) oraz koszty produkcji i promocji gadzetow dotgczanych do Gazety.
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W pierwszym kwartale 2013 r., pomimo trudnej sytuacji na rynku dziennikow, EBITDA operacyjna segmentu byta na
tym samym poziomie co w analogicznym okresie 2012 r. Dzieki intensywnym dziataniom restrukturyzacyjnym i
ograniczeniu kosztéw operacyjnych segment poprawit o 2,0pkt% marze EBITDA operacyjna do poziomu 20,2% [1].

1. GAZETA WYBORCZA
1.1. Przychody
1.1.1. Sprzedaz i czytelnictwo prasy [4]

W pierwszym kwartale 2013 r. srednie rozpowszechnianie ptatne Gazety Wyborczej wyniosto 235 tys. egzemplarzy i
zmniejszyto sie o 13,5% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. W tym czasie tygodniowy zasieg czytelniczy
Gazety Wyborczej (wedtug wskaznika CCS) wynidst 11,9% (3,59 min czytelnikdw), co uplasowato jg, ex aequo z
Faktem, na pierwszej pozycji wsréd dziennikdéw ogdlnopolskich.

Od stycznia 2013 r. podniesione zostaty (o 0,3 zt) ceny codziennych wydan podstawowych Gazety Wyborczej, co
sprawito, ze spadek wptywow ze sprzedazy Gazety Wyborczej byt mniejszy niz wynikajgcy ze spadku sprzedazy
egzemplarzowej i wynidst 9,8%. Jednoczesnie, na spadek sprzedazy egzemplarzowej oraz przychoddéw ze sprzedazy
egzemplarzy wptyw miato ograniczenie liczby i wolumenu wydan drozszych oferowanych z Gazetq Wyborczg (tzw.
oferta dwucenowa). Z drugiej strony, mniejsza liczba i wolumen wydan drozszych wptynety na ograniczenie kosztéw
operacyjnych segmentu w tym okresie.

Gazeta Wyborcza systematycznie prowadzi proces cyfryzacji swoich tresci. Zarowno sam dziennik jak i pozostate
wydawnictwa ukazujgce sie w ramach segmentu obecne sg, poprzez dedykowane aplikacje, na réznych platformach
w ptatnej i bezptatnej formie. Liczba uzytkownikéw korzystajacych z cyfrowych tresci tworzonych w ramach
segmentu Prasa Codzienna oraz przychody ze sprzedazy tychze tresci i reklamy na nosnikach mobilnych
systematycznie rosna.

1.1.2. Sprzedaz reklam [3]

W pierwszym kwartale 2013 r. przychody netto Gazety Wyborczej z catej dziatalnosci reklamowej (zawierajacej
ogtoszenia wymiarowe, drobne i inserty) wyniosty 36,3 min zt i byty o 28,0% nizsze niz w pierwszym kwartale 2012 r.

Dane te uwzgledniajg czes¢ wptywdw z reklamowych ofert dwumedialnych (publikowanych zaréwno w tradycyjnej
Gazecie jak i wortalach internetowych (GazetaPraca.pl, Domiporta.pl, Komunikaty.pl i w serwisie
Nekrologi.Wyborcza.pl) przypisang drukowanemu wydaniu Gazety Wyborczej.

W pierwszym kwartale 2013 r. wydatki na reklame w dziennikach w Polsce spadty o prawie 29%. W omawianym
okresie spadek wydatkow na reklame wymiarowa w Gazecie Wyborczej wynidst prawie 30,5%, a jej szacowany udziat
w tych wydatkach wynidst prawie 36,5%. tacznie z Metrem, udziat dziennikdw Agory w wydatkach na reklame w
dziennikach zmniejszyt sie o 1,0 pkt% w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 r.

W pierwszym kwartale 2013 r. udziat Gazety Wyborczej w wydatkach na reklame w dziennikach ogdlnopolskich
wynidst prawie 42,5% i wzrdst o prawie 1,0 pkt%. W tym okresie Gazeta Wyborcza stracita okoto 2 pkt% w udziale w
wydatkach na reklame w dziennikach stotecznych, a tgczny udziat Gazety i Metra w tych wydatkach spadt o 0,5
pkt%. Udziat Gazety w wydatkach na reklame w dziennikach lokalnych (pozawarszawskich) zmniejszyt sie o prawie 1
pkt%, a wraz z Metrem zmniejszyt sie o ponad 1,5 pkt.

W pierwszym kwartale 2013 r. udziat stron ogtoszeniowych w sumie objetosci Gazety Wyborczej wynidst okoto
28,6% (spadek o okoto 3,0 pkt% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r.), zas srednia dzienna liczba
publikowanych stron ogtoszeniowych ptatnych we wszystkich krajowych i lokalnych wydaniach Gazety bytfa nizsza o
okoto 16% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

1.1.3. Pozostate przychody

W pierwszym kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych dla klientéw zewnetrznych byty o 6,5%
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r.
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1.2. Koszty

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne segmentu spadty o 11,3% do kwoty 104,0 min zt. Udato sie to
osiggnac dzieki obnizeniu kosztow materiatéw, energii, towardw i ustug poligraficznych. Jest to gtownie efekt
nizszego kosztu druku Gazety Wyborczej w zwigzku z mniejszymi wolumenami druku dziennika. Koszt papieru do
druku Gazety Wyborczej wynidst 9,8 min zt i zmniejszyt sie o 34,7%. Istotnie zmniejszyly sie rowniez koszty
wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw m.in. w rezultacie przeprowadzonych zwolnien grupowych. Nizsze o
29,6% koszty reprezentacji i reklamy sg efektem nizszych naktadéw na promocje Gazety Wyborczej, jak rowniez
oszczednosci poczynionych w pionie Projekty Specjalne. Wzrost kosztdw amortyzacji jest gtéwnie efektem
dostosowania rozktadu amortyzacji aktywow zwigzanych z niektérymi projektami realizowanymi w ramach pionu
Projekty Specjalne do okresu realizacji korzysci ekonomicznych z tych aktywow (m.in. wktad koprodukcyjny filmu
Drogdéwka).

2. PRASA BEZPEATNA [3], [4]

W pierwszym kwartale 2013 r. Metro czytato 1,35 min czytelnikdw w ciggu tygodnia (4,5% zasiegu czytelniczego wg
wskaznika CCS). W analizowanym okresie Metro plasowato sie na czwartej pozycji wsrod dziennikéw ogdlnopolskich
pod wzgledem czytelnictwa tygodniowego. Metro byto tez drugim tytutem (za Gazetq Wyborczg) wsrdd dziennikéw,
po ktére najczesciej siegali czytelnicy w Warszawie (22,9% zasiegu; 0,29 min czytelnikdw).

Wptywy reklamowe Metra w pierwszym kwartale 2013 r. byly nizsze o 24,6%, gtdwnie za sprawa wptywoéw z
ogtoszen wymiarowych, ktére zmniejszyty sie w omawianym okresie o 33,5%. Spadek wptywdéw z ogtoszen
wymiarowych odzwierciedla kondycje rynku reklamy dziennikéw, ktéry skurczyt sie o niemal 29% w omawianym
okresie. Udziat Metra w catkowitych wydatkach na reklame w dziennikach wynidst w tym czasie prawie 5% (spadek o
niespetna 0,5pkt%), w dziennikach ogdlnopolskich wzrdst o blisko 0,5pkt % do prawie 4,5%, a w dziennikach
stotecznych o 1,5pkt% do 20%. Udziat Metra w wydatkach na reklame w pozostatych dziennikach lokalnych
zmniejszyty sie o ponad 0,5 pkt%.

W pierwszym kwartale 2013 r. w konsekwencji nizszych przychoddéw pion Prasa Bezptatna ponidst strate na poziomie
EBITDA operacyjna w wysokosci 0,2 min zf, co oznacza pogorszenie wyniku w stosunku do analogicznego okresu
2012 r. [1].

W pierwszym kwartale 2013 r. Metro nadal intensywnie rozwijato swojg dziatalno$¢ w internecie. Uruchomiony w
czerwcu 2012 r. wspdlnie z Microsoft portal internetowy Metromsn.pl pobit kolejne rekordy oglagdalnosci. W marcu
2013 r. liczba odston dokonana na portalu przez uzytkownikdéw tgczacych sie z terenu Polski wyniosta 65,2 min, tj. o
ponad 26 min wiecej w stosunku do czerwca 2012 r. a liczba uzytkownikéw wyniosta 1,2 min oséb, czyli o blisko 0,2
mlin oséb wiecej niz w czerwcu 2012 r.

3. PROJEKTY SPECJALNE
W pierwszym kwartale 2013 r. przychody pionu Projekty Specjalne wyniosty 12,0 min zt.

Najwiekszym zrédtem przychoddéw pionu pozostaje dziatalnosé¢ wydawnicza. W omawianym okresie naktadem Agory
ukazato sie 8 wydawnictw ksigzkowych. Agora kontynuowata réwniez wydawanie serii audiobookdéw Mistrzowie
stowa 2. W rezultacie, w pierwszym kwartale 2013 r. w ramach swojej dziatalnosci Projekty Specjalne sprzedaty
okoto 0,1 min ksigzek i ksigzek z ptytami CD i DVD. Mniejsza liczba sprzedanych ksigzek niz w analogicznym okresie
2012 r. przyniosta takze mniejsze niz rok wczesniej przychody ze sprzedazy wydawnictw.

Pozytywny wptyw na warto$¢ przychoddw pionu miaty takze przychody generowane przez uruchomiong w maju
2012 r. ksiegarnie internetowg Publio.pl.

1 lutego 2013 r. miata miejsce premiera filmu Wojciecha Smarzowskiego Drogdwka, ktorego koproducentem jest
Agora. W pierwszym kwartale 2013 r. film obejrzato blisko 1 mIn osdb, co miato bezposrednie przetozenie na wyzsze
w porownaniu z analogicznym okresem 2012 r. przychody pionu Projekty Specjalne.

Projekty Specjalne zakoniczyty pierwszy kwartat 2013 r. wynikiem operacyjnym EBIT na poziomie 0,2 min zt, ktéry byt
lepszy niz w pierwszym kwartale 2012 r. 0 0,4 min zt [1].
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4. NOWE INICJATYWY

Od 7 stycznia 2013 r. poniedziatkowy grzbiet gtdwny Gazety Wyborczej poszerzony zostat o magazyn Sport.pl Extra,
ktéry zawiera reportaze, felietony, obszerne relacje z wydarzen sportowych, a takze recenzje ksigzek i filméw
dotyczacych tej tematyki. Od lutego 2013 r. wtorkowy dodatek Palce Lizac¢ ukazuje sie w unowoczes$nionej makiecie z
nowymi rubrykami zawierajgcymi przepisy na zdrowe i lekkie potrawy przygotowane na szybko z tatwo dostepnych
sezonowych produktéw oraz recepty na dania na specjalne okazje. W lutym 2013 r. zostat rowniez udostepniony
czytelnikom kwartalnik Ksigzki. Magazyn do czytania w wersji na iPhone’a i poszerzona zostata oferta dla abonentéw
systemu Piano o Magazyn Miedzynarodowy z przeglagdem prasy Swiatowej oraz poniedziatkowy magazyn Sport.p/
Ekstra. Od potowy marca 2013 r. w wersji na iPad’a dostepny jest sobotni dodatek Wysokie Obcasy.

IV.B. KINO

Segment Kino zawiera skonsolidowane pro-forma dane spétek: Helios S.A. oraz Next Film Sp. z 0.0. (od 14 wrzesnia
2012 r.) - tworzacych grupe Helios.

Tab. 13

w min zt | kwartat 2013 | kwartat 2012 o
taczne przychody, w tym: 61,2 53,8 13,8%
Przychody ze sprzedazy biletéw do kina 35,2 37,7 (6,6%)
Przychody ze sprzedazy barowe;j 10,3 10,5 (1,9%)
Przychody ze sprzedazy reklam (2) 5,6 4,5 24,4%
Sprzedaz pozostata 10,1 1,1 818,2%
Razem koszty operacyjne, w tym: (58,3) (49,8) 17,1%
Ustugi obce (33,0) (28,4) 16,2%
ZuiYcie. materi-a’réfw i energii oraz wartosc¢ sprzedanych (6,4) (6,7) (4,5%)

towarow i materiatéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia (6,9) (6,6) 4,5%
Amortyzacja (6,2) (4,6) 34,8%
Reprezentacja i reklama (2) (4,1) (1,7) 141,2%
Pozostate koszty operacyjne netto (1,7) (1,8) (5,6%)
EBIT 2,9 4,0 (27,5%)
marza EBIT 4,7% 7,4% (2,7pkt %)
EBITDA 9,1 8,6 5,8%
marza EBITDA 14,9% 16,0% (1,1pkt %)
EBITDA operacyjna (1) 9,1 8,6 5,8%
marza EBITDA operacyjna (1) 14,9% 16,0% (1,1pkt %)

(1) w przypadku grupy Helios wskazniki EBITDA i EBITDA operacyjna sq tozsame, poniewaz w omawianym okresie
nie wystqpity niegotowkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych rozliczanymi w
instrumentach finansowych;

(2) podane kwoty nie zawierajq przychoddéw i petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy réznymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej),
jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.

W pierwszym kwartale 2013 r. grupa Helios poprawita wynik na poziomie EBITDA operacyjna w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2012 r.
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1. PRZYCHODY [3]

W pierwszym kwartale 2013 r. taczne przychody grupy Helios wzrosty o 13,8% do kwoty 61,2 min zt. Wzrost ten
wynika gtéwnie z wyzszej sprzedazy pozostatej oraz wyzszych przychoddw ze sprzedazy reklam.

Wzrost przychoddéw reklamowych do 5,6 min zt przyniosta gtéwnie barterowa wspoétpraca z innymi segmentami
Grupy. Wzrost przychodow z pozostatej sprzedazy jest przede wszystkim wynikiem rozpoczecia dziatalnosci
dystrybucyjnej spotki zaleznej grupy Helios — Next Film i osiggniecia z tego tytutu przychodu na poziomie 8,5 min zt.
Pozycja sprzedazy pozostatej obejmuje réwniez przychody z podnajmu jednego z kin we Wroctawiu Stowarzyszeniu
Nowe Horyzonty (od wrzesnia 2012 r.), wptywy z tytutu optat VPF (Virtual Print Fee) od dystrybutoréw filméw oraz
optaty okularowe;.

W pierwszym kwartale 2013 r. liczba widzdw kin sieci Helios wyniosta prawie 2,1 min i spadfa 0 1,9% w pordéwnaniu z
analogicznym okresem 2012 r., co przetozyto sie na spadek przychoddéw ze sprzedazy biletéw do kin o 6,6% oraz
spadek o 1,9% przychoddw ze sprzedazy barowej. Udziat biletéw na filmy 3D w catkowitej liczbie sprzedanych
biletéw do kin sieci Helios wzrdst w pierwszym kwartale 2013 r. 0 9,4pkt% do ponad 34%.

2. KOSZTY

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne segmentu wyniosty 58,3 min zt i byty o 17,1% wyzsze niz w
pierwszym kwartale 2012 r.

Wptyw na to majg koszty generowane przez spoétke zalezng grupy Helios (Next Film), a w szczegdlnosci koszty
odptatnosci dla producenta filmu oraz koszty zwigzane z promocja i dystrybucjg filmu Drogéwka.

Wzrost kosztow ustug obcych to rezultat wyzszych kosztdw czynszow w zwigzku z otwarciem w 2012 r. siedmiu
obiektéow kinowych. Wyzsze koszty wynagrodzen i sSwiadczed na rzecz pracownikdw oraz wyzsza amortyzacja sg
takze rezultatem zwiekszenia skali dziatalnosci sieci kin Helios w 2012 r.

3. NOWE INICJATYWY

W pierwszym kwartale 2013 roku zadebiutowata na rynku dystrybucyjnym spétka zalezna grupy Helios, Next Film Sp.
z 0.0. Film Drogéwka dystrybuowany przez Next Film, okazat sie by¢ duzym sukcesem frekwencyjnym, przyciagajac
do kin prawie 1 milion widzow.
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I IV.C. REKLAMA ZEWNETRZNA (GRUPA AMS)

Segment Reklama Zewnetrzna zawiera skonsolidowane pro-forma dane spétek: AMS S.A. oraz Adpol Sp. z o.0.,

wchodzacych w skfad grupy AMS.

Tab. 14
w min zt I kwartat 2013 | kwartat 2012 oL
taczne przychody, w tym: 34,6 36,6 (5,5%)
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 33,3 36,0 (7,5%)
Razem koszty operacyjne, w tym: (37,7) (38,3) (1,6%)
Koszty realizacji kampanii (5,4) (5,6) (3,6%)
Koszty utrzymania systemu (18,0) (19,2) (6,3%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (2) (5,0) (4,8) 4,2%
Niegotéwkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach (0,1) (0,1) -
finansowych
Reprezentacja i reklama (1,5) (1,4) 7,1%
Amortyzacja (4,4) (4,7) (6,4%)
EBIT (3,1) (1,7) (82,4%)
marza EBIT (9,0%) (4,6%) (4,4pkt %)
EBITDA 1,3 3,0 (56,7%)
marza EBITDA 3,8% 8,2% (4,4pkt %)
EBITDA operacyjna (2) 1,4 3,1 (54,8%)
marza EBITDA operacyjna 4,0% 8,5% (4,5pkt %)
Liczba powierzchni reklamowych (3) 24 092 23677 1,8%

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i kosztéw (bezposrednich zmiennych) promocji innych dziatalnosci
Grupy na nosnikach grupy AMS, jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji;

(2) z wytgczeniem niegotowkowych kosztéow zwiqgzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych

rozliczanymi w instrumentach finansowych;

(3) bez nosnikéw reklamowych naleiqcych do grupy AMS zainstalowanych na stacjach benzynowych,
matoformatowych nosnikow na wiatach przystankowych i w metrze warszawskim oraz powierzchni

reklamowych na autobusach i tramwajach.

W pierwszym kwartale 2013 r. wartos¢ wydatkow na reklame zewnetrzng, wedtug szacunkdw IGRZ, zmniejszyta sie

o blisko 17,5% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r.

Spadek przychoddw ze sprzedazy reklam w grupie AMS byt istotnie nizszy od dynamiki catego rynku notujgc w
pierwszym kwartale 2013 r. spadek o 7,5%. W efekcie szacowany udziat AMS w wydatkach na reklame zewnetrzng
w pierwszym kwartale 2013 r. wzrdst o prawie 3 pkt% do poziomu ponad 34%. taczne przychody ze sprzedazy

segmentu Reklamy Zewnetrznej zmniejszyty sie 0 5,5%.

W pierwszym kwartale 2013 r. grupa AMS ograniczyta koszty operacyjne do kwoty 37,7 min zt.

Ograniczenie kosztow realizacji kampanii jest rezultatem istotnego zmniejszenia wolumenu realizowanych ustug

druku plakatéw oraz nizszych kosztéw wyklejania plakatéw w efekcie mniejszego wolumenu klejen.

Zmniejszenie kosztow utrzymania systemu to efekt skutecznych dziatah optymalizacyjnych polegajgcych na

dostosowaniu portfela posiadanych nosnikéw reklamowych do potrzeb rynkowych.
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Koszty wynagrodzen i swiadczed na rzecz pracownikéw wzrosty o 4,2% gtéwnie w efekcie annualizacji zmian
wynagrodzen przeprowadzonych w drugim kwartale 2012 r.

Wzrost kosztédw reprezentacji i reklamy w pierwszym kwartale 2013 r. jest spowodowany wyzszymi kosztami
kampanii patronacko — komercyjnych, ktérych czes¢ patronacka rozliczana jest w formie barteru i obcigza koszty
reprezentacji i reklamy.

3. NOWE INICJATYWY

W pierwszym kwartale 2013 r. oferta CityINFOtv — kanatu informacji pasazerskiej nalezagcego do AMS — zwiekszyta sie
o 187 ekrandw w 89 autobusach i trolejbusach obstugujacych miejskie linie w Tréjmiescie. CityINFOtv to
aktualizowany on-line serwis informacyjno-reklamowy dostepny w autobusach komunikacji miejskiej oraz w
wagonach warszawskiego metra.

IV.D. INTERNET [1], [6]

Segment Internet zawiera skonsolidowane pro-forma dane Pionu Internet Agory S.A., LLC Agory Ukraine, Trader.com
(Polska) Sp. z 0.0., AdTaily Sp. z 0.0. oraz Sport4People Sp. z 0.0.

Tab. 15
w min zt I kwartat 2013 | kwartat 2012 PO
taczne przychody, w tym: 25,1 25,8 (2,7%)
Przychody ze sprzedazy reklam internetowych (1) 19,7 19,5 1,0%
Przychody ze sprzedazy ogtoszen w wortalach (2) 4,0 4,8 (16,7%)
Razem koszty operacyjne, w tym: (23,2) (24,7) (6,1%)
Koszty tgczy i ustug komputerowych (0,8) (0,8) -
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (3) (10,6) (12,5) (15,2%)
Niegotéwkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach (0,1) (0,1) -
finansowych
Amortyzacja (2,2) (1,4) (14,3%)
Reprezentacja i reklama (1) (2,1) (2,4) (12,5%)
EBIT 1,9 1,1 72,7%
marza EBIT 7,6% 4,3% 3,3pkt %
EBITDA 3,1 2,5 24,0%
marza EBITDA 12,4% 9,7% 2,7pkt %
EBITDA operacyjna (3) 3,2 2,6 23,1%
marza EBITDA operacyjna 12,7% 10,1% 2,6pkt %

1) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow i przychodéw z wzajemnej promocji pomiedzy réznymi
dziatalnosciami Grupy (jedynie bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka
promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji. Dane uwzgledniajg rowniez eliminacje wzajemnej sprzedazy
pomiedzy Pionem Internet, LLC Agora Ukraine, Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., AdTaily Sp. z 0.0. oraz Sport4People Sp.
zo.0.;

(2) zawierajq m.in. alokowane wpfywy z reklamowych ofert dwumedialnych (publikowanych zaréwno w tradycyjnej
Gazecie jak i wortalach internetowych GazetaPraca.pl, Domiporta.pl i Komunikaty.pl oraz w serwisie
Nekrologi.Wyborcza.pl);

(3) z wyfgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papieréow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych.

W pierwszym kwartale 2013 r. EBITDA operacyjna segmentu Internet byta wyzsza niz w analogicznym okresie 2012
r., gtéwnie dzieki redukcji kosztéw operacyjnych w Pionie Internet Agory oraz Trader.com (Polska) Sp. z o.0.
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1. PRZYCHODY

W pierwszym kwartale 2013 r. catkowite przychody segmentu Internet byty nizsze o 0,7 min zt, gtéwnie za sprawa
nizszych przychoddéw z ogtoszen w wortalach. Na spadek przychoddw istotny wptyw miaty nizsze przychody ze
sprzedazy taczonej oferty ogtoszeniowej w prasie i internecie oraz nizsze wptywy ze sprzedazy ogtoszen w serwisach
nieruchomosciowych.

W pierwszym kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy reklam internetowych wzrosty o 1,0 % do kwoty 19,7 min z,
przy rynkowym spadku wydatkéw na reklame graficzng o okoto 2,0%.

Na nizszy poziom przychodéw segmentu Internet wptyw miato réwniez zaprzestanie papierowej dziatalnosci
wydawniczej w spétce Trader.com (Polska) sp. z 0.0. oraz zawieszenie dziatalnosci serwisu zakupow grupowych

HappyDay.

2. KOSZTY

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne segmentu Internet zmniejszyty sie o0 6,1% do kwoty 23,2 min zt.
Udato sie tego dokona¢ dzieki oszczedno$ciom w gtéwnych pozycjach kosztéw operacyjnych.

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw (bez niegotéwkowych kosztow zwigzanych z ptatnosciami w
formie papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach finansowych) zmniejszyty sie 0 15,2% w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem 2012 r. m.in. z uwagi na zmniejszenie poziomu zatrudnienia w pionie Internet Agory i
Trader.com (Polska) Sp. z 0.0.

W pierwszym kwartale 2013 r. wydatki reklamowe segmentu Internet zostaty ograniczone o 12,5% w porédwnaniu do
analogicznego okresu 2012 r., gtéwnie w wyniku ograniczenia wydatkéw marketingowych portalu Gazeta.pl oraz
Trader.com (Polska) Sp. z 0.0.

3. ISTOTNE INFORMACJE O DZIALALNOSCI INTERNETOWE]

W marcu 2013 r. zasieg serwiséw grupy Gazeta.pl, wsréd polskich internautéw, wynidst 60,3% i uplasowat grupe
Gazeta.pl na trzecim miejscu wsrod wydawcédw portali, po grupie Onet.pl i grupie Wirtualna Polska — Orange. Liczba
uzytkownikéw osiggneta poziom 12,1 min osdb, co oznacza wzrost 0 0,8 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. W marcu 2013 r. uzytkownicy tgczacy sie z serwisami Agory z terenu Polski wykonali na portalu
1198 min odston, tj. 0 2,0% mniej wobec marca 2012 r. i spedzili na nim $rednio 2 godziny i 25 minut, czyli o 1
minute wiecej niz w marcu 2012 r.

W marcu 2013 r. liczba odston wykonanych z urzagdzen mobilnych na serwisach grupy Gazeta.pl wyniosta 125 min
(wzrost o 95,4%), co dato grupie Gazeta.pl trzecie miejsce na rynku wg badania Megapanel PBI/Gemius. Odsetek
odston mobilnych na serwisach grupy Gazeta.pl wynidst 10,4% i byt najwyzszy wéréd polskich portali horyzontalnych.

Serwisy tworzone w ramach grupy Gazeta.pl zajmujg wysokie pozycje w rankingach tematycznych. Wedtug danych
Megapanel PBI/Gemius za marzec 2013 r., serwisy grupy Gazeta.pl sg liderem w kategorii Fora i grupy dyskusyjne, a
serwisy parentingowe (m.in. eDziecko.pl) przewodzg w kategorii Dzieci, rodzina. Grupa Gazeta.pl zajmuje drugie
miejsce w kategorii Budownictwo, nieruchomosci (m.in. Domiporta.pl), a takze w kategorii Blogi (m.in. Blox.pl)
Trzecia pozycje w swoich kategoriach zajmujg: serwisy sportowe (m.in. Sport.pl) w kategorii Sport, serwisy
informacyjne grupy Gazeta.pl w kategorii Informacje i publicystyka, serwisy edukacyjne (m.in. Edulandia.pl) w
kategorii Edukacja oraz serwisy rekrutacyjne (m.in. GazetaPraca.pl) w kategorii Praca. Trzecie miejsce w swoich
kategoriach zajmujg rowniez serwisy: Kotek.p/ w kategorii Studenckie i mtodziezowe, a takze serwisy o tematyce
zdrowotnej (zdrowie.gazeta.pl) w kategorii Zdrowie i medycyna.

4. NOWE INICJATYWY

Od lutego 2013 r. uzytkownicy telewizoréw z platforma Samsung Smart TV moga korzystaé z aplikacji Sport.pl Wideo.
Umozliwia ona ogladanie materiatéw i komentarzy przygotowanych przez dziennikarzy serwisu Sport.pl.

W marcu 2013 r. Trader.com (Polska) Sp. z 0.0. uruchomit nowa wersje serwisu nieruchomosci — Domiporta.pl, ktory
jest pierwszym w Polsce serwisem ogtoszen nieruchomosci zaprojektowanym w technologii Responsive Web Design.
Umozliwia ona ptynne dostosowywanie sie strony do rozmiaru ekranu i wygodne korzystanie z serwisu na
urzadzeniach mobilnych.
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§ 1v.E. RADIO

Segment Radio zawiera skonsolidowane pro-forma dane pionu radiowego w Agorze S.A., wszystkich radiostacji
lokalnych i stacji ponadregionalnej TOK FM, wchodzacych w sktad Grupy Agora, czyli: 20 stacji lokalnych nadajgcych
pod marka Ztote Przeboje, 7 stacji lokalnych nadajgcych pod markg Roxy FM, jednej radiostacji lokalnej oferujacej
muzyke w formacie AC (Adult Contemporary) oraz ponadregionalnej stacji TOK FM obejmujgcej 16 obszaréw
miejskich (od pazdziernika 2012 r. radiostacja TOK FM nadaje w 7 nowych lokalizacjach: w Radomiu, Kielcach,
Elblagu, Toruniu, Lublinie, Gorzowie Wielkopolskim oraz Ptocku).

Tab. 16
w min zt | kwartat 2013 | | kwartat 2012 201?;:2;:;
taczne przychody, w tym: 18,1 19,2 (5,7%)
Przychody ze sprzedazy reklam (1), (3) 17,7 18,8 (5,9%)
Razem koszty operacyjne, w tym: (3) (18,2) (21,2) (14,2%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (2) (6,7) (6,4) 4,7%
Niegotéwkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach - (0,1) -
finansowych
Licencje, czynsze i koszty fgcznosci (2,0) (2,0) -
Amortyzacja (0,6) (0,7) (14,3%)
Reprezentacja i reklama (3) (2,0) (4,0) (75,0%)
EBIT (0,1) (2,0) 95,0%
marza EBIT (0,6%) (10,4%) 9,8pkt %
EBITDA 0,5 (1,3) -
marza EBITDA 2,8% (6,8%) 9,6pkt %
EBITDA operacyjna (2) 0,5 (1,2) -
marza EBITDA operacyjna 2,8% (6,3%) 9,1pkt %

(1) przychody ze sprzedazy reklam obejmujq sprzedaz wtasnego i obcego czasu antenowego zwigzanego ze
Swiadczonymi ustugami posrednictwa;

(2) z wytgczeniem niegotéwkowych kosztow zwigzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych;

(3) podane kwoty nie zawierajq przychodéw | petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy réznymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej),
jeZeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.

W pierwszym kwartale 2013 r. segment Radio istotnie poprawit wynik na poziomie EBITDA operacyjna, ktory
wynidst 0,5 min zt, gtdwnie ze wzgledu na ograniczenie wydatkdw na reprezentacje i reklame.

1. PRZYCHODY [3]

Przychody segmentu Radio w pierwszym kwartale 2013 r. spadty o 5,7% do kwoty 18,1 min zt. Na spadek
przychodéw segmentu wptynety nizsze wptywy z transakcji barterowych oraz posrednictwa sprzedazy czasu
antenowego w stacjach obcych. W omawianym okresie rynkowe wydatki na reklame radiowg zmniejszyty sie o okoto
5,5% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2012 r.

2. KOSZTY

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne segmentu zmniejszyty sie o 14,2% i wyniosty 18,2 min zt. Gtéwna
przyczyng tego spadku byty nizsze niz w pierwszym kwartale 2012 r. koszty reprezentacji i reklamy zwigzane z
mniejszymi wydatkami na promocje marek Ztote Przeboje i Roxy FM.
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3. UDZIALY W SLUCHALNOSCI [9]

Tab. 17
Udziat % w stuchalnosci | kwartat 2013 zmiana w pkt% r/r
Stacje muzyczne Grupy Agora (Roxy FM oraz Ztote Przeboje) 3,8% 0,1pkt%
Radio informacyjne TOK FM 1,1% (0,3pkt%)

Od pazdziernika 2012 r. zostat wprowadzony nowy model demograficznego wazenia danych rynkowego badania
stuchalnosci Radio Track, umozliwiajgcy wyréwnanie struktury préby do struktury populacji pod wzgledem
wyksztatcenia. W wyniku tej zmiany porownywalnos¢ danych stuchalnosci moze by¢ ograniczona.

4. NOWE INICJATYWY

W styczniu 2013 r. segment przygotowat nowa wersje portalu opinii TokFm.pl.

Od lutego 2013 r. na tabletach Samsunga dostepna jest TubaFM HD - darmowa aplikacja muzyczna na tablety z
systemem Android 3.0+ umozliwiajgca stuchanie muzyki w ulubionym klimacie na tych urzadzeniach.

W pierwszym kwartale 2013 r. aplikacje serwisu muzycznego Tuba.FM zostaty udostepnione na telewizorach Toshiba
i Philips. W ten sposdb zrealizowane zostaty kolejne projekty zwiekszajgce zasieg oferty Tuba.FM, w tym przypadku
na platformach typu smart TV.

IV.F. CZASOPISMA [1]

Segment Czasopisma zawiera dane pionu Czasopism Agory S.A.

Tab. 18
w min zt | kwartat 2013 | | kwartat 2012 201:‘;3;:;
taczne przychody, w tym 12,0 16,0 (25,0%)
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 5,5 6,8 (19,1%)
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 6,5 9,0 (27,8%)
Razem koszty operacyjne, w tym: (10,1) (14,6) (30,8%)
Materiaty, energia, towary i ustugi poligraficzne (4,5) (6,3) (28,6%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (2) (3,7) (4,5) (17,8%)
Niegotéwkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych rozliczanymi w instrumentach - - -
finansowych
Amortyzacja - - -
Reprezentacja i reklama (1) (2,1) (2,5) (56,0%)
EBIT 1,9 1,4 35,7%
marza EBIT 15,8% 8,8% 7,0pkt %
EBITDA 1,9 1,4 35,7%
marza EBITDA 15,8% 8,8% 7,0pkt %
EBITDA operacyjna (2) 1,9 1,4 35,7%
marza EBITDA operacyjna 15,8% 8,8% 7,0pkt %

(1) podane kwoty nie zawierajg przychodéw i petnych kosztéow wzajemnej promocji pomiedzy rozinymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej),
jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji;
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(2) z wytgczeniem niegotéwkowych kosztéw zwigzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych.

W pierwszym kwartale 2013 r. segment Czasopisma poprawit wynik EBITDA operacyjna pomimo spadku przychodéw
0 25,0%. Jest to rezultat dziatan restrukturyzacyjnych i obnizenia kosztéw operacyjnych o 30,8%. Marza EBITDA
operacyjna segmentu wzrosta o 7,0pkt% osiggajac poziom 15,8% [1].

1. PRZYCHODY

W pierwszym kwartale 2013 r. przychody segmentu byty o 25,0% nizsze niz w analogicznym okresie 2012 r. Wptyw
na to miaty gtéwnie nizsze o 27,8% przychody ze sprzedazy reklam oraz nizsze o 19,1% przychody ze sprzedazy
wydawnictw.

Na spadek przychoddéw reklamowych segmentu wptyneto gtdwnie ograniczenie budzetéw promocyjnych
reklamodawcow z branz: odziez i dodatki, wyposazenie wnetrz, telekomunikacja oraz produkty farmaceutyczne.
Spadek przychodéw ze sprzedazy wydawnictw wynika gtéwnie z nizszego o 20,3% S$redniego rozpowszechniania
ptatnego miesiecznikdéw wydawanych przez segment Czasopism.

1.1. Sprzedaz czasopism [7]

Tab. 19
w tys. egz. | kwartat 2013 | | kwartat 2012 201 :6 ;:gzg
Srednie rozpowszechnianie ptatne miesiecznikéw 702,8 881,3 (20,3%)

W pierwszym kwartale 2013 r. srednie rozpowszechnianie ptatne miesiecznikdw Agory spadto o 20,3% w stosunku
do pierwszego kwartatu 2012 r. Najwieksze spadki sprzedazy egzemplarzowej odnotowaty tytuty: Poradnik Domowy,
Avanti, Cztery Kqty i Dziecko.

1.2. Sprzedaz reklam

W pierwszym kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy reklam w czasopismach Agory zmniejszyty sie o 27,8%, przy
rynkowym spadku wydatkédw na reklame w czasopismach w tym czasie o prawie 16,0%. Udziat czasopism Agory w
wydatkach reklamowych w magazynach ogdélnopolskich wynidst prawie 6,0%, natomiast w wydatkach reklamowych
w miesiecznikach wynidst ponad 8,5% (wedtug danych cennikowych) [7].

2. KOSZTY

W pierwszym kwartale 2013 r. koszty operacyjne segmentu zmniejszyty sie o 30,8% do 10,1 min zt. Udato sie tego
dokonac¢ dzieki redukcji, o 28,6%, kosztéw materiatdw i energii, zakupu towardéw oraz ustug poligraficznych, gtéwnie
ze wzgledu na spadek wolumenu produkcji. Dodatkowo, koszty reprezentacji i reklamy zostaty zmniejszone o 56,0%
dzieki mniejszej liczbie zrealizowanych kampanii promocyjnych - gtéwnie telewizyjnych - oraz nizszych wydatkéw na
gadzety dodawane do czasopism. W pierwszym kwartale 2013 r. koszty wynagrodzen i $wiadczed na rzecz
pracownikow zmniejszyty sie 0 17,8%, co jest efektem przeprowadzonego zwolnienia grupowego.

3. ZMIANY W PORTFELU WYDAWNICZYM I NOWE INICJATYWY

W pierwszym kwartale 2013 r. Agora sprzedata spétce Edipresse Polska S.A. za 11,5 mln zt netto magazyn Poradnik
Domowy, a kupita od tego wydawnictwa za 3,0 min zt netto miesiecznik Dom & Whnetrze. Transakcja wzmacnia
pozycje Czasopism w segmencie wnetrzarsko-budowlanym i pozwoli pozyskiwa¢ budzety reklamowe producentéw
luksusowych mebli oraz artykutéw wyposazenia wnetrz.

Sprzedaz Poradnika Domowego bedzie mie¢ wptyw na wyniki segmentu od drugiego kwartatu 2013 r. Srednia
sprzedaz egzemplarzowa tego tytutu w pierwszym kwartale 2013 r. wyniosta 293,7 tys. egzemplarzy, natomiast
miesiecznika Dom & Whnetrze 15,8 tys. egzemplarzy.




Komentarz Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2013 r. ,A(:.()RASA

W styczniu 2013 r. zespdt czasopism Agory przygotowat bezptatng aplikacje miesiecznika Dziecko na tablety
Samsunga. Magazyn Dziecko jest takze dostepny w wersji cyfrowej na iPada oraz iPhona (AppStore). W wersjach
mobilnych mozna réwniez czytaé inne pisma Agory: Logo, Cztery Kqty oraz tadny Dom (iPad, tablety Samsunga) oraz
Kuchnie.
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PRZYPISY

[1] EBITDA operacyjna = EBITDA + niegotowkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych
rozliczanymi w instrumentach finansowych.

EBIT, EBITDA oraz EBITDA operacyjna dla Prasy Codziennej, Internetu i Czasopism wyliczane sq po kosztach
bezposrednio przypisanych do danego segmentu operacyjnego Grupy, bez alokacji kosztéw ogdlnofirmowych Spotki
(np. kosztow zarzqdu, wiekszosci kosztow pionow wspomagajgcych Spotki), ktére sq zawarte w pozycjach
uzgadniajgcych.

[2] Dane dotyczqce sprzedazy biletéw w kinach nalezgcych do sieci Helios sq danymi ksiegowymi, raportowanymi
zgodhnie z petnymi okresami kalendarzowymi.

[3] Dane dotyczq reklam i ogfoszen w szesciu mediach (prasa, radio, telewizja, reklama zewnetrzna, internet, kino).
W niniejszym sprawozdaniu Agora skorygowata dane dotyczqce rynku reklamy telewizyjnej oraz wartosci wydatkow
na reklame w kinach oraz w Internecie w pierwszym kwartale 2012 r.

O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, w tresci niniejszego komentarza dane dotyczqce poziomu rynkowych
wydatkow na reklame w prasie i radiu sq szacowane przez Agore z uwzglednieniem poziomu sredniego rabatu i
podawane sq w cenach biezqcych. Z tego tez wzgledu, biorgc pod uwage presje rabatowq i wyprzedaz przez media
czasow/powierzchni reklamowej, dane te mogqg by¢ obarczone pewnymi btedami, ktére mogq by¢ korygowane na
biezgco. Dane dla prasy dotyczq jedynie ogtoszern wymiarowych, z pominieciem insertow, ogfoszeri drobnych
i nekrologow. Jako podstawe do szacunkéw uzyto wydatkow cennikowych z nastepujgcych Zzrodet: monitoring Kantar
Media (poprzednio: Expert Monitor), monitoring Agory S.A.

Wydatki na reklame w telewizji, kinie i w internecie oparte sq na szacunkach domu mediowego Starlink; szacunki
rynku telewizyjnego obejmujq kwoty zwigzane z emisjq regularnej reklamy oraz sponsoringu, nie zawierajq
natomiast kwot zwigzanych z telezakupami, product placement lub innymi formami reklamowymi.

Szacunki rynku internetowego obejmujq, oprécz wydatkow na reklame graficzng (display), takze wydatki na reklamy
w wyszukiwarkach (Search Engine Marketing), e-mail marketing oraz wydatki na reklame wideo (od pierwszego
kwartatu 2012 r.).

Szacunki rynku reklamy zewnetrznej pochodzq z danych Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej [8].

Spdtka zwraca uwage, iz wszystkie szacunki dotyczqce udziatow w wydatkach na reklame mogq by¢ obarczone
btedem, co jest zwiqzane ze znaczqcq presjq rabatowq ze strony reklamodawcdéw oraz brakiem wiarygodnych danych
na temat przecietnej rynkowej wartosci udzielanych rabatow. Wraz z uzyskiwaniem doktadniejszych informacji
rynkowych w kolejnych kwartatach, Spoétka moze skorygowac szacunki dotyczqgce wydatkéw w poszczegdlnych
mediach.

[4] Dane dotyczqce liczby rozpowszechnianych egzemplarzy dziennikéw prezentowane sq wedtug informacji Zwigzku
Kontroli i Dystrybucji Prasy (ZKDP). Uzywane w niniejszym komentarzu pojecie "sprzedaz" oznacza
"rozpowszechnianie ptatne razem" z deklaracji sktadanych przez wydawcow do Zwigzku Kontroli i Dystrybucji Prasy.
Natomiast "sredni dzienny naktad" jest tozsamy ze "Srednim naktadem jednorazowym' réwniez zawartym w
deklaracji dla ZKDP.

Dane o czytelnictwie dziennikdow pochodzq z Polskich Badarn Czytelnictwa, badania realizowanego przez firme
MillwardBrown SMG/KRC na losowej, ogdlnopolskiej probie Polakéw powyzej 15 roku zycia. Uzyto wskaznika CCS -
Czytelnictwa Cyklu Sezonowego, informujgcego o odsetku respondentow deklarujgcych czytanie przynajmniej
jednego wydania tytutu w ciggu 7 dni poprzedzajgcych. Wielkosc proby ogdlnopolskiej: styczeri-marzec 2013 r. N = 10
586, wielkos¢ proby dla Warszawy: styczen-marzec 2013 r. N = 439.

[5] Definicje wskaznikow:

Rentownos¢ sprzedazy Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
netto = Przychody ze sprzedazy produktdow, towardw i materiatow
Rentownosc sprzedazy Zysk/strata brutto ze sprzedazy

brutto = Przychody ze sprzedazy produktdow, towardw i materiatow
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Zysk/strata netto przypadajqgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
(Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poczgtek okresu + Kapitat wtasny
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu)
/2 /4 dla danych kwartalnych

Rentownos¢ kapitatu =

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu
+ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na koniec okresu) / 2
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow /liczba dni

Szybkos¢ obrotu naleznosci =

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu

Szybkosc obrotu + Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) / 2

zobowigzan =

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw / liczba dni

(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw / liczba dni

Szybkosc obrotu zapasow =

Aktywa obrotowe
Zobowiqgzania i rezerwy krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci | =

Zobowigzania krotkoterminowe i dfugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — srodki
Stopa zadtuzenia = pieniezne i inne aktywa pieniezne — aktywa finansowe o wysokim stopniu ptynnosci
Suma pasywow

Wskaznik pokrycia Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
odsetek = Koszty odsetek

Kasowy wskaznik pokrycia Wolne przeptywy pieniezne*
odsetek = Koszty odsetek

* Wolne przeptywy pieniezne = Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej + Wydatki
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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[6] Grupa Gazeta.pl obejmuje serwisy internetowe udostepniane pod domenami, ktorych abonentem jest Agora, w
tym serwisy partnerskie. Dane dotyczgce liczby uzytkownikéw (real users), odston, odston mobilnych, oraz czasu
spedzonego przez uzytkownikéw pochodzq z badania Megapanel PBl/Gemius. Dane obejmujq uzytkownikéw w
wieku 7 lub wiecej lat, tgczgcych sie z serwerdw znajdujqcych sie na terenie Polski i dotyczqg domen zarejestrowanych
na Agore S.A. Dane grupy Gazeta.pl audytowane sq przez Gemius SA.

[7] Dane dotyczqce sredniego rozpowszechniania ptatnego miesiecznikow sq danymi wtasnymi wydawcy. Dane
cennikowe dotyczqce czasopism pochodzq z monitoringu Kantar Media (poprzednio Expert Monitor); reklama
komercyjna brandowa,; pominieto miesieczniki specjalistyczne; uwzgledniono 113 tytutow w okresie —styczen-marzec
2013r.

[8] Zrédto: raport IGRZ o wielkosci przychodéw wybranych spétek reklamy zewnetrznej: AMS S.A., Business
Consulting, CAM Media, Cityboard Media, Clear Channel Poland, Defi Poland, Gigaboard Polska, JETline, Liftboards,
Mini Media, Stréer Out of home oraz Warexpo. Raport ten jest opracowany przez IGRZ w oparciu o faktyczne dane
finansowe przekazywane przez wymienione podmioty i dotyczqgce rynku reklamy zewnetrznej definiowanego jako
rynek out-of-home, obejmujgcego reklame stacjonarng, mobilng i cyfrowq.

[9] Dane o udziatach w stuchalnosci pochodzq z badania RadioTrack, przeprowadzanego przez firme MillwardBrown
SMG/KRC (wszystkich miejsc stuchania, wszystkich dni stuchania i wszystkich kwadranséw) w catej populacji i grupie
wiekowej 15+ za styczen-marzec: proba dla 2012 r.: 21 043, dla 2013 r.: 21 053.

[10] Dane dotyczqce sprzedazy biletow sq szacunkami grupy Helios sporzqdzanymi w oparciu o dane Boxoffice.pl na
podstawie danych przekazywanych od dystrybutoréw kopii filmowych. Sprzedaz biletéw do kina raportowana jest w
okresach, ktore nie sq tozsame z kalendarzowym miesigcem kwartatem czy rokiem. Liczba sprzedanych biletow w
danym okresie mierzona jest poczqwszy od pierwszego pigtku danego miesigca, kwartatu czy roku do pierwszego
czwartku przypadajgcego w nastepnym miesigcu, kwartale czy roku raportowym.
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I V. INFORMAC]JE UZUPELNIAJACE
1. ISTOTNE WYDARZENIA

D Zmiany w spétkach zaleznych

W dniu 8 lutego 2013 r. Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spodtki Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0. o 100 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy (razem 50 tys. zt), ktore w catosci objeta Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.
(“GRA”) za wktad pieniezny w kwocie 50 tys zt. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spétki po podwyzszeniu wynosi 150
tys. zt i dzieli sie na 300 udziatéw po 500 zt kazdy. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego GRA nadal posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 11 marca 2013 r . Sad na Ukrainie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w LLC Agora Ukraine o
37 242 tys. UAH, ktére Agora S.A. zamierza optaci¢ w catosci wktadem pienieznym. Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego
po podwyzszeniu wynosi 38 257 tys. UAH. W wyniku tej transakcji, Agora S.A. nadal posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki i odpowiednio 100% glosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Srodki pieniezne z podwyiszenia
kapitatu zaktadowego zostang wykorzystane przez LLC Agora Ukraine na sptate pozyczek otrzymanych od Agory S.A.

2. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI LUB INNYCH UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
CZLONKOW ZARZADU W PIERWSZYM KWARTALE 2013 R. 1 DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Tab. 20

a. akcje stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na

-3k 31.03.2013 ’ ¢ 31.12.2012
Piotr Niemczycki (1) n/d 0 0 1548 373
Zbigniew Bak 68 006 0 0 68 006
Marek Jackiewicz 100 000 0 0 100 000
Grzegorz Kossakowski 44 451 0 0 44 451
Stanistaw Turnau 119 292 0 0 119 292
b. akcje stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na

-3k 15.05.2013 ’ ¢ 31.03.2013
Zbigniew Bgk 68 006 0 0 68 006
Marek Jackiewicz 100 000 0 0 100 000
Grzegorz Kossakowski 44 451 0 0 44 451
Stanistaw Turnau 119 292 0 0 119 292

(1) Piotr Niemczycki petnit funkcje prezesa zarzqdu do dnia 11 lutego 2013 r.

Cztonkowie Zarzqdu nie posiadali w raportowanych okresach innych uprawnien do akcji (np. opcji).

Cztonkowie Zarzadu uczestniczg rowniez w programie motywacyjnym dla kadry kierowniczej, oméwionym w nocie
nr 5 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Komentarz Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2013 r.

3. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI LUB INNYCH UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
CZLONKOW RADY NADZORCZE] W PIERWSZYM KWARTALE 2013 R. 1 DO DNIA PUBLIKACJI

RAPORTU

Tab. 21

a. akcje stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na

-axd 31.03.2013 / € 31.12.2012
Stawomir S. Sikora 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Andrzej Szlezak 0 0 0 0
Marcin Hejka 0 0 0 0
Wanda Rapaczynski (1) 924 616 0 0 924 616
b. akcje stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na

-3k 15.05.2013 ’ ¢ 31.03.2013
Stawomir S. Sikora 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Andrzej Szlezak 0 0 0 0
Marcin Hejka 0 0 0 0
Wanda Rapaczynski (1) 924 616 0 0 924 616

(1) dnia 12 lutego 2013 r. Wanda Rapaczynski zostata oddelegowana przez Rade Nadzorczqg do petnienia funkcji

cztonka Zarzqdu przez okres nastepnych 3 miesiecy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali w raportowanych okresach innych uprawnien do akcji (np. opcji).

4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomienr od akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z formalnymi zawiadomieniami otrzymanymi od akcjonariuszy, w szczegdlnosci na podstawie art. 69 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, struktura akcjonariatu aktualna na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, tj. na 22 lutego 2013 r. nie ulegta istotnym zmianom w odniesieniu do dnia
przekazania niniejszego raportu.

[ wWww.agora.pl] Strona 31
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Na podstawie powyzszych zawiadomien, na 15 maja 2013 r. nastepujgcy akcjonariusze moga wykonywac ponad 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Tab. 22
liczba akciji %kZZ?ZLW liczba gtosOW % udziat w liczbie
zaktadowym na WZ glosow na Wz

Agora-Holding Sp. z o.0.
(zgodnie z ostatnim zawiadomieniem 5401 852 10,60 22 528 252 33,10
z dnia 4 stycznia 2013 r. )
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
(Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Zfota Jesien
oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU) 7594 611 14,91 7594 611 11,16
(zgodnie z ostatnim zawiadomieniem z dnia 27
grudnia 2012 r.)
w tym:
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota
Jesien (zgodnie z ostatnim zawiadomieniem z
dnia 27 grudnia 2012 r.)

7 585 661 14,89 7 585 661 11,14

ING Otwarty Fundusz Emerytalny
(zgodnie z ostatnim zawiadomieniem z dnia 3 6507 798 12,78 6507 798 9,56
stycznia 2013 r.)

5. POZOSTALE INFORMAC]E
Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji prognoz finansowych

Zarzad Agory S.A. nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw finansowych i dlatego raport nie zawiera stanowiska
Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania takich prognoz.

Zmiany w zobowigzaniach warunkowych

Zmiany zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego zostaty
opisane w nocie 8 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupg Agora zostaty opisane w nocie 11 do skroconego s$rdodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami Grupy sg transakcjami
typowymi.

Odpisy aktualizujgce w Grupie

W dniu 16 stycznia 2013 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat, iz zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow. W efekcie weryfikacji dtugoterminowych
prognoz finansowych poszczegdlnych segmentow biznesowych Grupy, dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosci
aktywow trwatych, ktérych taczny wptyw na skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za czwarty kwartat 2012 r.
wynidst okoto 18,0 min zt.

Powyzsze odpisy aktualizujgce miaty charakter zdarzen jednorazowych. Miaty one wptyw na wysokos$¢ odroczonego

podatku dochodowego. Na powyzszg kwote sktadaty sie gtdwnie odpisy aktualizujgce dotyczace czasopismowych
tytutéw prasowych wydawanych w Grupie.

Oddelegowanie cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci nadzorczych oraz rezygnacja prezesa zarzadu
z cztonkostwa w zarzadzie

W dniu 4 lutego 2013 r. Zarzad spoétki Agora S.A. poinformowat, ze:
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(i) Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate - w trybie art. 390 k.s.h. - o delegowaniu swojego cztonka Wandy
Rapaczynski do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych,

(i) w zwigzku z powyzszym prezes zarzgdu Spoétki Piotr Niemczycki ztozyt rezygnacje z uczestnictwa w zarzadzie
Spotki, ze skutkiem na dzien 11 lutego 2013 r.

(iii) z uwagi na ztozenie przez Piotra Niemczyckiego rezygnacji z cztonkostwa w zarzadzie Spoétki, Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwate o delegowaniu - w trybie art. 383 § 1 k.s.h. i ze skutkiem od dnia 12 lutego 2013 r. - cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, Wandy Rapaczynski, do wykonywania, przez okres trzech miesiecy od dnia 12 lutego 2013 r.,
czynnosci cztonka zarzgdu Spotki.

Zamiar zgtoszenia kandydatow do zarzadu Spoétki

W dniu 14 lutego 2013 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 14 lutego 2013 r. otrzymat od spétki Agora-Holding
sp. z 0.0. (,Agora-Holding”), bedacej akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 100% uprzywilejowanych akcji serii A,
informacje o zamiarze zgtoszenia na najblizszym zwyczajnym walnym zgromadzeniu Spétki nastepujacych
kandydatur na cztonkdw zarzadu Spétki: Pana Bartosza Hojki oraz Pana Roberta Musiata.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 22 kwietnia 2013 r., w wykonaniu uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Agory-Holding z dnia 22 kwietnia 2013 r., otrzymat informacje o
zamiarze zgtoszenia na najblizszym zwyczajnym walnym zgromadzeniu Spotki nastepujgcych kandydatur na cztonkéw
zarzadu Spotki: Pani Wandy Rapaczynski, Pana Grzegorza Kossakowskiego oraz Pana Tomasza Jagietto. Agora-Holding
jest akcjonariuszem Spétki posiadajagcym 100% uprzywilejowanych akcji serii A dajacych jej wytgczne prawo do
zgtaszania kandydatow do zarzadu Spotki.

Jednoczesdnie, Agora - Holding powiadomita Agore S.A., iz w dniu 22 kwietnia 2013 r. przed Nadzwyczajnym
Zgromadzeniem Wspodlnikow Agory - Holding, Pan Stanistaw Turnau oraz Pan Marek Jackiewicz zrezygnowali z
ubiegania sie o wybdr w nastepnej kadencji zarzadu Agory S.A.

Agora- Holding poinformowata réwniez, ze oprdcz kandydatur wskazanych w pismie z dnia 14 lutego 2013 r. (Pana
Bartosza Hojki, Pana Roberta Musiata) oraz z dnia 22 kwietnia 2013 r. (Pani Wandy Rapaczynski, Pana Grzegorza
Kossakowskiego oraz Pana Tomasza Jagietto) nie przewiduje dalszych zgtoszenn kandydatur na cztonkéw zarzadu
Agory S.A. Zgodnie z otrzymang informacjg zgtoszenie kandydatur spetniajgce wymogi formalne wskazane w §30 ust.
1 statutu Spotki nastgpi nie pdzniej niz na 7 dni przed terminem najblizszego zwyczajnego walnego zgromadzenia
Spotki.

Wprowadzenie akcji Spétki do obrotu

W dniu 4 marca 2013 r. Spétka wprowadzita do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 290 568 akcji nabytych przez Partycypacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz 18 326 akcji objetych przez pracownikéw Agory i spétek z jej grupy
kapitatowej w ramach planéw partycypacyjnych realizowanych przez Spétke w porozumieniu z Agorg-Holding.

Zawarcie umowy inwestycyjnej

W dniu 22 lutego 2013 r. zarzad Spétki poinformowat, ze spétka Kino Polska TV S.A. ("KPTV") i Agora zdecydowaty
wspolnie ubiegac sie o koncesje na kanat filmowy rozpowszechniany drogg rozsiewczg naziemng w sposob cyfrowy
("Koncesja") oraz wspdlnie finansowaé rozwdj takiego kanatu w przypadku otrzymania Konces;ji.

W tym celu, w dniu 22 lutego 2013 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") pomiedzy Agorg
i KPTV, bedgca wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Stopklatka S.A. ("Stopklatka"). Stopklatka ztozyta 25 lutego
2013 r. wniosek do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o udzielenie Koncesji. Umowa inwestycyjna dotyczy
warunkowego nabycia akcji Stopklatki przez Agore oraz warunkéw wspétpracy Agory i KPTV, w tym powotywania
organow Stopklatki i zgodnego gtosowania w istotnych sprawach na Walnym Zgromadzeniu Stopklatki.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng Agora nabedzie od KPTV takg liczbe akcji Stopklatki (zaoferowanych jej przez KPTV),
aby: (i) udziaty Agory i KPTV w kapitale zaktadowym Stopklatki byty rowne, (ii) udziat Agory w kapitale zaktadowym
wynosit co najmniej 41%, pod warunkiem, ze do dnia 31 grudnia 2014 r. Stopklatka otrzyma Koncesje oraz po
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spetnieniu innych, zwyczajowo stosowanych w tego rodzaju umowach warunkdéw. tgczna cena nabycia akcji
Stopklatki nie jest istotna biorgc pod uwage wysokos¢ kapitatéw witasnych Agory oraz potencjalny rozmiar
dziatalnosci Stopklatki w przypadku otrzymania przez nig Koncesji.

Strony Umowy Inwestycyjnej zobowigzaty sie, ze po otrzymaniu przez Stopklatke Koncesji, wspdlnie i
proporcjonalnie dokapitalizujg Stopklatke w wysokosci tgcznie nie nizszej niz 20 min ztotych poprzez objecie akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Stopklatki.

Nie istniejg powigzania pomiedzy Agorg, jej osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi, a KPTV, Stopklatka lub ich
osobami zarzgdzajacymi.

Rekomendacja Zarzadu Agory S.A. w sprawie niewyptacenia dywidendy za 2012 rok

W dniu 14 maja 2013 r. zarzad Spétki poinformowat o podjeciu decyzji w dniu 14 maja 2013 r. o nieprzedkfadaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Agory S.A. rekomendacji o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w zwigzku
ze stratg netto poniesiong w roku obrotowym 2012.

Spdtka otrzymata od swojego doradcy prawnego, firmy Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Sp. kom. porade w
sprawie wyptaty dywidendy za rok 2012. Prawnicy, po rozwazeniu pogladdw i argumentéow w kwestii mozliwosci
wyptaty dywidendy za rok obrotowy, ktéry Spétka zamkneta stratg netto, wskazali na zaréwno duzg niepewnosé
stanu prawnego, jak i osobistg odpowiedzialnos¢ cztonkdw wiadz Spotki za bezprawng wyptate dywidendy w takiej
sytuacji. Rekomendacja doradcy prawnego jest taka, aby dywidenda ze skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych nie
byta wyptacona za rok, w ktérym Spoétka poniosta strate.

W opinii Zarzgdu, w obliczu watpliwosci prawnych zwigzanych z mozliwoscig wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2012 oraz spowolnienia gospodarczego skutkujgcego m.in. pogtebiajgcym sie kryzysem na rynku reklamy,
uzasadnione jest niewyptacenie dywidendy.

Powyzszy wniosek uzyskat pozytywng opinie Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spoétki nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w
sprawie wyptaty dywidendy.
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AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31 MARCA 2013 R.

31 marca 2013

31 grudnia 2012

31 marca 2012

niebadane zbadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 411 854 422 061 417 273
Rzeczowe aktywa trwate 748 349 765 665 753 580
Dtugoterminowe aktywa finansowe 150 150 251
Inwestycje rozliczane metodga praw wtasnosci 11 798 11718 11931
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
miedzyokresowe 5683 5481 7768
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5536 4208 4178
1183 370 1209 283 1194 981
Aktywa obrotowe:
Zapasy 20584 22488 23240
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 229 412 242 813 250 095
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1222 4 544 1301
Krétkoterminowe aktywa finansowe 45 306 32774 189 678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 204 543 190917 104 681
501 067 493 536 568 995
Aktywa razem 1684 437 1702819 1763976

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego
finansowego.

skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania




AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31 MARCA 2013 R. (C.D.)

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
Nota niebadane zbadane niebadane
Pasywa
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej:
Kapitat zaktadowy 50937 50937 50937
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej 147 192 147 192 147 192
Kapitat z przeliczenia sprawozdan
finansowych spétek zagranicznych (105) (161) (146)
Zyski/(straty)z lat ubiegtych i roku biezgcego 989 628 990 403 1047 489
1187 652 1188371 1245 472
Udziaty niekontrolujace 17 735 17 679 17 703
Kapitat wtasny 1205 387 1206 050 1263175
Zobowigzania diugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 38 376 40 964 44 390
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3 115 154 99 377 130 460
Pozostate zobowigzania finansowe 26 609 26 609 27 678
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2 099 2099 1914
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate
zobowigzania 2721 2142 4361
184 959 171191 208 803
Zobowigzania kréotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 135 135 195
Zobowigzania krétkoterminowe 139 908 146 858 162 404
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3248 495 3546
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 3 76 256 103 005 60 758
Pozostate zobowigzania finansowe 66 73 -
Rezerwy na zobowigzania 6 464 10219 6 168
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 68 014 64 793 58 927
294 091 325578 291 998
Pasywa razem 1684 437 1702 819 1763 976

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.




AGORA.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE

31 MARCA 2013 R.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw witasnosci
Strata brutto

Podatek dochodowy
Strata netto

Przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce

Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy/a na jedng
akcje (w zt)

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2012

Nota niebadane niebadane
4 261 828 281 265
(177 506) (199 503)

84 322 81762

(54 337) (54 974)

(29 021) (29 346)

2548 4818

(3 802) (4 399)

4 (290) (2 139)
2470 5443

(3362) (3 466)

81 49

(1101) (113)

(315) (914)

(1416) (1027)

(1472) (1477)

56 450

(1 416) (1027)

(0,03) (0,03)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2013 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA TRZY MIESIACE

ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 R.

Strata netto za okres

Inne catkowite dochody / (straty):
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do rachunku zyskoéw i strat

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spotek
zagranicznych

Inne catkowite dochody/ (straty) ogétem, za okres

Catkowite dochody ogdotem za okres

Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
(1416) (1027)

56 (32)

56 (32)

56 (32)
(1360) (1 059)

(1 416) (1509)

56 450

(1 360) (1059)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 R.

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze przeliczenia
sprzedazy sprawozdan
akcji powyzej finansowych Zyski/(straty) z
Kapitat wartosci spotek lat ubiegtych i Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zagranicznych roku biezgcego Razem niekontrolujace razem

Trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r. zbadane 50 937 147 192 (161) 990 403 1188371 17 679 1206 050
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto okresu - - - (1472) (1472) 56 (1416)
Inne catkowite dochody ogétem - - 56 - 56 - 56
Catkowite dochody ogdotem za okres - - 56 (1472) (1416) 56 (1 360)
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty do witascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych - - - 699 699 - 699
Pozostate - - - (2) (2) - (2)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - 697 697 - 697
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzagdkowanych

Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach

podporzadkowanych ogétem - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - 697 697 - 697
Stan na 31 marca 2013 r. niebadane 50 937 147 192 (105) 989 628 1187 652 17 735 1205 387

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r. AGO RAS "
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 R. (C.D.)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze przeliczenia
sprzedazy sprawozdan
akcji powyzej finansowych Zyski/(straty) z
Kapitat wartosci spotek lat ubiegtych i Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zagranicznych roku biezgcego Razem niekontrolujace razem

Dwanascie miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2012 r.
Stan na 31 grudnia 2011 r. zbadane 50 937 147 192 (114) 1048 049 1246 064 17 253 1263 317
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto okresu - - - (9 035) (9 035) 930 (8 105)
Inne catkowite dochody ogétem - - (47) - (47) - (47)
Catkowite dochody ogdotem za okres - - (47) (9 035) (9 082) 930 (8 152)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
Koszt ptatnosci w formie papierow wartosciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych - - - 2 460 2 460 - 2 460
Dywidendy uchwalone - - - (50 937) (50 937) - (50 937)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - (504) (504)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (48 477) (48 477) (504) (48 981)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzagdkowanych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - (73) (73) - (73)
Korekta wynikajaca z objecia konsolidacjg spétki
zaleznej - - - (61) (61) - (61)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach
podporzadkowanych ogétem - - - (134) (134) - (134)
Transakcje z wiascicielami ogétem - - - (48 611) (48 611) (504) (49 115)
Stan na 31 grudnia 2012 r. zbadane 50 937 147 192 (161) 990 403 1188 371 17 679 1206 050

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 R. (C.D.)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze przeliczenia
sprzedazy sprawozdan
akcji powyzej finansowych Zyski/(straty) z
Kapitat wartosci spotek lat ubiegtych i Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zagranicznych roku biezgcego Razem niekontrolujace razem

Trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2012 r.

Stan na 31 grudnia 2011 r. zbadane 50 937 147 192 (114) 1048 049 1246 064 17 253 1263 317
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto okresu - - - (1477) (1477) 450 (1027)
Inne catkowite dochody ogétem - - (32) - (32) - (32)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (32) (1477) (1509) 450 (1 059)
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych - - - 917 917 - 917
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - 917 917 - 917
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych

Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach

podporzadkowanych ogétem - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - 917 917 - 917
Stan na 31 marca 2012 r. niebadane 50937 147 192 (146) 1047 489 1245 472 17 703 1263 175

Zatgczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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AGORA.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE

ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 R.

Dziatalnos¢ operacyjna
Strata brutto
Korekty o pozycje:

Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek rozliczanych metodg praw

witasnosci

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych

(Zyski) /Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki, netto

(zysk)/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty (1)

Przeptywy srodkow pienieznych brutto

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakoniczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
(1101) (113)
(81) (49)

20 749 19 659
4542 3437
141 (236)

2 850 3105
(136) (3419)
(3755) (618)
1904 5969
13791 892
6814 (5 786)
4018 3614
891 919

50 627 27 374
(1542) (458)
49 085 26 916
13739 3476
- 238

- 788
22775 76 764
(20 718) (34 436)
(35 100) (65 816)
(19 304) (18 986)
8317 3286
(18 332) (25 751)
(3572) (2771)
(2 561) (3 406)
(7) (112)

(16 155) (28 754)
13 626 (20 824)




GRUPA AGORA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone AG O RASA

31 marca 2013 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakoniczone zakoriczone
31 marca 2013 31 marca 2012
niebadane niebadane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 190917 125 505
Na koniec okresu obrotowego 204 543 104 681

(1) pozycja ,inne korekty” zawiera gtownie niegotéwkowe koszty ptatnosci w formie papierow wartosciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych.

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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AGORA.

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA 31 MARCA 2013 R. ORAZ ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE
31 MARCA 2013 R.

1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Agory S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,Spétka”), jest
wydawanie dziennikdw (w tym Gazety Wyborczej) oraz dziatalno$¢ internetowa. Spétka jest obecna w segmencie kin,
poprzez spoétki zalezne Helios S.A. i Next Film Sp. z o.0. (,grupa Helios”) oraz w segmencie reklamy zewnetrznej
poprzez spoétke zalezng AMS S.A. (,AMS”). Dodatkowo, Spdtka kontroluje 5 spoétek radiowych oraz prowadzi
dziatalnos¢ wydawniczg w segmencie czasopism oraz wydawnictw periodycznych.

Na dzien 31 marca 2013 r. grupe kapitatowa Agory (,,Grupa”) stanowity: Agora S.A., 15 spotek zaleznych oraz dwie
spotki stowarzyszone (GoldenLine Sp. z 0.0. i Online Technologies HR Sp. z 0.0.). Grupa prowadzi dziatalnos¢ we
wszystkich gtéwnych miastach Polski, a takze na Ukrainie poprzez spétke LLC Agora Ukraine. Sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane na dzied oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r., z danymi poréwnywalnymi na
dzien oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2012 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory S.A. w dniu 15 maja 2013 r.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowany bilans na 31 marca 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2012 r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia
2012 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c ustawy o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259 z pdzniejszymi zmianami).

Przygotowujac skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2012 r., za wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. powinno by¢
czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2012 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2013 r. efektywne sg
nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodow
(obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. oraz pozniej)

Zmiany wymagaja, aby:

- jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochoddéw, ktére mogg w przysztosci by¢
przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego.
Jesli pozycje innych catkowitych dochoddw s3g prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi, wowczas
faczne kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochododw.

- zmieni¢ nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody”, inne tytuty rowniez mogg by¢é uzywane.
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Zastosowanie przez Grupe powyzszych zmian spowodowato, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw Grupa zaprezentowata rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zagranicznych jako
pozycje, ktére moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat w przysztosci.

2) MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
oraz pdzniej)

Zmiany wymagaja, aby zyski i straty aktuarialne byty bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach.
Zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w przesztosci do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych oraz eliminujg
mozliwos¢ ujmowania wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych swiadczen i w aktywach programu
Swiadczen pracowniczych w wyniku finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany
wymagaja réwniez, aby spodziewany zwrot z aktywéw planu rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt
skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.

Zastosowanie przez Grupe powyzszych zmian spowoduje, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw Grupa rozpozna zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany szacunkéw dotyczacych rezerwy na
Swiadczenia emerytalne.

3) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywow i zobowiqgzan finansowych
(obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére:
- sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub
- podlegajg ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub innym podobnym umowom.

Grupa nie oczekuje, aby zmiany do standardu miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4) Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w
warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed
ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu
zaktadanego tych aktywdw i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg
MSSF.

Grupa ocenia, ze powyzsza zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5) MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
r. oraz pozniej)

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczgce wyceny wedtug wartosci godziwej zawarte w poszczegélnych standardach
jednym zrodtem wskazowek w zakresie wyceny wedtug wartosci godziwej. Definiuje on wartos¢ godziwg, ustala ramy
dla wyceny w wartosci godziwe] oraz okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF
13 wyjasnia ,jak” ustali¢ wartos¢ godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie
wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywéw lub zobowigzan w wartosci godziwej, ani nie eliminuje
wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére obecnie istniejg w pewnych
standardach.

Standard zawiera szczegdtowa strukture ujawnien, ktéra dodaje ujawnienia, ktére umozliwig uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug wartosci godziwej,
a dla powtarzalnych wycen , ktére wykorzystuja niedostepne dane, wptyw tych wycen na wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Grupa ocenia, ze standard nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz metody i
zatozenia obecnie wykorzystywane przy wycenie sktadnikdw aktywdw w wartosci godziwej sg zgodne ze standardem.
Grupa dokonata dodatkowych ujawnien dotyczacych wartosci godziwej w skréoconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wymaganych przez MSR 34, ktdry zostat w tym zakresie zmieniony w wyniku wejscia w
zycie MSSF 13.
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6) Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywdéw (obowigzuje
dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Powyzsza zmiana nie dotyczy sprawozdania finansowego Grupy, ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie posiada
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

7) KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Powyzsza interpretacja nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi dziatan
zwigzanych z usuwaniem nadktadu.

8) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy -
Pozyczki rzqdowe (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy dotyczace retrospektywnego
zastosowania innych MSSF w zakresie wyceny pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowej stopy procentowej.

Powyzsze zmiany nie majg zastosowania do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

9) Zmiany do Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011 (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej)

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dokonane w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek. Wprowadzono zmiany do 5 standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 i MSR
34) oraz wynikajace z nich zmiany do innych standardoéw i interpretaciji.

Grupa nie oczekuje, aby powyzsze zmiany miaty znaczgcy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Na dzien 31 marca 2013 r., Spétka dysponowata otwartg linig kredytowa, zgodnie z umowg z Bankiem Pekao S.A.
z 5 kwietnia 2002 r. (z pdzniejszymi aneksami). Zgodnie z aneksem z dnia 25 maja 2012 r. wysokos¢ linii kredytowe;j
ulegta zmianie i wynosi: 297 817 tys. zt. W dniu 5 pazdziernika 2010 r. Spdtka zrefinansowata zakup Helios S.A. tj.
wykorzystata czes¢ dostepnej linii kredytowej w wysokosci 104 900 tys. zt. Na dzien 31 marca 2013 r. zadtuzenie z tego
tytutu wynosito 69 483 tys. zt, z tego 34 515 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych. Spdtka
moze, do dnia 31 maja 2013 r., skorzystac¢ z dostepnej linii kredytowej w wysokosci do 150 000 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2013 r., zadtuzenie grupy Helios (Helios S.A. oraz od 14 wrzesnia 2012 r. Next Film Sp. z 0.0.)
wynosito 121 927 tys. zt i sktadaty sie na nie:

- kredyty bankowe w tgcznej wysokosci 64 806 tys. zt (z tego 38 301 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych),

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wysokosci 57 121 tys. zt (z tego 42 328 tys. zt jest prezentowane w
zobowigzaniach dtugoterminowych) — dotycza one gtdwnie samochoddw oraz wyposazenia kin.

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH

Zgodnie z MISSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym ujmowane
sg informacje o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajgcy monitorujg w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest
oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobdw i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych, Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi.
Wydzielono szes$¢ gtéwnych segmentdéw sprawozdawczych. S3 to:

1) Segment Prasa Codzienna obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg wydawania Gazety Wyborczej, Metra, w tym
funkcjonowania Pionu Druk Agory S.A. oraz Agory Poligrafii Sp. z 0.0., ktérych dziatalnos¢ operacyjna dotyczy w
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istotnej mierze druku tych dziennikéw oraz dziatan realizowanych w ramach pionu Projekty Specjalne (m.in. kolekcje
wydawnicze),

2) Segment Kino obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie zarzgdzania obiektami kinowymi, obejmujgcego nowoczesne
kina wielosalowe, jak i kina tradycyjne w ramach spétki Helios S.A. oraz dystrybucji filméw w kinach w ramach Next
Film Sp. z 0.0,,

3) Segment Reklama Zewnetrzna obejmuje dziatalnos$¢ spoétek grupy AMS, ktore oferujg ustugi reklamowe na réznego
rodzaju nosnikach reklamy zewnetrznej,

4) Segment Internet obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie oferowania produktéw i ustug internetowych oraz
multimedialnych, na co sktada sie dziatalno$¢ Pionu Internet Agory S.A., Trader.com (Polska) Sp.z o0.0., LLC Agora
Ukraine, AdTaily Sp. z 0.0. oraz Sport4People Sp. z o0.0.,

5) Segment Radio obejmuje dziatalnos¢ Grupy w zakresie funkcjonowania radiostacji lokalnych oraz
ponadregionalnego radia TOK FM, w sktad jej wchodzi rdwniez Pion Radio w Agorze S.A.,

6) Segment Czasopisma obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie wydawania czasopism, na co skfada sie
dziatalnos¢ w ramach Pionu Czasopism Agory S.A.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy Agora, poza
kwestiami opisanymi ponize;j.

Dane dla danego segmentu sg dla celdw zarzadczych konsolidowane pro-forma. Zarzagd monitoruje oddzielnie gtéwnie
wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkow tej alokacji
oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana do poziomu zysku/straty na
dziatalnosci operacyjne;j.

Wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentdéw nie zawieraja:

a) przychodow i petnych kosztéow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami
Grupy Agora; jedyne koszty, ktére sg prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach
reklamy zewnetrznej - s3 one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentéw,

b) amortyzacji konsolidacyjnej (opis ponizej).

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegajg alokacji. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
pionéw wspomagajgcych oraz Zarzadu Agory S.A., Agore TC Sp. z o0.0., wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty
uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzgdczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy.

Amortyzacja operacyjna obejmuje amortyzacje wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
przypisanych bezposrednio do danego segmentu.

Amortyzacja konsolidacyjna obejmuje korekty konsolidacyjne m.in. dotyczace wartosci niematerialnych oraz
zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych rozpoznanych bezposrednio na konsolidacji.

Odpisy aktualizujgce oraz odwrdcenie odpiséw aktualizujacych dotyczy odpiséw prezentowanych w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych.

Wartos¢ inwestycji w spotki stowarzyszone i wspoétzalezne wyceniane metodg praw witasnosci obejmuje: wartosci
udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczek, wniesionych doptat do kapitatu, zakupionych i wniesionych
udziatéw przez Agore S.A. Prezentowane dane za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r. i 31 marca 2012 r.
dotyczg A2 Multimedia Sp. z 0.0. (do 31 stycznia 2012 r.), Business Ad Network Sp. z 0.0. (do 14 grudnia 2012 r.),
GoldenLine Sp. z 0.0. oraz Online Technologies HR Sp. z 0.0. (od 1 grudnia 2012 r.).

Naktady inwestycyjne to wydatki okreslone na podstawie zaksiegowanych w danym okresie sprawozdawczym faktur

dotyczacych zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Grupa nie raportuje segmentéw w ujeciu geograficznym, gdyz dziatalnos¢, ktdrg obecnie prowadzi na Ukrainie nie ma
znaczgcego wptywu na wyniki Grupy jako catosci.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r.

Prasa Reklama Pozycje

Codzienna Kino zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 114 258 59 084 33830 24270 17 063 11984 1339 261 828
Sprzedaz do innych segmentéw (2) 6360 2120 748 785 1078 5 (11 096) -
Przychody ogétem 120618 61204 34 578 25 055 18 141 11 989 (9 757) 261 828
Koszty ogdtem (1), (2), (3) (104 013) (58 263) (37 719) (23 240) (18 267) (10 071) (10 545) (262 118)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1) 16 605 2941 (3 141) 1815 (126) 1918 (20 302) (290)
Koszty i przychody finansowe (892) (892)
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenionych metodg praw witasnosci - - - 81 - - - 81
Podatek dochodowy (315) (315)
Strata netto (1416)

(1) na poziomie segmentow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktéra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;

(2) podane kwoty nie zawierajg przychodow i petnych kosztdw promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy; jedyne koszty, ktore sg prezentowane to
bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - s3 one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej pionéw wspomagajgcych oraz
Zarzadu Agory S.A. i Agore TC Sp. z 0.0. (22 766 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych

danych finansowych Grupy.
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AGORA.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Trzy miesigce zakorczone 31 marca 2013 r.

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Kino (3) zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem
Amortyzacja operacyjna (7 507) (6175) (4 390) (1202) (611) (40) (4 676) (24 601)
Amortyzacja konsolidacyjna (1) - (135) - (618) - - 63 (690)
Odpisy aktualizujace (1271) (3) (826) (459) (232) (23) 321 (2 493)
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 569 3 559 140 137 14 (407) 1015
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych (303) - (59) (67) (46) (28) (196) (699)
Naktady inwestycyjne (2) 407 1137 2756 860 200 3053 1768 10 181
Stan na 31 marca 2013 r.
Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Kino zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (4) 273 336 269 071 250 815 66 692 66 290 41274 192 725 1160 203
Inwestycje w spoétki stowarzyszone i
wspotzalezne wyceniane metodg praw
wtasnosci 396 - - 11 402 - - - 11798

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentow;
(2) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur;

(3) kwota naktaddw inwestycyjnych zawiera réwniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu w kwocie 131 tys. zt;
(4) pozycje uzgadniajgce zawierajg gtdwnie wartos¢ siedziby Spotki (128 732 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne pionéw wspomagajgcych Agory S.A. i

Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2012 r.

Prasa Reklama Pozycje

Codzienna Kino zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 132 304 51 864 36121 25052 18 612 15909 1404 281 265
Sprzedaz do innych segmentéw (2) 2 065 1887 487 792 637 55 (5922) -
Przychody ogétem 134 369 53 751 36 608 25 844 19 249 15 964 (4 518) 281 265
Koszty ogdtem (1), (2), (3) (117 168) (49 750) (38 304) (24 677) (21 186) (14 567) (17 752) (283 404)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1) 17 201 4001 (1 696) 1167 (1937) 1397 (22 270) (2 139)
Koszty i przychody finansowe 1977 1977
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenionych metodg praw witasnosci 49 49
Podatek dochodowy (914) (914)
Strata netto (1 027)

(1) na poziomie segmentow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktéra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;
(2) podane kwoty nie zawierajg przychodow i petnych kosztdw promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy; jedyne koszty, ktore sg prezentowane to
bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - s3 one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;
(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej pionéw wspomagajgcych oraz
Zarzadu Agory S.A. i Agore TC Sp. z o0.0. (23 924 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych

danych finansowych Grupy.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r. AG O RAS .
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2012 .

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Kino (3) zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem

Amortyzacja operacyjna (6 808) (4617) (4 692) (1438) (658) (31) (4 072) (22 316)
Amortyzacja konsolidacyjna (1) - (135) - (709) - - 63 (781)
Odpisy aktualizujace (976) (15) (570) (423) (262) (255) (75) (2577)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych 644 16 413 337 293 128 54 1885
Koszt ptatnosci w formie papierow

wartosciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych (406) - (69) (83) (51) (33) (275) (917)
Naktady inwestycyjne (2) 1275 4089 1290 934 824 25 2531 10968

Stan na 31 marca 2012 r.

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Kino (3) zewnetrzna Internet Radio Czasopisma uzgadniajace Razem

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne (4) 285 337 233 258 117 988 72794 65 249 62 147 334 081 1170853
Inwestycje w spotki stowarzyszone i

wspotzalezne wyceniane metodg praw

wilasnosci - - - 11931 - - - 11931
(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentdw;

(2) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur;

(3) kwota naktaddw inwestycyjnych zawiera réwniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu w kwocie 3 874 tys. zt;

(4) pozycje uzgadniajgce zawierajg gtéwnie wartos¢ siedziby Spaétki (134 959 tys. z1) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne piondw wspomagajgcych Agory S.A. i
Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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5. PLANY MOTYWACY]JNE OPARTE O INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono w Grupie nastepujace, opisane ponizej, plany
motywacyjne:

A - Plan motywacyjny oparty o ptatnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w instrumentach finansowych;

B - Plan motywacyjny oparty o stopien realizacji celu wynikowego oraz aprecjacji ceny akcji — realizowany w Grupie od
2010r.

A. Plan motywacyjny oparty o platnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych (od 2005 r.)

Uprawnieni pracownicy Grupy uczestniczg w programie motywacyjnym opartym o certyfikaty inwestycyjne w
Partycypacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym (PFIZ) powotanym do obstugi programu, zarzagdzanym przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec SA.

Liczba certyfikatéw przyznanych uprawnionym pracownikom zalezy od spetnienia ich indywidualnych celdw, nie zalezy
natomiast od warunkéw rynkowych.

Szczegotowe informacje o programie 2012 r. i 2011 r. znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Agora za 2012 r. i odpowiednio za 2011 r.

Wptyw ptatnosci opartych o instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe Grupy Agora:

Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 31 marca 2012

Rachunek zyskéw i strat — koszty swiadczen na rzecz pracownikéw 699 917
Kapitaty wtasne 699 917

Zaprezentowany powyzej wptyw niegotéwkowych ptatnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych na sprawozdania finansowe Grupy za 2013 r. wynika z ujecia plandw motywacyjnych 2012, a za 2012 r.
wynika z ujecia planéw motywacyjnych 2011.

Ponizsza tabela przedstawia liczby certyfikatow objetych przez pracownikéw Grupy w ramach planéw
motywacyjnych (w sztukach, tgcznie z certyfikatami przyznanymi cztonkom zarzadu Agory S.A.):

Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakoniczone

31 marca 2013 31 marca 2012

Na poczatek okresu 333101 287 684
Przyznane - -
Utracone - -
Nabyte uprawnienia - -
Na koniec okresu 333 101 287 684
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Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez cztonkéw zarzadu Agory S.A. (sztuki):

Nabyte
Stan na 31 uprawnienia Utracone w Przyznane w Stan na 31
marca 2013 w 2013 2013 2013 grudnia 2012
Plan motywacyjny 2012 r. (seria O)
Piotr Niemczycki (1) 5454 - - - 5454
Zbigniew Bak 6 246 - - - 6 246
Marek Jackiewicz 1101 - - - 1101
Stanistaw Turnau 1197 - - - 1197
Grzegorz Kossakowski 4 685 - - - 4685
18 683 - - - 18 683
(1) Piotr Niemczycki petnit funkcje prezesa zarzqdu do 11 lutego 2013 r.
Szczegoty dotyczace nabycia uprawnien dla nabytych certyfikatow:
Certyfikaty serii Data naby c,la Okres nabycia Przedziat czasowy Liczba certyfikatow
uprawnien (w szt.)
. pazdziernik 2011 r.
M 25 czerwca 2012 r. 9 miesiecy — czerwiec 2012 1. 38935
0 25 czerwca 2013 1. 9 miesiqcy ~ Pzdziernik 2012r. 18 683

—czerwiec 2013 r.

W pierwszym kwartale 2013 r. koszt niegotowkowych ptatnosci w postaci certyfikatow nabytych przez cztonkow
zarzadu, do ujecia zgodnie ze standardem MSSF 2 wynidst 45 tys. zt (pierwszy kwartat 2012 r.: 105 tys. z1).

B - Plan motywacyjny oparty o stopien realizacji celu wynikowego oraz aprecjacji ceny akcji -
realizowany w Grupie od 2010 r.

W latach 2010 — 2012 uprawnieni pracownicy Grupy (cztonkowie zarzadu oraz najwyzsza kadra kierownicza)
uczestniczyli w programie motywacyjnym (,Trzyletni Plan Motywacyjny” za lata 2010-2012) opartym o dwa
komponenty: stopien realizacji celu odnoszacego sie do wyniku EBITDA operacyjna Grupy (,,Cel EBITDA”) oraz stopien
aprecjacji ceny gietdowej akcji Spoétki (,,Cel Wzrostu Wartosci Akcji”), ktdrych podstawowy opis zostat przedstawiony
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Agora na 31 grudnia 2012 r.

Wartosci godziwa potencjalnej premii z tytutu realizacji Celu EBITDA, oszacowana zostata w oparciu o najlepszy
szacunek przewidywanej wartosci realizacji Celu EBITDA. Wartos¢ godziwa rezerwy na koszty potencjalnej premii z
tytutu realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji, oszacowana zostata przy wykorzystaniu modelu dwumianowego (model
Cox, Ross, Rubinstein).

Zgodnie z zatozeniami, plan motywacyjny oparty o stopien realizacji celu wynikowego oraz aprecjacji ceny akcji za lata
2010-2012, zostanie rozliczony w drugim kwartale 2013 r. W pierwszym kwartale 2013 r. nie poniesiono kosztéw z
tego tytutu.

6. REZERWY I ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. skorygowano salda odpisow aktualizujgcych sktadniki majgtkowe
o0 nastepujace kwoty:

- odpisy na naleznosci: wzrost o0 913 tys. zt,

- odpisy na zapasy: wzrost o 1 502 tys. zi,

- odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych: spadek o 18 tys. zt.
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Ponadto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. zmieniono salda nastepujgcych rezerw:

- zmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 34 tys. zt,

- zwiekszono rezerwe na koszty wynagrodzen i odprawy dla bytych cztonkéw Zarzgdu o kwote 341 tys. zi,
- wykorzystano rezerwe na koszty zwigzane ze zwolnieniem grupowym na kwote 4 063 tys. zt.

7. KAPITALY WEASNE

Gospodarka polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta uwazana
za gospodarke hiperinflacyjng do konca 1996 r.

Przepisy MSR 29 dotyczace sprawozdan Grupy wymagajg przeszacowania kapitatu zaktadowego Grupy w okresie
hiperinflacji wskaznikiem ogdlnego wzrostu cen w tym okresie.

Retrospektywne zastosowanie MSR 29 odnosnie kapitatu wtasnego oznaczatoby konieczno$¢ ujecia zwiekszenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Grupy w korespondencji z obnizeniem o te samg wartos¢ wysokosci salda zyskéw
z lat ubiegtych.

W zwigzku z powyzszym, korekta z tytutu hiperinflacji kapitatu wtasnego nie wptywa na wartos¢ kapitatu wtasnego
Grupy a jedynie na wysokosé poszczegdlnych jego elementéw.

Polskie przepisy, w szczegdlnosci kodeksu spétek handlowych, nie regulujg w zaden sposéb przeprowadzania tego
typu korekt, w szczegdlnosci sposobdw ujmowania wynikajacych z nich zmian kapitatow spdtek handlowych.

Wobec wymienionych powyzej: braku wptywu korekty z tytutu hiperinflacji na wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy oraz
braku regulacji w polskich przepisach dotyczgcych ujmowania tego typu zmian kapitatéw spétek handlowych, Grupa
nie dokonata reklasyfikacji w ramach kapitatéw wtasnych w zwigzku z hiperinflacja.

8. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, UDZIELONE PORECZENIA I INNE ZABEZPIECZENIA

Na 31 marca 2013 r. stan zobowigzan warunkowych, udzielonych poreczen i innych zabezpieczen, z ktérych nie
powstang zobowigzania inne niz wymienione ponizej, przedstawiat sie nastepujgco:

Kwota
Beneficjent Dtuznik Okres waznosci 31 marca 31 grudnia Utworzona
2013 2012 rezerwa
Udzielone przez Agora S.A.
Bank Pekao S.A. Pracownicy 30.06.2013 - 519 517 -
Agory 28.01.2016

Weksle wystawione przez AMS S.A.

Gmina Miasto Szczecin AMS S.A. czas 90 90 -
nieokreslony
BRE Bank S.A. AMS S.A. 16.12.2015 5000 5000 -
Zarzad Drég Miejskich Adpol Sp. z 01.01.2022 200 - -
Warszawa 0.0.

taczna wartos¢ istniejgcych zobowigzan warunkowych, udzielonych poreczen i innych zabezpieczen jest mniejsza od
rownowartosci 10% kapitatow witasnych.

Dodatkowo, Helios S.A. wystawit weksle in blanco jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umoéw kredytowych i
leasingdw finansowych oraz gwarancji czynszowych.
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9. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa nie byta strong postepowan, przed sadem lub innym organem, o zobowigzania

lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

Dodatkowo, spétki Grupy (na dziern 31 marca 2013 r.) sg stronami sgdowych spraw spornych o tgcznej wartosci 4 167
tys. zt, w przypadku ktérych Zarzad ocenia prawdopodobienstwo przegranej jako mniejsze niz 50%. Stanowig one

zobowigzania warunkowe.

10. SEZONOWOSC

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym

i trzecim kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku.

Przychody z dziatalnosci kinowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposdb, ze przychody w drugim itrzecim

kwartale sg zwykle nizsze niz w pierwszym i czwartym kwartale danego roku.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(a) wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. cztonkom zarzgdu wynosity 602 tys. zt (3 miesigce 2012 r.: 701 tys. zt).

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. Radzie Nadzorczej wynosity 99 tys. zt (3 miesigce 2012 r.: 99 tys. z1).

Cztonkowie zarzadu i Rady Nadzorczej Agory S.A. nie nabyli akcji Agory w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31

marca 2013 r. i odpowiednio 31 marca 2012 .

(b) spotki powigzane z Grupg Agora (nie objete konsolidacja metodg petng)

Nie byto istotnych transakgcji i sald w stosunku do spotek powigzanych innych niz wskazane ponizej:

Trzy miesigce
zakonczone 31

Trzy miesigce
zakonczone 31

Spotki powigzane
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Zakupy dobr i ustug

31 marca 2013

marca 2013 marca 2012
2938 3224
(908) (911)

31 grudnia 2012

31 marca 2012

Spotki powigzane
Naleznosci krotkoterminowe 97
Zobowigzania krétkoterminowe 144

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi.

79
144

912
118




AGORA.

12. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
Wykaz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:

% posiadanych akcji / udziatow
(efektywnie)

31 marca 31 grudnia
2013 2012
Spotki zalezne konsolidowane
1 Agora Poligrafia Sp. z 0.0., Tychy 100,0% 100,0%
2 AMSS.A,, Warszawa 100,0% 100,0%
3 IM40Sp. zo.0.,, Warszawa (1) 72,0% 72,0%
4  Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. (GRA), Warszawa 100,0% 100,0%
5 Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%
6 Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa (1) 66,1% 66,1%
7 Agora TCSp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
8 Radiowe Doradztwo Reklamowe Sp. z 0.0. (RDR), Warszawa (1) 100,0% 100,0%
9 LLC Agora Ukraine, Kijow, Ukraina 100,0% 100,0%
10 Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
11 AdTaily Sp. z 0.0., Krakow 76,7% 76,7%
12 Helios S.A., tédz 82,8% 82,8%
13 Sport4People Sp. z 0.0., Krakéw 51,7% 51,7%
14 Next Film Sp. z 0.0., £édz (3) 82,8% 82,8%
15 Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
Jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci
16 Goldenline Sp. z 0.0., Warszawa 36,0% 36,0%
17 Online Technologies HR Sp. z 0.0., Szczecin (4) 30,0% 30,0%
Spotki nie objete konsolidacja i wycena metoda praw wtasnosci
18 Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 15,8% 15,8%
19 Polskie Badania Outdooru Sp. z 0.0., Warszawa (2) 41,0% 41,0%

(1) posrednio przez GRA Sp. z 0.0.;

(2) posrednio przez AMS S.A.;

(3) posrednio poprzez Helios S.A.;

(4) spdtka wyceniana metodq praw wtasnosci od 1 grudnia 2012 r.

13. POLACZENIA, ZAKUP I SPRZEDAZ JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 8 lutego 2013 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0. o 100 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy (razem 50 tys. zt), ktére w catosci objeta Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.
(“GRA”) za wktad pieniezny w kwocie 50 tys zt. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki po podwyzszeniu wynosi 150
tys. zt i dzieli sie na 300 udziatéw po 500 zt kazdy. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego GRA nadal posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 11 marca 2013 r . Sad na Ukrainie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w LLC Agora Ukraine o
37 242 tys. UAH, ktére Agora S.A. zamierza optaci¢ w catosci wktadem pienieznym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po
podwyzszeniu wynosi 38 257 tys. UAH. W wyniku tej transakcji, Agora S.A. nadal posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

D Zawarcie umowy inwestycyjnej

W dniu 22 lutego 2013 r. zarzad Spoétki poinformowat, ze spotka Kino Polska TV S.A. ("KPTV") i Agora zdecydowaty
wspolnie ubiegad sie o koncesje na kanat filmowy rozpowszechniany drogg rozsiewczg naziemng w sposéb cyfrowy
("Koncesja") oraz wspdlnie finansowa¢ rozwdj takiego kanatu w przypadku otrzymania Koncesji.
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W tym celu, w dniu 22 lutego 2013 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") pomiedzy Agorg i
KPTV, bedacg wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Stopklatka S.A. ("Stopklatka"). Stopklatka ztozyta 25 lutego 2013
r. wniosek do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o udzielenie Koncesji. Umowa inwestycyjna dotyczy warunkowego
nabycia akcji Spoétki przez Agore oraz warunkdéw wspotpracy Agory i KPTV, w tym powotywania organéw Stopklatki i
zgodnego gtosowania w istotnych sprawach na Walnym Zgromadzeniu Stopklatki.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng Agora nabedzie od KPTV takg liczbe akcji Stopklatki (zaoferowanych jej przez KPTV),
aby: (i) udziaty Agory i KPTV w kapitale zaktadowym Stopklatki byty rowne, (ii) udziat Agory w kapitale zaktadowym
wynosit co najmniej 41%, pod warunkiem, ze do dnia 31 grudnia 2014 r. Stopklatka otrzyma Koncesje oraz po
spetnieniu innych, zwyczajowo stosowanych w tego rodzaju umowach warunkdow. tgczna cena nabycia akcji Stopklatki
nie jest istotna biorgc pod uwage wysokos¢ kapitatéw wtasnych Agory oraz potencjalny rozmiar dziatalnosci Stopklatki
w przypadku otrzymania przez nig Koncesji.

Strony Umowy Inwestycyjnej zobowigzaty sie, ze po otrzymaniu przez Stopklatke Koncesji, wspdlnie i proporcjonalnie
dokapitalizujg Stopklatke w wysokosci tgcznie nie nizszej niz 20 min ztotych poprzez objecie akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Stopklatki.

Nie istniejg powigzania pomiedzy Agorg, jej osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, a KPTV, Stopklatka lub ich
osobami zarzadzajgcymi.

14. WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA PREZENTACJI SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO ORAZ SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
AGORY S.A. ORAZ ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA DANYCH FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng Agory S.A. oraz pozostatych spdtek i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Na dzien 31 marca 2013 r. w sktad Grupy Agora wchodzita jedna
zagraniczna spoétka zalezna — LLC Agora Ukraine, ktdrej walutg funkcjonalng jest hrywna (UAH). Sprawozdanie
finansowe tej spoétki dla celéw konsolidacji przeliczono na walute ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy
sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za pierwszy kwartat 2013 r. (za
pierwszy kwartat 2012r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca kwartatu. Kurs ten wynidst
1 EURO =4,1738 zt (1 EURO = 4,1750 z1).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 31 marca 2013 r. 1 EURO = 4,1774 zt, na 31 grudnia 2012 r. 1 EURO = 4,0882 zt, na
31 marca 2012 r. 1 EURO =4,1616 zt.

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 7 670 tys. zt
(w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r.: 17 220 tys. zt).

Na dzierh 31 marca 2013 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych wynosza
10 435 tys. zt.

16. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

Grupa stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywdw lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg sa
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;
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Poziom 3: metody wyceny, w ktdrych dane wejsciowe majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

31 marca

2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 45 306 - 45 306 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 45 306 - 45 306 -
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw SWAP 66 - 66 -
Zobowigzanie z tytutu opcji put 26 609 - - 26 609
Zobt.)W|?zan|a finansowe wyceniane w wartosci 26 675 ) 66 26 609
godziwej

31 grudnia . . .

2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 32774 - 32774 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 32774 - 32774 -
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw SWAP 73 - 73 -
Zobowigzanie z tytutu opcji put 26 609 - - 26 609
Zobr.)wuilzanla finansowe wyceniane w wartosci 26 682 ) 73 26 609
godziwej

Do kluczowych zatozen, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie wartosci godziwej
instrumentow finansowych z 3 poziomu hierarchii nalezg: prognozowana wysokos¢ wyniku EBITDA w okresie
wynikajacym z warunkdw opcji put oraz stopa dyskontowa.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. nie wystgpity zmiany wartosci instrumentéw finansowych
z 3 poziomu hierarchii.

17. ZWOLNIENIE GRUPOWE W AGORZE S.A.

Zarzad Spétki, w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr 26/2012 z dnia 13 sierpnia 2012 r., przekazat w dniu 6 wrzesnia
2012 r. informacje o:
(i) zawarciu przez Spotke, w dniu 6 wrzesnia 2012 r., trdjstronnego porozumienia ("Porozumienie") ze
zwigzkiem zawodowym dziatajgcym przy Spoétce (ktére wyczerpuje dyspozycje przepisu art. 3 ust. 1
Ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdblnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy
z przyczyn niedotyczgcych pracownikdw) oraz z radg pracownikow Spotki (ktdre stanowi porozumienie w
trybie przepiséw Ustawy z dnia 7 kwietnia 2006 r. o informowaniu pracownikéw i przeprowadzaniu z
nimi konsultacji),
(ii) podjeciu przez zarzad Spoétki, w dniu 6 wrzesnia 2012 r., uchwaty o przeprowadzeniu zwolnienia
grupowego w Spotce na zasadach okreslonych w zawartym Porozumieniu.
W dniu 7 wrzes$nia 2012 r. Spétka, zgodnie z wymogami prawa, przekazata stosowne informacje Powiatowemu
Urzedowi Pracy, w tym tre$é zawartego Porozumienia.

Zwolnienie grupowe, ktore miato objac¢ do 250 pracownikow Spotki, co stanowi okoto 10% wszystkich zatrudnionych w
Spotce, zostato zakonczone w 2013 r.

18. ZBYCIA PRAWA DO WYDAWANIA PORADNIKA DOMOWEGO
W wyniku umowy zawartej w dniu 25 lutego 2013 r. Agora S.A. zbyta spdtce Edipresse Polska S.A. prawa do

wydawania miesiecznika Poradnik Domowy za kwote netto 11 500 tys. zt. Tego samego dnia, Agora S.A. na mocy
podpisanej umowy nabyta od wydawnictwa Edipresse Polska S.A. prawo do wydawania miesiecznika Dom i Wnetrze za
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kwote netto 3 000 tys. zt (w zwigzku ze zbyciem zostat zdjety zastaw na prawach ochronnych na znak towarowy

Poradnik Domowy).

19. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE Z PRZELICZENIEM NA EURO

w tys. zt w tys. EURO
Trzy Trzy Trzy Trzy
miesigce miesigce miesigce miesigce
zakorczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2013 2012 2012 2013 2012 2012
niebadane zbadane niebadane niebadane zbadane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i 261 828 281 265 62 731 67 369
materiatéw
Zysk/(strata) z dziatalnosci
ysk/(strata) z dziatalnosci (290) (2 139) (69) (512)
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (11201) (113) (264) (27)
Zysk/(strata) netto
akcjonariuszy jednostki (1472) (1477) (353) (354)
dominujacej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto 49 085 26916 11760 6447
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto (19 304) (18 986) (4 625) (4 548)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto (16 155) (28 754) (3 871) (6887)
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu srodkéw
pienieznych i ich 13 626 (20 824) 3265 (4 987)
ekwiwalentéow
Aktywa razem 1684 437 1702819 1763976 403 226 416 520 423 870
Zobowigzania 184 959 171191 208 803 44276 41874 50 174
dtugoterminowe
Zobowigzania 294 091 325578 291998 70 400 79 638 70 165
krétkoterminowe
Kapitat wiasny akcjonariuszy | 4g7 655 1188371 1245 472 284 304 290 683 299 277
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 50937 50937 50937 12 193 12 460 12 240
(Svrvei:";' wazonaliczbaakejl | ggg37385 50937386 50937386 | | 50937386 50937386 50937386
Podstawowy/rozwodniony
zysk przypadajacy na jedna (0,03) (0,03) (0,01) (0,01)
akcje (w zt / EURO)
Wartosc ksiegowa na jedng
23,32 23,33 24,45 5,58 5,71 5,88

akcje (w zt / EURO)
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20. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zamiar zgtoszenia kandydatow do zarzadu Spoftki

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 22 kwietnia 2013 r., w wykonaniu uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Agory-Holding Sp. z o.0. (,Agora-Holding”) z dnia 22 kwietnia 2013 r.,
otrzymat informacje o zamiarze zgtoszenia na najblizszym zwyczajnym walnym zgromadzeniu Spétki nastepujgcych
kandydatur na cztonkéw zarzadu Spétki: Pani Wandy Rapaczynski, Pana Grzegorza Kossakowskiego oraz Pana Tomasza
Jagietto. Agora-Holding jest akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 100% uprzywilejowanych akcji serii A dajacych jej
wytaczne prawo do zgtaszania kandydatow do zarzadu Spofki.

Jednoczesnie, Agora-Holding powiadomita Spodtke, iz w dniu 22 kwietnia 2013 r. przed Nadzwyczajnym
Zgromadzeniem Wspdlnikéw Agory-Holding, Pan Stanistaw Turnau oraz Pan Marek Jackiewicz zrezygnowali z
ubiegania sie o wybdr w nastepnej kadencji zarzadu Agory S.A.

Agora- Holding poinformowata réwniez, ze oprdcz kandydatur wskazanych w pismie z dnia 14 lutego 2013 r. (Pana
Bartosza Hojki, Pana Roberta Musiata) oraz z dnia 22 kwietnia 2013 r. (Pani Wandy Rapaczynski, Pana Grzegorza
Kossakowskiego oraz Pana Tomasza Jagietto) nie przewiduje dalszych zgtoszen kandydatur na cztonkdéw zarzadu Agory
S.A. Zgodnie z otrzymang informacjg zgtoszenie kandydatur spetniajgce wymogi formalne wskazane w §30 ust. 1
statutu Spétki nastgpi nie pdzniej niz na 7 dni przed terminem najblizszego zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoétki.

Rekomendacja Zarzadu Agory S.A. w sprawie niewyptacenia dywidendy za 2012 rok

W dniu 14 maja 2013 r. zarzad Spétki poinformowat o podjeciu decyzji w dniu 14 maja 2013 r. o nieprzedkfadaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Agory S.A. rekomendacji o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w zwigzku ze
stratg netto poniesiong w roku obrotowym 2012.

Spdtka otrzymata od swojego doradcy prawnego, firmy Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Sp. kom. porade w
sprawie wypfaty dywidendy za rok 2012. Prawnicy, po rozwazeniu pogladéw i argumentéw w kwestii mozliwosci
wyptaty dywidendy za rok obrotowy, ktéry Spdtka zamkneta stratg netto, wskazali na zaréwno duzg niepewnosé stanu
prawnego, jak i osobistg odpowiedzialnos¢ cztonkéw wtadz Spétki za bezprawng wyptate dywidendy w takiej sytuacji.
Rekomendacja doradcy prawnego jest taka, aby dywidenda ze skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych nie byta
wyptacona za rok, w ktérym Spétka poniosta strate.

W opinii Zarzadu, w obliczu watpliwosci prawnych zwigzanych z mozliwoscig wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2012
oraz spowolnienia gospodarczego skutkujgcego m.in. pogtebiajgcym sie kryzysem na rynku reklamy, uzasadnione jest
niewyptacenie dywidendy.

Powyzszy wniosek uzyskat pozytywng opinie Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w
sprawie wyptaty dywidendy.




GRUPA AGORA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone AG O RASA

31 marca 2013 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

21. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE AGORY S.A.

Jednostkowy bilans na 31 marca 2013 r.

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
niebadane zbadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 78 928 88 027 78 626
Rzeczowe aktywa trwate 340117 348 452 369 498
Dtugoterminowe aktywa finansowe 512 162 512 194 512 429
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
miedzyokresowe 28 988 30555 39874
960 195 979 228 1000 427
Aktywa obrotowe:
Zapasy 13 899 14 780 15 005
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 165 960 172 652 181 836
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2238 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe 49 004 36071 187 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 835 101 107 31987
335 698 326 848 416 537
Aktywa razem 1295 893 1306 076 1416 964
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Jednostkowy bilans na 31 marca 2013 r. (c.d.)

Pasywa

Kapitat wtasny:

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezgcego

Zobowigzania diugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Rezerwy na zobowigzania

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

31 marca 2013

31 grudnia 2012

31 marca 2012

niebadane zbadane niebadane
50937 50937 50937
147 192 147 192 147 192
115 569 114 987 113 691
749 535 749 517 817 088
1063 233 1062 633 1128908
25316 27 249 31376
34 515 43 159 69217
1676 1676 1569

7 9 2 808

60 60 61
61574 72153 105 031
105 105 140

90 089 90 237 109 077
1586 - 3022

34 968 34577 35179

2 906 6 395 2351

41 432 39976 33 256
171 086 171 290 183 025
1295 893 1306 076 1416 964
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto

Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na jednga akcje

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakoniczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
150 992 170 085
(88 119) (106 640)
62 873 63 445
(45 217) (49 534)
(19 277) (19 537)
1051 2111
(2 398) (2 160)
(2 968) (5 675)
7 737 4 599
(4 516) (6 632)
253 (7 708)
(235) 1001

18 (6 707)

0,00 (0,13)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za trzy miesiace zakonczone

31 marca 2013r.

Zysk / (Strata) netto za okres

Inne catkowite dochody / (straty):
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat

Inne catkowite dochody/ (straty) ogétem, za okres
Catkowite dochody ogétem za okres

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakoniczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
18 (6 707)
18 (6 707)
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r. AGO RAS .
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r.

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji Zyski/(straty) z lat
powyzej wartosci Pozostate kapitaty ubiegtych i roku
Kapitat zaktadowy Akcje wtasne nominalnej rezerwowe biezacego Razem

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r.
Stan na 31 grudnia 2012 r. zbadane 50 937 - 147 192 114 987 749 517 1062 633
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 18 18
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 18 18
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych - - - 582 - 582
Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli - - - 582 - 582
Stan na 31 marca 2013 r. niebadane 50 937 - 147 192 115 569 749 535 1063 233
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r. AGO RAS .

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2013 r. (c.d.)

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akgji Zyski/(straty) z lat
powyzej wartosci Pozostate kapitaty ubiegtych i roku
Kapitat zaktadowy Akcje wtasne nominalnej rezerwowe biezgcego Razem

Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2012r.
Stan na 31 grudnia 2011 r. zbadane 50 937 - 147 192 112 904 823 796 1134 829
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres - - - - (23 341) (23 341)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (23 341) (23 341)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych - - - 2083 - 2083
Dywidendy uchwalone - - - - (50937) (50937)
Pozostate - - - - (1) (1)
Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli - - - 2083 (50 938) (48 855)
Stan na 31 grudnia 2012 r. zbadane 50 937 - 147 192 114 987 749 517 1062 633
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2013 r. (c.d.)

Kapitat zaktadowy

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski/(straty) z lat
ubiegtych i roku
biezgcego

Razem

Trzy miesigce zakoniczone 31 marca 2012 .

Stan na 31 grudnia 2011 r. zbadane 50 937

147 192

112 904

823 796

1134 829

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres -

(6 707)

(6 707)

Catkowite dochody ogétem za okres -

(6 707)

(6 707)

Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papierow

wartosciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych -
Pozostate -

787

(1)

787
(1)

Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli -

787

(1)

786

Stan na 31 marca 2012 r. niebadane 50 937

147 192

113 691

817 088

1128 908
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych za trzy miesiace zakonczone

31 marca 2013 r.

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych

(Zyski) /Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty (1)

Przeptywy srodkow pienieznych brutto

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych

Sptata udzielonych pozyczek

Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wptywy ze sptaty naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Inwestycje w podmioty zalezne i stowarzyszone i wspétkontrolowane
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalno$¢ finansowa

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakoniczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
253 (7 708)

8 307 8196
3233 2031
(2 547) 5591
254 373
250 (3 604)

(3 489) (9)
881 2 067
8691 5191
5858 682
1453 376
738 886

23 882 14 072
(577) -
23 305 14 072
11 639 12
- 238
3150 50 000
381 8 642
22 775 26 492
2 874 2769
(10 813) (23 928)
(3 105) -
(35 100) (62 816)
- (163)

(8 199) 1246
(8 742) (21 458)
(615) (1673)
(21) (118)

(9 378) (23 249)
5728 (7 931)




AGORA.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego
Na koniec okresu obrotowego

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2013

Trzy miesigce
zakoniczone

31 marca 2012

niebadane niebadane
101 107 39918
106 835 31987

(1) pozycja ,inne korekty” zawiera gfownie niegotowkowe koszty ptatnosci w formie papierow wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych.

Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego Agory S.A.

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym Agory S.A. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca

2013 r. przedstawiaty sie nastepujgco:
- odpisy na naleznosci: wzrost o 740 tys. zi,
- odpisy na aktywa finansowe: wzrost o kwote 398 tys. zf,
- odpisy na zapasy: wzrost o kwote 1 478 tys. zt,
- zwiekszono rezerwe na sprawy sporne o kwote 5 tys. zf,

- zwiekszono rezerwe na koszty wynagrodzen i odprawy dla bytych cztonkédw Zarzadu o kwote 341 tys. zt,

- wykorzystano rezerwe na koszty zwigzane ze zwolnieniem grupowym na kwote 3 835 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 844 tys. zt

(w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r.: 7 644 tys. z1).

Na dzien 31 marca 2013 r. zakontraktowane nakfady inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywow wyniosty

345 tys. zt.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Trzy Trzy Trzy Trzy
miesigce miesigce miesigce miesigce
zakonczone zakonczone | | zakonczone zakoniczone
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2013 2012 2012 2013 2012 2012
niebadane zbadane niebadane niebadane zbadane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i 150 992 170 085 36176 40 739
materiatéw
Zysk/(strata)z (2 968) (5 675) (711) (1359)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 253 (7 708) 61 (1 846)
Zysk/(strata) netto 18 (6 707) 4 (1 606)
Przeptywy srodkow
pienigznych netto 23305 14072 5 584 3371
z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkow
ieniez h nett
pienicznych netto (8 199) 1246 (1964) 298
z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto
2 dziatalnogci (9378) (23 249) (2 247) (5569)
finansowej
Zmiana stanu Srodkéw
pienieznych i ich 5728 (7931) 1372 (1 900)
ekwiwalentéw
Aktywa razem 1295 893 1306 076 1416 964 310 215 319475 340 485
Zobowigzania 61574 72153 105 031 14740 17 649 25 238
dtugoterminowe
Zobowigzania 171086 171290 183 025 40 955 41899 43979
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 1063 233 1062 633 1128908 254 520 259927 271 268
Kapitat zaktadowy 50937 50937 50937 12 193 12 460 12 240
credniawazonaliczba g 937385 50937386 50937386 | 50937386 50937386 50937386
akcji (w szt.)
Podstawowy/
rozwodniony zysk/
(strata) przypadajacy na 0,00 (0,13) 0,00 (0,03)
jedna akcje (w zt /
EURO)
Wartosc ksiegowa na
jedna akcje (w zt / 20,87 20,86 22,16 5,00 5,10 5,33
EURO)




GRUPA AGORA

Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2013 r. oraz za 3 miesiace zakoficzone AGOM
31 marca 2013 r, {wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

Warszawa, 15 maja 2013 r.

Zbigniew Bgk — Wiceprezes Zarzqdu ... S5 SO % ..............

Marek Jackiewicz — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Kossakowski — Cztonek Zarzgdu

Stanistaw Turnau — Czfonek Zarzqdu
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