2% ECA Auxilium

ZASTAL S. A.

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2012

Raport z badania



2% ECA Auxilium

Spis tresci

1. CZESC OGOLNA

11
1.2
13
14
15
1.6
1.7
1.8

Dane identyfikujgce Spotke

Organy i uchwaty Spofki

Kontrole podatkowe

Zatrudnienie

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Przedmiot badania

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania
Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia Spotki

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego
2.2 Wybrane wskazniki finansowe
2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1
3.2
3.3
3.4

35
3.6

Ksiegi rachunkowe i system kontroli wewnetrznej
Informacje o wybranych pozycjach bilansu

Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat
Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zdarzenia po dniu bilansowym

Whioski z przeprowadzonego badania

Raport z badania

Strona

© © 0 0o N

10
10

12
14
16

18
19
24

25
25
26



2% ECA Auxilium

CZESC OGOLNA

Raport z badania



2% ECA Auxilium

1.1 Dane identyfikujgce Spotke

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
ZASTAL S. A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, humer KRS 0000067681.
Rejestracji dokonano dnia 03.12.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 27.02.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 17.09.2012.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.
1.1.2 Siedziba Spoétki

Siedziba Spotki jest Zielona Gora, 65-119, ul. Sulechowska 4 A.
113 Statut

Podstawg dziatalnosci Spéiki jest statut z dnia 15.11.1990, zawarta przed notariuszem Aleksandrg
Romanowska w kancelarii notarialnej w Zielonej Gorze, pod sygnaturg akt Repertorium A 7882/1990, z
pozniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.14 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Zielonej Gorze nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
006104350
115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Zielonej Gorze nadat Spotce numer identyfikacji podatkowej:
929-009-38-06
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnos$ci jednostki jest:

—  dziatalnos$¢ holdingowa.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoéiki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 30.499.539,00. Sktada
sie z 30.499.539 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spoice posiadajg ilos¢ akcji warto$¢ nominalna akgji %
PTI S.A. 10 064 848 10 064 848,00 33,00
Kapitat Sp. z 0.0. 1451 228 1 451 228,00 4,76
Pozostali 18 983 463 18 983 463,00 62,24
30 499 539 30 499 539,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

1.1.9 Lista podmiotow powigzanych
W skiad Grupy Kapitatowej Zastal S.A. wchodzg nastepujace spotki:
—  Zastal S.A. - jednostka dominujaca,
—  Zastal Transport Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,

—  Landex Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka
zalezna,

—  Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
—  Zastal Wagony Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze - jednostka zalezna,
—  "Kapitat" Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gdérze - jednostka stowarzyszona.

Grupa Zastal S.A. jest ponadto czlonkiem Grupy Kapitatowej Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
S.A. Pozycje dominujgcg w tej Grupie zajmuje Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Dgbrowskiego 49/13.

r f
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1.2 Organy i uchwaly Spéftki
121 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Lestaw Hnat - Prezes Zarzadu do dnia 20.03.2012
Pan Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu od dnia 20.03.2012
Pan Wojciech Skiba - Czionek Zarzadu do dnia 25.09.2012, od dn. 25.09.2012

Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu
albo jednego czionka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzgdzie Spéiki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Sobkow,

Pani Monika Hatupczak,

Pan Btazej Wasielewski,

Pan Tomasz Pietryk,

Pan Andrzej Kloc,

Pan Kazimierz Fratczak,

Pan Jan Olszewski (do dnia 28.02.2012).

Dnia 28.02.2013 Spétka otrzymata rezygnacje Pana Kazimierza Fratczaka z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

r f
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124

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia 26.06.2012

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011,

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ZASTAL zarok 2011,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZASTAL w roku
2011,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku 2011 oraz z
badania sprawozdania finansowego za rok 2011,

w sprawie podziatu zysku za rok 2011,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 01 kwietnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Prezesowi Zarzadu
Spotki — Panu Lestawowi Hnatowi,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 01 kwietnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Czlonkowi Zarzadu
Spotki Panu Wojciechowi Skibie,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 02 marca 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Przewodniczacej Rady
Nadzorczej Spotki Pani Monice Hatupczak,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 07 stycznia 2011 r. do dnia 20 stycznia 2011 r. i od dnia 02 marca
2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu Pawtowi Sobkow,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 07 stycznia 2011 r. do dnia 30 listopada 2011 r. Zastepcy
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Spotki Panu Mariuszowi Staszakowi,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji ti. od dnia 02 marca 2011 r. do dnia 30 czerwca 2011 r. Cztonkowi Rady
Nadzorczej Spotki Panu Pawtowi Korzeniewskiemu,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji ti. od dnia 02 marca 2011 r. do dnia 30 czerwca 2011 r. Cztonkowi Rady
Nadzorczej Spotki Piotrowi Karmelicie,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 30 czerwca 2011 r. Cztonkowi Rady Nadzorczej ZASTAL Spotki Panu

Tomaszowi Pietrykowi, g
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w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 30 czerwca 2011 r. Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu Btazejowi
Wasielewskiemu,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji ti. od dnia 30 czerwca 2011 r. Czionkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu
Kazimierzowi Fratczakowi,

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011 za czas
petnienia funkcji tj. od dnia 30 czerwca 2011r. Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu
Andrzejowi Kloc,

w sprawie zmiany zasad rachunkowosci z zasad wynikajgcych z ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994r. o rachunkowosci (Dz.U. 2009 nr 152, poz. 1223) na Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
od dnia 01.01.2013,

w sprawie roszczen Spotki wobec oséb petnigcych funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej spoétki
Zastal S.A. w okresie od 2009 do 2011 roku,

w sprawie zmiany statutu Spofki,

w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki na rzecz
spotki zaleznej Landex Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akcyjna.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2012 srednio 12 pracownikéw (w roku ubiegtym 24 pracownikow).

F -'
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1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. zo. 0. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26.06.2012.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 05.07.2012 i Sadzie
Rejonowym dnia 10.08.2012.

Sprawozdanie finansowe nie zostato zgtoszone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na ktére
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie
sumg PLN 60.589.897,76,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujacy zysk netto w
wysokosci PLN 21.570.018,62,

- zestawienie zmian w Kkapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 21.563.473,62,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012, wykazujgcy
spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote PLN 845.988,74,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

F -'
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 18.07.2012 z Zarzadem ZASTAL S.
A. Biegty rewident zostat wybrany na audytora ZASTAL S. A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
16.07.2012.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspadlnicy Sp. k. jak i biegly rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2012 i lutym 2013 i zakorczono w dniu 28.02.2013.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 28.02.2013 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastgpity po dacie 31.12.2012 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

F #
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne
i prawne 0,0 0,0 11,8 0,0 15,5 0,1
Rzeczowe aktywa trwate
1035,9 1,7 15778,6 38,3 16 482,0 78,5
Naleznosci
dtugoterminowe 105,0 0,2 165,0 04 225,0 1.1
Inwestycje
diugoterminowe 17 720,8 29,2 4535,5 11,0 302,5 1.4
Dtugoterminowe
rozliczenia 968,0 1,6 549,6 1,3 345,0 1,6
migdzyokresowe
Aktywa trwate 19 829,7 32,7 21 040,5 51,0 17 370,0 82,7
Zapasy 57 0,0 124,0 0,3 127,3 0,6
Naleznosci
krotkoterminowe 1081,8 1,8 17238 4,3 1125,3 55
Inwestycje
krétkoterminowe 395793 65,3 18 248,3 44,3 22322 10,6
Krétkoterminowe
rozliczenia 93,4 0,2 55,1 0,1 136,2 0,6
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 40 760,2 67,3 20 151,2 49,0 3621,0 17,3
Aktywa 60 589,9 100,0 411917 100,0 20991,0 100,0
31.12.2012 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 30 499,5 50,3 30 499,5 74,0 20 499,5 97,7
Zysk netto 21 570,0 35,6 4 967,8 12,1 -10 543,5 -50,2
Pozostate kapitaty 3082,4 51 -1878,8 -4,6 3726,5 17,8
Kapitat wiasny 55 151,9 91,0 33588,5 81,5 13682,5 65,3
Rezerwy
na zobowigzania 38488 6,4 6875,8 16,7 6 370,7 30,3
Zobowigzania
diugoterminowe 0,0 0,0 78,6 0,2 172,9 0,8
Zobowigzania
krotkoterminowe 1589,2 2,6 648,8 1,6 763,2 3,6
Rozliczenia
miedzyokresowe 0.0 0.0 0,0 0,0 17 0.0
Zobowiazania i rezerwy na
. . 5438,0 9,0 7 603,2 18,5 7 308,5 34,7
zobowigzania
Pasywa 60 589,9 100,0 411917 100,0 20991,0 ' /400,0

Raport z badania
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych
produktow, towaréw
i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2012 2011/2012 2011 2010/2011 2010

TPLN % TPLN % TPLN
9935,0 24,0 8 013,6 -3,1 8 267,1
5351,7 9,9 4871,5 -24,1 6414,1
4583,3 45,9 31421 69,6 6414,1
2378,6 -19,9 2969,2 16,0 2559,2
2204,7 1175,4 172,9 -124,5 -706,2
7127,8 782,1 808,0 6,3 760,3
556,7 91,8 290,3 -94,8 5631,6
8775,8 1170,8 690,6 -112,4 -5577,5
19 857,3 363,5 4284,4 920,6 419,8
3341,6 4 430,4 73,8 -98,6 5406,3
252915 416,0 4901,2 -146,4 -10 564,0
37215 -5701,7 -66,5 223,4 -20,5
21570,0 334,2 49677 -147,1 -10 543,5

Raport z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatlu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe

TPLN
TPLN

Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé lll stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Raport z badania

%

%

%

%

2012

60 589,9
21570,0

42,38

217,11

22,19

48,61

25,71

2571

24,97

2011

411917
4 967,8

15,98

61,99

2,16

21,02

31,97

31,77

28,95

2010

20991,0
-10 543,5

-44,39

-127,53

-8,54

-55,63

5,12

4,94

3,16
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogoliny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %
Suma aktywow (stan $redni)

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan Sredni) dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos$¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe %

Suma aktywow (stan Sredni)

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

Raport z badania

2012 2011 2010
28 55 40

4 9 13
8,98 18,46 34,82
29 17 12
91,05 95,21 93,03
14,71 -1,36 0,19

2 205 000,00 172 865,76 -706 231,63

2825191,47 818988,35 -30 541,29

21570018,62 4967 660,53 -10 543 469,57
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowig 32,7% majatku Spoiki,
natomiast aktywa obrotowe 67,3%. Gtéwng pozycjg aktywow trwatych sg inwestycje diugoterminowe
stanowigce na dzien bilansowy 29,2% sumy bilansowej, ktérych udziat w aktywach ogétem zwiekszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o kwote TPLN 21.331,0, tj. o 18,2 p.p. Wzrost wartosci inwestycji
dlugoterminowych wynika przede wszystkim z objecia 10.000 sztuk akcji Spotki Landex Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. za cene emisyjng PLN 1.800,00 kazda, w zamian za wniesienie
wkifadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. W przypadku aktywow
obrotowych dominujgcg pozycjg sg inwestycje krétkoterminowe, ktérych udziat w majatku Spotki zwiekszyt
sie w stosunku do roku ubiegtego o 21,0 p.p. i stanowi na dzien bilansowy 65,3%. Na wzrost wartosci
inwestycji krotkoterminowych najwiekszy wptyw miata wycena wedtug wartosci rynkowej akcji spofki
Mostostal Wroctaw S.A. Istotnej zmianie ulegta rowniez struktura finansowania dziatalnosci. Udziat kapitatu
wlasnego w sumie bilansowej zwigekszyt sie 0 9,5 p.p. i w roku badanym uksztaltowat sie na poziomie 91%.
Na zmiane te najwiekszy wptyw miata znaczna poprawa wyniku finansowego Spétki (o kwote TPLN
16.602,2 w poréwnaniu do roku ubiegtego).

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychoddéw ze sprzedazy (o
24,0%), jak i kosztéw sprzedanych produktéw (o 9,9%). Szybszy wzrost przychodéw ze sprzedazy niz
kosztéw sprzedanych produktow spowodowat wzrost zysku ze sprzedazy brutto z TPLN 3.142,1 w roku
ubiegtym do TPLN 4.583,3 w badanym okresie. Po uwzglednieniu kosztéw ogolnego zarzadu Spoétka
osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci TPLN 2.204,7. Wynik ze sprzedazy korygowany jest o zysk z
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci TPLN 6.571,1 oraz zysk z dziatalno$ci finansowej w kwocie
TPLN 16.515,7. Zysk osiggniety na dziatalnosci finansowej wynika przede wszystkim z przeszacowania na
dzien bilansowy wartosci akcji spétki Mostostal Wroctaw S.A. wg wartosci rynkowej (TPLN 19.240,0).

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

okres:
PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 204 744,65
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 6 571 093,54
wynik z dziatalnosci finansowej 16 515 658,86
podatek dochodowy - czes¢ biezaca 493 635,00
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 3227 843,43
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 21570 018,62

W zwigzku z osiggnietym w badanym okresie zyskiem ze sprzedazy i zyskiem netto wskazniki rentownosci
ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku ubiegtego i wszystkie przyjety wartosci dodatnie.

Wskazniki ptynnosci ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego, nadal jednak przyjmujg wartosci
powyzej poziomu uznawanego powszechnie za optymalny.

W poréwnaniu do roku ubiegtego zmianie ulegly rowniez wskazniki rotacji. Cykl inkasa naleznosci skrocit
sie w badanym okresie o 27 dni i uksztattowat sie na poziomie 28 dni, natomiast przecietny czas sptaty
zobowigzan wynidst 29 dni, tj. o 12 dni wiecej niz w roku ubiegtym.
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spoétka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 18.05.2009. Polityka rachunkowos$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposaéb ciggty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposo6b trwaly. Sposéb ewidencji zdarzeh gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego FK-sie¢. Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze Kkontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym.

Nie miatlo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.2.1

Ostatnia

inwentaryzacja majatku

Rzeczowe aktywa trwale

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

trwatego odbyta sie 31.08.2009. Ustawowa czestotliwosc

Zestawienie:
Pozycja Wartos¢ brutto na % _ Zwiekszenia w roku | Zmniejszenia w
31.12.2012 zuzycia badanym roku badanym
PLN PLN PLN
grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00 7 502 899,54
budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodne; 0,00 0,00 16 424 581,43
urzgdzenia techniczne i maszyny 1724 358,73 49,2% 1 405 732,00 2 604 979,06
$rodki transportu 242 292,82| 36,1% 0,00 236 245,73
inne srodki trwate 22795,78| 85,0% 0,00 19 089,06

W roku badanym Spotka ponosita istotne naklady finansowe na zakup rozdzielni elektryczne;j.
Zmniejszenia zwigzane sg z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej
dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem nieruchomosci do spétki zaleznej w zamian za objecie akgji.

Wartos¢ netto Srodkéw trwatych uzytkowanych przez Spotke na podstawie umow leasingu
finansowego wynosi PLN 310.980,98.

Prawo Spétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi jest nieograniczone.

3.2.2

Naleznosci dlugoterminowe

W pozycji wykazano dtugoterminowg czesé naleznosci w kwocie PLN 105.000,00 z tytutu sprzedazy
zabudowanej nieruchomosci Agencji Ochrony GAMA Sp. z 0.0. Krétkoterminowa czes¢ naleznosci
wyniosta na dzien bilansowy PLN 60.000,00 i zostata wykazana w pozycji inne naleznosci od

pozostatych jednostek.
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3.2.3 Inwestycje dlugoterminowe

Pozycja ta skfada sie z nastepujgcych elementow:

PLN
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 17 659 663,89
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 61 094,00

17 720 757,89

3.24 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji wykazano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie PLN 967.974,31.

3.25 Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2012 w 95%.
Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 100%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktualizujgce, ktére
pomniejszyty stan naleznosci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

PLN
Naleznosci nieprzeterminowane 137 013,40
Naleznosci przeterminowane 16 899,13
do 90 dni 6 550,00
od 91 do 180 dni 0,00
od 181 do 360 dni 0,00
ponad 360 dni 10 349,13
Odpisy aktualizujace -10 349,13

143 563,40

F #
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3.2.6 Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostatych

W pozycji wykazano przede wszystkim nalezno$¢ od domu maklerskiego w kwocie PLN 654.474,32
oraz naleznos¢ z tytutu sprzedazy osobie fizycznej 200.000 sztuk akcji Mostostal Wroctaw S.A. za
taczng cene PLN 200.000,00.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 36%.

3.2.7 Inwestycje krotkoterminowe
Zestawienie: PLN
akcje (przeznaczone do sprzedazy w ciggu 12 miesiecy) 35 147 855,14
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2 819 569,59
pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 1160 659,92
lokaty terminowe 416 932,28
srodki pieniezne na rachunkach bankowych 34 360,47

39579 377,40

Udzielone pozyczki zostaty udokumentowane umowami pozyczek i potwierdzeniami sald.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzieh bilansowy.

3.2.8 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji wykazano przede wszystkim podatek VAT naliczony do rozliczenia w przysztym okresie w
kwocie PLN 83.653,10.

3.2.9 Kapitat wlasny

Szczegdtowe informacje dotyczgce kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi PLN 9.963.511,17 i w badanym okresie ulegt zwiekszeniu o kwote PLN
9.970.056,17, stanowigcg warto$¢ netto wynikow aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, ktore zostaty
wniesione aportem do Landex Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Odpowiedniemu
zmniejszeniu o te kwote ulegt kapitat z aktualizacji wyceny, ktoéry na dzieh bilansowy wynosi PLN
365,61.

Zmniejszenia kapitatu zapasowego dotyczg natomiast pokrycia straty z lat ubiegtych w kwocie
5.009.585,22 PLN zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 26.06.2012 oraz
poniesionych kosztéw emisji akcji w wysokosci PLN 6.545,00.

Wynik finansowy wynosi PLN 21.570.018,62.
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3.2.10 Rezerwy na zobowigzania
Zestawienie:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rezerwa na zalegte urlopy
rezerwa na odprawy emerytalne

PLN

3821 423,62
14 724,00
12 662,11

3848 809,73

Wedtug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczajg Spotke przed ryzykiem majgcym swoje

zrodfa w okresie sprawozdawczym.

3.2.11 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu
powiazanych

Zobowigzania potwierdzono na dzien 31.12.2012 w 45%.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 78%.

Struktura czasowa zobowigzan:

Zobowigzania nieprzeterminowane
Zobowigzania przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni
od 181 do 360 dni
ponad 360 dni

Zobowigzania ogotem

dostaw

ustug wobec

jednostek

PLN

81 618,56
28 290,00

28 290,00
0,00
0,00
0,00

109 908,56

3.2.12 Inne krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych

W pozycji wykazano zobowigzania Spotki wobec jej spotek zaleznych z tytutu wktaddéw na poczet

kapitatu zaktadowego.

Pozostate zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zapfaty.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 83%.
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3.2.13 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek
pozostatych

Zobowigzania potwierdzono na dzien 31.12.2012 w 42%.
Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 91%.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 259 290,96
Zobowigzania przeterminowane 239 576,11
do 90 dni 206 934,37
od 91 do 180 dni 1891,74
od 181 do 360 dni 30 750,00
ponad 360 dni 0,00
Zobowigzania ogotem 498 867,07

3.2.14 Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

Zestawienie: PLN
zobowigzanie z tytutu podatku od towardéw i ustug 304 341,00
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 124 288,00
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 22 492,72
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych 6 998,00

458 119,72

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 73%.

3.2.15 Inne krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek pozostatych

W pozycji wykazano przede wszystkim zobowigzanie z tytutu odszkodowania dla bytego czionka
zarzgdu w kwocie PLN 225.000,00.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 22%.

3.2.16 Fundusze specjalne

Saldo dotyczy w catosci Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gtéwng pozycjg pozostatych przychoddw operacyjnych sg przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na
zobowigzania wynikajgce z poreczen udzielonych na rzecz jednostki powigzanej Zastal Transport Sp. z
0.0. w kwocie PLN 5.500.000,00, w zwigzku z przeniesieniem obcigzonego majgtku do spotki zaleznej,
natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych dominujg odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie
PLN 210.229,01.

Przychody finansowe dotyczg przede wszystkim wyceny na dzieh bilansowy posiadanych przez Spotke
akcji Mostostal Wroctaw S.A. w kwocie 19.240.000,00 PLN, natomiast koszty finansowe odpisow
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spétkach powigzanych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci

3.5

jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng sktadowg czes$¢ sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono jego powigzanie z
bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng sktadowg czes¢ sprawozdania finansowego
zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeh po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy ZASTAL S. A., z siedzibg w Zielonej
Gorze stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZASTAL S. A. za rok obrotowy 2012 biegty rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.
Raport zawiera 26 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, 28.02.2013 &

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Arkadiusz Lenarcik dr Roman Seredvhski
Kluczowy Biegty rewident Partner Zarzadzajgcy
Nr ewidencyjny 12129 Biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Nr 3115
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans na dzien 31.12.2012

3. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
6. Dodatkowe informacije i objasnienia,

7. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objagnienia
8.  Lista podmiotéw powigzanych

9.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki

do ktérych odnosimy opinieg i raport.
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