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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spodtka akcyjna
Siedziba: 66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot
dziatalngci wedtug PKD:

28,21,Z Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw pisgoh,

33,20,Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprewyposaenia,

Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczeguide

28,29, indziej niesklasyfikowana,

28,24,Z Produkcja nagdzi recznych mechanicznych,

Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznegze

28,99,2 AN :

gdzie indziej niesklasyfikowana,

Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, cdxiego i
28,94,7 .

skorzanego,

Dzialalng¢ agentébw zajmucych sé sprzedag maszyn,
46,14,Z , 7 )

urzadzen przemystowych, statkdw i samolotc
4619 7 Dzialalng¢ agentow zajmuacych sé sprzedag towarow

réznego rodzaju,
46,69,Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i sdzen,

71.12.7 Dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzane z g doradztwo

techniczne,
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
72,11,2 : o
biotechnologii.
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

Spotka jest jednostkdominupca GRUPY SECO/WARWICK.

1. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera daon&rea od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowamavediug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres odt@dznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdamiezeptywow pieriznych oraz sprawozdania
ze zmian w kapitale wiasnym.
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IV. Zarz ad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD

Leszek Przybysz
Andrzej Zawistowski
Wojciech Modrzyk

Prezes Zagdu
Wiceprezes Zarzu

Na dziei 31.12.2011 r. sktad Zagdu Wiceprezes Zarglu

Witold Klinowski Czionek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu
Pawet Wyrzykowski | Prezes Zargdu

Wojciech Modrzyk | Wiceprezes Zagdu

Na dziei 31.12.2012 r. sktad Zagdu

Witold Klinowski Czlonek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu
Pawet Wyrzykowski | Prezes Zargu

Od dnia 01.01.2013 r. sktad Zadu | Wojciech Modrzyk | Wiceprezes Zagdu

Jarostaw Talerzak |Wiceprezes Zasdu

RADA NADZORCZA

Jeffrey Boswell Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Wiceprzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Piotr Kowalewski | Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kula Czionek Rady Nadzorczej
Artur Rusiecki Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Czaplicki | Czionek Rady Nadzorczej

Na dziex 31.12.2011 r. skiad Rady

Andrzej Zawistowsk| Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Wiceprzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell Czlonek Rady Nadzorczej
James A. Goltz Czionek Rady Nadzorczej
Zbigniew Roga Czionek Rady Nadzorczej
Dr Gutmann Habig | Cztlonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31.12.2012 r. sklad Rady

Andrzej Zawistowskj Przewodnicgcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell Czlonek Rady Nadzorczej
James A. Goltz Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Roga Czionek Rady Nadzorczej
Dr Gutmann Habig | Cztonek Rady Nadzorczej
Witold Klinowski Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia 01.01.2013 r. skiad Rady

Zmiany w skladzie Zarzdu:

Dnia 12.01.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 02/2012 o
powotaniu przez RadNadzorcz Pana Pawla Wyrzykowskiego do pelnienia funkcjizesa Zargdu
spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem 01.02.2012 r.

Dnia 25.05.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., powat informacg o zlazeniu przez
wspotzatayciela Spétki Pana Andrzeja Zawistowskiego rezygnagetnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki oraz czionka Zagdu Spotki. Decyzja podyktowana byta zamiarem eoigj
stanowiska Przewodnigzego Rady Nadzorczej Spoiki. Spoétka informowatanygnaciji w raporcie
biezacym nr 14/2012.

Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bkigym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Witolda Klinowskiego z petieniaiaji Cztonka Zarzdu. Decyzja podyktowana
byta zamiarem olfia stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
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Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bggym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Jozefa Olejnika z petnienia funkijtonka Zargdu. Decyzja podyktowana byla
osiggnieciem wieku emerytalnego.

Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bhigym nr 39/2012 o
powotaniu przez RadNadzorcz Pana Jarostawa Talerzaka do petnienia funkcji Wesesa Zaszu
spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem 01.01.2013 r.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

Dnia 25.05.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., powzt informacg o rezygnacji Pana Artura
Rusieckiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzej Spéiki z dniem 17.05.2012 r. Decyzja
podyktowana byta wanymi wzgkdami osobistymi. Spétka informowata o rezygnacjiraporcie
biezacym nr 15/2012.

Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejékariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwat
numer 40 powotato Pana Andrzeja Zawistowskiego dmienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spétka publikowatagtinformacg w raporcie biggcym nr 17/2012.

Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejékariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwat
numer 34 powotato Pana James'a A. Goltz do pelaiéminkcji Czionka Rady Nadzorczej. Spotka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 17/2012.

Dnia 03.09.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bggym nr 25/2012 o
rezygnacji Pana Piotra Kuli z petnienia funkcji @zka Rady Nadzorczej. Decyzja podyktowana byta
objeciem z dniem 01.09.2012 r. przez Pana Piotra Kurikcji prorektora Politechniki £.édzkiej.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 10 powotatlo Pana Witolda Klinowskiego do npmia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej z dniem 01.01.2013 r. Spétka publikowgtaformack w raporcie bieacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeXkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 6 odwotato Pana Piotra Kowalewskiego z peiiai funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spétka publikowatagtinformacg w raporcie biggcym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeXkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 7 odwotato Pana Mariusza Czaplickiego zipata funkcji Cztonka Rady. Spotka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 8 powotatlo Pana Zbigniewa Ragio petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spotka publikowataetinformacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 9 powotato Dr Gutmanna Habig do petnieniakéiji Czlonka Rady Nadzorczej.
Spotka publikowatagtinformacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

V. Biegli rewidenci
PKF Audyt Sp. z o. o.

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02 -695 Warszawa



Wedtug stanu na dzie31.12.2012 r. akcjonariuszami posiaggini ponad 5% gtoséw na Walnhym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:
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VI. Znaczacy Akcjonariusze

loge % udziatw| llos¢ % w 0golnej
Akcjonariusze akcii kapitale |[gtoséw ng liczbie
J zakladowym WZA gtosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 411930839 320/ |4 119 50: 39,329
Spruce Holding Limited Liability Company
(USA) 1726174 16,48% | 1726174 16,48%
Bleauhard Holdings LLC 90420 | 8,63% | 904 20° 8,63%
ING NN OFE 60C00C | 573% | 60000( | 573%
AMPLICO 577 47( 5,51% 577 47( 5,51%
OFE POLSAT S.A. 485974 |  4,64% | 485 97 4,64%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstatdgroanych zawiadomieod akcjonariuszy.

VII. Spotki zalezne
Spoétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domgaym wobec émiu spotek zalenych, tj.:
SECO/WARWICK EUROPE S.A. (do 19.10.2012 r. SECO/WWRK ThermAL S.A)),
«  SECO/WARWICK Corporation,
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
e Retech Systems LLC,
«  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturiienjin Co., Ltd.,
*  SECO/WARWICK GmbH,
e 0OOO SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,
* SECO/WARWICK Service GmbH.
Do Grupy naleg réwniez nasépujace jednostki:
* SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
« Retech Tianjin Holdings LLC.

VIII. Spéiki stowarzyszone

» SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktorej spotka domijagca posiada 50%
uprawniajcych do 50% gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na walregromadzeniu Spotki.
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR wreskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskietgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:

Rok obrotowy 31.12.2012 31.12.2011
sredni kurs w okresie* 41736 4,1401
kurs na ostatni dzfeokresu 4,0882 4,4168

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdarsgtuacii finansoweprzeliczono wedtug
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dliREDbowhzujagcych na ostatni dzieokresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitychhold@w oraz sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanaeych sredng arytmetyczyg srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR dgewacych na ostatni dzie kazdego
miesgca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdaniauasjytfinansowejsprawozdania z catkowitych
dochodow oraz sprawozdania z przeptywow piamich z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczbnya EUR przedstawia paska tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

s 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedaproduktow, towaréw |
materiatow 155992 126818 37376 30 632
Koszt whasny sprzedy -116 605  -92051]  -27939  -22234
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej 8 898 9168 2132 2214
Zysk (strata) brutto 7 456 5 349 1786 1292
Zysk (strata) netto 5 689 4169 1363 1007
Przeptywy pienizne netto z dziatalrisi operacyjnej 37 765 2 306 9 049 557
Przeptywy pienizne netto z dziatalrssi inwestycyjnej -6 334 -2 550 1518 616
Przeptywy pienizne netto z dziatalnigi finansowej -8 568 -1 087 -2 053 -263

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 236 174 226 541 57 770 51 291
Zobowigzania razem 57 068 55 210 13 959 12 500
W tym zobowizania krotkoterminowe 42 388 40 958 10 368 9273
Kapitat wasny 179106 171 332 43 810 38 791
Kapitat podstawowy 3652 3 652 893 827
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksgprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartédciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnoviae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieledacego pastwem
cztonkowskim, Zarad Spdétki dominujcej awiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne gjlzane zostaty zgodnie z obaujacymi Spotke
zasadami rachunkowco oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytgacj
majatkowa i finansowy Spoéiki oraz jej wynik finansowypraz ze sprawozdanie z dziatal§ey Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagraen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotmvprzy zastosowaniu zasad rachunkimivo
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UgiiEuropejsk oraz w zakresie wymaganym przez Rozpdeenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imfaeji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wastmowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33
poz. 259 z pgn. zm.).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia dgr8dinia 2012 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzd oswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawdztiaansowych, dokonggy badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodniezegisami prawa oraze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujcy tego badania, spetniali warunki do wydania rerstej i niezalenej opinii z
badania, zgodnie z wdeiwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z peyini przez Zarzd
zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostdbrany przez Ragd Nadzorcz uchwah nr
11/2011 w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Radédadrcza dokonata powszego wyboru, mag
na uwadze zagwarantowanie petnej niezadéci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zada przez biegtego rewidenta.

Data: 26 kwietnia 2013 roku

Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]]

(dane spormizone w tys. zf)
numer stan na stan na

g noty 31.12.2012. 31.12.2011r.
AKTYWA TRWALE 134 063 132716
Rzeczowe aktywa trwate 9 19 607 21 167
Nieruchomdci inwestycyjne 11 409 422
Wartasci niematerialne 10 12 409 12 891
Inwestycje w jednostkach zaleych, 12
wspotzalenych i stowarzyszonych 97 432 94 915
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 4 207 3320
AKTYWA OBROTOWE 98 764 90 055
Zapasy 14 14 213 14 535
Naleznosci handlowe 16 33 430 42 783
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 634 1311
Pozostate naigmosci krotkoterminowe 16 6 811 3740
Rozliczenia mjdzyokresowe 18 847 834
Aktywa finansowe 17 2671 -
Pazyczki udzielone i natenosci wtasne 17 2 463 2 453
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 24 249 1 452
Rozliczenia kontraktow 15 13 447 22 948
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 7 3770
SPRZEDAZY 3347
AKTYWA RAZEM 236 174 226 541
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Pasvwa numer stan na stan na
yw noty 31.12.2012r. 31.12.2011r.
KAPITAL WEASNY 179 106 171 331
Kapitat akcyjny 20 3652 3652
Kapitat zapasowy 20 165 531 161 361
Pozostate kapitaty 20 - -
Zyski/Straty zatrzymane 21 9923 6 318
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 14 681 14 252
Kredyty i pazyczki 22 3100 5126
Zobowizania finansowe 17 - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 6 828 4 408
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 2n
i podobne 238 165
Rozliczenia mgdzyokresowe 26 4515 4 552
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE 42 388 40958
Kredyty i pazyczki 22 1 550 8 269
Zobowgzania finansowe 17 186 4 327
Zobowigzania handlowe 23 9569 11 077
Zobowigzania z tytutu 23 i )
podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne 23 3120 2994
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 24
i podobne 2432 2180
Pozostate rezerwy 24 1873 2072
Rozliczenia mgdzyokresowe 26 23 658 10 039
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 236 174 226 541

Data: 26 kwietnia 2013 roku

Sprawozdanie spoadzit:
Piotr Walasek

Prezes Zarzdu

Pawel Wyrzykowski

Wojciech Modrzyk

Wiceprezes Zagu

Jarostaw Taldeza

Wiceprezes Zagru



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane spormzone w tys. zf)

umer (7805 ofomaom
31.12.2012 31.12.2011
Zr;écr?ac;g\)//v ’nviti(; rﬁe sprzeggproduktow, towarow i 1.2 155 992 126 818
Przychody netto ze sprzeggroduktow 155 459 126 374
Przychody netto ze sprzesyaowardw i materiatow 533 444
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, 23
w tym: , -116 605 -92 051
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -116 099 -91 729
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 507 -321
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39 387 34 768
Pozostate przychody operacyjne 4 1 986 1938
Koszty sprzedgy 2,3 -4 702 -4 770
Koszty ogolnego zagdu 2,3 -25 432 -20 960
Pozostate koszty operacyjne 4 2341 -1 808
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 8 898 9 168
Przychody finansowe 5 2585 1015
Koszty finansowe 5 -4 027 -4 834
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 456 5 349
Podatek dochodowy 6 1767 -1 180
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 5 689 4 169
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5 689 4 169
INNE CALKOWITE DOCHODY:
\l;\gggmztigur;p;rgow pochodnych zabezpiegzah 2575 908
Podatek dochodowy dotyazy innych catkowitych dochodow -489 173
Inne catkowite dochody netto 2 086 -736
Calkowite dochody ogétem 7775 3433
Data: 26 kwietnia 2013 roku
ﬁipc))rt? v\\;\(;;lc;asr;is sposdzit Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagru
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgzone w tys. zf)

"r‘:g:;r 012.810.;?182 - 01Z.gf;rc?fl -
31.12.2012 31.12.2011

DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 27 7 456 5 349
Korekty razem: 30 357 223
Amortyzacja 3 3199 2 689
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 593 553
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 238 463
Zysk (strata) z dziataloi inwestycyjnej 2352 585
Zmiana stanu rezerw 438 726
Zmiana stanu zapasow 961 -4 477
Zmiana stanu nateocsci 6 282 -5 888
Zmiana stanu zobowaan krétkoterminowych,
Z wyjatkiem zobowizan finansowych -2 030 -1533
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 23071 4 807
Instrumenty pochodne -4 413 3438
Inne korekty 851 -36
Gotéwka z dziatalndici operacyjnej 37 813 5572
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -48 -3 266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 37 765 2306
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Whptywy 2 888 3135
Przychody ze zbycia waoi niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 668 197
Otrzymane odsetki 66 247
Sptata udzielonych pyczek diugoterminowych 2 154 2 691
srodki pientzne otrzymane z tytulu instrumentéw
pochodnych
Wydatki 9222 5 684
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchgono 2232 2956
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 3703 2 149
Woydatki na nabycie papieréw wasgtiowych
Udzielone payczki 3029 453
srodki piengzne zaptacone z tytutu instrumentow
pochodnych 258 126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -6 334 -2 550
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 0 2301
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) inipch

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 2301
Emisja dtienych papieréw warteiowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 8 568 3389
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstacieli 1048
Inne, ni wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Spiaty kredytéw i ppyczek 8 079 1570
Wykup dheznych papierow wargeiowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Platngci zobowhzai z tytutu umow leasingu finansowego 187 49
Odsetki 302 722
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe; -8 568 -1 087
Przeptywy pienigzne netto razem 22 863 -1 331
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 22 797 -1 327

- zmiana stanusrodkéw pienéznych z tytutu rénic

kursowych 66 4
Srodki pienig¢zne na pocatek okresu 1411 2 742
Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym 24 274 1411

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Data: 26 kwietnia 2013 roku

Sprawozdanie spoadzit:

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagrdu Wiceprezes Zagru
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M

(dane sporizone w tys. zi)

Kapitat Kapitat Al £ aktualizagj Pozostale Zyski/Straty Kapitaty Al
zakladowy zapasowy Wzgebgzé?jéggiggo‘ kapitaty zatrzymane mniejszaci c\g\g?jfg%
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2011 r.
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3 652 154 136 -17 3€ 11 17¢ 168 981
Callonte oty ogde e hes 12 e
Dywidendy - 1 04¢ -1048
Opcje menatkrskie -3€ -36
Podziat zysku 7 22¢ -722¢ 0
Kapitat wiasny na dziea 31 grudziea 2011 r. 3 652 161 36: - 75% 0 7071 171 331
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2012 r.
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3 652 161 361 - 75¢ C 7071 171331
Calioute dochady g0lr £ es 12 i
Dywidendy 0
Opcje menatkrskie 0
Podziat zysku 4 16¢ -4 16¢ 0
Kapitat wiasny na dziei 31 grudziei 2012 r. 3 652 165 53! 133t (0 8 591 179 106
Data: 26 kwietnia 2013 roku
Sprawozdanie spogdzik Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Piotr Walasek

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru

Wiceprezes Zagru
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SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdgzo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymigraJE. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikbiorac pod uwag toczicy s w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadporez Spotk dziatalndgé, w zakresie
stosowanych przez Speétkzasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF, ktére
weszty wzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji NMizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolinno by czytane 4cznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwiengao do publikacji przez Zasd i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe smrdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji maikowej i finansowej grupy na dzie31 grudnia 2012 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 dgia 2012 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowej zatwierdzonymi przez @ni
Europejsk.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej i porownywalnéé sprawozdai
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo spdeone przy zakeniu kontynuowania dzialalda
gospodarczej przez Spétkv okresie 12 miescy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2012
roku. Zarad Spotki nie stwierdza na d#iepodpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznaci, ktore wskazywatyby na zagmenia dla maliwosci kontynuowania dziatalrdoi w
okresie 12 miegty po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lwympusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno

Do dnia sprawozdania finansowego za rok 2012 nistapyy zdarzenia, ktére nie zostaty, a
powinny by ujete w kskgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jediroezev
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie veyatja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

[ll.  Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycagen w wartdci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisngotych (,PLN"), a wszystkie wartai,
o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdéinansowych” aktywa oraz zoboywania §
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty 3 prezentowane oddzielnie w
bilansie.
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Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdfinansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw i strat kosztyyprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto aayd
okres isredniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba akcji
uwzgkdnia efekt rozwodnienia zazany z emigj akcji na Gietdzie Papierow Wastmowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartéci niematerialnych Spétka ujmuje skiladniki, ktorg snazliwe do
zidentyfikowania (mena je wydziek lub sprzedé), 3 kontrolowane przez jednostlraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzici ekonomiczne.

Wartaici niematerialne zawieraj gltdbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsai
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaia obejmujcymi cere zakupu, cla
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty
oraz powgkszone o naklady bezfrednio zwjzane z przygotowaniem skiladnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik watd niematerialnych wytworzony we wiasnym zakregetsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonpgeiziatu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwzap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki waétd niematerialnych powstatle w wyniku realizacji pra
rozwojowych, jedynie w przypadku,sjespetniap one nasipujace warunki:

- istnieje pewngt ukonczenia skfadnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartcs¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwyprzekazanej
zaptaty nad udzialem jednostki przejgugj w wartdci godziwej netto madiwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowian i zobowhzan warunkowych. Po pogkowym ujgciu
wartas¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi. Wartc¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dimdgianiematerialnych Spotki przedstawia
sie nastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wygiity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczce o przestankwiadczce o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystgpieniu utraty wartéci.
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Rzeczowe aktywa trwate gswykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwbiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty warfoi.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v

Rzeczowe aktywa trwate

Amortyzacja jest naliczana metpliniowa przez oszacowanie okresgytkowego danego aktywu,

WYNoSzCy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate lgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wylkazabilansie na réwni z
pozostatymi sktadnikami matku trwatego i podlegagjumorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartai¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzah zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowaneijtedai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optagsiegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowidania z tytutu leasingu finansowego w wielgoréwnej ratom kapitatowym,
nadwyka ledaca kosztami finansowymi olxgiyta w catgci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzeda lub likwidacji s okrelone jako rénica pomedzy
przychodami ze sprzegia a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i § ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Spéika przygta zasad, ze wartgé koncowasrodkow trwatych réwna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmaijnaktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wéanitaiematerialne

I prawne, ktore nie asjeszcze zdatne dozytkowania i istnieje dee prawdopodobiestwo, ze
zostam one zakaczone. Prezentowane & bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszaneg
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty ward. Srodki trwate w budowie niegsamortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje &inieruchomeci, ktére traktowane gs jako zrodto
przychoddw z czynszow lub / i utrzymywargeve posiadaniu ze wzedlu na spodziewany przyrost
ich wartgci.

Nieruchomdci inwestycyjne 8 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiaze
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty warfoi.

Amortyzacg wylicza sk przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkdw,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w wadto
godziwej przez wynik finansowy, zabezpiegzaj instrumenty pochodne, pa@zki udzielone i
naleznosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowiazania finansowe obejmup zackgniete kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowdzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez
wynik finansowy, zabezpieczgje instrumenty pochodne, zobaaania handlowe, zobogdania
wobec dostawcowrodkow trwatych, zobowzania leasingowe.
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Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych po koszcie zgodnie z 3R MSR 28, aktywa i zobowgaania
finansowe g ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefitansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie pocgkowego ugcia, aktywa finansowe aswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nievByceniane w wartei godziwej przez wynik
finansowy— o koszty transakcji beZpednio do nich przyposzikowane.

Naleznasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenocsci. Odpis na nalaosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nakmosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienagdza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleiecej aktualne oceny rynkowe
wartasci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwiekszenie nalnosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychodsrfsowe.

Pozostate naimosci obejmuj w szczegolnéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wagd niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niggiae
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych g utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania tkp@ srodki piengzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw pienéznych obejmuj srodki pienikzne na rachunkach
bankowych,srodki pientzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &tdrog zost& w
sposob natychmiastowy zamienione snadki pienkzne w znanej kwocie i ktéreg snaraone na
nieznaczne ryzyko zmiany wasto.

Ujmowanie i wycena zobowzai finansowych
Zobowgzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu kredytow oraz inne zobgwédnia finansoweaspocztkowo ujmowane w
wartaici godziwej, a nagpnie § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe).

Koszty transakcji, bezgoednio zwazane z nabyciem lub emiszobowizania finansowego,
powiekszap wartags¢ bilansows tego zobowjzania, poniewaw momencie pocgkowego ugcia
sktadnik zobowdzan ujmuje s¢ w wartcci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zami
za zobowidzanie. W okresach pdiejszych koszty te gsamortyzowane przez okres trwania
zobowhgzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceaiow

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpieczeujmuje wptywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodow skutki
kompensowania zmian waftw godziwej instrumentu zabezpiecx®go oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istniejg trzy rodzaje povazan zabezpieczagych:
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a) zabezpieczenie wado godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami wartci
godziwej ugtego skfadnika aktywow lub zobaoyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowktania lub uprawdopodobnionego przysziego zobmawviia,
ktére przypisd mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby yvpé na
sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

b) zabezpieczenie przeplywdw piemiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmiennscia
przeptywow piengznych, ktére i) przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ujtym sktadnikiem aktywoéw lub zobowdaniem i ktore ii) mogtoby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawarg
w MSR 21.

Rachunkowé¢ zabezpieczestosuje si do powizania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione g wszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczgje, jak réwnie cel zargdzania ryzykiem przez jednostkraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczgpego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka , a take sposob w jaki jednostkaedrie oceniata efektywrdé instrumentu
zabezpieczgpego w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieetizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywow pieainych wynikapcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotygra tego
konkretnego povdzania zabezpieczajego.

c) W przypadku zabezpieazeprzeptywow pieniznych, planowana transakcjagcdaca
przedmiotem zabezpieczenia musié¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywéw piggsinych, ktére w rezultacie megwptywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocebj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwhzane z pozy@j zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgkaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzaesjego wysoly efektywnagé we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padbezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwediug ceny nabycia ustalane] mejostedniej ceny wzonej. Obnika

wartcsci zapasow do ceny sprzeglanetto dokonywana jest na zasadzie odpisow akujadych.

Ponadto na koniec kdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizag#aéci zapaséw dla
zapasow zalegggych kydz dla tych, ktére utracity swejprzydatnéé lub ich przydatné zostata
w jaki§ spos6b ograniczona. W przypadku ustania okolig@ndtére spowodowaty obnénie

wartasci zapasow, dokonujeesoperacii odwrotnej tj. przywrécenia wasth zapasow.

Odpisy aktualizujce wart@d¢ zapaséw oraz uice inwentaryzacyjne obyiaja koszt wtasnych
sprzedanych produktéw.
Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odvogzjest ustalany metadzobowpzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsagstkréznic przegciowych medzy
wartdscia bilansows aktywow i pasywow, a ich wardoia podatkows oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tych
réznic przegciowych, dla ktdrych istnieje uzasadnione prawdaehstwo realizacji oraz gdy
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bedzie dostpny przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktéregamaogzdzie odpisé réznice
przegciowe. Na kady dzien bilansowy ponownie oceniaesidoad nieugte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nigyj skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje siw zakresie, w jakim stato giprawdopodobneze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrse dla wszystkich ujemnych zdic
przegciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zaig/ch i stowarzyszonych wat¢znie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- roznice przejciowe odwrég sie w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie osgniety dochod do opodatkowania, od ktéreggdtie mana odpisa réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobogiania z tytutu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sizastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowigzywaly prawnie lub obowazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wéwczas, gdy na Spoice agey istniepcy obowipzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przeszitych, i gdy prawdopodobne jege
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§é wyptywu korzyci ekonomicznych oraz
mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokgania. Jeeli Spotka spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrécone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako euiny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jestcze
praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.

Koszty dotyczace danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwatgpo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdgtyw wartgsci piengdza w czasie jest
istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mogmanych przysziych
przeptywéw pieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtb piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobogzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polgcmj na
dyskontowaniu, zwkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegpdokonywane na drodze guii kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisw@dczeniami dotyccymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. de przestato by prawdopodobneze wyshpienie
wyptywu srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie niezlgdne do wypetnienia
obowigzku, to rezerwa jest rozgzywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

* na prawdopodobne koszty dotyce bieacego roku obrotowego, ktore ¢da
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia wrulzyokresowe
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®* na program okrdonych swiadcze. Optacane $ state skltadki na rzecz admego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuamal@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &dg
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyghiadczeé obcihzajg Spotke.

Stan zataeen do wykonania szacunkOw oraz wysékoezerw g weryfikowane s na kady dziei
bilansowy.

Rozliczenia medzyokresowe

Spotka dla zapewnienia wspotmiesob przychodow i zwizanych z nimi kosztow do pasywéw
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty mjrpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztéw w wysoé@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikkaych w szczegolniei:

» ze$wiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahent@angstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajgce z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegoélnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywow i przychoddéw oraz
nadwyke szacunkowych przychodow wynilkaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaficzkami.

Dotacje radowe ujmuje & w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadaizyskanyctrodkow

i w systematyczny sposab, jako przychdd poszczgghlokresow odpisuje &siaby zapewrdiich

wspotmiernéé z odngnymi kosztami, ktére dotacje majyv zamiarze kompensowaDotacje nie
zwigkszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow oraz rozliczeniagdryokresowe przychodéw rozliczane w
okresie dtaszym ni 12 mies¢cy 9 zaliczane do dtugoterminowych rozliézeigdzyokresowych,
natomiast rozliczane nie dej niz 12 miesgcy od dnia bilansowego zalicza ¢sido
krétkoterminowych rozliczé miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriiga 8 walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzatdingé (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotyalskich (PLN), ktéry jest walgt

funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walu¢ funkcjonalra wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliezenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienieznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wkasnym, gdy kwalifikajsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wgndlagonania szacunkéw, z uwagi
na fakt, # wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangownie mae zosté wycenione w
sposob precyzyjny. Zagd weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwag przy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia z przeszoi. Dlatego te
szacunki dokonane na di#i81 grudnia 2012 roku magv przyszidci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapirewidywanego okresu
ekonomicznej wyteczndci skladnikdbw rzeczowego nuku trwalego oraz wartgi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikagrzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlérodkéw trwatych tytkowanych na podstawie umow leasingu
finansowego

Podobnie jak dla wlasnyatodkow trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznsiaczndci sktadnikbw rzeczowego mku
trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujeesbkreséw uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Spotka przyfa zalaenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowizkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkickwykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszKei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgniety
dochdéd podatkowy pozwalgly na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytutu urlopow pracowniczych ustalana yeparciu o przystugaga pracownikom,
ustalory na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy ndwiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spoétkach Spokdalsych spoétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacang sgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natdmias
odprawy emerytalne i rentowe w spoétkach zagranicanwyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialiaviadczér diugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniecdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych kosztéw
wytworzenia sprzedanych wudzex oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionychatach
poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow dtugoterminowych w Spéistosuje s zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji maa wycent w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycere metody stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do oddisztéw planowanych.

Spétka na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkOwkwyma kadym
kontrakcie. W przypadku nabwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznieayana w rachunku zyskéw i strat.

Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikajcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynilkajych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskéw z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
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Powyzsze zasady Spotka stosuje do rozliczenia kontrakt@andlowych, zwjzanych z
podstawow dziatalngcia operacyjn Spotki, ktérych okres realizacji jest dhry niz 3 miesice, a
jego catkowita wart& jest istotna z punktu widzenia rzetedoib sprawozdania finansowego
(poziomu przychodow, kosztéw oraz wyniku finansow)eg Przychodami podlegajymi
rozliczaniu w czasieasprzychody udokumentowane. Za przychody udokumeat@wznaje si
przychody zagwarantowane na podstawie umow pieggbtskorygowanych o wszelkie ngste
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkodesle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowyasuwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewaqpodpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdagmehstwo (parafowane aneksy do
umowy, lydz umowy wsépne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodowikgjace z
tych zmian, oraz wartd tych przychodow mze by wiarygodnie wyceniona. Do wyliczenia
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przygrsij koszty faktycznie poniesione w okresie
sprawozdawczym, udokumentowane d&ghwvymi  dokumentami ksgowymi oraz koszty
kooperantow dat niezafakturowane.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustafaaporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, letévptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodypmtaakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje esiw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdaroduktow
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ponge aktywow jako nalaosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy vwo&ie przekraczagej poziom oszacowanych
przychoddw przypadaggych na dany okres sprawozdawczy wykazywane pozycji zobowizan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast z&lido kwoty oszacowanych przychodoéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana wyppzozliczenia m¢dzyokresowe
przychoddw.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w waetgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawazadnym standardzieghz interpretacii,
Zarzd, kierupc sie subiektywn oceny, okrela i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewni,
iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

» prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawsytuacg maptkows i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedla tres¢ ekonomiczy transakcji,

e obiektywne,

e sporzdzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,
e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dZg grudnia 2012 roku dotyczy rezerw na roszczeniaz
zobowgzan warunkowych.
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V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia rocznego sprawozdania
finansowego $ spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2012 roku, z vafkiem zastosowania nggiujacych
zmian do standardow oraz nowych standardow i ind¢apji obowizujacych dla okreséw
rozpoczynajcych se¢ po 1 stycznia 2013 roku i pdie;.

Spoétka nie skorzystata z movosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i
Interpretacji, ktére zostaly juopublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JRuropejska, a ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym.

Ewentualny wptyw na

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi sprawozdanie finansowe

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda kergtea”, wobec czego peia
kwota deficytu lub nadwaki finansowej programu jest ujmowana przez jednogtk Zarzd jednostki nie
Zmiana do MSR 19 | Wyeliminowana zostata tak maliwosci odmiennej prezentacji zyskow i st atrzewidu'e aby worowadzor
Swiadczenia zwiazanych z programem zdefiniowanychviadczéi. Koszty zatrudnienia i kosz yp m'anajm"aiaystorin '
Pracownicze finansowe ujmuje siw wyniku, z& skutki przeszacowania w pozostatych catkowit] cr%nal stosov:/anel prze)z/ \ggé\{(\'
) dochodach, dgzki czemu 8 one prezentowane oddzielnie od zmian wynikgih z zasady (polityk)

(z 16 Lipca 2011r.) | biezacej dziatalnéci jednostki. Poszerzone zostaly wymogi dofyez ujawniania rach %kg gg'
informacji na temat programéw zdefiniowanyshiadcze: dla lepszego odzwierciedlerfia unkoweci.
charakteru tych programéw i wynikaggo z nich ryzyka.

Data wegcia wzycie od 01.01.2015 roku.

VI. Nowe standardy oczekujce na wdrazenie przez Spotk

Poniej zostaty przedstawione opublikowane nowe starydancterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeip jednake nie g
obowigzujace w bigzgcym okresie sprawozdawczym.

Data wejscia w
zycie dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 9 Nowy standard zagpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finaresowymowanie i wycengd 1 stycznia 2015 r.
Instrumenty na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansaivy Standard eliminuje istnigle w MSR 39
Finansowe kategorie utrzymywane do terminu wymagakipdostpne do sprzedg oraz payczki i nalenosci.
(z 12 Listopada W momencie pocgkowego ugcia aktywa finansowedola klasyfikowane do jednej z dwoch kategor
2009) -aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lubj

-aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwe;.

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedizemortyzowanego kosztuzgi spetnione s
nastpujace dwa warunki: aktywa utrzymywang w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywaémmikajacych z kontraktu; oraz, jego warury
umowne powoduj powstanie w okrdonych momentach przeplywdw piemnych stanowicych
wytacznie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconegcizkapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemyah w wartdci godziwej ujmowane asw
wyniku finansowym bigacego okresu, z wygtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapmtay
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajelimos¢ decyzji o wycenie takich instrumentd
finansowych, w momencie ich patkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowit
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wybokietso mana dokoné dla kadego instrument
osobno. Wartéri ujete w innych catkowitych dochodach nie mog p&niejszych okresach zost
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

27

QD



HEAT TREATMENT EQUIPMENT 2 -

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi

Data wejscia w
zycie dla okres6w
rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po

dniu:

MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowetapaMSR 27 ,Skonsolidowane i jednostko
sprawozdanie finansowe” oraz interpretacSKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalne]
przeznaczenia”. Podstgvkonsolidacji w MSSF 10 jest wgdznie zdolné¢ sprawowania kontrol
niezalenie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminajetod ryzyka i korzyci przedstawiom w
SKI-12. MSSF 10 okiga nastpujace trzy elementy kontroli:

- wlkadz nad podmiotem inwestycji,

- ekspozygj lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w ikynzaangaowania w dany
podmiot inwestycji,

- zdolng¢ do sprawowania wiladzy inwestora w celu wpdgi na wysoké zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw tkoln inwestor mae uznd, ze sprawuje kontrel
nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje ®a podstawie faktéw i okoliczia, a
wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, feli wystpia przestanki sygnalizage zmiag w co
najmniej jednym z wiw elementow

kontrjl
MSSF 10 zawiera szczegOtowe wytyczne dajgezzastosowania zasady sprawowania kontrofi w

réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacjirexygnych i posiadania potencjalnych prawg
glosu. W przypadku zmiany faktéw lub okoliczmbinwestor musi dokoréaponownej oceny swojq
zdolngici do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestyR|SSF 10 zagpuje fragmenty MSR 2
dotycaice termindw i sposobdw spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegez
inwestora oraz eliminuje interpretacKI-12 w caldci.

el stycznia 2014 r.
o

MSSF 11
Wspélne ustalenia
umowne
(z 12 Maja 2011r.)

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” zgstMSR 31 "Udziaty we wspdlnych przegdsizicciach” i
SKI-13  ,Wspdlnie  kontrolowane  jednostki niepigmy  wklad  wspdlnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jakepdéine dziatania (petzenie aktualng)

koncepcji aktywédw wspétkontrolowanych i dziataded wspotkontrolowanej) lub jako wspdly
przeds¢wziecia  (odpowiedniki  aktualnej  koncepcji  jednostek  w@i&pntrolowanych)
- Wspdlne dziatanie to wspolna inicjatywa, w ramatlrej strony wspoétkontrolgge posiadaj prawa
do aktywow i obowdzki dotycace zobowazan wspolnej inicjatywy!
- Wspdlne przedswziccie to wspdlna inicjatywa daga stronom wspétkontrolagym prawa do jel
aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udzialevwspolnych przedsivzieciach tylko metod
praw witasnéci, co eliminuje metoglkonsolidacji proporcjonalnej. Wspdélne inicjatywlagyfikuje s
jako wspdlne dziatania lub wspoélne prze®siccia na podstawie praw i zobaaen stron umowy
Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jestyarunkiem podstawowym klasyfikacji.

1 stycznia 2014 r.

(0]

MSSF 12
Ujawnienia na
temat
Zaangaowania w
inne jednostki

(z 12 Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawninformacje przydatne dlazytkownikéw sprawozdania finansowego p
ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajwazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania t
udziatow na sprawozdanie finanso
MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimakakres ujawnie wymaganych dla osgniecia
tych celéw. Jednostka powinna uja@ninformacje przydatne dla zytkownikéw sprawozdani
finansowego przy ocenie charakteru posiadanychat@ii rodzajow zwizanego z nimi ryzyka org
oddziatywania tych udziatow na sprawozdanie finaves
Wymogi dotycace ujawniania informacjiasrozbudowane.

zyl stycznia 2014 r.
ch
e.

h

N

MSSF 13

Wycena wartgci
godziwej

(z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajwytyczne w zakresie wyceny w wadtd godziwej na potrzeby wszystkich inny|
standardéw. Standard ten dotyczy zar6éwno pozycjiarfsowych, jak i niefinansowyc
MSSF 13 nie wprowadzeadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw dotycych pozyciji, ktorg

nalezy ujmowa lub wycenia w wartaci godziwej, lecz
- definiuje warté¢ godziwg,

- wyjasnia sposoby jej okétania,

- ustala wymogi dotyere ujawniania informacji o wycenie w waftd godziwej.

Zastosowanie nowego standardu zmo spowodow& konieczné¢ zmiany metod wycen
poszczegdlnych pozyciji oraz ujawnienia dodatkowipébrmaciji dotycacych tej wyceny.

Chl stycznia 2013 r.
h.

MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe

(z 12 Maja 2011r.)

Wymogi dotycace rachunkowszi i ujawniania informacji o inwestycjach w jednisth zalenych,
stowarzyszonych i wspoélnych przegsricciach nie ulegaj zmianie w odniesieniu do jednostkowd
sprawozdania finansowego i wchade zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wyrzagiarte]
w MSR 27 zasgipiono wymogami MSSF 10.

1 stycznia 2014 r.
go
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Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSR 28 Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposébotiyowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSH stycznia 2014 r.
Inwestycje w 11. Zasady rozliczania inwestycji w jednostkachwsti@yszonych metadpraw wiasnéci nie ulegaj
jednostkach zmianie. Wytyczne dotyaze rozliczania metad praw wlasnéci obejmuj réwniez wspoéine
stowarzyszonych i | przedsiwzigcia zgodnie z MSSF 11 (nie ma #iwosci stosowania metody konsolidagiji
wspolne proporcjonalnej).

przedsg¢wziecia
(z 12 Maja 2011 r.)

Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow
(zmiana do MSR
12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych zasad wyceny podatku odroczonegarach w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o] sposéb realiz|
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchsmhimwestycyjnych wycenianych wedtug mods
wartdici godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzealezenia,ze sposobem realizacji wasto
bilansowej tych aktywéwdmizie wyhcznie sprzeda Zamiary zaradu nie lgda mialy znaczenia, chyh
ze nieruchomg&t inwestycyjna bdzie podlegata amortyzacji ktizie utrzymywana w ramach modd
biznesowego, ktérego celenedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich kmizgkonomicznycli
plynacych z danego skfadnika aktywow przez okres jegma. To jest jedyny przypadek, kiedy
zalazenie lzdzie mogto zostaodrzucone.

1 stycznia 2012 r.

Ciezka hiperinflacja
i usunkcie
sztywnych
terminéw dla
stosujcych MSSF
po razpierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére mzosté zastosowane na dai@rzejcia na MSSF przez jednos
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwgddnostce wyceniaktywa i zobowdzania
posiadane przed ustabilizowaniera wialuty funkcjonalnej w wartei godziwej, a nagpnie wyc¢ tej
wartdici godziwej jako kosztu zakladanego tych aktywowobowizah na potrzeby spogrzenial
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wgsMS

1 lipca 2011 r.

Kompensowanie
aktywow i
zobowizah
finansowych
(zmiana do MSR 34
z1612.2011)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywoéw i zobgmah finansowych
MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywéw i zolmawi finansowych. Okréaja one, ze
sktadnik aktywow finansowych i zobogwan finansowych naley kompensowa i prezentowa netto
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytuhwny do kompensowania kwot i zamierza doko
rozliczenia poprzez kompengaiib zrealizowa aktywo i uregulowé zobowhzanie jednoczmie.

1 stycznia 2014 r.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywow i zobow.
finans. (zmiana do
MSSF 7 z
16.12.2011r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o ysszich rozpoznanych instrumentg
finansowych, ktéresprezentowane per saldo zgodnie z paragrafem 42 RB8SR

1 stycznia 2013 r.

Dotacje radowe
(zmiana do MSSF 1
z 13 marca 2012 r.

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stesygh MSSF po raz pierwszych analogicznych wymagd
zakresie ujcia radowych dotacji, co do tych, ktére obamija dla jednostek ju stosujcych MSSH
zgodnie ze zmianami w MSR 20 "Dotacjedawe oraz ujawnianie informacji na temat pom
rzadowej".

Zgodnie ze zmian do MSR 20 z 2008 r.$wiadczenia w formie pgczki rzadowej o stopiqg
procentowej poriej rynkowych stép procentowych traktuje¢ sjak dotacy rzadowa czyli w
poczatkowym ugciu ujmuje s¢ w wartaci godziwej.
Proponowana zmianagtizie wymagata od jednostek stagyjch MSSF po raz pierwszy egja
wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku dozpezek zacignigtych w dniu ladz po dacie
przegcia na MSSF. Jednad, jeeli jednostka otrzymata informacje niedme do zastosowan
wymaga w zakresie poyczki rzadowej w ramach wcZeiejszych zdarag wtedy mae wybra
stosowanie MSR 20 retrospektywnie w stosunku dpdsjczki.

1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF
(2009-2011)
(z 17 maja 2012)

Poprawki zostaly wprowadzone w ngsijacych standardach: MSSF 1 Zastosowd
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewtrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikotyvedw, ktérych
oddanie do  #ytkowania mialo  miejsce  przed dat przefcia na  MSSF
MSR 1 Prezentacja sprawozddinansowych - Wyjénienie wymogow dotycgych informaciji
poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Klasyfikacja wypesaa zwhzanego z serwise
MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - \Afyienie, ze efekt podatkowy wyptat na rze
posiadaczy instrumentéw kapitalowych powinien¢ byozliczany zgodnie z MSR 12 Podal
dochodowy

MSR 34 Srdédroczna sprawozdawcgo finansowa - Wyjénienie srodrocznej sprawozdawcsm
catkowitych aktywéw w zakresie informacji o segnsasit w celu poprawienia spogm z MSSF §
Segmenty operacyjne

1 stycznia 2013 r.
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Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
Wytyczne Przepisy te majna celu doprecyzowanie wytycznych na okres przdgoémia na MSSF 10, MSSF 1] 1 stycznia 2013 r.
przejciowe MSSF 12.

(zmiana do MSSF
10, MSSF 11 oraz
MSSF 12)

z dnia 28 czerwca
2012r.

Dla jednostek, ktére przedstavdajtylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmia
- upraszczajproces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenmiegu weryfikacji konieczriwi
konsolidacji jednostek tylko na patek roku, w ktorym MSSF 10 jest stosowany po raanpszy;
- usuwag wymadg ujawnienia wptywu zmian w polityce rachuniasei dla roku, w ktérym standard

zostaly zastosowane; wymdg taki pozostaje dla rokezpdrednio poprzedzagego;
- wymagaj przedstawienia ujawniedotycacych niekonsolidowanych jednostek strukturyzowan
tylko prospektywnie

Dla jednostek, ktére przedstavdajobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynieedz okre
bezpdrednio poprzedzagy rok zastosowania po raz pierwszy standardow \gam@rzeksztatcenia.

Spoitki inwestycyjne
(zmiana do MSSF

10, MSSF 12, MSR|
27)z31.102012r.

Jednostk uznaje si za spotk inwestycyjn jezeli jej jedyna istotna dziatali§é obejmuje rénorodne]
inwestycje majce na celu pommenie wartéci kapitatu, osigniecie dochodéw (np. w formi
dywidend lub odsetek) lub jedno i drugie. Zmianktada,ze spétka inwestycyjna wycenia inwesty:
w kontrolowanych przez siebie jednostkach w wémitogodziwej przez wynik finansowy, n
konsolidugc ich.

1 stycznia 2014 r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metod
odkrywkowg

Koszty odkrywkowej dziatalrizi wydobywczej bda ujmowane w ksigach zgodnie z zasadami M
2 Zapasy w taki sposobe zyski z dziatalnéci odkrywkowej lgda realizowane w formie sprzetal
wydobytych surowcow. Koszty odkrywkowej dziatadobwydobywczej, ktére zapewniakorzysci w
postaci lepszego degtu do rudy g rozpoznawane jako diugoterminowe aktywo dofgez
odkrywkowej dziatalnéci wydobywczej jeeli nastpujace kryteria g spetnione:

- jest prawdopodobnee w przysziéci beda ptynety do spékki korzgci ekonomiczne (lepszy degtdo
zloza rudy) zZwjzane z prowadzan dziatalngcia wydobywcz,
- jednostka mee zidentyfikow& sktadnik rudy, do ktérego dagt zostat ulepszony
- koszty zwizane z odkrywkow dziataingcia wydobywca powiazane z tym sktadnikiem rudy mo
by¢ wiarygodnie wycenione. Zeli nie mana wyodebni¢ odkrywkowych kosztow dziatalgoi
wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasuptmiesione koszty wydobycia alokujeg
miedzy diugoterminowe aktywo dotyaze odkrywkowej dziatalri@i wydobywczej oraz zapas

podstawie innych odpowiednich wskekéw produkcyjnych "relevant production measurésktywo
zwiazane w kosztami wydobycia jest ujmowane wegach jako zwikszenie albo ulepszen|
istniejacego zasobu i zakwalifikowane jako materialne ligmaterialne w zaleosci od charakter
istniejacych aktywow, ktérych ez¢ stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenig svedtug kosztu, a naginie wedtug kosztu lu
wartaci przeszacowanej pomniejszone (o] amortyzacj i utrae wartcci.
Aktywo zwiazane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w dpsgétematyczny przez oczekiwa
okres ekonomicznej ayteczndci zidentyfikowanych sktadnikow zha, ktére staje si bardziej
dostpne w wyniku dziatalnéci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jegywana jeeli nie
mazna zidentyfikowa innej bardziej odpowiedniej metody.

1 stycznia 2013 r.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowséci za wyptkiem dodatkowych
lub nowych ujawni@. Spoétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyastosowania
powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na spzaania finansowe.

Data: 26 kwietnia 2013 roku

Sprawozdanie spoadzit:

Piotr Walasek

Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru

Jarostaw Taldeza

Wiceprezes Zagru
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SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggoroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, ralbatygusty § rozpoznawane w momencie, gdy
znacace ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasnsxi zostaty przeniesione na kupoggo.

Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Spotki prezentuy Sie nastepuj aco:

Wyszczegdlnienie 2012 2011
Sprzeda produktow 155 459 126 374
Sprzeda towardw i materiatow 533 444
SUMA przychodow ze sprzeday 155 992 126 818
Pozostate przychody operacyjne 1986 1938
Przychody finansowe 2585 1015
SUMA przychodow ogétem 160 563 129 7711

Przychody z dziatalri@i zaniechanej nie wysgity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotycace poszczegoélnych segmentow dziatétmooperacyjnej prezentowane sv
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kdpwej SECO/WARWICK S.A. (nota nr
2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowegokeesdl2 miesicy zakaiczony 31 grudnia
2012 roku)

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

KOS2TY WEDLUS RODZA
Amortyzacja 3199 2 689
Zuzycie materiatow i energii 75 221 60 905
Ustugi obce 25 634 17 706
Podatki i optaty 456 430
Wynagrodzenia 27 895 23 688
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia 5 34F 4 435
Pozostate koszty rodzajowe 8 742 7901
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 146 494 117 754
Koszty sprzedsy -4702 -4 770
Koszty og6lnego zagelu -25 432 -20 960
Zmiana stanu produktéw 1430 175
jlé(c)j?]zots\;\ztworzemaW|adczel na wiasne potrzeby 1691 -470
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 116 099 91 729
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2012 - 01.01.2011 -

AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS 31.12.2012 31.12.2011
Pozycje ugte w koszcie wlasnym sprzedsy: 1049 992
Amortyzacjasrodkow trwatych 930 882
Utrata wartdci rzeczowychsrodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych 119 110
Pozycje ugte w kosztach sprzeday 403 345
Amortyzacjasrodkow trwatych 324 143
Amortyzacja wartéci niematerialnych 79 202
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zagdu: 1734 1339
Amortyzacjasrodkow trwatych 921 1145
Amortyzacja wartéci niematerialnych 818 194
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ugte w kosztach operacyjnych 13 13
Amortyzacja nieruchomgi inwestycyjnej 13 13
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

01.01.2012 - 01.01.2011 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2012 | 31.12.2011
Wynagrodzenia 27 895 23 688
Koszty ubezpieczespotecznych 4148 3412
Koszty swiadczeé emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatdc w formie akcji wkasnych
Pozostaléwiadczenia pracownicze 1199 1023
Koszty s$wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 33 242 28 123
Pozycje upte w koszcie wiasnym sprzega 17 894 13 979
Pozycje ujte w kosztach sprzeghya 1924 2123
Pozycje ujte w kosztach ogolnego zadu 13 424 12 021
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2012- | 01.01.2011 -

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12 2012 31.12 2011
Rozwigzanie odpisu na nateosci 255
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 37
Otrzymane odszkodowania i kary 78 40
Przychody z tytutu wynajmgrodkow trwatych i 93 904
nieruchomdci inwestycyjnych 8
Przychody z refakturowania 38
Podatek VAT 417
Inne 977 285
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1 986 1938
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01.01.2012 - 01.01.2011-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3112 2012 31122011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18
Utworzenie odpisu ha naleosci 171 1209
Koszty sdowe, odszkodowania, kary 615 3
Koszty zakupu ustug do refakturowania 14
Odpis aktualizujcy zapasy 722
Koszty z tytutu wynajmyérodkow trwatych 364 424
Odpis aktualizujcy srodek trwaty 224 17
Darowizny 66 45
Inne 155 96
Pozostate koszty operacyjne ogétem 2341 1808
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2012 - 01.01.2011 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12 2012 31.12 2011
Przychody z tytutu odsetek 213 291
Aktualizacja wartéci inwestycji 4 413
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 724
Odpisy aktualizujce payczki -821
Odpisy aktualizujce udziaty -1 220
Przychody finansowe ogétem 2 585 1015
01.01.2012 - 01.01.2011 -
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
Odsetki 311 774
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 258 126
Aktualizacji wartgci inwestycji 3438
Odpis aktualizujcy wartag¢ inwestycji 496
SECO/WARWICK Tianjin
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 3 349
Pozostate 109
Koszty finansowe ogotem 4027 4834
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY
Glowne skiadniki obgizenia podatkowego za lata zakaone 31 grudnia 2012 i 2011 roku
przedstawiaj sie nastpujaco:
01.01.2012 -| 01.01.2011 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31122012 | 31122011
Biezgcy podatek dochodowy 724 2168
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 124 2168
Korekty dotycace bieiacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1043 -088
Zwigzany z powstaniem i odwrocenieng sbznic przegciowych 1 043 -988
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotygze transakcji
zwigzanych z operacjami na kapitale wlasnym
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1767 1180
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE 01.01.2012 -| 01.01.2011 -
WELASNYM 31.12.2012 | 31.12.2011
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizagceny 0
zabezpiecae przeptywOw pieniznych
Korzy §¢ podatkowa/ (obchzenie podatkowe) wykazane w 0 0
kapitale wkasnym
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 7 456 5349
Przychody wydczone z opodatkowania oraz przychody lat ubiegtych 19 253 1961
zwiekszajce podstawdo opodatkowania i i
Koszty nie ledace kosztami uzyskania przychoddw oraz koszty lat 15 647 8 065
ubiegtych zmniejszafe podstaw opodatkowania
Dochéd do opodatkowania 3850 11 453
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -40 -41
Podstawa opodatkowania 3810 11412
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 724 2168
Efektywna stawka podatku (dziat podatku dochodowego w zysKu
przed opodatkowaniem) 1 10% 41%

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtugkstamwnej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyercy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie weystje.
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31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie wartosé k_wota wartosié k_wota
bilansowa Ujeta w bilansowa Ujeta w
RziS RziS
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 32271 1359 1 868 215
Leasing — warté& netto 64 53 12 5
Dodatnie ranice kursowe 48 478 526 398
Korekty kontraktow dtugoterminowych 2 980 977 2 002 -358
Transakcje terminowe 195 195
Inne 9
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 515 2106 4 408 241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 58 12 46 15
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 336 60 276 4
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 113 -10 123 31
Rezerwy na gwarancje 253 253
Pozostate rezerwy 103 -38 141 89
Aktywa z tytutu kontraktéw diugoterminowych 1743 677 1066 299
Ujemne ré@nice kursowe 139 -49 188 102
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 94 38 132 10
nasepnych okresach
Rozliczenie dotac;ji 631 631
Zobowigzania z tytuly leasingu 34 33 1 -10
Inne 47 47
Odpisy aktualizujce nalenosci -49
Aktywa przeznaczone do sprzega 43 43
Odpisy aktualizujce zapasy 107 107
Odpis aktualizujcy wartaé inwestycji 505 232 273 94
Wycena instrumentow finansowych 1 -643 644 644
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4207 1063 3144 1229
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie wartasé k_wota wartosié kv_vota
: Ujetaw | . Ujeta
bilansowa : bilansowa :
kapitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-€é kapitatowa - - 177 177
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 177 177
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie wartasé uKV\f[gtsv wartosié lLv_vc;;a
bilansowa| ¢ bilansowa| , ¢
kapitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-¢g& kapitatowa 313 313 - -
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 313 313 - -
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Nota 7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

Dnia 08 padziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spotki SECO/WRRK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisata umewdotyczica odsprzedzy Chinskiemu udziatowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing @ad. 25% udziatéw w kapitale zaktadowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezgcych do SECO/WARWICK Corp.
za cer 300 tys. USD oraz 25% udziatow najeych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Pierwotnie ustalono,zitransakcja zostanie sfinalizowana doné¢@ 31.12.2010 roku.
Jednak powssze ustalenia nie zostaly zrealizowane przehskiego partnera. W zaiku z
powyzszym zostat ustalony nowy harmonogram sptywu pkain@ostat rownie podpisany aneks
do pierwotnej umowy, unmiiwiajacy rozwihzanie Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. w przypadku nie zrealizowaniar@&ti w ustalonych terminach. Prezes Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdtzeprowadzit pierwszy etap dotycy
zmiany nazwy Spoiki.

Z uwagi na fakt,4 Spotka dominujca przewiduje trudriei z odzyskaniem gotowki, kierg sk
zasad ostraznej wyceny dokonano odpisu aktualigggo warté¢ udziatdbw do wysokei
srodkow pienéznych uzyskanych na dZieobecny od cliiskiego widciciela KAMA Eletric
Thermal Equipment Manufacturing Co.

Udzialy SECO/WARWICK Tianjin zostaly zaprezentowane Sprawozdaniu z Sytuacji
Finansowej jako Aktywa przeznaczone do sprzgdakwocie 361 tys. PLN.

Spétka prezentuje w oddzielnej pozycji aktywow akdyzaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday.

Wyszczegblnienie 31.12.2012| 31.12.2011

BO 3770 889

Maszyny i urgdzenia 2 986 3377
Odpis 224

Aktywa finansowe 361 888

Odpis 32 495

Aktywa przeznaczone do sprzedsy 3347 3770

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka posiadeodki trwate przeznaczone do sprzegav postaci
maszyn i urzdzen w wysokaci 2 986 tys. PLN. Zdaniem Zaau wyze] wymienione aktywa
zostam zbyte w roku obrotowym 2013, w zyzku z tym zgodnie z MSSF 5 zostaly one
zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do spragda

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzert€S/WARWICK S.A. podjto uchwak

nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Spdak SECO/WARWICK S.A. z siedzib w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliostp szécdziesat dziewkc tysiecy trzysta
siedemdziest zlotych osiemdziest groszy) i zostat w cafgi przeznaczony na kapitat zapasowy.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzraych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzgdzenia P trwate

Warto$¢é bilansowa brutto na

dzien 01.01.2011 roku 840| 12394 14 968 3078 1 385| 32 665

Zwiekszenia, z tytutu: - 39 2 807 771 121| 3738
nabyciasrodkow trwatych 1 39 444 771 121 1375
wytworzenia we wkasnym i i 2363 i | 2363

zakresiesrodkow trwatych

zawartych umoéw leasingu - - - - - -

inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 4332 61 49| 4442
zbycia - - 46 61 17 124
likwidacji - - 909 - 32 941
przeszacowania - - - - - -
reklasyfikacji (aktywa i i 3377 i .| 3377

przeznaczone do sprzega

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011 roku

Umorzenie na dzié

840| 12433 13 443 3788 1457 31 961

01.01.2011 - 2 496 5422 1583 760| 10 261
Zwiekszenia, z tytutu: - 596 962 494 119] 2171
amortyzacji 1 596 962 494 119] 2171
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 456 61 38 555
sprzeday - - 33 61 8 102
likwidacji - - 423 - 30 453
przeszacowania - - - - - -
pmorzene na dzid | 3002l 5928 2016 841 11877
gfglls.)/zglitluallzu1 ace na i ) 487 i i 487
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 487 - - 487
likwidacji 487 487
Odpisy aktualizujgce na i i ) ) i i
31.12.2011

WEIED RN TG | erg  geml  pEas| a7z 60s 200

dzien 31.12.2011 roku
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2012-31.12.2012 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 01.01.2012 roku

Zwiekszenia, z tytutu: - 636 768 1205 85| 2694
nabyciasrodkow trwatych . 636 768 842 85| 2331

wytworzenia we wtasnym
zakresiesrodkow trwatych

840| 12433 13 443 3788 1457 31 961

zawartych umow leasingu - - - 363 - 363
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 668 1181 833 63| 2745
zbycia - 6 565 816 16| 1403
likwidacji - 662 616 17 48| 1343

przeszacowania - - - - - -

reklasyfikacji (aktywa
przeznaczone do sprzega

Warto$é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2012 roku

Umorzenie na dzié
01.01.2012

Zwiekszenia, z tytutu: - 616 984 452 122| 2174
amortyzacji 1 616 984 452 122 2174
przeszacowania - - - - - -

840| 12401 13 030 4160 1479 31 910

- 3092 5928 2016 841| 11 877

inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 483 779 438 45| 1745
sprzeday - 5 334 421 5 765
likwidacji - 478 445 17 40 980
przeszacowania - - - - - -

Umorzenie na dzié

31.12.2012 - 3 226 6 133 2029 917| 12 306

Odpisy aktualizujgce na
01.01.2012

Zwiekszenia, z tytutu: L - - - - R
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -

likwidacji - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na
31.12.2012

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2012 roku 840 9174 6 896 2132 561| 19 603
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STRUKTURA WELASNO SCIOWA - warto §é
netto

Wiasne 19 240 20 016

Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 363 67
leasingu

Razem 19 603 20 083

Spotka dokonata na dzie31.12.2012 r. analizy przestanek pochmyzh z zewantrznych i
wewretrznych zrodet informacji dotycacych celowdci przeprowadzenia testu na trgaitrat
wartasci aktywéw. W wyniku analizy nie stwierdzono istnia powyszych przestanek, wobec
czego nie przeprowadzono testu.

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych posiadagych wart@é netto zero, a nadalzytkowanych na
dzien 31.12.2012 wynosi 1.808 tys. zi. (na dz84.12.2011 wynosi 1.879 tys. z}).

Srodki trwate w budowie:

, Rozliczenie naktadow
iuatew | Pomesions fodyoi
: nakfady ) i i Inne Stan na
budowie | "\ | obiekty |YUrzedzenia g | O Warteici | 31.12.2011
stan na inzynierii | techniczney, oo, srodki niematerialne
01.01.2011/| OProtowym lqdowej i| | Maszyny P trwate
wodnej
[2 970 7721 39 2 807 771 121 5 869 1084
, Rozliczenie naktadow
uatew | Pomesions fodal
: naktady , Urzgdzenial & ... | Inne .. |Stanna
budowie | /o, | obiekty | oo nicne| STOdK | qogi|  Wartasei 39 95 5014
stan na obrotowym inzynierii i maszyny transportu trwate niematerialne
01.01.2012 lgdowej i
wodnej
[1084 3490 636 2 376 1205 85 267 4
Srodki trwate w budowie 31.12.2012 31.12.2011
Linia modutowa - -
Piec testowy - -
Piec VPT - 640
Inne 4 444
Razem 4 1084
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Wartosé¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczycie na 31.12.2011

Powierzchnia

Nr ksiegi dziatki [m? na | Wartosé na

Adres nieruchomaci wieczystej | Nr dziatki 31.12.2011 31.12.2011
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1304 95/7 5 (98 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9564 94/4 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 97
) 6 pierwotnig
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/23 118zialka nr 94/17
KW 9444 94/22 141b KW 9444
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 95071 94/21 2 45 150
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1931Pp 94/19 414 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 95071 94/8 1j10 6
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 3930pD 94/25 1279 73
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW 40641 195/80 11 405 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 | KW 4141( 195/94 21 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 26 579 808

Dnia 21 grudnia 2010 roku Spotka SECO/WARWICK Spadpisata umog kredytowa o kredyt
inwestycyjny z BRE Bank Spétka Akcyjna na kw@.500 tys USD. Kredyt zostat udzielony na
sfinansowanie 20% kosztéw zakupu 5 sztuk udziatéfivmie Retech Systems LLC.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi hipoteka iavykczna w kwocie 2.500 tys.-USD oraz

hipoteka

kaucyjnaatzna do kwoty 250 tys USD naedace] wiasndcia Skarbu Pastwa

nieruchomdci sktadajcej st z dziatek:

nr 94/21, 94/8, 94/23, 94/6 ogcknej powierzchni 0,3995 ha paetmych w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/16, 94/22 ogkznej powierzchni 0,1700 ha patmych wSwiebodzinie przy ul.
Sobieskiego 8,

nr 94/19 o powierzchni 0,0214 ha pmoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 94/4 o powierzchni 0,2467 ha potmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/7 o powierzchni 0,5098 ha potmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/25 o powierzchni 0,1279 ha pmoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 195/80 o powierzchni 1,1605 ha paoej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,

nr 195/94 o powierzchni 0,0221 ha paloej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,

oraz budynkow i budowli posadowionych na ww dziatkaktérych witdcicielem jest
Kredytobiorca oraz nagblacej wtasnéci Kredytobiorcy dziatki niezabudowanej o nr
94/14 o powierzchni 0,1030 ha podmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

W 2012 roku pierwotne dziatki o numerach 94/8, 94é2az 94/23 zostaly pgizone i nadano im
numer 951. Nagpnie dziatka 951 — pow. 0,2874 ha zostata podzeeloa dwie dziatki: 951/1 —
pow. 0,0712 ha oraz 951/2 — pow. 0,2162 ha.
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Wartosé¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczycie na 31.12.2012
Powierzchnia
Nr ksiegi dziatki [m? na | Wartosé na
Adres nieruchomaci wieczystej | Nr dziatki 31.12.2012 31.12.2012

S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 95071 951/1 712 40
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2 162 123
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1304 95/7 5 (98 289
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9564 94/4 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 16
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415 80
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1931Pp 94/19 414 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 3930p 94/25 1479 73
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 | KW 40641 195/80 11 405 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 | KW 4141( 195/94 2p1 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10

R-m 26 579 808
Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE
STRUKTURA WLAﬁgltg SCIOWA - warto §¢ 31.12.2012 31.12.2011
Wiasne 12 409 12 891
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzsawy i )
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 12 409 12 891

Na dziei na dzié 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 rokuti&pnie posiadata warfoi

niematerialnych przeznaczonych do sprzgda

Wartaici brutto w petni zamortyzowanych, leczdacych nadal w gytkowaniu i kontrolowanych
przez Spoétk wartcici niematerialnych na dazie 31.12.2012 wynosi 171 tys. zt (na dzie

31.12.2011 wynosi 89 tys. zt).

42



-

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2011 - 31.12.2011

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011 roku

8 691

2385

3453

14 529

Zwiekszenia, z tytutu:

595

269

864

pofaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

595

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

inne

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011 roku

Umorzenie na dzié
01.01.2011

268

Zwiekszenia, z tytutu:

87

amortyzacji

87

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2011

Odpisy aktualizujgce na
01.01.2011

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujgce na
31.12.2011

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2011 roku

8 931

1363

2 596

12 891
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2012 - 31.12.2012

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 01.01.2012 roku

9 286

2654

3453

15 393

Zwiekszenia, z tytutu:

384

149

533

wartasci w budowie

378

378

nabycia

6

149

155

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

13

13

zbycia spoiki zalenej

zbycia

13

13

likwidacji

inne

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2012 roku

2790

15914

Umorzenie na dzié
01.01.2012

355

1291

2503

Zwiekszenia, z tytutu:

573

272

1011

amortyzacji

573

272

1011

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

1 |00 1 |00

1 |00 1 |00

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2012

1555

3 506

Odpisy aktualizujgce na
01.01.2012

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujgce na
31.12.2012

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2012 roku

8742

1235

2431

12 409

Na wartgciach niematerialnych nie istnaetadne zabezpieczenia z tytutu zobgwen.
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Nota 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchosgoinwestycyjr potazona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na kt@r sktada si hala produkcyjna dzigawiona Spolce VACMAX. Przychody z

czynszu w 2012 roku wyniosty 54 tys. zt (w 2011ud@é tys. zi).

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Bilans otwarcia 422 435
Zwigkszenia stanu (pé@niejsze wydatki) z tytutu: - -
modernizacja - -
Zmniejszenia z tytutu: 13 13
Amortyzacji 13 13
Sprzeday - -
Bilans zamkngcia 409 422

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto na BO 527 527
Zwiekszenia, z tytutu: - -
Nabycia - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zbycia - -
Wartos¢ bilansowa na BZ 527 527
Umorzenie na BO 105 92
Zwiekszenia, z tytutu: 13 13
Amortyzacji 13 13
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Sprzeday - -
Umorzenie na BZ 118 105
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujgce BZ - -
Wartosé bilansowa netto BZ 409 422

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu czynszu dzietawnego 54 54
Koszty uzyskania tych przychodéw 23 23
podatek od nieruchomioi 10 10
amortyzacja 13 13
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Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH |

STOWARZYSZONYCH
Inwestycje w jednostkach podporadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
Udziaty w jednostkach podporadkowanych 31.12.2012 31.12.2011
jednostek zatnych 84 510 83 920
jednostek wspéitzalmych* 361 393
jednostek stowarzyszonych 12 921 10 995
*dziataln@g¢ zaniechana
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zalenych
Wyszczegolnienie 2012 2011

Stan na pocatek okresu 83 920 82 249
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- doptata do kapitatu SECO/WARWICK Retech 796 822
- zatlazenie spotki SECO/WARWICK GmbH 849
- wykup 49% udziatbw SECO/WARWICK GmbH 338

- zatazenie spotki OO0 SCT 643

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

-odpis aktualizujcy wartag¢ inwestycji w spotce 1187

SECO/WARWICK GmbH

Stan na koniec okresu 84 510 83 920
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspéizaleych i stowarzyszonych

Wyszczegolnienie 2012 2011

Stan na pocatek okresu 11 389 11 884
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- doptata do kapitatu 1927

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu

- reklasyfikacja (przegie kontroli nad spoikRetech)

- odpis aktualizujcy wartdi¢ inwestycji w spoétce Tianjin 33 495
- sprzeda jednostki stowarzyszonej

Stan na koniec okresu 13 282 11 389
Dzialalng¢ zaniechana 361 393
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Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalenych i stowarzyszonych

Warto 8¢ Procent Procent ,x G s
Nazwa spoik wczioiow o dies | Posiadanven | posiadanyen | LSRR L SERC | OO | reyeodow | neto
31.12.2012 udziatow gtoséw
SECO/WARWICK EUROPE 7 65[7 100% 100% petna 70 084 35213 75 925 5015
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 73 943 63 496 98 390 3261
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% petna 2 024 1732 25 360 -274
RETECH Systems LLC 50 843 100% 100% petna 84 633 41 905 186 424 13 485
SECO/WARWICK ALLIED 12 921 50% 50%| praw wiasnéci 53 534 32 297 61 331 2245
SECO/WARWICK Retech 337 100% 100% petna 12 05¢ 6 616 16 579 190
00O SCT Rosja 648 50% 50% petna 1 317 97 021 0 -0,5
SECO/WARWICK GmbH ! 100% 100% pelna 3 417 3 862 3 461 -826
SECO/WARWICK Service GmbH P 100% 100% petna 4 427 3601 672 30
Wartosé
Nazwa oo siaioura | posadamch | posacann | Meode | Mol | weow | warokt | 2ysk e
dzien udziatéw gtoséw
31.12.2011
SECO/WARWICK ThermAL 7 651 100% 100% petna 72 481 42 933 84 261 7 305
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 43 411 35 665 54 517 330
SECO/WARWICK Moskwa 179 100% 100% petna 2 964 2391 2286 -341
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 65 10( 32272 122 849 4272
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50%]| praw wiasneci 64 607 46 951 59 418 2238
SECO/WARWICK Retech 2578 100% 100% petna 8 874 3995 6 350 -1155
SECO/WARWICK GmbH 844 51% 51% peina 1 414 1041 0 -600
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Nota 13. TEST NA UTRATE WARTO SCI UDZIALOW
Testy na utrate wartosci udziatow

Spotka przeprowadzita testy na ugratwartaici udziatdbw w jednostkach zadeych
SECO/WARWICK Corporation oraz Retech Systems LLC.wWyhiku zastosowania procedur
testupcych nie rozpoznano utraty wadth Wartags¢ odzyskiwalna poszczegolinychérodkow
generujcych przeptywy pierizne zostala ustalona na podstawie skalkulowanej ogcart
uzytkowe.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartaicia uzytkowa skalkulowano kadorazowo na bazie prognozy przeptywdsmodkow
pienkznych opartej na bugtach finansowych obejmygych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaj
dotychczasowe dwiadczenie kierownictwa zwzane z prowadzonym biznesem oraz agaliz
przestanek pochodeych zezrédet zewrtrznych. Istotne zataenia dotycgce stopy dyskontowej
oraz zakladanego wzrostu po okresie szczegotowenpzy zawiera pomsza tabela:

Lp. Wyszczegolnienie

1. Okres prognozy 5 lat
Stopa dyskonta:

2. | SECO/WARWICK Corp. 18,8%
Retech Systems LLC 8,3%
Stopa wzrostu po okres|e
budzetowym:

3. SECO/WARWICK Corp. 2,0%
Retech Systems LLC 1,0%

Inne kluczowe zat@enia zastosowane do obliczenia waroi uzytkowej:

Szacunek wartei uzytkowej drodka generucego przeptywy piegine jest wraliwy na
nastpujace zmienne:

* wolne przeplywy pierizne;
* stopy dyskontowe;
« udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pierizne — wolne przeplywy piegine szacowaneasna podstawie danych
historycznych dotyccych poszczegolnychsmdkéw generujcych przeptywy pierizne oraz

prognoz dotycgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji, naktadow styeyjnych, zmiany stanu
niegotéwkowych aktywoéw obrotowych, zmiany stanu@elyzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedkoigane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spotki. Jest to wgkik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywndaci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozyopestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgtiniono: wolm stog procentovy ustalon dla kadego okresu projekcji
jako srednie arytmetyczne z dwoch prognoz: median progstapy wolnej od ryzyka
sporzdzonych przez analitykdw gieldowych oraz oszacowhnprzysztych stép wolnych od
ryzyka.
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Stopa wzrostu po okresie biedowym — stopy wzrostu baaupa opublikowanych wynikach batla
branzowych.

Zatlozenia dotyczce rynku — zalgenia te g istotne, poniewa oprocz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jagbsob sytuacja mgkowa i finansowa
poszczegdlnych sbpodkéw generujcych przeptywy pierizne mae zmiené si¢ w trakcie okresu
budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewia, ze udziaty w rynku bda w
prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwosé na zmiany zatagen

W przypadku oszacowania wadtd uzytkowych poszczegolnych samdkéw generujcych
przeptywy piengzne kierownictwo jest przekonanez rzadna racjonalnie miiwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatenia okrélonego powyej nie spowodujeze wart@¢ bilansowa
tego drodka przekroczy jego warkdodzyskiwan. W zwigzku z faktem, 1 wartdsci bilansowe g
nizsze od wartéci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpiswaktzujgcego wartéé
posiadanych udziatow.

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wycenianeaswediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia niezszych od ich ceny
sprzeday netto maliwej do uzyskania na dziebilansowy. Wart& netto maliwa do uzyskania
jest oszacowan cery sprzeday dokonywanej w toku bigcej dzialalnéci gospodarczej,
pomniejszona 0 szacowane koszty wjydkxenia oraz koszty niegtine do doprowadzenia

sprzeday do skutku.

Zapasy 31.12.2012| 31.12.2011
Materialy (wedtug ceny nabycia) 11173 10 620
Potprodukty i produkty w toku 3 040 3915
Produkty gotowe - -
Towary - -
zaliczki na poczet dostaw - -
Zapasy, razem (wartéé bilansowa) 14 213 14 535
odpisy aktualizujce wycer zapasow 567 -
Zapasy brutto 14 780 14 535
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY
Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Stan odpiséw na pocatek okresu 0 -
Zwiekszenia w tym: 901 -
- utworzenie odpiséw aktualizgych 901 -
Zmniejszenia w tym: 334 -
- rozwizanie odpiséw aktualizagych 334 -
- wykorzystanie odpisow -
Stan odpisow aktualizugcych produkty gotowe na koniec okresu 567 -
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Nota 15. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Poniesione koszty umowy o ustulgudowlan powickszone o
ujete zyski (pomniejszone ogi straty) 54 904 33547
Otrzymane zaliczki -54 806 -12 911
Nadwyzka wartgci zaliczek otrzymanych nad ramanym
przychodem metegdzaawansowania 13 349 2312
Aktywa z tytutu niezakonczonych umoéw budowlanych, razem 13 447, 22 948

Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powzanych 9 967 8 657
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: oy 8 657
- do 12 miegiy 9 967 8 657
- powsej 12 miesicy
-inne
b) od pozostatych jednostek 30 908 39176
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 23 463 34 126
- do 12 miesiy 23 463 34 126
- powsej 12 miesicy
e ca et
- inne 6 811 3740
- dochodzone na drodzglewej
w;gr?g:;i rf etggjhrjaggrs;aw i ustug oraz pozostate 40 875 47 833
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 1258 1293
E;\lleezzrrllgéé;i ;r;?;:g’fur gzoesrt;:lw i ustug oraz pozostate 42 133 49 126

Spétka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dzeki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciggalne nalenosci wlasciwym dla nalenosci

handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2012 roku nateosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 258 tys. PLN
(2011: 1 293 tys. PLN) zostaty uznane zaciggalne i w zwjzku z tym obgte odpisem.
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Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nasgpujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
WARTO SC NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2011| 31.12.2010
ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Zmiana stanu odpisow aktualizaych warté¢ w jednostkach
powigzanych

Stan odpisow na pogek okresu 2 2

a) zwiekszenia (z tytutu)

- nalenosci z tyt dostaw i ustug - -

- odpisy przejych jednostek - -

- dochodzone na drodzglewej - -

- inne - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 2 -

- rozwgzanie nalenosci z tyt. dostaw i ustug - -

- rozwgzanie nalenosci dochodzonych na drodzgdewej - -

- rozwazanie pozostatych nalrosci - -

- wykorzystanie 2 -

- r@nice kursowe - -

Stan odpisow aktualizugcych warto§é naleznosci handlowych

: : ’ 0 2
na koniec okresu od jednostek powizanych
Zmiana stanu odpiséw aktualizajych wartd¢ w jednostkach
pozostatych i i
Stan odpiséw na pogek okresu 1292 886
a) zwekszenia (z tytutu) 171 1045
- nalenosci z tyt. dostaw i ustug 171 1045
- dochodzone na drodzglewej - -
- inne - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 205 639
- rozwgzanie nalenoéci z tyt. dostaw i ustug 2 255
- rozwazanie nalenaosci dochodzonych na drodzedowej - -
- rozwazanie pozostatych naleosci - 255
- wykorzystanie 203 129
Stan odpisow aktualizugcych wartosé naleznosci handlowych 1 258 1292
na koniec okresu od jednostek pozostatych
Stan odpisow aktualizugcych warto§é naleznosci handlowych 1258 1293

na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatymdrda bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
do 1 miesica 4 390 3824
powyzej 1 miesica do 6 miescy 22 095 37 957
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 3074 190
powyzej 1 roku 1201 -
naleznosci przeterminowane 2670 812
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 33 430 42 783
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1258 1293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 34 688 44 076
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci brutto - struktura walutowa
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie : po- : po-
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 14 888 - 9 269
EUR 4 285 17 516 7 498 33117
USD 3 137 9723 1875 6 408
GBP 1 6 63 332
Pozostate -
Razem 42 133 49 126
Naleznosci handlowe dochodzone na drodzdmwej
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe skierowane na deog ) i
postpowania gdowego
Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci i i
spornych
Wartosé netto naleznosci handlowych i i
dochodzonych na drodze gdowej
Naleznosci warunkowe
Informacje nt. otrzymanych gwarancji na dzil.12.2011 przedstawia pasza tabela:

Nazwa Spotki Tytutem Waluta| 31.12.2011 | KWOTA PLN
Nyborg-Mawent SA PBG PLN 72 72
Winkel / Volvo APG EUR 24 104
STS Payment Guaratned EUR 105 463
Razem 639

Na dziex 31.12.2012 r. brak otrzymanych gwarancji w SECORVACK S.A.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Udzielone payczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2012 r.
W roku 2012 spotka SECO/WARWICK S.A. nie udzielplazyczek dla Zargdu, ani cztonkom

Rady Nadzorczej.

UDZIELONE PO ZYCZKI

31.12.2012 31.12.2011
Udzielone payczki 2 463 2 442
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei
Suma netto udzielonych payczek 2 463 2 442
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 2 463 2442
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Dnia 22.02.2010 roku SECO/WARWICK S.A. udzielitaozpczki spoice zalmej
SECO/WARWICK ThermAL S.A. (obecnie: SECO/WARWICK ROPE S.A) w wysokdi
4.000 tys. PLN. GCgciowa sptata poyczki w wysokdci 2.000 tys. PLN nagpita w dniu
29.12.2011 roku. W dniu 27.04.2012 rokwyerkobiorca dokonat catkowite] sptaty py@zki.

Dnia 01.07.2011 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita zgozki spoéice zalmnej
SECO/WARWICK GmbH w wysokéei 100 tys. EUR. W dniu 30.09.2012 r. zostat utveong
odpis aktualizujcy pazyczke w wysokaci 407 tys. PLN.

Dnia 16.08.2012 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita zgozki spotce zalmnej OOO
SECO/WARWICK Moskwa w wysokai 1.500 tys. RUB. Kwota pyczki zostata sptacona w
dniu 01.10.2012r.

Dnia 17.12.2012 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita zgozki spoéice zalmej
SECO/WARWICK GmbH w wysokei 600 tys. EUR. Warkd naliczonych odsetek na
31.12.2012 r. wynosi 3 tys. PLN.

t aczna warté¢ odpisow aktualizuicych payczki w 2012 roku wyniosta 821 tys. PLN.
Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata w 2012 rgdaryczek podmiotom niepowzanym.
POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa | Zobowigzania| Aktywa | Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe 2671 5 4321
Zobowigzania leasingowe 181 5
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wartdgci godziwej przez wynik 2671 186 4 326
finansowy
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 2671 186 4 326
Razem aktywa i zobowizania finansowe

. : L . 1333 -753
wyceniane w wartdgci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 1333 -753

Ujawnienia dotyczgce instrumentéw pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spoétka zabezpieczata w 2012 rokérednio 60% przeptywOw pieginych z eksportu
denominowanych w EUR oraz do 55 % przeptywow giamich denominowanych w USD, GBP i
CZK walutowymi kontraktami terminowymi typu forwagioraz zero-kosztowymi symetrycznymi
korytarzami sktadacymi sk ze sprzedanej opcji typu put oraz kupionej opgput call. Celem
powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu zbtmvego kontraktéw. Zmiana wastd
przeptywéw EUR oraz USD jest rekompensowana zgiawartaici godziwej instrumentu
zabezpieczafpego. W przypadku gdy spetnione wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39
spotka stosuje rachunkowzabezpiecae Ujemna bilansowa wycena instrumentow pochodnych
jest uyimowana bezgoednio w kapitatach wtasnych spétki. W momencie gaynsakcja, dla ktérej
zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptya rachunek wynikow — ujemna wycena
pierwotnie ugta w kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana dohtmku wynikow. Wycena
wartasci godziwej walutowych transakcji terminowych zdataporadzona przez Bank, ktéry jest
stromy transakgiji.
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Tabela poniej przedstawiagczng wartas¢ relacji zabez

pieczagych otwartych na dzie31/12/2012.

Wartos¢| Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Warto§¢é ujetaw [ ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego nal Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012] (wtys EUR) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczaycego
RAZEM 15 694 9 646 8 086 709 276 433| od 31.01.2013 do 30.09.2013
Wartos¢| Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosé ujetaw | ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego na| Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012 (w tys. USD) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 16 433 9238 6 313 1801 632 1169 od 26.02.2013 do 31.10.2013
Wartos¢ | Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ ujetaw | ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego nal Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012]  (w tys. CZK) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 37 500 24 225 16 150 87 71 16| od 29.03.2013 do 30.04.2013
Wartos¢ | Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ ujetaw [ ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego na| Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012] (w tys. GBP) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 692 400 400 70 42 27 28.06.2013
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Nota 18. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Ubezpieczenia 314 291
Prenumeraty 1 2
VAT do rozliczenia w nagpnym okresie 371 392
Dzierzawa oprogramowania 116 67
Inne 45 81
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 847 834

Nota 19.SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Srodki pienézne w banku i w kasie 24 249 1452
Lokaty krétkoterminowe
Inne ekwiwalenty pierizne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 24 249 1452

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN - 17 814 - 32
EUR 896 3661 155 685
uUsD 589 1827 178 608
GBP 189 947 24 127
Razem 24 249 1452
Nota 20. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZ ERWOWE
Kapitat podstawowy
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji 10 476 21¢ 10 476 21¢
Wartas¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 095 2 095
Przeszacowanie kapitatu wskanikami
hiperinflacji (MSR 19) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3 652
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Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj
: : uprzywile- |ograniczenial [iczba
akciji do akcji
SW Poland Holding B.V. (Hondia' brak - 4119 50:
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1726 174
Bleauhard Holdings LL brak - 904 20°
ING NN OFE brak - 600 00(
OFE Polsat S./ brak - 48E 974
AMPLICO brak - 577 47(
Pozosta brak - 2062 87
RAZEM 10 476 210

Zmiany kapitatu podstawowego:

Wyszczegolnienie

31-12-

01-01-2012 - | 01-01-2011 -

2012 31-12-2011

Kapitat podstawowy na pocatek okresu

3 652 3 652

Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie

podwyzszenie kapitatu

przeszacowanie kapitatu wskakami hiperinflacji

(MSR 19)

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie

Kapitat podstawowy na koniec okresu

3 652 3652

Pozostate kapitaty:

Wyszczegolnienie

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Stan na dziei 01.01.2011 r.

154 136

36

Zwiekszenia

Z podziatu zysku

7225

Podwyszenie kapitatu- agio

Wycena opcji managerskich

Zmniejszenia

Opcje menagkrskie

36

Stan na dzieh 31.12.2011 r.

161 361

Zwiekszenia

Z podziatu zysku

4169

Podwyzszenie kapitatu- agio

Wycena opcji managerskich

Zmniejszenia

Opcje menagkrskie

Stan na dzieh 31.12.2012 r.

165 531
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Nota 21. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik nie obejmuje réwrikwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie

mog zost& wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2011

zysk niepodzielony (zysk/strata z lat ubiegtych)

92 2902

Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych instruntemt
zabezpieczapych

1333 -753

Nota 22. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty w rachunku biggcym - 6 560
Kredyty bankowe 4 649 6 835
Inne zobowazania finansowe: 186 4 326
- wycena instrumentow finansowych 4321
- zobowigzania leasingowe 181 5
Razem zobowazania finansowe 4 835 17 721
- dtugoterminowe 3100 5126
- krotkoterminowe 1735 12 595

Kredyty i pazyczki:

Wyszczegolnienie Kw_ota : Stopa procentowa
zobowigzania
KREDYTY

31.12.2012

Kredyt inwestycyjny w rachunku bankowym
BRE BANK S.A. 4 649 LIBOR 1M +1,55%
Kredyty razem 4 649 X
31.12.2011

Kredyt inwestycyjny w rachunku bankowym
BRE BANK S.A. 6 835/ LIBOR 1M +1,55%

Kredyty w rachunkach bigcych

Bank Handlowy 1 195/ USD- LIBOR 1M +1,6 %
BZ WBK 3 903/ PLN- WIBOR 1M +1,1 %
BRE BANK 1462/ PLN- WIBOR O/N + 1,59
Kredyty razem 13 395 X
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Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2012 i 3122011

Kwota kredytu
Nazwa oraz siedziba | pozyczki Termin Zabezpieczenia
jednostki PLN Waluta sptaty P
(USD)
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
BRE BAN_K S.A. kredyt 4 649 1500 31.12.201¢ hlpoteke} kqucyjna 25.0 tys. USD
inwestycyjny Poddanie siegzekucji do kwoty
2.750tys.USD
Razem na 31.12.2012 | 4 649 X X
Kwota kredytu
Nazwa oraz siedziba / pozyczki Termin Zabezpieczenia
jednostki PLN Waluta sptaty P
(USD)
Bank Handlowy 1195 350 04.05.2012Pcddanie s egzekucii do kwoty 360
tys. EUR
4 poddanie si egzekucji do kwoty
BZ WBK 3903 31.10.2017 16.000 tys. PLN
BRE BANK 1462 28.03.2014 weksel in blanco
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
BRE BAN_K S.A. kredyt 6835 2000 31.12.201% hlpoteke_l ka_ucyjna 25_0 tys. USD
inwestycyjny Poddanie siegzekucji do kwoty
2.750tys.USD
Razem na 31.12.2011 | 13 395 X X
Struktura zapadaldoi kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty i pazyczki krotkoterminowe 1550 8 269
Kredyty i pazyczki diugoterminowe: 3 100 5126
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 3100 3417
- ptatne powyej 3 lat do 5 lat - 1709
- ptatne powyej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 4 649 13 395
Kredyty i pazyczki struktura walutowa:
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - - - 5 365
UsD 1 500 4 649 2 350 8 030
Kredyty i pozyczki razem X 4 649 X 13 395
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Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2012:
Kredyt w . : : :
_ Nazwa_ rachunku Kredyt Kwota kredytu/ pozyczki wg Warunki _ Termin Zabezpieczenia
jednostki biezacym bankowy umowy oprocentowania| splaty
BRE 4 649 Umowa kredytowa nrLIBOR USD 1M | 31.12.2015 hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
BANK 29/058/10/D/IN (o] kredyt + 1,55 % hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
S.A. inwestycyjny w wysokeéci 2.500 tys. Poddanie si egzekucji do kwoty 2.750 tys
USD USD
Razem 4 649

Na 31.12.2012 r. spétka SECO/WARWICK S.A. nie wylsatywata dosipnych limitdw w rachunkach higcych.

Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2011:

. Nazwa. ggﬁlﬁx Kredyt Kwota kredytu/ pozyczki wg Warunki . Termin Zabezpieczenia
jednostki biezacym bankowy umowy oprocentowania| sptaty
BRE 6 835 Umowa kredytowa nrLIBOR USD 31.12.2015 hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
BANK 29/058/10/D/IN 0 kredyt 1M + 1,55 % hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
S.A. inwestycyjny w wysokéci 2.500 Poddanie si egzekucji do kwoty 2.750 tys
tys. USD USD
Umowa wspotpracy ogolnej nr0,135 % a.v 28.03.2014 weksel in blanco z deklaracjwekslows,
29/019/03/Z/PX, aneks nr 14 |z1,62 p.a. zmiana petnomocnictwo do dysponowania rachunki
21.04.2011 gwarancji 500 SWSA w BH, BZWBK, niepotwierdzona cesj
na kwot 18.000 tys. PLN PLN wierzytelngci w przypadku gdy gczne
zadlwenie z tytulu linii FBD ldzie
przekraczato 5 min PLN, maksymalnie 22 n
PLN, poddanie si dobrowolnej egzekuciji d
27 min PLN
1462 20/034/10/ZIVV,  aneks nr 3z IVEOR | 2803.2014
27.02.2012 '
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Bank 1195 Umowa o kredyt w rachunktPLN LIBOR 1M | 04.05.2012 poddanie si egzekucji do kwoty 360 tys. EUR
Handlowy biezacym +1,6%
BDK/KRRB/000009908/0181/10 g
06.05.2010 do wysokoi 600 tys.
uUsD
Aneks nr 3z 04.10.2011
- ) 30.11.2012 L B
Umowa ramowa o] ligi| 0,15% a.v; 1,8 poddanie s egzekucji do kwoty 3.600.000
rewolwingowa na udzielanie p.a. Za kady min PLN
gwarancji bankowych zrozpoczty m-c zobowpgzanie do ustanawiania
BDK/URT/0000099098/0056/11 [zwaznosci - niepotwierdzonej cesji wierzytelda z
19.12.2011 ptatne w catéci kontraktu w przypadku wykorzystania Linii
Z gory powyzej kwoty 5 min PLN
BZ WBK | 3903 Kredyt w rachunku bigcym KR | PLN- WIBOR 31.10.2012 poddanie s egzekucji do kwoty 16.000 tys.
S.A K0007042 z 20.10.2011, aneks nr|3LM +1,1% PLN
Razem 6 560 6 835
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LEASING

Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata z BRE Leasing. 3 0.0. umow leasingu
nr PO/77517/2009 samochodu osobowego SUBARU Trib@&atci¢ pocztkowa wynikajca z
umowy leasingu wynosita 140 tys. Termin zA&penia umowy to 13.01.2012 r. Waio
zobowhgzania leasingowego na koniec roku 2011 wynosiigs5#t.

Dnia 31.07.2012 r. SECO/WARWICK S.A. podpisala zIkéwvagen Leasing Sp. z 0.0. umpw
leasingu nr 6044242-1212-07457 samochodu osobowegdi A6. Wartgé poczatkowa
wynikajaca z umowy leasingu wynosita 363 tys. Termin Zakenia umowy to 30.06.2014 r.
Wartas¢ zobowhzania leasingowego na koniec roku 2012 wynositaty81zt.

Na dzién 31 grudnia 2012 roku przyszte minimalne optatysiegowe z tytutu tych uméw oraz
wartas¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto przedstpwaie nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011
riani Warto§é Warto§é
Wyszczegolnienie maf)ri]a;?/ne biezaca mamagne biezaca
optat optat
W okresie 1 roku 81 77 5 5
W okresie od 1 do 5 lat 100 99
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 181 176 5 5
Przyszty koszt odsetkowy 5
Warto §¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 176 176 5 5
Krotkoterminowe 77 77 5 5
Dlugoterminowe 99 99
Nota 23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWI AZANIA
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ stan na stan na
POZOSTALE 31.12.2012| 31.12.2011
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 8 750 10 277
- do 12 miesicy 8 750 10 277
- powyzej 12 miesgcy
b) zaliczki otrzymane na dostawy 819 799
C) zobowjzania wekslowe
d) z tyt. podatkow, cel, ubezpiedzieinnychswiadcze (bez
podatku dochodowego)
e) z tytutu wynagrodze 1216
f) inne 3120 1778
RAZEM 12 689 14 070
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Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobyrania krotkoterminowe- struktura walutowa:
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie . po . | po przeliczeniy
w walucie | przeliczeniu| w walucie
na PLN
na PLN
PLN 9542 8 459
EUR 354 1447 991 4 375
usD 465 1443 360 1231
GBP 51 257 0,7 4
SEK 2 1
pozostate

Razem 12 689 X 14 070

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania:

Nie Przeterminowane, legziggalne

Wyszczegolnieni¢ Razem ; . .
przeterminowan! < 30 dni| 30 — 60 dn| 60 — 90 dn| 90 — 180 dn| >180 dni

31.12.2012 | 9569 9 569

31.12.2011 |11 076 11076

Inne zobowazania krotkoterminowe - struktura przeterminowania:

Nie Przeterminowane, legziggalne

Wyszczegdlnieni¢ Razen ; : _
przeterminowan{ < 30 dni| 30 — 60 dn{ 60 — 90 dn{ 90 — 180 dn|>180 dni

31.12.2012 | 3086 3120
31.12.2011 | 2994 2994

Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji igoaei:

KWOTAW | KWOTA

31.12.2012 Bank Tytutem | Waluta | WALUCIE PLN*
Gwarancja 1 BRE PBG EUR 184 753
Gwarancja 2 BH SBLC UsSD 500 1550
Gwarancja 3 BH SBLC USD 506 1568
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 80 327
Gwarancja 5 BRE PBG PLN 45 45
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 58 236
Gwarancja 7 BRE PBG uUsD 70 215
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 12 49
Gwarancja 9 BRE PBG RUB 37 500 384
Gwarancja 10 BRE PBG RUB 1050 107
Gwarancja 11 HSBC APG EUR 150 612
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Gwarancja 12 HSBC SBLC UsSD 1100 3410
Gwarancja 13 BRE bid bond UsD 34 106
Gwarancja 14 BRE APG EUR 105 429
Gwarancja 15 BH APG PLN 948 948
Gwarancja 16 BRE PBG RUB 6 960 708
Gwarancja 17 BH APG GBP 208 1042
Gwarancja 18 BH APG GBP 69 344
Gwarancja 19 BRE PBG RUB 1100 112
Gwarancja 20 BH PBG EUR 54 223
Gwarancja 21 BRE APG EUR 525 246
Gwarancja 22 BRE PBG RUB 2 500 254
Gwarancja 23 HSBC APG EUR 600 2 453
Gwarancja 24 HSBC APG EUR 450 1839
RAZEM 23 29(
*Gwarancje zostaly przeliczone po kursdobdnich NBP z dnia 31.12.2012

KWOTAW | KWOTA
31.12.2011 Bank Tytutem | Waluta | WALUCIE PLN*
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 37 37
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 184 813
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 174 766
Gwarancja 4 BRE PGB EUR 137 605
Gwarancja 5 BH SBLC uUsD 1000 3417
Gwarancja 6 BRE PGB EUR 80 353
Gwarancja 7 BH SBLC uUsD 500 1709
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 58 254
Gwarancja 9 BH APG EUR 513 2 266
Gwarancja 10 BRE PBG EUR 12 53
Gwarancja 11 BRE APG PLN 665 665
Gwarancja 12 BRE APG EUR 207 914
Gwarancja 13 BRE PBG UsSD 70 238
Gwarancja 14 BH SBLC usD 506 1729
Gwarancja 15 BRE PGB EUR 12 53
Gwarancja 16 BRE APG PLN 1808 1808

Payment

Gwarancja 17 BRE guarantee EUR 47 208
RAZEM 15 889

*Gwarancje zostaty przeliczone po kursdobdnich NBP z dnia 31.12.2011

APG - gwarancja zwrotu zaliczki
CRG - gwarancja spfaty kredytu

PBG - dobrego wykonania kontraktu
CRB~> sptaty kredytu
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Inne poreczenia

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2013 K\LVI_ONTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of Indig Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 12 753
RETECH Systems East West Bank §dazenie kredytowe UsSD 1000 3100

RETECH Systems HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25000* | 77 490

RETECH Systems HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3 500* 10 849

S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5579
S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjno-¢tyeowy| PLN 6 000 6 000
RAZEM 115771

* Na dzier 31.12.2012 roku z przyznanych limitéw kredytowygdtka Retech Systems wykorzystuje 2 450 tys USD.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2011 K\LVI_ONTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of Indig Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 14 423
RETECH Systems East West Bank §dazenie kredytowe UsSD 1000 341y
RETECH Systems East West Bank Limit gwarancyjnadewy| USD 19 000 64 931
Hart-Tech BG Bank Poegczenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 84771

W dniu 06.04.2011 roku Zagd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktGr zostata zwikszona
wartas¢ porczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. @ie) z kwoty 147.500 tys. Rs.
(rupii indyjskich) do kwoty 225.000 tys. Rsadzna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z
dnia podgcia uchwaly wynosi 14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzieldtsp Retech Systems LLC p@zki w
wysokaici 1.000 tys. USD splata pygczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.
Obecnie wysok& pazyczki wynosi 500 tys. USD.

W dniu 06.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit peczenia za zobowrzania
spotki RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zakey od
SECO/WARWICK S.A)). Pagczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychjrét zostam
udzielone spéice RETECH SYSTEMS LLC przez HSBC BANKA, N.A. Poeczenie zostato
udzielone do kwoty 3.500.000 USD (stownie: trzyiaml piecset tysécy dolarow) oraz do kwoty
25.000.000 USD (stownie: dwadzida pie¢ milionéw dolarow) i obejmuje splatnaleznosci
gtébwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatami sktami wynikagcymi z umowy kredytowej w
okresie od dnia podpisania tej umowy do 30.06.20k&.

W dniu 19.06.2012 roku Zagd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktéy udzielit poeczenia za
zobowpzania spétki SECO/WARWICK Corp. z siedzibw USA. Poeczenie stanowi
zabezpieczenie linii kredytowej, ktora zostanieieldna spétce SECO/WARWICK Corp. przez
HSBC BANK USA, N.A. Pogczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDbw(ste: jeden
milion osiemset tyscy dolaréw) i obejmuje splatnalenosci gtdbwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikggymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisani
tej umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 31.12.2012 roku zostata podpisana Umowaed2enia z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. Peczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz sp6tki SECO/WARKIEUROPE
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S.A. w kwocie 6.000 tys. PLN stanowi zabezpieczespéaty wierzytelnéci przystugujcych
Bankowi Handlowemu z tytutu kredytu udzielonego wokie 5.000 tys. PLN na podstawie
Umowy o Kredyt w Rachunku Bigcym. Poeczenie obowjzuje do 30.06.2014 roku.

Maj atek socjalny oraz zobowizania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundus@adczer socjalnych z pgniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy FunduszSwiadczeéi Socjalnych tworz pracodawcy
zatrudniagcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spoétka tworzyi fakdusz i dokonuje
okresowych odpisbw w wysoka odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze azkami
zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktymmate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziataldoi socjalnej Spotki, pioyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimivzigzaniami wobec Funduszu poniewa
aktywa te nie stanowioddzielnych aktywow Spoiki.

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowizan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem
Pazyczki udzielone pracownikom 98 92
Srodki pienizne 55 154

Zobowizania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu 108 198
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 351 344

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie posiada zobpaii dotyczcych zakupu rzeczowych
aktywoéw; na koniec 2011 roku zobawania inwestycyjne wynosity 107 tys. zt. Kwoty te
przeznaczone zostaly ha zakup nowych maszyrgdoes.

Nota 24. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wyptaca pracownikom przechadgm na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokaici okreslonej przez Kodeks pracyW zwigzku z tym SECO/WARWICK S.A. na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjondlrme aktuarialm tworzy rezerw na wartdé
biezaca zobowgnzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DLUGOTERMINOWA REZERWA NA od 01-01-2012 od 01-01-2011
ODPRAWY | SWIADCZENIA EMERYTALNE do 31-12-2012 do 31-12-2011
stan na pogrek okresu 165 110
zZwiekszenia 238 165
- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy 238 165
wykorzystanie
rozwpzanie 165 110
stan na koniec okresu 238 165
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Giowne zataenia przygte przez aktuariusza na dzieilansowy AVCS Sp. z o.0.
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2011
Stopa dyskontowa (%) 4,20 5,80
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrowl £&) 5,00 5,00

KROTKOTERMINOWA REZERWA NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG gd oi-%-gog gd 01'22‘3011
TYTULOW) USRIV DD S el
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na pogtek okresu 649 488
b) zwekszenia 594 649
- rezerwy przejych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 594 649
c) wykorzystanie - -
d) rozwjzanie 649 488
e) stan na koniec okresu 594 649
2. Rezerwa na premie
a) stan na pogtek okresu 1452 1433
b) zwekszenia 2901 2324
- rezerwy przefych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 2901 2324
¢) wykorzystanie 2 583 1433
d) rozwjzanie - 872
e) stan na koniec okresu 1770 1452
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na pogtek okresu 78 56
b) zwekszenia 68 78
- rezerwy przetych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 68 78
c) wykorzystanie - -
d) rozwjzanie 78 56
e) stan na koniec okresu 68 78

Pozostate rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

od 01-01-2012,
do 31-12-2012

od 01-01-2011
do 31-12-2011

rezerwy na przewidywane straty/dodatkowe koszty

a) stan na pogtek okresu 742 274
b) zwekszenia 4374 2106

- utworzenie rezerwy 4374 2106
c) wykorzystanie - -
d) rozwjzanie 4573 1638
f) stan na koniec okresu 543 742
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rezerwy gwarancyjne

a) stan na pogtek okresu

b) zwekszenia

- utworzenie rezerwy

c) wykorzystanie

d) rozwjzanie

f) stan na koniec okresu

rezerwy na kary

a) stan na pogtek okresu

b) zwekszenia

- utworzenie rezerwy

c) wykorzystanie

d) rozwazanie

f) stan na koniec okresu

Nota 25. LEASING

Leasing operacyjny

SECO/WARWICK S.A. uytkuje samochdd osobowy Audi A6. Umowa z firmvolkswagen
Leasing Polska sp. z 0.0. zostata podpisana 3D0Z.2. Szczego6towe informacje dotyce

leasingu znajduajsie w nocie nr 22.

W 2011 roku SECO/WARWICK S.A. niezytkowata ani nie przekazywata wzyikowanie

aktywoéw na podstawie umow leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

W 2011 roku SECO/WARWICK S.A.aytkowata samochdd osobowy SUBARU Tribeca. Umowa
z firmag BRE Leasing zostata podpisana 20.02.2009 r. Shéawg informacje dotyece leasingu

znajdup Sie w nocie nr 22.

Nota 26. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

- dofinansowanie dérodkéw trwatych - -
- dofinansowanie z MNiSW 4 515 4 552
- nadwyka wartgci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym 13 349 2312
przychodem metegdzaawansowania

- koszty kontraktéw —kooperanci 1137 2118

- korekta przychodéw zwikana z rozliczeniem kontraktow

diugoterminowych (kwota zafakturowana przesza warte¢ 9173 5609
przychoddw rozpoznanych metpdaawansowania)

Rozliczenia medzyokresowe przychoddw razem, w tym 28 174 14 591
Diugoterminowe 4515 4 552
Krétkoterminowe 23 659 10 039
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Nota 27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Srodki pieni ezne w bilansie 24 249 1452
roznice kursowe z wyceny bilansowej 26 -41
Srodki pieniezne i |c5h ek_ww_v:fllenty ogo6tem wykazane w 24 274 1411
rachunku przeptywoOw pienieznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Amortyzacja: 3199 2 689
amortyzacja warti niematerialnych 2175 2170
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1011 506
amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 13 13
Zmiana stanu rezerw wynika z nasgpujacych pozycji: 438 726
bilansowa zmiana stanu rezerw 2544 967
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochedom -2 419 -240
wytaczenie rozliczé WTT — cz$¢ kapitalowa 313 -
Zmiana stanu zapaséw wynika z nagpujacych pozycji: 961 -4 477
bilansowa zmiana stanu zapaséw 322 -4 477
przeniesienie zé&odkow trwatych do zapasow 640 -
Zmiana naleznosci wynika z nasgpujacych pozyciji: 6 282 -5 888
Zmiana stanu nataosci krotkoterminowych wynikajca z bilansu 6 958 -6 997
wytaczenie nalenosci z tytutu podatku dochodowego -6[76 1098
odsetki naliczone od pgczek - 11
Zmiana stanu zobowjzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 2030 1533
zobowigzan finansowych, wynika z nasgpujacych pozycji:
Eirlnalﬁgﬁ stanu zobowian krotkoterminowych wynikajca z 12 249 3073
korekta o zmiag stanu zobowdizan z tytutu nabycia rzeczowych ) 105
aktywow trwatych
wytaczenie zmiany stanu kredytéw 6 719 -946
wycena instrumentow pochodnych 4141 -4 255
zobowpgzanie wobec Allied - 490
zobowhgzanie wobec SECO/WARWICK EUROPE -461 -
leasing -187
Zmiana stanu rOZ|ICZfl'i migdzyokresowych, wynika z 23071 4 807
nastepujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu rozligzmiedzyokresowych 22184 3488
wytaczenie zmiany stanu aktywow z tytutu podatku 887 1319

dochodowego
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Pozostate: 851 =
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w ramach grupy 461 i
podatkowe;j
Zmiana stangrodkow trwatych przeznaczonych do sprzsda 390 -
Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH
Sprzeda Zakup Naleznosci | Zobowgzania
Podmiot K na rzecz od od wobec
powigzany o podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych | powigzanych | powigzanych | powigzanych
SECO/WARWICK EUROPE
2012 7 559 6 624 916 3216
2011 7177 2 507 5 859 1045
SECO/WARWICK Corporation
2012 438 2276 117 3331
2011 2 207 1283 2 377 -
SECO/WARWICK GmbH
2012 107 2516 46 524
2011 - - 442 -
SECO/WARWICK Moskwa
2012 965 19 838 85 40
2011 1824 - 173 -
RETECH
2012 1445 7783 3780 1611
2011 409 23 1292 157
SECO/WARWICK RETECH
2012 421 1234 400 4 607
2011 353 - 922 -
SECO/WARWICK Allied
2012 - 30 - 562
2011 1053 - 1080 -
SECO/WARWICK Service GmbH
2012 - - - -
2011 - - - -
000 SCT
2012 - - - -
2011 - - - -

Pozostate podmioty pogzane

Umowa o zawarta porrilzy Spoty SECO/WAWRICK S.A, a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o praz 01 lutego 2007 r. jest zobaaanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoéiki na stanowisku dstego imyniera serwisu. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaly aneks, na mocy ktérego przeksztalcopjournowe w umowe O prace na czas
nieokre&lony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgadkodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. ol} stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecow B&dpych. Z dniem 01 luty
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2010r. obyt stanowisko Z-Cy dyrektora Zaktadu Bnd ds. technologicznych LPC. Z dniem 04
maja 2010r. ot stanowisko Dyrektora Zaktadu VOC. Piotr Zawisthivjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zamwskiego, ktory jest cztonkiem Zadu.

Umowa o zawarta porizy Spotly SECO/WAWRICK S.A a, pwawistowsl

Przedmiotem umowy o praz dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobepdanie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskucigfisty do spraw zagrizania kadrami.
Umowa zostata zawarta na czas niedlirgy. Z dniem 01 kwietnia 2009r. albg stanowisko
Administratora Biura Zagdu. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zyadkodeksem
pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim czionkiem regziw rozumieniu standardu MSR 24
Andrzeja Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zgita.

Umowa o prag zawarta pomidzy Spotls SECO/WARWICK S.A,. a Katarzyfhawistowslk
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zobramie Katarzyny Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskueRafta ds. Planowania w petnym wymiarze
czasu pracy. Umowa pagtkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. Kolejna umowa
zostata zawarta na czas oftomy. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rzgod
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r.¢tdjstanowisko Referenta w Dziale¢Sai zamiennych.
Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rogzim rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prag zawarta pomidzy Spotls SECO/WARWICK S.A., a AnKlinowsky

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobpaviie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spotki na stanowisku Asystentki Z@uzv petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na okres probny. Kolejna uaaastata zawarta na czas cloay.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodnedelsem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. obgta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Pltac. Annankiwska jest bliskim czionkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zaydu
SECO/WARWICK S.A.

Pozostate podmioty powizane 2012 2011
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty 9(35 317
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwkania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wikasnych

Nota 29. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Do gtéwnej kadry kierowniczej SECO\WWARWICK S.A. kalamy czionkéw Zamdu oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej.

taczne wynagrodzenie wyptacone lub rale cztlonkom Zardu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

SECO/WARWICK S.A.:

Wyszczegolnienie 2012 2011
Zarzd jednostki 3581 2 596
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 5423 2 568
Pozostaléwiadczenia pracownicze 39 28
Rada Nadzorcza jednostki 222 138
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2|22 138
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Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem 3 803 2734
WYNAGRODZENIA ZARZ4DU:
Imi¢ i nazwisko V(;/ynagrodzenie - Inne . wynzgfggfenie
anego okresu |$wiadczenia danego okresu
ZARZAD
31.12.2012
Pawet Wyrzykowski 1 569 9 1578
Wojciech Modrzyk 673 12 685
Witold Klinowski 746 9 755
Jozef Olejnik 474 9 483
Andrzej Zawistowski — Wiceprezes
Zarzadu (do 25.05.2012 1.) 80 0.2 80
Razem 3542 39 3581
31.12.2011
Leszek Przybysz 800 28 828
Andrzej Zawistowski 300 300
Wojciech Modrzyk 519 519
Witold Klinowski 536 536
Jozef Olejnik 413 413
Razem 2 568 28 2 596
WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:
Imi¢ i nazwisko 2012 2011
Andrzej Zawistowski 76 -
Henryk Pilarski 47 36
Zbigniew Rogé 4 -
Dr Gutmann Habig - -
Piotr Kowalewski 33 30
Piotr Kula 21 24
Artur Rusiecki 10 24
Mariusz Czaplicki 31 24
Razem 222 138

71




Nota 30. AKTYWA FINANSOWE

HEAT TREATMENT EQUIPMENT

: . Wartasé bilansowa Wartasé godziwa Maksymalne
i Kategoria zgodnie 2 .
Wyszczegolnienie narazenie na ryzyko
MSR 39 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 kredytowe w 2012r.
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach poszianych DDS 97 43p 94 915 97 432 94 915 97 432
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg DDS
Pazyczki udzielone Pin 2 463 2 453 2 463 2 453 2 463
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pin 40 875 47 833 40 875 47 833 40 875
pozostate nalaosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 2671 2671 2671
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Pin 24 249 1452 24 249 1452
Udzielone gwarancje Pin 115 7)1 84771 115 771 84 771 115 771
Zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe
Op.rocer_ltowane. kredyty bankowe i PZFwgZK
pozyczki, w tym:
- kredyt w rachunku bigcym PZFwgzK 6 560 6 560 0
- krétkoterminowe kredyty PZFwgZK 1 550 1709 1550 1709 0
- zobowigzania z,tytulu Ie_asmgu PZFwgZK 181 5 181 5 0
finansowego (krétkoterminowe)
Zobowpzania z tytulu dostaw i ustug PZFwgzZK 12 684 14 071 12 689 14071 0
oraz pozostate zobogdania
]: walutowe kontrakty terminowe typu WWWGPWE 5 4321 5 4321 0
orward
Dlugoterminowe
- dlugoterminowe kredyty PZFwgZK 3100 5126 3100 5126 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK
oraz pozostate zobogdania
]:. Zobowizania z tytutu Igasingu PZFwgZK 0
inansowego (diugoterminowe)
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Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2012
wyceniane w wart@ci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy

Instrumenty zabezpieczage — aktywa X

Instrumenty zabezpieczag — pasyws X

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2011
wyceniane w wart@gci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy

Instrumenty zabezpieczae — aktywa X

Instrumenty zabezpieczae — pasywa X

Spotka przy wycenie pochodnych instrumentow finangh korzysta z informacji przestanych
przez Banki, bez szczegétowej weryfikacji modeli cegiajcych instrumenty. W zwiku z
powyzszym zdecydowano o przypadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 2 poriom

Nota 31. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 105 107
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 193 187
Pracownicy przebywagy na urlopach wychowawczych 2 2
Razem 300 296

Nota 32. CELE | POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka, w ramach dziataléa operacyjnej i finansowej jest naoma na ryzyka zwzane przede
wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowyRyizyko to mana okréli¢ jako ryzyko
rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowgzyko stopy procentowej, ryzyko ptynfm
oraz ryzyko kredytowe. Spotka zadza ryzykiem w celu ograniczenia niekorzystnegoywpt
zmian kurséw walutowych i stop procentowych, jalwmiez stabilizacji przeptywdw pieginych
oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu phgonoi elastycznéci finansowej. Zasady
zaradzania ryzykiem finansowym w Spoicey sistalane przez Zayd. W ramach procesu
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zarzgdzania ryzykiem opracowano oraz wglsoo system ekspercki do rachunkdeiazaradcze).
Na bazie miestcznych raportdw monitorowanes kluczowe parametry ryzyka na poziomie
operacyjnym oraz finansowym.

Pion Finansow Spoiki, jako jednostka organizacyjdpowiedzialna za wdeenie polityki Spotki

w zakresie ryzyk finansowych, na kieo identyfikuje, mierzy, zagrza i monitoruje wyej
wymienione ryzyka. Zaegl jest regularnie informowany o rodzaju i zakrdsiezacej ekspozycji
na dane ryzyko.

32.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest nawana na ryzyko walutowe, ktéregmddtem jest sprzeda naleznosci handlowe,
zobowhgzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowan&WR oraz USD. Strategia
zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spoiki, imalizujaca wplyw waha kursow
walutowych jest ustalana okresowo przez Zdr2aW 2012 roku spotka stosowata r@siaca
stratege zarzdzania ryzykiem walutowym:

Zgodnie z obowgzujaca w spofce proceddr podpisywane zlecenia zabezpieczameavalutowy
transakcja terminogvmajca na celu zabezpieczenie kursu petdwego kontraktu. Dla kdego
zawartego kontraktu terminowego prowadzona jestudwntacja rachunkowoi zabezpiecze
zgodnie z 888 MSR 39 specyfilgop parametry transakcji zabezpiecagj (forward), transakcji
zabezpieczanej (kontrakt lub plafip oraz efektywnéé zabezpieczenia. Pomiar efektywoio
dokonywany jest nie rzadziejzhna koniec kadego kwartatu. W przypadku gdy udokumentowana
efektywna¢ transakcji zabezpieczme] jest wysoka (zmiana wasth rynkowej transakcji
terminowej jest w petni rekompensowana zmiavartaici rynkowej ptatnéci), stosowana jest
rachunkowé¢ zabezpiecze polegajca na ksigowym ugciu wyceny instrumentu pochodnego w
kapitatach wtasnych i reklasyfikacji wyceny do ranku zyskéw i strat w momencie gdy sprzeda
dotyczca danej transakcji jest uymowana w rachunku zysk&tvat. Stosowanie rachunkoyed
zabezpiecae spowoduje rownomierne ggie kosztéw oraz przychodéw dotyce transakcji
zabezpieczagych.

Kryterium zawierania transakcji terminowych jestseia efektywn&é zgodnie z MSR 39 (zmiana
wartasci rynkowej walutowej transakcji terminowej jestkoenpensowana zmianwarteci
rynkowej ptatnéci). Pomimo niespetnienia kryterium efektywéod dopuszczalnymi s roéwniez
kupione opcje PUT.

Analiza wraliwosci na zmiag kursu PLN/USD oraz PLN/EUR

Jesli na 31 grudnia 2012 roku kurs dolara amengiaego ulegtby ostabieniu o 10% wobec ziotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niegnibnych, zaréwno wynik finansowy po
opodatkowaniu za rok obrotowy 2012 jak i kapitahasne bylyby nisze o -2.224 tys. PLN (dla
2011 roku wynik finansowy po opodatkowaniu bytbyszy o -890 tys. PLN). 3k wystapitaby
sytuacja odwrotna — kurs dolara amemgdidaego ulegiby umocnieniu o 10% wobec ziotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach nieznamych, wynik finansowy po opodatkowaniu
za rok obrotowy 2012 jak i kapitaty wiasne bylybyasze o +2.224 tys. PLN (dla 2011 roku
wynik finansowy po opodatkowaniu bytby wszy o +1.890 tys. PLN).

Jeili na 31 grudnia 2012 roku kurs EUR ulegiby ostahieo 10% wobec ziotych polskich, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zarowmynik finansowy po opodatkowaniu za
rok obrotowy 2012 jak i kapitaly witasne bylybyzsize 0 -5.103 tys. PLN (dla 2011 roku wynik
finansowy po opodatkowaniu byitby 282y 0 —4.840 tys. PLN). dé wystapitaby sytuacja
odwrotna — kurs EUR ulegtby umocnieniu o 10% wobetych polskich, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opiddaaniu za rok obrotowy 2012 jak i
kapitaly witasne bylyby wssze o +5.103 tys. PLN (dla 2011 roku wynik finangowo
opodatkowaniu bytby waszy o0 +4.840 tys. PLN).
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Dodatkowo w zwizku z uzyskaniem znagzej sprzeday w RUB, Spotka zbadata wrkwosé na
wzmocnienie i ostabienie tej waluty.sllena 31 grudnia 2012 roku kurs RUB ulegtby ostalnieo
10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich inny@ynnikach niezmienionych, zaréwno wynik
finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2012ijkipitaty wtasne bytyby isze o -738 tys.
PLN. Jdli wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs RUB ulegitby umoaiieo 10% wobec ztotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach nieznigmych, wynik finansowy po opodatkowaniu
za rok obrotowy 2012 jak i kapitaty wtasne bytybyasze o +738 tys. PLN.

Przyjete zataenia dla 2012 roku:

* kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i st&2312

* kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stégit736

» kurs USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,0996
» kurs EUR/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,0882
» kurssredni RUB/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stfa:043

* kurssredni RUB/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i sttait017

Przyjete zataenia dla 2011 roku:

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i steg8679

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strgt401

e kurs USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,4174
e kurs EUR/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,4168

Spotka uznajeze sprzedamaoze potencjalnie powodowdoncentracije ryzyka walutowego. W
danym roku obrotowym 55% przychodow ze sprzgdastato rozliczonych w walucie EUR, 20%
w USD, 6% w RUB oraz 19% w PLN i GBP.

32.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stép procentowych w spofce nie jest istoMeroku obrotowym 2012atzna warté¢
odsetek od zobowzan kredytowych w spoétce wyniosta 311 tys. zt.

32.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzedwa spotki realizowane assw gtdwnej mierze w oparciu o diugoterminowe
kontrakty na wykonywane wdzenia. Dla kadego urgdzenia na etapie ofertowania spglzana
jest kalkulacja cenowa bazop na aktualnych cenach materialdw oraz kosztatiociony.
Dodatkowo uwzgidniane g koszty state spoétki oraz planowana weauradzenia. W zwizku z
powyzszym, w ocenie zagdu, ryzyko cenowe jest spoiki jest ograniczone daimum.

Jednake, osjgniecie zakladanych przez spétkelow strategicznych dotygzych cen produktow
moze zosta utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewemeahasilenie konkurencji, w
szczegOlnéci w krajach azjatyckich, ni® negatywnie wply na osagniecie wynikow
finansowych planowanych przez spHtkW przekonaniu Zagdu, SECO/WARWICK S.A.
realizuje obecnie wiele dziataskoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozyajkoyvej i
powigkszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysfakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych
rozwigzan, elastyczné¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowkompetencii,
stosowanie zaawansowanych technologii oraz rozigijaowych rozwizan technicznych.

32.4 Zarzmdzanie kapitatem

Spotka zarzdza kapitatem poprzez stosowanie zréownmmej polityki finansowej, ktérej celem
jest dostarczenie odpowiednighodkow finansowych na rozwdj biznesowy przy jedrestgm
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zabezpieczeniu wdaiwej struktury finansowania i ptyndo finansowej. Spotka definiuje kapitat
jako sumg kapitatow wtasnych i diugu netto.

Polityka zaradzania kapitatem Spotki uwzginia dwa kluczowe elementy:

* wyniki dziatalngci w pokczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

* polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat diuguregrznego,
W celu pojczenia tych czynnikow, Spoétka okresowo ustala radtey struktury finansowania.
Aktualne cele Spétki w obszarze zgnlzania kapitalemasnastpujace:

e wskanik ptynnaici biezacej — od 1,5 do 2,5
Przyjeta przez Spoék polityka zaradzania kapitatem narzuca konieczhioutrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoéze elastyczn& niezlgdna do utrzymania rentownego
rozwoju.
Brak zewntrznych wymaga w stosunku do kapitatu Spoétki pozwala na ksztadtoiw struktury
kapitatu w oparciu o wyniki dziataldoi w polczeniu z polityly wyptat dywidendy.
Zarzmdzanie kapitatem w Spoice koncentruje sakze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynncici finansowej, ktéra zabezpiecza zaréwnazdie sptaty dlugu zewttrznego, jak wydatki
zZwigzane z ryzykiem biznesowym Spoiki. Przejawem tyezkateh jest utrzymywanie dogpnych
nazadanie otwartych linii kredytowych.

32.5 Ryzyko zwazane z ptynndcig

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko napotkania trudée w realizacji zobowizaa finansowych.
Proces zawmdzania ryzykiem plynn@i w Spoéice polega na prognozowaniu przysztych
przeptywow piergznych, analizie poziomu aktywow plynnych w relacjp dorzeptywéw
pienieznych, monitorowaniu wskaikow ptynnaci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dosfpu do r@nychzrédet finansowania.

Spotka zargdza ryzykiem plynnéci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Twora one rezerw ptynndci i zabezpieczaj wyptacalngé i elastycznéé
finansowy. Spotka uznaje kredyty bankowe jako instrumentyarfisowe, ktére magpotencjalnie
powodow& koncentrag ryzyka ptynndci poniewa Spétka wspédipracuje z wybranymi
instytucjami finansowymi (patrz nota 22). Kredytgirtlkowe krétkoterminowe stanaywna dzié
31.12.2012 roku 11% pozycji zobaania krétkoterminowe (na d4ig1.12.2011 rok - 31%).

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spoétki na dai@1 grudnia 2012 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku wg daty zapad&bkicna podstawie umownych niezdyskontowanych
pfatngci.

31122012 mdanie | ok | dosiat | st |3112201
Oprocentowane kredyty i pgczki 1550 3 100 4 649
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustup 9 569 9 569
Pozostate obowrania 3 306 3 306
RAZEM 14 425 3100 17 525

S A iq(lJI\I;nie E)?(ul 03015r?aktu P%\I\Ilftej 315)?;.62%1]
Oprocentowane kredyty i pgczki 8 269 5126 13 395
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustup 11 077 11 077
Pozostate obowrania 7 321 7 321
RAZEM 26 667 5126 31793

Struktura wiekowa zobowkan zostata przedstawiona w nocie 23.

76



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

32.6 Ryzyko kredytowe

Spotka posiada odpowiednia politykv zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dzeki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciggalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci
handlowych. Spétka uznaje nahesci handlowe jako aktywa finansowe, ktére mopgotencjalnie
powodowa koncentragj ryzyka kredytowego. Spétka definiuje swogkspozyai na ryzyko
kredytowe jako cak® nierozliczonych nalsosci i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do
kazdego klienta. Wart@ naleznosci w stosunku dazadnego z kontrahentéw weditug stanu na
31.12.2012 roku nie przekroczyta poziomu istétmoczyli 10% nalenosci z tytutu dostaw netto
ogotem.

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
do 1 miesica 4 390 3824
powyzej 1 miesijca do 6 miegicy 22 095 37 957
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 3074 190
powyzej 1 roku 1201 -
naleznosci przeterminowane 2670 812
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 34 688 44 076
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1258 1293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 33430 42 783

33. OPCJE MENADZERSKIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, pmajna celu dodatkowe zmotywowanie kadry
menederskiej Spotki do pracy nad dalszym rozwojem Grifaypitatowej SECO/WARWICK, jej
konsolidacji oraz dalszego zkszania wartéci akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r.
przyjeto gtéwne zataenia Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry dwemiczej Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,,Progrdotywacyjny 2012-2016”).

Gtéwne zateenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udzialu w Programie Motywacyjnym 2012-201&lde uprawniona osoba pejoa
funkcje Prezesa Zagdu w dacie podgia Uchwaly (Prezes Zarzdu”) oraz kluczowi
pracownicy Spotki, wskazani przez Prezesa athuzav porozumieniu z RadNadzorcz (zwani
tacznie z Prezesem Zadu ,Osobami Uprawnionymi’). W odniesieniu do keadej Osoby
Uprawnionej innej i Prezes Zawdu wraz z jej wskazaniem zostanie gkoay wspotczynnik
&, 0 ktorym mowa w ust. 11 pomj. Liste Oséb Uprawnionych spaidzi Rada Nadzorcza w
porozumieniu z Prezesem Spotki w terminie 3 miwsbd dnia podjcia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-2016drie opiewat na maksymalnie 500.000:{get tysécy)
akcji serii E Spotki (Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zagdu ledzie uprawniony do
objecia maksymalnie 250.000 (dwie pkcdziesat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostate Osoby
Uprawnione bda mialy prawo do oljcia maksymalnie pozostatych 250.000 (disie
pie¢dziesat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Oddprawnione bda miaty prawo do
nieodptatnego obgia warrantéw subskrypcyjnych serii BWarranty Serii B”). Warranty
Serii B keda uprawniaty do okjcia Akcji Serii E po ich cenie nominalnej 0,20 divadzigcia
groszy) za kada Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii Btizie uprawniat do obgia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-2016paw drodze podjcia przez
Walne Zgromadzenie uchwat w przedmiocie warunkowepgodwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o maksymalikwote 100.000,- (sto tyscy) ztotych, w drodze emisji nie
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wiece] niz 500.000 (pg¢set tysecy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000 ¢pset tysecy)
Warrantow Serii B, z wylczeniem w caléci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji S&ribraz wszystkich Warrantéw Serii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowanyokees czterech lat od momentu jego
uchwalenia przez Walne Zgromadzenie. Czas trwardgrBmu Motywacyjnego 2012-2016
moze zostd przedtzony przez RaglNadzorcza w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Upriawym kedzie uzaleniona od:
(i) ceny akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wadimwych w Warszawie S.A. GPW") albo

(i) ceny sprzeday, w drodze jednej lub wkszej liczby transakcji (tzde w wyniku
ogtoszonego wezwania), akcji uprawa@jch do co najmniej 33% (trzydZe trzy procent)
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spoitki przez akcjusaa lub akcjonariuszy, dziadajych
wspblnie na podstawie porozumienia, umowy, uzgadai®ib innego stosunku o charakterze
prawnym lub faktycznym i posiadaiych hcznie bezpérednio lub pérednio akcje Spofki
uprawniajce do co najmniej 33% (trzydzi trzy procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (,Znaczacy Akcjonariusz”, przy czym termin ten me@ oznaczazarowno jednego, jak
rowniez wiecej niz jednego akcjonariusza dziagleych hcznie) na rzecz osoby trzeciej (tj.
podmiotu nie bdacego jednym ze Znageych Akcjonariuszy lub podmiotem paganym z
ktorymkolwiek ze Znacgych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy zbycie akgjizez
Znaczacego Akcjonariusza nagli w drodze wgcej niz jednej transakcji, podstawdo
obliczenia liczby Warrantéw Serii B wydawanych Oswob Uprawnionym bdzie srednia
arytmetyczna cena sprzegiaze wszystkich transakcji, wana liczly akcji Spoétki zbywanych
w danej transakgciji.

8. Osoba Uprawnionastizie miata prawo do obgia Warrantéw Serii B wielokrotnie w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego, nie ¢éaiej jednak ni dwa razy w cgu roku
kalendarzowego. Ograniczeniesstotliwosci skorzystania z prawa aigja Warrantoéw Serii B
nie dotyczy sytuacji, w ktérej podstawykonania tego prawa przez Ogdbprawnion jest
zbycie akcji Spotki przez Znagzego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawnionastizie miata prawo do okgia Warrantéw Serii B, jeeli:

(i) srednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (fe) miesecy przed dniem obgia przez Osop
Uprawniory Warrantow Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzigci pie¢) ztotych za jedm
akcje Spoiki, lub

(i) Znaczcy Akcjonariuszpodejmie decyzj o sprzeday co najmniej 33% (trzydziei trzy
procent) wszystkich akcji Spétki podmiotowi innemiz Znacacy Akcjonariusz lub podmiot
Z nim powhzany po cenie co najmniej 35,- (trzydaiepigé) ztotych za jeda akcg Spoiki.
Objecie przez OsahUprawniory Warrantow Serii B mze nasipi¢ nie wczdéniej niz w ciggu

3 (trzech) miesicy od daty zawiadomienia Spotki przez Uprawni@solg o zamiarze olgria
Warrantow Serii B. Spotka zapewni, aby wydanie \Wardw Serii B Osobom Uprawnionym
nasgpito nie p&niej niz w ciagu 4 (czterech) miesty od dnia otrzymania zawiadomienia
Osoby Uprawnionej, o ktorym mowa poiey. Wydanie Warrantow Serii B Osobom
Uprawnionym maee nasipic za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, pelsgej funkcg
powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidredzie mdgt obj¢ Prezes Zagdu Spotki
zostanie ustalona wedtug ngmijacego wzoru:

0 = 6666 P- 183310
przy czym:
dla P = 35PLN = 0 =10
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dla P = 65 PLN = @ = 250.000
gdzie:
Q — liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i¥rednia cena akcji Spotki z okresu ostatnich 6 §&ng
mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez Prezesa Zdiz lydz (ii) cena
sprzeday za jeda akcg Spoétki w transakcji pomdzy Znaczacym Akcjonariuszem a
nabywa.

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw SeBi na podstawie powgzego wzoru
wynikataby liczba nie édaca liczly catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktorych ebja
bedzie uprawniony Prezes Zadu zostanie zaokglona w doét do najbiiszej liczby
catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Prezesaadarz uprawniania do
otrzymania Warrantow Serii B, liczba Warrantow S8rinaleznych kadorazowo Prezesowi
Zarzdu, zgodnie z powsszym wzorem, édzie pomniejszona o licegbWarrantéw Serii B
uprzednio wydanych Prezesowi Zgatm w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantow Serii B, kid®dzie mogta olj¢ Osoba Uprawniona inna
niz Prezes Zawdu Spoiki, zostanie ustalona wedtug gpejacego wzoru:

Q = a, X (6.666P-183.310)

przy czym:

dla P < 35PLN = 3=10

dla P =65 FPLN = @ =a, X 250.000

gdzie:
Q — liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i¥rednia cena akcji Spotki z okresu ostatnich 6 §&ng
mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez da®sole Uprawniorn badz (ii) cena
sprzeday za jeda akcg Spoétki w transakcji pomdzy Znaczcym Akcjonariuszem a
nabywa;

a,— wspdtczynnik okrdony indywidualnie dla kadej Osoby Uprawnionej, przy czym

a, € (01) oraz Y ,a, <1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw SeBi na podstawie powgzego wzoru
wynikata liczba nie bkdagca liczly catkowity, liczba Warrantow Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniona Osoba Uprawniona zostanie zgbdna w dot do najbiiszej liczby
catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Qsdiiprawniory z uprawniania do
otrzymania Warrantow Serii B, liczba Warrantow Sdi naleznych kadorazowo takiej
Osobie Uprawnionej, zgodnie z pogggym wzorem, &dzie pomniejszona o licgbNarrantow
Serii B uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnjomeramach Programu Motywacyjnego
2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B ofiiych przez poszczegolne Osoby Uprawnione riizie w
zadnym wypadku wssza nk: (i) 250.000 (dwigcie picdziesht tysiecy) w przypadku
Warrantow Serii B olgtych przez Prezesa Zadu Spdiki; oraz (i)a, x 250.000 (dwiécie
pig¢dziesat tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionej innefiitrezes Zaggu.
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13. Osoba Uprawniona, ktora otrzymata Warrantyi 8ew ramach Programu Motywacyjnego
2012-2016 bdzie uprawniona do ofgjia Akcji Seri E w kadym czasie, nie pihiej jednak ni
do dnia 31 grudnia 2016 roku.

34. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spolkaakiywowata kosztow finansowania
zewretrznego.

35. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB S PORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie apist w Spoéice istotne pozycje
przychodow sezonowych, cyklicznych oraz sporadyclany

36. SPRAWY ADOWE

Aktualnie nie tocz sie zadne posipowania przed organami administracji publicznejdmvej i
samoradowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére mogtyby mieistotny
wplyw na sytuagj finansows lub rentowné¢ (powyzej 10% kapitatow wtasnych) - Spotki.

37. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) magby¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych,orkt
uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odreesk do utrwalonych regulaciji
prawnych w Polsce powoduje wypbwanie w obowjzujagcych przepisach niejasfm

i niespojndci. Czsto wysepujace r&znice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi
podatkowych zarébwno wewtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi

i przedstbiorstwami, powodw powstawanie obszaréw niepewnoi konfliktow. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngme wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od
konca roku, w ktorym nasgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy #nogosté powiekszone o dodatkowe
zobowgzania podatkowe.

Zdaniem Zargdu na dzié 31 grudnia 2012 roku nie istniata potrzeba utwoizeodpowiednich
rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkdsgtka reguluje zobowzania podatkowe na
biezaco.

Spotka od 01.01.2004 roku do 31.03.2010 roku twarzyjednostk zalezng SECO/WARWICK
EUROPE S.A. podatkoa grupe kapitalows. Od 01.01.2012 roku spoétki ponownie twprz
podatkowy grupe kapitatow.

38. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy.

39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 01/2013 Zasrdd SECO/WARWICK S.A. przekazat do
publicznej wiadoméci informacg o obgciu akcji spotki zalenej. W dniu 18 grudnia 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki SECO/WARWIEKIROPE S.A. z siedzibw
Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jeBIC®/WARWICK S.A. podito uchwat nr
1/2012 w sprawie podwsgzenia kapitatu zakladowego SECO/WARWICK EUROPE. $dprzez
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emisg nowych akcji zwyktych imiennych serii B, ktére wodlze subskrypcji prywatnej zostaty
zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wkladypigaiezne (,Aport”), na podstawie
ktorej podwyszono kapitat zakladowy SECO/WARWICK EUROPE S.Adwu 2 stycznia 2013
roku SECO/WARWICK EUROPE S.A. zigla SECO/WARWICK S.A. ofeet objecia Nowych
Akcji, a Spotka ofert te przyjeta zawieragc z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umevwobijecia
Nowych Akcji. Na podstawie Umowy Odgjia Akcji, Spotka SECO/WARWICK S.A. odia Nowe
Akcje za hczm cere emisyjra w wysokaci 82.218.000 zt w zamian za Aport.

Dnia 03.01.2013 roku raportem kaeym nr 02/2013 Zagg SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zbyciu zorganizowanej e&i przedsibiorstwa Spoétki na rzecz spotki zabe)
tytutem wktadu na pokrycie nowych emitowanych akgotki zalenej.

Dnia 22.03.2013 r. raportem bhggym nr 04/2013 Zawmd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zawarciu z udzialowcami (zwanymi dalejcanie jako ,Sprzedagy”) spoiki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedziltv Maharashtra w Indiach (,SWAPL"), w ktorej
Emitent posiada 50% udziatow staneeyich 50% kapitatu zaktadowego (equity) SWAPL oraz
uprawniajcych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikbw SWARIarunkowej umowy
nabycia [27.339] udziatbw SWAPL, stan@eych 25% kapitatu zaktadowego (equity) SWAPL
oraz uprawniaicych do 25% glosdbw na Zgromadzeniu Wspdélnikébw SWARSprzedawane
Udzialy”) (,Umowa”). Zgodnie z Umow nabycie przez Emitenta Sprzedawanych Udziatow
uzalenione jest od satysfakcjomgiego Emitenta spetnieniaesiwarunkdéw zawieszagych,
wymienionych w raporcie blacym. Zgodnie z Umow taczna cena sprzeda Sprzedawanych
Udziatéw wynosi 161.000.000 rupii indyjskich (9.5809 PLN wgsredniego kursu NBP z dnia
22.03.2013) (,Cena Sprzedd), przy czym hczna Cena Sprzegha ma zosta zaptacona przez
Emitenta w trzech eZciach, po spelnieniusiwarunkow zawieszagych dla kadej ptatngci.

Dnia 25.03.2013 r. raportem bhiggym nr 05/2013 Zasd SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”) z
siedzila w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, informowak z dniem 25 marca 2013 r. zostaly
spetnione warunki zawieszag do nabycia 9.090 Sprzedawanych Udzialdbw orazommkia
zaptaty pierwszej ¢&ci Ceny Sprzedsy w kwocie 53.529.280 rupii indyjskich ([3.156.998LN
wg sredniego kursu NBP z dnia 25.03.2013), ékmeych w umowie nabycia udziatéw spotki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzilv Maharashtra w Indiach (,SWAPL") zawartej
przez Emitenta z udziatlowcami tej spétki. W wynikabycia 9.090 Sprzedawanych Udziatéw
Emitent lzdzie posiada63.765 udziatow stanowgych 58,3% kapitatu zaktadowego SWAPL oraz
uprawniajcych do 58,3% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow SRVA

Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawniorstatg w formie raportéw bigcych na stronie
internetowepww.secowarwick.com

40. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych dokonata hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostddgpitatow.

Data: 26 kwietnia 2013 roku
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza
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