Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2013 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2013 SA-QSr 1/2013

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem. Zasady
przyj ete przy sporz gdzaniu raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowo$ci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2012.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same
zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2012.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2013 roku obejmujg
okres 0od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. i sporzgdzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.03.2012 r. zostaty przedstawione w sposéb zapewniajgcy ich poréwnywalnosc.
W zwigzku z korektami danych dotyczacych roku 2011 i lat poprzednich w skonsolidowanym raporcie
rocznym SA-RS 2012 oraz raporcie rocznym SA-R 2012, dane poréwnywalne na 31.03.2012 r.
zostaly zmienione w stosunku do danych prezentowanych w raporcie kwartalnym SA-QSr 1/2012
w nastepujgcy sposaéb:

W zwigzku z przeprowadzonym audytem podatkowym w grupie podatkowej jakg tworzg spoiki
niemieckie tj. Stahl GmbH oraz Koelner Deutschland GmbH za lata 2007 - 2011 dokonano
nastepujgcych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KOELNER:

na 1.01.2012r.:
Ma Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 353 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 353 tys. zt

W 2012 roku podjeto decyzje o zwiekszeniu odpisu aktualizacyjnego wartos¢ zapasow
w KOELNER SA. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano nastepujgcych korekt
w sprawozdaniu finansowym KOELNER SA oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
KOELNER:

na 1.01.2012r.:

Ma Zapasy 197 tys. zt
Wn Aktywo z tyt. podatku odroczonego 37 tys. zt
Whn Zysk (strata) z lat ubiegtych / Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 160 tys. zt

W 2012 roku KOELNER SA dokonata zmian stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu
wyceny surowca odzyskiwanego w procesie produkcyjnym. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych dokonano nastepujgcych korekt w sprawozdaniu finansowym KOELNER SA oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KOELNER:

na 1.01.2012r.:
Ma Zapasy 448 tys. zt
Wn Aktywo z tyt. podatku odroczonego 85 tys. zt

Wn Zysk (strata) z lat ubiegtych / Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 363 tys. zt
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Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO wedtug
Sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczna s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskoéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen — marzec 2013 r. 4,1738
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2013 r. 4,1774
Sredni kurs w okresie styczern — marzec 2012 r. 4,1750
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2012 r. 4,1616
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2012 r. 4,0882

2. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej KOELNER SA w okresie
| kwartatu 2013 r.

Od dnia 01.01.2013 r. do Koelner Polska Sp. z 0.0. zostaty przeniesione struktury handlowe
obstugujace dotychczas rynek krajowy w KOELNER SA. W kolejnych etapach sukcesywnie bedg
przenoszone kolejne krajowe struktury handlowe z Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. oraz
FPIN Wapienica Sp. z 0.0. Celem reorganizacji jest podniesienie efektywnosci zarzadzania Grupa.

Od dnia 01.01.2013 r. w Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. zostato utworzone Centrum Ustug Wspélnych,
ktore zostalo wyodrebnione ze struktury organizacyjnej KOELNER SA. W ramach utworzonego
Centrum Spétka swiadczy ustugi w zakresie: ksiegowosci, kontrolingu, windykacji, obstugi prawnej,
ustug IT oraz obstugi kadrowo-ksiegowej na rzecz KOELNER SA oraz wybranych spoéfek
powigzanych, wchodzgcych w sktad Grupy KOELNER SA.

W dniu 05.03.2013 r. Zarzad KOELNER SA podpisat umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
z bankiem BNP Paribas Polska SA na kwote 30 min zi. Termin sptaty kredytu przypada na
03.03.2015r., a oprocentowanie oparte jest o 3-miesieczny WIBOR. Kredyt przeznaczony zostat na
zrefinansowanie kredytu w HSBC Bank Polska SA, ktérego termin sptaty przypadat na 27.03.2013 r.

W dniu 22.03.2013 r. Zarzgd KOELNER SA podpisat aneks do umowy o limit wierzytelnoSci
z Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 26 czerwca 2003 r. KOELNER SA uzyskata finansowanie
w wysokosci 20 min zt, a aktualna kwota limitu wierzytelno$ci zgodnie z umowg wynosi 82 min zt.

3. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej I warunkow prowadzenia
dziatalno $ci, ktére maj g istotny wplyw na warto $€é godziw g aktywow
finansowych i zobowi gzan finansowych emitenta.

W | kwartale 2013 r. nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére mialyby istotny wplyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych w Grupie Kapitatowej KOELNER SA oraz w KOELNER SA, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania ujete byty w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wplyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej] KOELNER SA.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. z}) 31.03.2013 31.12.2012 Zmiana
Suma bilansowa 756 315 729 306 27 009
Aktywa trwate, w tym: 410 608 402 564 8 044
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 56 298 55 657 641
Aktywa obrotowe, w tym: 345 707 326 743 18 964
Zapasy 197 515 197 189 326
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 132 666 109 075 23591
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1813 1766 47
Srodki pieniezne 10 986 16 150 (5 164)
Kapitat wkasny 360 521 362445 (1924)
Zobowigzania 395 794 366 861 28 933
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 80 541 53 764 26 777
Kredyty i pozyczki 52 355 25 805 26 550
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 315 253 313 097 2 156
Kredyty i pozyczki 183 981 196 624 (12 643)
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 118 584 104 871 13713
Udziat aktywow trwatych 54,3% 55,2%
Udziat aktywéw obrotowych 45,7% 44,8%
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 57,1% 60,4%
Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 38,4% 33,4%

Suma bilansowa w ciggu pierwszego kwartatu 2013 roku wzrosta o 27 009 tys. zt.

Po stronie aktywéw majatek trwaty wzrést o 8 044 tys. zt, a majgtek obrotowy o 18 964 tys. zt. Wzrost
wartosci majatku obrotowego to efekt przede wszystkim zwiekszenia wartosci naleznosci i rozliczen

miedzyokresowych (wzrost o 23 591 tys. z).

Po stronie pasywow obnizyta sie wartos¢ kapitalu wlasnego (spadek o 1 924 tys. zl), wzrosty
zobowigzania (wzrost o 28 933 tys. zb), w tym kredyty ogétem (wzrost o 15 937 tys. z}), natomiast

spadly pozyczki (spadek o 2 030 tys. zf).
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Grupa Kapitatowa Koelner

tys. zi 31.03.2013 31.03.2012 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 135 605 162 120 (16,4)%
Koszt wlasny (95227) (111 060) (14,3)%
Zysk brutto na sprzeda zy 40 378 51 060 (20,9)%
Koszty sprzedazy (28 457) (28 845) (1,3)%
Koszty ogélnego zarzgdu (10 205) (10 370) (1,6)%
Zysk ze sprzeda zy 1716 11 845 (85,5)%
Pozostale przychody operacyjne 4692 2246 108,9%
Pozostale koszty operacyjne (3059 (2994 2,2%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3349 11 097 (69,8)%
Przychody finansowe 601 3585 (83,2)%
Koszty finansowe (3634) (4 282) (15,1)%
ZyskK brutto 316 10 400 (97,00%
Podatek dochodowy (271) (2038) (86,7)%
Wynik finansowy netto 45 8 362 (199,5)%
Amortyzacja 6371 7 100 (10,3)%
EBITDA 9721 18 197 (46,6)%

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy po pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 135 605
tys. zt i byly 016,4% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wynidst 3 349 tys. zt (spadek o 69,8% w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 r.),
natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat poziom
9721 tys. zt i byt 0 46,6% nizszy niz w pierwszym kwartale 2012 r. Grupa KOELNER SA osiggneta
w pierwszym kwartale 2013 roku zysk netto w wysokosci 45 tys. zt (wobec 8 362 tys. zt w pierwszym
kwartale roku 2012).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

tys. zi 31.03.2013 31.03.2012 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 135 605 162 120 (16,4)%

Koszt wkasny (95227) (111 060) (14,3)%

Zysk brutto na sprzeda zy 40 378 51 060 (20,9)%

Marza | 29,8% 31,5% (5,5%

tys. zi Q13 IVQ12 Q12 Q12 1Q12
Przychody ze sprzeda zy 135 605 131 278 173 021 171 526 162 120
Koszt wiasny (95227) (92815) (120408) (117 651) (111 060)
Zysk brutto na sprzeda zy 40 378 38 464 52 612 53 875 51 060
Marza | 29,8% 29,3% 30,4% 31,4% 31,5%

W | kwartale 2013 r. Grupa KOELNER SA zanotowala 16,4% spadek sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Byt to efekt przede wszystkim dtugiej i ucigzliwej zimy, ktéra
uniemozliwiata rozpoczecie prac budowlanych praktycznie do konca pierwszego kwartatu. Bardzo
staba koniunktura niekorzystnie odbita sie réwniez na marzy |, ktéra wyniosta 29,8%. Jednak z uwagi
na fakt, ze Grupa KOELNER SA dysponuje bardzo dobrg dostepnoscig towarowg, bogatg ofertg,
w ktérej coraz wiekszy udziat majg produkty wysoko przetworzone, jak réwniez w zwigzku
Z rozpoczeciem sezonu budowlanego przewidywany jest wzrost marz.
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KOSZTY OPERACYJNE

tys. zi 31.03.2013 31.03.2012 % rir

Koszty sprzedazy 28 457 28 845 (1,3)%

Koszty ogélnego zarzgdu 10 205 10 370 (1,6)%

Koszty operacyjne 38 662 39 215 (1,4)%

Udziat kosztow w sprzeda zy 28,5% 24.2%

tys. zi 1Q13 IVQ12 Q12 Q12 1Q12
Koszty sprzedazy 28 457 28 928 29 751 31 662 28 845
Koszty ogélnego zarzadu 10 205 11 948 11 444 11 066 10 370
Koszty operacyjne 38 662 40 876 41 195 42 728 39 215
Udziat kosztow w sprzeda zy 28,5% 31,1% 23,8% 24,9% 24,2%

Po pierwszym kwartale 2013 r. Grupa KOELNER SA zanotowata spadek kosztéw operacyjnych
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (o 1,4%), W zwigzku z nizszg sprzedazag
odnotowang w | kwartale wzrést udziat kosztéw w sprzedazy do poziomu 28,5%. Nalezy jednak
zaznaczyé, ze poniesiony poziom kosztéw w | kwartale br. jest poziomem najnizszym na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych
kosztéw oraz mozliwie ich najwiekszym powigzaniu z wielkos$cig sprzedazy, tak aby podczas spadku
sprzedazy nie dochodzito do generowania strat.

DZIALALNO SC FINANSOWA

tys. zi 31.03.2013 31.03.2012 % rir

Przychody finansowe 601 3585 (83,2)%

Koszty finansowe (3634 (4282 (15,1)%

Wynik z dziatalno $ci

finansowej (3033) (697) (335,2)%

tys. zi 1Q13 IVQ12 Q12 11Q12 1Q12
Przychody finansowe 601 776 146 (884) 3585
Koszty finansowe (3634 (3961) (4430) (4191 (4 282)
Wynik z dziatalno $ci

finansowej (3033) (3185) (4 284) (5075) (697)

Grupa KOELNER SA po pierwszym kwartale 2013 r. uzyskata 601 tys. zt przychodéw finansowych
oraz poniosta 3 634 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe skiladaly sie:

- przychody z tytutu réznic kursowych: 161 tys. zt

- przychody z tytutu odsetek od pozyczek: 283 tys. zt
- przychody z tytutu pozostatych odsetek: 126 tys. zi
- pozostate pozycje: 31 tys. zt.

Na koszty finansowe skiadaly sie:

- koszty z tytutu odsetek od kredytow, pozyczek i prowizji: 2 931 tys. zt
- koszty z tytulu poreczen i gwarancji: 316 tys. zt

- koszty z tytutu pozostatych odsetek: 221 tys. zt

- pozostate pozycje: 166 tys. zt.

Na dzien 31.03.2013 r. w Grupie KOELNER SA nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej,
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redukcji zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego
zabezpieczenia walutowych pozyciji bilansowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentowno $ci Grupy 31.03.2013 31.03.2012
Rentownos¢ sprzedazy brutto 29,8% 31,5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 2,5% 6,8%
Rentownos¢ netto 0,0% 5,2%
Rentownos$¢ aktywow ogétem 0,0% 1,1%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 0,0% 2,3%
Rentownos¢ EBITDA 7,2% 11,2%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentownosé netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ aktywow ogotem = zysk netto / aktywa ogétem

rentownos¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

rentownos¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze
sprzedazy

Po pierwszym kwartale 2013 roku w wyniku spadku dynamiki sprzedazy oraz obnizeniu marzy brutto
na sprzedazy, pogorszeniu ulegty wskazniki rentownosci. W kolejnych okresach, na skutek poprawy
warunkoéw pogodowych oraz wzrostu zaméwien wynikajgcych z rozpoczecia sezonu budowlanego,
przewidywana jest poprawa rentownosci na wszystkich poziomach.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

Wskazniki ptynno $ci Grupy 31.03.2013  31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,10 1,04
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,47 0,41

Metoda wyliczenia wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2013 r. wskaznik ptynnosci biezacej wzrést z 1,04 do 1,10
w poréwnaniu do ubiegtego roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést w tym okresie do poziomu 0,47.

WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtu zenia Grupy 31.03.2013 31.12.2012

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 52,33% 50,30%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 1,10 1,01
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wi. 0,88 0,90
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,65% 7,37%
Zadtuzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach 20,35% 14,66%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogoétem
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi = kapitaty wtasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania
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Po pierwszym kwartale 2013 r. zadtuzenie Grupy ulegto sezonowemu zwigkszeniu (wzrost z 50,30%
do 52,33%), co wynika z zatowarowania przed sezonem budowlanym. Zadluzenie bedzie ulegato
zmniejszaniu w kolejnych kwartatach. Ciezar zadluzenia przesunat sie w kierunku zadtuzenia
dtugoterminowego (wzrosto ono z 7,37% do 10,65% sumy bilansowej oraz z 14,66% do 20,35%
calosci zadluzenia). Jest to efekt zaciggniecia diugoterminowego kredytu w BNP Paribas Polska SA
w wysokosci 30 min zt i zastgpienia nim kredytu krétkoterminowego w HSBC Bank Polska SA. Wzrost
udziatu kredytow diugoterminowych bedzie utrzymywat sie do konca roku, gdyz przypadajgce do
sptaty w 2013 kredyty krétkoterminowe bedg odnawiane czesciowo na diugie terminy.

5. Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie Emitenta b eda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy KOELNER SA naleza:
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;.

| kwartat 2013 r. cechowat sie niekorzystng sytuacjg w branzy budowlano-montazowej. Popyt na
rynku krajowym byt niski z powodu bardzo niekorzystnych warunkéw pogodowych. Podobna
sytuacja wystgpita na rynkach zagranicznych, ktére dodatkowo cechowaly sie niskim poziomem
zamoéwien z sektora przemystowego.

Sprzedaz w Il kwartale 2013 r. bedzie uzalezniona praktycznie wylgcznie od utrzymania sie
popytu w branzy, gdyz Grupa dysponuje zarowno dobrg dostepnoscig towarowa, bogatg ofertg
oraz bardzo dobrym serwisem obstugi klientéw, a warunki pogodowe ulegly zdecydowanej
poprawie. W sektorach przemystowym i motoryzacyjnym, ktére w duzym stopniu wplywajg na
wyniki osiggane przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w | kwartale 2013 r.
utrzymywat sie na stabilnym poziomie. W kolejnych miesigcach sytuacja ta powinna ulec
poprawie. Pojawiajgce sie coraz czesciej pozytywne sygnaly ptyngce z gospodarki strefy euro,
a zwlaszcza z Niemiec, powinny przetozy¢ sie na stopniowy wzrost zamowien.

2. Rynek pracy i ceny importowanych towaréw i pétproduktéw z Dalekiego Wschodu.

Rynek surowcowy charakteryzowat sie stabilnymi poziomami cen. W kolejnych miesigcach nie sg
przewidywane znaczace ruch cenowe.

3. Kursy walutowe.

Kursy walutowe wplywajg na wyniki Grupy Kapitatowej KOELNER SA. W przypadku globalnych
przeptywow gotowkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na
specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje diugg w EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu,
ze obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR
miesiecznie), planowane jest zawieranie kontraktéw terminowych typu forward w celu
zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na 31.03.2013 r. w Grupie KOELNER SA nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe.
W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dgzy do maksymalnego zréwnowazenia pozyciji
walutowych poprzez hedging naturalny.

4. Stopy procentowe.

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom
stop procentowych ma bezposredni wplyw na wyniki finansowe. Pozytywnie na wysokosé
ponoszonych kosztow finansowych bedg wplywaty spodziewane obnizki miedzybankowych stop
procentowych.

5. Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach nie jest przewidywany dalszy wzrost cen surowcow.
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6.

Nie dotyczy.

7. Akcjonariusze posiadaj

31 marca 2013r.

Wydarzenia po dniu bilansowym

acy co najmniej 5% kapitatu zakltadowego na dzie n

Udziat % Liczba Udziat %

Akcjonariusz llos$¢ akcji w kapitale gloséw | w liczbie gltosow
zakladowym na WZA na WZA

Amicus Poliniae Sp. z o.0. 17.602.750 54,06% 17.602.750 54,06%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.842.138 8,73% 2.842.138 8,73%
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%
Radostaw Koelner 2.044.750 6,28% 2.044.750 6,28%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%

8.

Struktura Grupy Kapitatowej KOELNER SA na dzie

|KOELNER SA |-> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

FPiN Wapienica Sp. z o.0. - 100%

v

Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 3,83%

Farmlord Trading Ltd - 100%

v

KOELNER Centrum Sp. z o.0. - 51%

KOELNER Hungéria Kft - 51%

KOELNER CZ s.r.0. - 100%

KOELNER Bulgaria EOOD - 100%

KOELNER Romania SRL - 100%

KOELNER Vilnius UAB - 100%

KOELNER Kiev Ltd- 99%

KOELNER Ltd - 84,33%

Sp. z 0.0. - 100%

Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->|Koelner tancucka Fabryka Srub

A 31 marca 2013 r.

->(Koelner Rawlplug IP

KOELNER Deutschland GmbH - 100%

->|Stahl GmbH - 100%

Rawl Scandinavia AB - 100%

Sp. 2 0.0. - 24,55%

KOELNER - RAWLPLUG Middle East FZE - 100%

->|KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

Rawiplug Ltd - 100%

->|Koelner Finance Ltd* - 50%

Rawl France SAS - 100%

Rawiplug Ireland Ltd - 100%

->|Herco Fixings Ltd* - 61%

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.- 71,62%

Koelner Finance Ltd* - 50%

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%

PrJSC KOELNER UKRAINE * - 51%

LeoTex Ltd * - 51%

->|PrJSC KOELNER UKRAINE * - 49%

KOELNER d.0.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.*- 98%

KOELNER Slovakia s.r.0.*-100%

MRV 22 A A A A A A A A 2 A A A A A A A A A A

KOELNER Polska Sp. z 0. 0.-100%

* spdki nie objete konsolidacjg

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.03.2013 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9.

Spoik e.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar

zadzajace i nadzoruj gce

a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce
stan na stan na
31.03.2013 | 31.12.2012 zmiana
Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu 2.044.750 544.750 | 1.500.000
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj — Prokurent 678 678 -
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W dniu 11.03.2013 r. wplynely do Spotki, w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu, dwa zawiadomienia o przeniesieniu 1.500.000
akcji KOELNER SA, pomiedzy Amicus Poliniae Sp. z 0.0. oraz Panem Radostawem Koelnerem
bedacym Prezesem Zarzgdu KOELNER SA oraz spétki Amicus Poliniae Sp. z o.0.

b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce

stan na stan na zmiana
31.03.2013 | 31.12.2012
Krystyna Koelner — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz M(_)gilski — Zastepca Przewodniczgcej Rady 100.000 100.000 )
Nadzorczej
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -

Zbigniew Pamuta — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Wojciech Heydel — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Stabiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -

10. Istotne zobowi gzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

W | kwartale 2013 r. nie powstaly istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych w KOELNER SA ani w Grupie Kapitalowej KOELNER.

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i s
aktywéw trwatych.

przedazy rzeczowych

W | kwartale 2013 r. nie dokonano w KOELNER SA ani w Grupie Kapitalowej KOELNER transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych o znacznej wartosci. Informacja o zysku ze zbycia
niefinansowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej KOELNER zostata zaprezentowana w Nocie
nr 31.

12. Instrumenty finansowe wyceniane w warto $ci godziwe)] - informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

13. Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitat owych papieréw

warto sciowych.
Nie dotyczy.
14. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych.
Nie dotyczy.

15. Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi
w tym rezerw na koszty restrukturyzaciji.

azaniu rezerw,

W | kwartale 2013 r. nie utworzono rezerw na koszty restrukturyzacji w KOELNER SA ani w Grupie
Kapitalowej] KOLENER. Informacje o0 utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
pozostatych rezerw w Grupie Kapitatowej KOELNER zostaly zaprezentowane w Notach nr 20 i 21.
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Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu pozostatych rezerw
w KOELNER SA zaprezentowano ponizej (w tys. zf).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
31.03.2013 31.12.2012  31.03.2012

Stan na poczatek okresu 73 46 46
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 46 46
Utworzenie rezerw - 27 -
Rezerwa na odprawy emerytalne - 27 -
Stan na koniec okresu 73 73 46
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 73 46
Czes¢ diugoterminowa 73 73 46
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 73 46

Pozostale rezerwy
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 7371 7 363 7 363
Rezerwa na zobowigzania 7371 7 363 7 363
Utworzenie rezerw 108 484 117
Rezerwa na zobowigzania 108 484 117
Wykorzystanie rezerw - 476 322
Rezerwa na zobowigzania - 476 322
Stan na koniec okresu 7479 7371 7 158
Rezerwa na zobowigzania 7 479 7371 7 158
Czesc¢ diugoterminowa 7479 7371 7 158
Rezerwa na zobowigzania 7 479 7371 7 158

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku d  ochodowego.

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2013 r.
w Grupie Kapitalowej KOELNER zostaty zaprezentowane w Notach nr 8 i 19.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego w KOELNER SA
zaprezentowano ponizej (w tys. z).

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2013  31.12.2012 31.03.2012

Stan na pocz atek okresu 3 496 4 206 4 206
Rzeczowe aktywa trwate 2821 3083 3083
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 199 199 199
Aktywa finansowe 141 2 2
Naleznosci krétkoterminowe 25 69 69
Réznice kursowe 275 853 853
Zobowigzania 35 - -
Pozostate - - -
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Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tyt. powstania i

odwrdcenia sie réznic przejsciowych ( 180) ( 710) ( 477)
Rzeczowe aktywa trwate (299) (262) (98)
Aktywa finansowe 50 139 3
Naleznosci krétkoterminowe 4 (44) 48
R6znice kursowe 58 (578) (454)
Zobowigzania 7 35 -
Pozostate - - 24

Stan na koniec okresu 3316 3496 3729
Rzeczowe aktywa trwate 2522 2821 2985
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 199 199 199
Aktywa finansowe 191 141 5
Naleznosci krotkoterminowe 29 25 117
Ro6znice kursowe 333 275 399
Zobowigzania 42 35 -
Pozostate - - 24
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Warto $€ brutto na pocz atek okresu 6 795 4423 4423
Korekta BO - Zapasy - 123 123
Skorygowany stan na pocz atek okresu 6 795 4 546 4 546
Aktywa finansowe 52 118 118
Zapasy 1543 1416 1416
Naleznosci krétkoterminowe 706 621 621
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 295 372 372
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 3002 421 421
Roznice kursowe 326 343 343
Zobowigzania 871 1255 1255
Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tyt. powstania i
odwrdcenia sie roznic przejsciowych i straty podatkowej 628 2 249 544
Aktywa finansowe 26 (66) -
Zapasy (69) 127 -
Naleznosci krotkoterminowe 104 85 35
Rezerwy na swiadczenia pracownicze (154) (77) (50)
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 1100 2581 249
Réznice kursowe (131) a7) (31)
Zobowigzania (248) (384) 341
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Warto $€ brutto na koniec okresu 7 423 6 795 5090
Aktywa finansowe 78 52 118
Zapasy 1474 1543 1416
Naleznosci krétkoterminowe 810 706 656
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 141 295 322
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 4102 3002 670
Ro6znice kursowe 195 326 312
Zobowigzania 623 871 1596

17. Odpisy aktualizuj gce warto §¢ zapaséw do warto $ci netto mo zliwe] do
uzyskania i odwrécenie odpisow z tego tytutu.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw w Grupie Kapitalowej KOELNER w | kwartale
2013 r. zostaly zaprezentowane w Nocie nr 9b.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw w KOELNER SA w | kwartale 2013 r. zostaty
zaprezentowane ponizej (w tys. z).

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapaséw
31.03.2013  31.12.2012 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 8123 6 807 6 807
Korekta BO - 645 645
Skorygowany stan na poczagtek okresu 8123 7 452 7 452
Utworzenie - 671 -
Odwrdécenie (361) - -

Stan na koniec okresu 7762 8123 7 452

18. Odpisy aktualizuj gce z tytutlu utraty warto $ci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, warto  $ci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrocenie takich odpisow.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz informacje
0 odwrdceniu takich odpisbw w Grupie Kapitalowej KOELNER w | kwartale 2013 r. zostaly
zaprezentowane w Notach nr 1, 3, 6, 7, 10, 10b i 12.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywéw oraz informacje
0 odwroceniu takich odpisow w KOELNER SA w | kwartale 2013 r. zostaty zaprezentowane ponizej
(w tys. zh).

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci

31.03.2013  31.12.2012 31.03.2012

Stan na poczatek okresu 4 530 3949 3949
Odpisy utworzone 953 3109 588
Odpisy rozwigzane (252) (1 272) (333)
Odpisy wykorzystane (30) (1 256) (30)

Stan na koniec okresu 5201 4530 4174
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19. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W | kwartale 2013 r. KOELNER SA nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

W roku 2013 Zarzad Spotki Dominujgcej zamierza przedstawia¢ Radzie Nadzorczej propozycje skupu
akcji wlkasnych w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy. taczna liczba nabywanych akcji
wlasnych nie bedzie wieksza niz 1 800 000, tgczna minimalna wysokosé ceny za nabywane akcje
bedzie nie mniejsza niz 1,00 zt za 1 akcje, zas tgczna maksymalna wysokos¢ ceny za nabywane akcje
bedzie nie wieksza niz 21 600 000,00 zi, tj. 12,00 zt za 1 akcje. Nabywanie akcji wkasnych obejmowac
bedzie okres od dnia nastepnego po podjeciu uchwaly przez Walne Zgromadzenie do dnia 31 maja
2015 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania $srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie.

20. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje.

Informacje o zysku przypadajgcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w Nocie nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego Grupy
Kapitalowej na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:
| kwartat 2012 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji
| kwartat 2013 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

21. Rozwodniony zysk przypadaj acy na jedn g akcje.

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikéw rozwadniajgcych liczbe akciji
nie liczono wartosci wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykia.

22. Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lubt gcznie s g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach n iz rynkowe.

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna.

23. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwéch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

24. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu.

W zwigzku z tym, ze gldbwnym odbiorcg produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, zas najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udzialu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujgcych sie mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogole od
struktury sezonowej Grupy Kapitatowe;j.
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25. Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych
postanowie A umowy kredytu lub po zyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podj eto zadnych dziata n naprawczych do ko nca  okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy

26. Korekty bt edéw poprzednich okresow.
Nie dotyczy.
27. Istotne rozliczenia z tytutu spraw s  gdowych.

Na dzien 31.03.2013 r. przed sadem lub innym organem nie toczyly sie postepowania, ktorych
przedmiotem byly by wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatdw wiasnych
KOELNER SA.

28. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 16.01.2013 r. KOELNER SA wystawita ,Gwarancje na zabezpieczenie ptatnosci” do kwoty
6 000 tys. zt, jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp. z o.0.
wynikajgcych z jej biezgcej wspoétpracy handlowej.

W dniu 03.03.2013 r. KOELNER SA podpisata umowe o kredyt w rachunku biezgcym z BNP Paribas
Bank Polska SA. Jako zabezpieczenie splaty kredytu ustanowiono m.in. zabezpieczenie w postaci
zastawu finansowego na akcjach KOELNER SA, nalezgcych do Amicus Poliniae Sp. z 0.0., 0 tgcznej
wartosci nie mniejszej niz 30 000 tys. zi

Na mocy aneksu nr 22 podpisanego w dniu 13.03.2013 r. do umowy kredytowej o limit wierzytelnosci
zawartej przez KOELNER SA z Raiffeisen Bank Polska SA, kwota udzielonego kredytu zostata
zwiekszona do kwoty 82 000 tys. zt. W zwigzku ze zwiekszeniem kwoty kredytu ustalono dodatkowe
zabezpieczenia m.in. w postaci gwarancji korporacyjnej wystawionej przez Koelner Polska Sp. z o.0.
oraz Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. do kwoty 20 000 tys. z.

W dniu 22.02.2013 r. podpisano Aneks nr 5 do umowy o kredyt ziotowy obrotowy w formie linii
odnawialnej zawarty pomiedzy Koelner tancuckg Fabrykg Srub Sp. z 0.0. a ING Bank Slgski SA. Jako
zabezpieczenie splaty kredytu ustanowione jest m.in poreczenie KOELNER SA. Aneks zmienit kwote
przyznanego kredytu:

-0d 19.11.2012 do 21.02.2013 r. do kwoty 8 000 tys. zt,
-0d 22.02.2013 do 21.05.2013 r. do kwoty 9 002 tys. zt,
- 0d 22.05.2013 do 27.05.2013 r. do kwoty 8 000 tys. zt.

W stosunku do stanu z 31.12.2012 r. nastgpit wzrost udzielonego poreczenia z 8 000 tys. zt do
9 002 tys. zt.

Ponadto KOELNER SA porecza réwniez sptate innych kredytéw Koelner tancuckiej Fabryki Srub
Sp. z 0.0. W | kwartale 2013 r. w zwigzku ze sptatg czesci kredytow tgczna kwota zobowigzan spadia
0 614 tys. zt.

W | kwartale 2013 roku wygasto poreczenie udzielone przez KOELNER SA dla Koelner Rawlplug IP
Sp. zo.o.

KOELNER SA posiada naleznos¢ warunkowa z tytutu otrzymanej gwarancji sptaty pozyczki udzielonej
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. W | kwartale 2013 r. nalezno$¢ ta wzrosta o 263 tys. zi, w zwigzku
z naliczeniem odsetek memorialowych. Na dzier 31.03.2013 r. nalezno$¢ ta wynosita 20 013 tys. zi.
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29. Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot, ktore byty
prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych bie zacego roku
obrotowego lub zmiany warto $ci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania
profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Szacunki Zarzadu, wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

- odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartosci firmy
z konsolidacji,

- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
i jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego.

Zmiany odpisOw aktualizujgcych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informacii,
w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.
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