MABION 5.A,

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MABION S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identytikujgce badang Spotke
Spotka dziata pod firmg MABION S.A. Siedziba Spéiki jest Kutno, ul. Jozefow 9.

Spotka prowadzi dziatalno$é¢ w formie spdtki akeyjnej, zawiazanej akiem notariainym w dniu
4 czerwea 2009 roku przed notariuszem Wihodzimierzem Fijalkowskim w Lodzi (Repertorium A
Nr 4726/2009).

Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XX Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, w dziale B pod numerem 18417, na podstawie
postanowienia z dnia 29 pazdziernika 2009 roku. Aktualnic Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w
Lodzi pod numerem KRS 0000340462,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383, Urzad Statystyczny nadal Spotee
REGON o numerze 100343056.

Spotka dziala na podstawie przépisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedltug statutu Spoiki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

~  prowadzenie prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmacj,

—  prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk biclogicznych i srodowiska
naturalnego,

—~  prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk chemicznych,

~  produkcja lekow i preparatéw farmaceutycznych,

—  produkcja podstawowych substancii farmaceutycznych,

—  produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja wyrobdw chemicznych,

~  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

~  sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa wyrobédw chemicznych,

—  pozostala dzialalno$¢ zwigzana z ochrong zdrowia ludzkiego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

—~  dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

- produkcja pozostatych artykulow spozywezych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

- produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostalych,

-~ produkcja $rodkow myjacych i czyszezacych,

~  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw,

—  sprzedaz detaliczna wyrobdw farrnaceutycznych,

-~ sprzedaz detaliczna artykulow medycznych i ortopedycznych,

—  sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych,

—  reklama,

~  dziatalno$¢ ustugowa i doradcza w nauce, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpoewicdzialnodei Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 6.0.) 5



MABION S.A.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé w zakresie rozwoju, produkcji i sprzedazy
lekéw  biotechnologicznych, wytwarzanych w  technologii  humanizowanych przeciwcial
monoklonalnych.

Kapital zakladowy Spdlki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 690.000 zi
i dzielit sig na 6.900.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana w kapitale zakladowym w zwigzku z emisja 2.600.000 akcji
zwyklych, o wartosei nominalnej 0,10 21 i cenie emisyjnej 15 2z kazda. Subskrypcje akcji
rozpoczeto w dniu 15 marca 2013 roku i zakonczono w dniu 21 marca 2013 roku, {gcznie
przydzielajac nowym inwestorom 2.600.000 akcji. Po rejestracji zmian kapital zakladowy bedzie
wynosi! 950.000 z i bedzie dzielit sig na 9.500.000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zi.

Wediug stanu na dzien 12 grudnia 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy),
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki, wirod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

- Twiti Investments Limited —21,33% akeji,
—  Ceclon Pharma S.A. - 20,40% akeji,
~  Polfarmex S.A, - 19,99% akcji,

Amathus FIZ - 7,70% akcji,
-~ Biomed S.A. = 5,31% akeji,
—  pozostali akcjonariusze —~ 25,26% akeji.

Na dzien wydania ninigjszej opinii, zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu Spotki wedtug stanu na
20 marca 2013 roku, wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

- Twiti Investments Limited - 23,81% akgji,
~  Celon Pharma S.A. - 20,45% akcji,
—  Polfarmex S.A. —~ 19,99% akciji,
- Amathus FIZ ~ 7,70% akeji,
—  Biomed S.A. — 5,31% akeji,
~  pozostali akcjonariusze —22,74% akeii.

Kapital wiasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 18.244 tys, zl,
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzgdu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Maciej Wieczorek —  Prezes Zarzadu,
—~  Jarostaw Walczak - Czlonek Zarzadu,
- Slawomir Jaros - Czlonek Zarzadu,

W badanym okresic oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrefowy

Dzialalnos¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokosei 1.354 tys. zl. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 7 maja
2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo siec w dniu 28 czerwea 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o nastepujacym pokryciu straty netto za rok 2011 z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 18 kwietnia 2013 roku i zloZone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
18 kwietnia 2013 roku. Sprawozdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B do dnia wydania opinii.

3. Danc identyfikujgee podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
19 kwietnia 2013 roku, zawartej pomigdzy MABION S.A. a firmg Deloitte Polska Spoélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0} z siedziby
w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta 1gi Kuczyniskicj (nr ewidencyjny 12205) w siedzibie
Spolki w dniach od 15 do 19 kwietnia 2013 roku oraz poza siedzibg Spodki do dnia wydania
ninigjsze) opinii,

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 27 marca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w statucie Spoiki.

Deloitte  Polska Spolka z  ograniczong odpowiedzialnoscig  Sp. k. (dawniej:  Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Iga Kuczynska potwierdzajg, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z poin, zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki MABION S.A.

4. Dostepnoéé danych i odwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystagpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 30 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdlki, jej sytuacje finansowa i majatkowyq w poréwnaniu
do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z1) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 885 985
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.136 3.026
Pozostale przychody operacyjne 286 178
Pozostate koszty operacyjne 398 5
Przychody finansowe 203 677
Koszty finansowe 13 77
Podatek dochodowy -52 87
Zysk (strata) netto 2,121 -1.354
Wskazniki rentownosci 2012 011
— rentownos¢ sprzedazy -246% -127%
- rentownos¢ sprzedazy netto -240% -137%
— rentownosc netto kapitalu wlasnego -10% -6%

Wskazniki efekivwnosci

~wskaznik rotacji majatku 0,02 0,04
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 350 302
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 322 209
~ wskaznik rotacji zapasOw w dniach 9 4

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

- stopa zadiuzenia 54% 24%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 46% 76%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 2.437 8.808
- wskaznik plynnosci 1,62 6,94
— wskaznik podwyZszonej ptynnosci 1,59 6,90

Analiza powyzszych wielkodci | wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych
tendencji:

- spadek rentownosci,

—  spadek rotacji nalezno$ci, zapaséw i zobowigzan w dniach,

—~  wazrost stopy zadluzenia,

~  spadek finansowania majatku kapitalem wiasnym,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek plynnosci.
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spoika posiada dokumentacje wymagang przepisami art, 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
w szezepolnosei dotyczgcea: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja
polityki rachunkowoscei zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowodci i zatwierdzona
do stosowania od dnia 4 kwietnia 2007 roku Zarzadzeniem z dnia 30 kwietnia 2007 roku. Zmiany
polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych zostaly
wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spolki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepic do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spdlka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdziatu 4
Ustawy o rachunkowoéci, zostaly wybrane w sposob pozwalajgcy na poprawne odzwierciedienie
specyfiki dzialalnosci Spoiki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposéb ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i1 sporzadzenia sprawozdania finansowego
w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej PROEXPERT, w kidrym
dokonywane sa ksicgowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System PROEXPERT posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostepem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czesei przez nas zbadane] udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisdw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywOw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcig wymagang przez ustawe o rachunkowosei. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i roziiczono w ksiggach badanego okresu.

Deloitte Polska Spélka z egraniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9



MABION S.A,

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywodw i pasywow
wykazuje sume 39.658 tys. zi,

-~ rachunck zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2.121 tys. zi,

—~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2,121 tys. zi,

—  rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote 3.736 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycii ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akiywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spotee skiadajg sig:
- grodki trwale w kwocie 6.799 tys. z1,
- $rodki trwale w budowic w kwocie 272 tys. zi.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg
#miany stanu érodkéw trwalych oraz §rodkow trwatych w budowie.

Naleznosci

Strukiura wickowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie

objasniajacej te pozycje bilansu.

Najwicksze wartosci wérdd zobowiazan Spolki stanowig zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
w kwocie 3.622 tys. zi.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczeft oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajace] t¢ pozycje bilansu,

Rozliczenia miedzvokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuia ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calodci
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnoéé i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr | do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzagdzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu,

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje 1 obja$nienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdinych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stfownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartodci niematerialne 1 prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ¢iggu roku obrotowego. Dla poszczegolnych aktywdw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okresionymi w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 z pdzn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
7z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowyeh przekazywanych przez
emilentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pbin. zm.).

Zarzad sporzadzit i zataczy! do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosei Spolki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedacego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia  tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezpodrednim Zrodiem jest
rbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z o0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoélki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

i

Iga Kuczyfiska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 12205

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

L ~ \
/ &}'f,tr\/ &CL,L@.(’LL\_

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. K.

Warszawa, 30 kwiecien 2013 roku
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