.  CIESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spéiki i informacje ogélne

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Wilefiskiej 44, powstala
w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczona odpowiedzialno$cia dzialajacej pod firmag
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spblke akcyjna pod firmg Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku, Repertorium
nr 12656/2003. W dniu 12 grudnia 2003 roku Spoétka zostala wpisana pod numerem
0000183364 do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w
Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:
NIP: 5832106510 REGON: 191244745
Podstawowg dziatalnodcig Spétki, zgodnie ze statutem, jest:

= Opieka zdrowotna,

= Dziatalnoé¢ wydawnicza,

=  Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych,
®  Produkcja wyrobdw, gdzie indziej nieklasyfikowanych,

*  Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

" Sprzedaz detaliczna  wyrobéw  farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Wysokos$é kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2013 roku wynosi 61.182.234 tys.
zlotych i dzieli si¢ na 61.182.234 akcje o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Na dzien 31 marca 2013 roku znaczgcymi akcjonariuszami Spotki, tj. posiadajacymi,
co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, byli:

TF Holding AG 33.890.482 55,39% 55,39%

Prokom Investment S.A. 3.200.000 5,23% 5.23%

Akcje Spotki notowane sq na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie,

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat whasny Spolki jest dodatni i wynosi 22.494 tys. zlotych.

Na dzien 31 marca 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Roman WALASINSKI.

W ciggu badanego roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorcze] Spotki przedstawial sie nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Zbigniew GRUCA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Pawet SOBKIEWICZ — Czionek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafat LITWIC — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotalo ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Oledzkiego oraz Pana Mariusza Jagodzinskiego.

Zatrudnienie na dzien 31 marca 2013 roku wynosito 98 oséb.
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 marca 2013 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma w wysokosei 70.346 tys. zlotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosei 10.917 tys. ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochdod w kwocie
10.917 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia 2012 roku
do 31 marca 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
10.917 tys. zlotych,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2012 roku
do 31 marca 2013 roku wykazujace ujemne przeplywy pieni¢zne netto w kwocie 454 tys.
zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodci oraz inne
informacje objaéniajace.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 kwietnia 2012 roku do
31 marca 2013 roku.

Spotka sporzadzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Bilans zamkniecia na dzien 31 marca 2012 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 kwietnia 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily
ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2012 roku,
zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 sierpnia 2012
roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 wrzesnia 2012 roku.
Rownoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo pokry¢ stratg netto za
rok zakorficzony 31 marca 2012 roku w wysokosci 12.365 tys. zlotych z zyskow lat
przysziych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen z uwaga dotyczaca zwolania Zgromadzenia
Akcjonariuszy celem podjgcia uchwaly dotyczace] dalszego istnienia Spotki. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2012 roku nie zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 2 listopada 2012 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 marca 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 5 listopada 2012 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spétki w listopadzie 2012 roku oraz maju 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,

o



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na dzied 31 marca 2013 roku 4

- Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spotki sporzadzonego na
dzieft 31 marca 2013 roku i za okres konczacy sie w tym dniu, z dniem 19 czerwea 2013 roku
wydalismy opini¢ z uwaga nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoséei i1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

- punkt II 6 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 marca 2013 roku, w ktorym Zarzad Spolki opisuje aktualna sytuacje finansows,
dzialania podjete w zwigzku z restrukturyzacja Spotki dotyczace zarzadzania
plynnoécig oraz regulowania zobowiazan w kontekécie kontynuacji dziatalnosei.
Dalsza dzialalno$¢ Spotki jest uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzadu opisanych
w powyzszym punkcie,

- note 10 E jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktorej przedstawiona zostala
struktura zobowiazan, Na dzien bilansowy zobowiazania przeterminowane stanowig
68% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Réwnoczesnie informujemy, ze:

- na dzien 31 marca 2013 roku straty przewyzszajg sum¢ kapitatdw zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spolek Handlowych Zarzad powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjgcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki,

- Spolka do dnia wydania niniejszej opinii nie opublikowala sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy w Monitorze Polskim B.”

Mazars Audyt Sp. z 0.0. w
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I. CZESC ANALITYCINA

1.  Gldéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskéw i strat 01.04.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2013 31.03.2012 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 38332 44 841 38 880
Wynik brutto na sprzedazy (2 226) (4 904) 4 647
Wynik na dzialalnoéei operacyjnej (6 481) (13 638) (2 630)
Wynik przed opodatkowaniem (9 386) (14 785) (2 817)
Zysk/ strata netto (10917) (12 365) (1111)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2010
Aktywa trwale w tym: 61539 66 137 50 021
Rzeczowe akiywa trwale 22 675 25 853 11437
Inwestycje dlugoterminowe 35890 35 B89 36 389
Alktywa obrotowe w tym: 8 807 5410 6137
Naleznosei krétkoterminawe 7 068 2050 3459 x
Kapitat wlasny 22494 33411 45 786
Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 20 780 91330 8672
Zobowigzania z tytutu dostaw | uslug oraz pozostale 0367 5064 6333
Suma bilansowa 70 346 71 547 56 158

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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2.  Wskazniki efektywnosci dzialania
2012/2013 | 2011/2012 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznodci = * 365(456)**
Przychody ze sprzedazy ustug 67 dni 28 dni 40 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 89 dni 48 dni 59 dni
**456 dotyczy 2011/2012
3.  Wskazniki ptynnosci
2012/2013 | 2011/2012 2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej §ci =
e Dironc . ; 0,4 0.6 0.7
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki rentfownosci
2012/2013 | 2011/2012 2010
Zysk /strata/ na sprzedazy e
Rentownos¢ sprzedazy brutio= *100% -28,5% =10,9% 12%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk /strata/ netto
Rentownosé aktywdow ogélem = * 100% -15,5% -17,3% -2,0%
Aktywa ogolem
Zysk / strata operacyjny(a)
i - N 0,
Rentownos¢ aktywow operacyjna 100% 9.2% -19,1% 3.7%
Aktywa ogolem
Mazars Audyt Sp. z 0.0.




5.  Wskazniki struktury finansowania

a S.A. nadzien 31 marea 2013 roku 7

2012/2013 | 2011/2012 2010
Zobowigzania krotkoterminowe ogolem
Wskaznik ogdlnego zadhuzenia =
Aktywa ogdélem 0,3 0,1 0.2
Zobowigzania krotkoterminowe ogolem
0.9 03 02

Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych =
Kapital wlasny

Ogodlne pogorszenie wskaznikow wynika z faktu, ze jednostka poniosta znaczne koszty
dotyczace uruchomienia nowej inwestycji - szpitala w Warszawie, jednakze nie otrzymala
kontraktu na leczenie z NFZ w spodziewane] wielkosci, ktora zapewnilaby sprawne i plynne
funkcjonowanie szpitala. Nastagpilo znaczace pogorszenie wskaznika dotyczacego cyklu
rotacji zobowigzan oraz wskaZznika biezacej plynnosci. Wynika to z faktu, ze jednostka nie
reguluje niektorych zobowigzan i negocjuje wydiuzone terminy platnosci z dostawcami.

W zwiazku z zaistnialg sytuacja, zostaly podjete dzialania restrukturyzacyjne dotyczace
zarzadzania plynnoscig oraz regulowania zobowigzan w kontekscie kontynuacji dziatalnosci

Spoiki.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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. Cze$¢€ SICZIEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pOzniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. h’\’“\/
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1.2. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowodci.
Przyjete zasady sq dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 marca 2012
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywoéw
1 pasywow, ktora rozliczyla i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czgsé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale
Na pozycje aktywow trwatych skladajg sie przede wszystkim inne srodki trwale (sprzet
medyczny) o wartosci netto 21.401 tys. ziotych.

Zwigkszenia wartosci brutto srodkéw trwalych w badanym roku obrotowym dotyczyly przede
wszystkim zakupu specjalistycznego sprzetu medycznego o laczne] wartosci 2.248 tys.
ztotych.

Zmnigjszenie wartosci brutto srodkow trwalych w wysokosci 3.067 tys. zlotych dotyczylo
przede wszystkim sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

2.1.2. Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych na dzien 31 marca 2013 roku wynosi 35.890 tys.
zlotych i w badanym okresie zwiekszyla sie o 1 tys. zlotych.

Na dzien 31 marca 2013 roku Spodtka posiadata udzialy w nastepujacych jednostkach
zaleznych:

- Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — 56,50% akcji,

- Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — 100% udzialéw,

- Swissmed Development Sp. z 0.0. — 100% udzialéow,

- Fundacja Promedicine - 100% funduszu zalozycielskiego.
2.2, Akitywa obrofowe

2.2.1. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug
Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek powigzanych wynosity
2.041 tys. zlotych, natomiast od pozostalych jednostek 5.027 tys. zlotych.

Na dzien 31 marca 2013 roku potwierdzono pisemnie oraz przez platnosci 64% salda
naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapital wlasny na 31 marca 2013 roku wynidst 22.494 tys. ztotych.

Zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 10.917 tys. zlotych dotyczy straty bilansowej za
badany rok obrotowy.

Warto$¢ kapitatu akcyjnego w wysokodei 61.182 tys. zlotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wyniost 17.925 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 20.780 tys. zlotych odnosza sie gléwnie do
zobowiazan krajowych z tytulu zakupu towaréw i ushug w kwocie 9.367 tys. zlotych oraz
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 9.312 tys. zlotych.

2.3.3. Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 31 marca 2013 roku warto$¢ zobowigzan diugoterminowych wyniosta 27.072 tys.
zlotych i skladala si¢ przede wszystkim z pozyczek od Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0.
w wysokosci 15.127 tys. zlotych, SG Equipment Finance w wysokosci 7.792 tys. zlotych,
Siemens Finance Sp. z 0.0. w wysokosci 1.367 tys. ztotych oraz od Raiffeissen Leasing
Polska S.A. w wysokosci 1.218 tys. zlotych. Saldo zobowigzafi zostalo pisemnie
potwierdzone w 60%.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gtéwnie przychody ze sprzedazy uslug w wysokosci
38.332 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 46.540 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostate przychody operacyjne dotycza gléwnie przychodéw ze zbycia $rodkéw trwalych
oraz pozostalej sprzedazy

Pozostale koszty operacyjne dotycza gtéwnie kosztéw ubezpieczen refakturowanych na inne
Spotki oraz kar umownych.

Koszty finansowe w wysokosci 3.090 tys. zlotych dotycza gléwnie odsetek od pozyczek i
kredytow.

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny doch6d w wysokosei
10.917 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami
rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajqce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 marca 2013 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywOw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2013 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okre$lonym w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pOzniejszymi
Zmianami).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdani,

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
zalacznik zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. na dzien 31 marca 2013 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
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