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Raport Okresowy Eko Export S.A. za | pétrocze 2013r 2




1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowos$é¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzen wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywéw i pasywdéw, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego sg nastepujgce:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne - wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym przyjeto srodek trwaty / warto$¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte sg o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie amortyzuje sie
Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%

Srodki transportu 20%

Dla $rodkdéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajace na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania srodka trwatego do uzytkowania.

$rodki trwate w budowie — w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych — wg cen nabycia (materiaty) lub kosztéw wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na dzieA zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatéw i dokonuje ustalenia
stanu zapaséw materiatéw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o wartos¢ tego stanu na koniec
kazdego miesigca.

Zapasy wyrobow gotowych na dzier ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaZnika narzutu dotyczacego
danego miesigca. Na dzied bilansowy jednostka ustala Sredni wskainik narzutu odchylen z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobdw o wartos¢ odchyler przypadajgcych na
zapasy wg wskaznika $redniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobdow
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposéb stan zapaséw wyrobéw gotowych nie moze
przekracza¢ wartoéci stanu wyrobow wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecigtnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznoéci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartoéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartoé¢ naleznodci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopieri prawdopodobieristwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:
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a. naleznodci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadfosci — do
wysokoéci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci
zgtoszonej  likwidatorowi lub  sedziemu komisarzowi w  postepowaniu
upadfosciowym,

b. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek diuinika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

c. naleznoéci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktérych zaptata diuznik zalega,
diuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznoéci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleiznodci stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajacych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢é. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego wartoéé aktywéw, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ,
réwnowarto$¢ catosci lub odpowiadajacej czesci dokonanego odpisu aktualizujagcego zwigksza
warto$é¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwej.

rozliczenia miedzyokresowe — rozliczenia migdzyokresowe wycenia sie w wartoéci nominainej.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych $rodkéw pienigznych z tytutu dotacji,
podlegajace rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji Srodkow trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych $rodkéw. Ponadto w firmie rozliczane s3 w
czasie dwa projekty: pierwszy rozliczany przez okres pieciu lat dotyczy naktadéw na modernizacje
hali produkcyjnej , a drugi rozliczany przez okres dziesieciu lat to naktady poniesione na realizacje
projektu ,, Optymalizacja kosztéw opalania”.

kapitaty wtasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalnej.

zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowiazania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastgpuje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote moina w wiarygodny
spos6éb oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sig postepowania
sadowego oraz na $wiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwigkszajg na dzie, na ktéry okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.
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podatek dochodowy odroczony — wysoko$é rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podstawg utworzenia aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejsciowe
dodatnie i ujemne réinice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdéw i pasywéw a ich wartodcig
podatkowa.

leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajgce z bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane sg w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéw.

na dzieri bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw — wg
kursu éredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

operacje zaptaty naleznoéci lub zobowigzan w walutach obcych — ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
érednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spotka prezentuje rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym a rachunek przeptywdw
pienieznych sporzadza metoda posrednia.

W okresie 01.01.2013-30.06.2013 nie wystapity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzgdzonego na dzien 30.06.2013 w
odniesieniu do stanu na 30.06.2012 oraz danych poréwnawczych za 2012 rok

Wybrane dane 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2012 - 31.12.2012

finansowe z PLN EUR PLN EUR PLN EUR

bilansowe w PLN

Przychody netto ze

sprzedazy 16001132,01 | 3818493,60 | 9595873,73 | 2251865,33 11720 164,68 | 2808 166,73

produktow

Zysk ( strata ) z

dziatalnogci 6500830,57 | 150162399 | 1596110,30 374 559,48 -1523902,09 | -365128,93

operacyjnej

Zysk(strata) brutto | o oog 36434 | 1522074,36 | 2862149,55 671 661,12 2 336 684,34 559 872,61

ze sprzedazy

ﬁysﬁt( strata) 6804967,85 | 157187652 | 127010315 298 055,32 1903509,75 | -456083,42
rutio

Zysk ( strata ) netto | 547386585 | 126440586 | 100865815 236 701,98 -1829044,75 | -438241,51

Przeptywy 4565540,00 | 1054592,07 | 4627367,41 | 1085905,10 3758 064,55 900 437,16

pienigzne netto z
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dziatalnosci

operacyjnej
7 Przeptywy
pieniezne netto z -
e loosaoaigy | 232212449 | 445874699 | 104633492 | B 357707,53 | -2002 517,62
inwestycyjnej
8 Przeptywy
RIGHIRENE NELo 2 395256637 | 913001,56 | 248925643 | -584154,23 580 804,61 139 161,54
dziatalnoSci
finansowej
9 Przeptywy
pieniezne netto, 153483496 | -544584,05 | -2320636,01 | -544584,05 | -401883837 | -96291891
razem
10 | Aktywa trwate 2227083013 | 514432923 | 15871632,78 | 372459878 | 1752505859 | 4286741,99
11 | Aktywa obrotowe | 18366 947,81 | 4242573,18 | 14829663,56 | 3480079,69 | 1686114130 | 412434355
12 | Aktywa razem 40637 777,94 | 9386902,42 | 3070129634 | 720467846 | 34411199,89 | 8417200,70
13 | Zobowigzania i
OBRIEEE 1020187574 | 235652678 | 332266836 779 731,15 10738387,74 | 2626678,67
rezerwy razem
14 iazani
Zobowigzania 8956730,03 | 2068911,33 | 1583740,52 | 371656,66 5321397,04 | 1301647,92
kréotkoterminowe
15 iazani
Zohowiqzanid 213 173,33 49 240,81 476 809,44 111 892,95 262 084,36 64 107,64
dtugoterminowe
16 | Naleznascl 651 680,35 150 531,36 733 440,35 172 116,57 723 220,35 176 904,35
diugoterminowe
17 | Maleznesel 3536 918,47 816 991,24 2 996 442,28 703 175,62 5706599,08 | 1395 870,82
krotkoterminowe
18 | Kapitat wiasny 3043590220 | 703037564 | 27378627,98 | 642494731 | 23672812,15 | 5790522,03
19 | Kapitat zaktadowy | 1040 500,00 240 344,64 1040 500,00 244 174,31 1040 500,00 254 512,99
% z'zctziif:c)" (w 10 405 000 10 405 000 10 405 000 10 405 000 10 405 000 10 405 000
21 | Wartosc ksiegowa
na jedna akcje 2,93 0,68 p¥ee 0,62 2,28 0,55
zt/euro)
22 | Srodki pienigzne i
inne aktywa 360 820,56 83 345,78 3593 857,88 843 371,24 1 895 655,52 463 689,53
pieniezne
23 | Zapasy (surowieci | o101 55077 | 1427873,69 | 552335731 | 129616721 5441236,98 | 1330961,54

wyroby gotowe )

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro , ustalone przez Narodowy Bank Polski przestawiaty sig

nastepujgco:

a)do pozycji finansowych aktywéw i pasywow — kurs obowiazujacy na dzier ostatniego okresu:
-28.06.2013 - 4,3292
-31.12.2012-4,0882
-30.06.2012 - 4,2613

b) dla danych finansowych dotyczacych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych — kurs $redni w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na
ostatni dzierh miesigca w danym okresie tj.:

e w okresie 01.01.2013 —30.06.2013
- ¢redni kurs euro narastajaco do 30.06.2013 — 4,2140
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e w okresie 01.01.2012 —30.06.2012

- éredni kurs euro narastajgco do 30.06.2012 - 4,2246

e w okresie 01.01.2012 —-31.12.2012

- $redni kurs euro —4,1736

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach.

Stan na 01.01.2012 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2012
Pozostate rezerwy 10 000,00 zt 10 000,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Pozostate rezerwy 10 000,00 zf 10 000,00 zt 7 000,00 zt 7 000,00 zt

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2012 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2012
Aktywa z tytutu
adfoCzOnEEy 8 689,00 zt 8 689,00 zt 24 591,00 zt 24 591,00 zt
podatku
dochodowego
Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2012
Aktywa z tytutu
Bdroczoriega 50 611,00 zt 50 611,00 zt 25 980,00 zt 25 980,00 zt
podatku
dochodowego
Stan na 01.01.2012 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2012
Rezerwa z tytutu
adroczanego 85 262,00 zt 85 262,00 zt 85 628,00 zt 85 628,00 zt
podatku
dochodowego
Stan na 01.01.2013 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Rezerwa z tytutu
Ggraczonegn 57 586,00 zt 57 586,00 zt 80 584,00 zt 80 584,00 zt
podatku
dochodowego
Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych.
Stan na 01.01.2012 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2012
Ocdpls akiualizujgey 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
$rodkéw trwatych
Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Odpis aktualizujacy | 4 559 730,056 2t 0,00 zt 72 492,80 zt 1302 223,36 zt
Naleznosci
2. Zwiezly opis istotnych dokonar lub niepowodzer emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem hajwazniejszych wydarzefi ich dotyczacych
Do innych istotnych wydarzen i umow majacych znaczenie dla Spotki byto:
7
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- podpisanie w styczniu 2013 r. Memorandum pomiedzy Atmatyriskimi Stacjami Elektrycznymi
(wtasciciel trzech elektrowni) a spétka TOO Eko Microspheres Almaty dotyczacej zgody na zbior
mikrosfery z lagun nalezgcych do AO AIES. Dzieki zawartemu memorandum Spétka TOO EMA (gdzie
Eko Export S.A. posiada wiekszosciowy pakiet udziatéw) bedzie pozyskiwata na trzech lagunach
mikrosfere w pierwszym etapie metodami tradycyjnymi a nastepnie po ewentualnych ustaleniach
wybuduje urzadzenie stacjonarne.

- podpisanie w styczniu 2013 r. umowy pomiedzy Astana Energia S.A. a spdtka — cérka Emitenta Eko
Sphere KZ Sp. z 0.0. dotyczacej zgody na potéw mikrosfery na lagunie nalezacej do elektrowni
metodami tradycyjnymi (pompami) do korica 2013 r. Zawarcie powyzszej umowy stanowi kolejny
krok Eko Export SA w zakresie budowy na terenie przylegtych do laguny innowacyjnego zaktadu
catorocznie pozyskujacego mikrosfere, o czym spétka informowata w raporcie nr 46/2012 r. Bedzie to
pierwsza tego typu instalacja na $wiecie, ktéra, wedtug szacunkow kazachstanskich instytutéw
badawczych umozliwi pozyskanie z tej elektrowni od 15 do 25 tysiecy ton mikrosfery rocznie.
Przewidywany termin zakoriczenia tej inwestycji to Il kwartat 2013 r.

- uzyskanie w lutym 2013 r. przez Spétke-cérke Emitenta EKO Sphere KZ zgody na wieloletnia
dzierzawe terenu o pow. 1 ha w rejonie elektrowni TEC-2 w Astanie, Kazachstan, pod budowe
stacjonarnego zaktadu do catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Zgodg na dzierzawg terenu wydat
Akimat miasta Astana (Naczelnik Urzedu Miasta).

- podpisanie w lutym 2013 r. umowy na dostawy mikrosfery szarej frakcji 450 mikrondéw z
wieloletnim holenderskim Partnerem z branzy wydobywczej ropy naftowej na minimalng kwote
dostaw 1 315 tys. EUR tj. ca 5 478 tys. zi. Data rozpoczecia kontraktu — 1 kwietnia 2013, a
zakoAczenia 31 grudzieri 2013. W pierwszym kwartale br. zrealizowane bedg opdznione dostawy z lI
pétrocza 2012r.

- otrzymanie w dniu 04 marca 2013 przez Zarzad Emitenta, za poérednictwem spotki-cérki Eko Sphere
KZ w Kazachstanie, wynikéw badan ilosci mikrosfery w elektrowni TEC-2 w Astanie, gdzie powstanie
pierwsze stacjonarne urzadzenie do pozyskiwania mikrosfery. Badanie przeprowadzit renomowany
Centralny Instytut Naukowo-Badawczy w Karagandzie. Zostaty potwierdzone prognozy o bardzo
duzej zawartosci mikrosfery w zrzucie popiotu. Zawarto$¢ mikrosfery okreslono na 1,45% to oznacza,
se rocznie w Elektrowni TEC-2 w Astanie powstaje 36 250 ton, co trzykrotnie przekroczyto
dotychczasowe zatozenia Spétki Urzadzenie stacjonarne, ktére tam powstanie jest projektowane
wtaénie na iloéci rzedu 30 000 ton/rocznie. Jesli inwestycja w Astanie bedzie przebiega¢ zgodnie z
planem to juz w IV kw. 2013 zaistnieje mozliwos¢ odbioru 7 500 ton mikrosfery.

- potwierdzenie w dniu 11 marca .2013r. zamdwienia od koncernu z branzy wypetniaczy na dostawe
mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw na drugi kwartat biezgcego roku. W pierwszym kwartale 2013
r. zostaty zrealizowane opdznione dostawy z drugiego pétrocza 2012 roku a nastepnie rozpoczely sig
dostawy na 2013 rok. Réwnoczesnie uzgodniono, ze do korica marca br. zostang ustalone ilosci
dostaw szarej mikrosfery na drugie pétrocze 2013r. za$ w terminie do korica maja br. ilosci biatej
mikrosfery do korica 2013 roku. Warto$¢ zaméwienia na Il kwartat 2013 roku to 547 260 EUR, tj. ca 2
271 tys. zh.
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- podpisanie w dniu 21 marca 2013r.wieloletniej umowy (5-letnia) na wytaczno$¢ w zakresie
sprzedazy i marketingu pomiedzy Partnerem amerykarniskim a EKO EXPORT S.A. Umowa jest
znaczgcym osiggnieciem po prawie 4-letniej wspédtpracy handlowej pomiedzy obydwoma firmami.
Przedmiotem umowy jest wytgczne przedstawicielstwo w sprzedazy, swiadczone przez partnera na
rzecz Emitenta. Partner amerykanski bedzie $wiadczyt ustugi promocji, marketingu i sprzedazy
towaréw na terytorium Ameryki Pétnocnej. Partner ma ponad 10 lat doswiadczenia na rynku
ceramicznych i szklanych mikrosfer w Ameryce Pdtnocnej, jak réwniez duzg baze magazynowsq i
logistyczng na tym terytorium. Z podpisaniem umowy, Emitent zapewnit sobie dostep do
najwiekszego na swiecie rynku mikrosfer ceramicznych, jakim jest Ameryka Pétnocna.

- potwierdzenie w dniu 25marca2013r. zamdwienia na dostawe mikrosfery z podwyzszong
zawartoéciag tlenku aluminium frakcji 300 i 150 mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy
wypetniaczy na okres maj 2013r. Warto$¢ zamdwienia to 219 720 EUR, tj. ca 920 tys. zt.

- potwierdzenie w dniu 28 marca 2013r. kolejnego zamdwienia na dostawg mikrosfery z
podwyiszong zawartoscia tlenku aluminium frakcji 500 mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z
branzy wypetniaczy z dostawg w maju 2013r. na kwote 53 760 EUR, tj. ca 224 600 zt.

- potwierdzenie w dniu 28 marca 2013r. kolejnego zamdéwienia na dostawe mikrosfery szarej frakeji
150 mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w kwietniu 2013r. na
kwote 27 600 EUR, tj. ca 115 310 zt.

- nabycie przez Zarzad w dniu 29 marca 2013r. 51% udziatéw w Spétce, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest pozyskiwanie mikrosfery. Spétka posiada podpisane ,Memorandum” z najwigkszym
Holdingiem Energetycznym tego kraju, na mocy ktérego uzyska ona ,wieloletni i wyfgczny dostep do
wszystkich zt6z mikrosfery”, jaki Holding posiada. Ztoza Holdingu przekraczajg 50% wszystkich zt62
mikrosfery w tym kraju, uwzgledniajac elektrownie na ktérych ekonomicznie opfacalne jest
wybudowanie stacjonarnego urzadzenia.

- podpisanie w kwietniu 2013 r. umowy ze Spétka z Europy Wschodniej, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 20/2013.

Zgodnie z warunkami umowy poczatek dostaw mikrosfery przewidziano na - czerwiec 2013r,
Ustalono minimalne iloéci mikrosfery mokrej do czasu zaptaty akcjami wszystkich udziatéw w Spétce:
- rok 2013 - min. 8 tys. ton

- rok 2014 - min. 12 tys. ton

- rok 2015 - 2018 - min. po 20 tys. ton rocznie.

Po ewentualnym wybudowaniu urzadzenia stacjonarnego wraz z suszarnig na jednej z lagun
kontrahenta, przedmiotem dostaw bedzie suchy produkt. Wybudowanie urzadzenia spowoduje
znaczne zwiekszenia dostaw niz minima zaktadane w umowie.

Réwnoczeénie w celu powigzania kapitatowego Partnerdw i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnodci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana udziatow i akcji pomiedzy witascicielami
Partnera z Europy Wschodniej i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Cena zakupu akcji Eko Export dla transakcji wymiany w 2013 roku zostata wspolnie ustalona na
poziomie 45 zt/szt. Przekazanie catosci udziatéw nastgpito w marcu2013, za$ akcje Eko Export beda
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przekazywane partiami po otrzymaniu przez Emitenta kolejnych dostaw mikro sfery przez okres 5-ciu
lat.

Podpisanie tej umowy to kolejny bardzo wazny element strategii gospodarczej Spétki, o ktérym byta
mowa w dokumencie "Dodatkowe informacje do raportu za IV kw. 2012r.".

- podpisanie w maju 2013r. aneksu nr 5 do umowy linii wielozadaniowej, dotyczacy kredytu
obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 1.000.000 EUR, przeznaczonego na refinansowanie
(catkowitg sptate i zamkniecie) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego oraz finansowanie
biezacej dziatalno$ci gospodarczej, w zakresie zakupu surowcow. Kredyt bedzie sptacany w 12
miesiecznych ratach od 31.05.2013r. do 30.04.2014r.

Wysokos¢ linii wielozadaniowe]j wynosi 2.070.000,- EUR i nie ulegta zmianie.

Zabezpieczenia linii wielozadaniowej nie ulegty zmianie.

- potwierdzenie w dniu 10.05.2013r. kolejnego zamdwienia na dostawe mikrosfery szarej frakcji 150
mikrondéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w maj-czerwiec 2013r. na
kwote 82 800 EUR, tj. ca 342 tys. zt.

- podpisanie w dniu 11.05.2013r. wieloletniej umowy o wspdtpracy ze spétka w Europie (G) na
dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajacg do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do uzytkowania w r. 2012 a
pracujgcej wtasnie na mikrosferze suchej.

Réwnoczeénie w celu powigzania kapitatowego Partneréw i zagwarantowania stabilnosci wspétpracy
i wspdlnoéci intereséw w toku wykonywania umowy , bedzie sukcesywnie realizowana ( w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Oto istotne warunki umowy:

-poczatek dostaw- maj 2013r

Ustalono minimalne iloéci mikrosfery suchej do czasu zaptaty akcjami ustalonych akcji w spéice:

-rok 2013 -min.1, 5 tys. ton

-rok 2014- 2018- min po 2 tys. rocznie

Cena zakupu akcji Eko Export dla transakcji wymiany w r. 2013 zostata wspdlnie ustalona na
poziomie 45 zt/ szt.

Pozostate szczeg6ly transakciji sg objete klauzulg poufnosci. Podpisanie tej umowy stanowi kolejny,
bardzo wazny element strategii gospodarczej spotki.

- otrzymanie w dniu 28.05.2013r. informacji od Partnera z branzy samochodowej w Europie,
dotyczacy pozytywnego zakoriczenia préb przemystowych dostarczonej przez Emitenta mikrosfery.
Préby przemystowe wypadty pozytywnie we wszystkich asortymentach. Jednoczesnie Eko Export
dostarczy Partnerowi kolejng dostawe produktu w celu przeprowadzania duzej proby produkceyjnej z
uwagi na specyficzne potrzeby jednego z nowych klientéw Partnera.

Partner planuje poszerzenie dostaw produkt do kolejnych 2-ch zaktadow produkcyjnych z Grupy
zlokalizowanych w Niemczech.

Partner potwierdzit gotowo$¢ podpisania umowy na dostawy mikrosfery szarej frakcji 500 mikronow
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poczawszy od Il-go potrocza 2013r. do korica 2014r.

- otrzymanie w dniu 28.05.2013r. decyzji Urzedu Miasta w Bielsku-Biatej o przeksztatceniu prawa
uzytkowania wieczystego w prawo wihasnoéci nieruchomosci potozonej w Bielsku-Biatej przy ul.
Strazackiej oznaczonej. jako dziatka nr 480/23 o pow. 6414 m2 obj. KW BB1B/001143000/2 obreb
Miedzyrzecze Gérne. Dzigki pozytywnemu rozpatrzeniu wniosku Emitenta w sprawie przeksztatcenia
prawa uzytkowania wieczystego w prawo wiasnoéci nieruchomoéci Spétka zostata wiadcicielem
nieruchomoéci, na ktérej miesci sig siedziba Spétki. Optata za to przeksztatcenie zgodnie z operatem
szacunkowym sporzgdzonym przez rzeczoznawce majatkowego wynosi 334 088 zt.

- podpisanie w dniu 04.06.2013r. 3-letniego kontraktu z wieloletnim klientem niemieckim Emitenta -
firma 3A Composites GmbH, Architecture & Display Europe, Singen, producentem aluminiowych
paneli elewacyjnych dia budownictwa wysokiego, na dostawy mikrosfery szarej frakcji 150 mikronow.
Kontrakt zostat zawarty na lata 2014-2016.Minimalna wielkoé¢ kontraktu to 1 442 tys. Euro tj. ca 6
170 tys. PLN, za$ maksymalna to 2 163 ty$ Euro —9 255 tys. PLN.

- potwierdzenie w dniu 12.06.2013r. kolejnego zamdwienie na dostawe mikrosfery szarej frakcji 150
mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawa w czerwcu 2013r. na
kwote 55 200 EUR, tj. ca 235 tys. zt.

- otrzymanie w dniu 21.06.2013r. zamowienia od zachodnio — europejskiego koncernu dziafajgcego w
branzy wypetniaczy na Ill kwartat 2013r. na dostawe mikrosfery szarej frakeji 500 mikronéw wraz z
transportem w wysokosci 260 600 EUR, tj. ca 1127 tys. zt.

Réwnoczeénie Partner zobowigzat sie , ze w pierwszym tygodniu lipca br. ztozy kolejne zamowienie
na IV kwartat br. na dostawe mikrosfery szarej.

Procz tego Partner zobowigzat sig, ze do konca lipca br. ztozy zamdwienie na dostawy biatej
mikrosfery frakcji 150 i 300 mikronow w i pdtroczu 2013r. W trakcie Il pdfrocza ztozy tez zamowienie
na | pétrocze 2014 na dostawy szarej i biatej mikrosfery.

- otrzymanie w dniu 25.06.2013r. zamoéwienia na mikrosfere szarg frakcji 500 mikronow od Partnera z
branzy samochodowe]j w Europie na IlI kwartat 2013r. w wysokosci 126 313 EUR, tj. ca 549 tys. zt.

O tym fakcie Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 32/2013 i 33/2013.

W dniu 26.06.2013r. przedstawiciele firmy odwiedza nasz zaktad w Bielsku-Biatej w celu dokonania
audytu dopuszczajgcego i dokonania ustalen dotyczacych wsp6tpracy w Il pdfroczu 2013r.

- potwierdzenie w dniu 26.06.2013r. saméwienia na dostawe mikrosfery szarej frakcji 150 mikrondéw
dla duzej niemieckiej firmy z branzy wypetniaczy na Il potrocze 2013r.
Wartoé¢ zamoéwienia wynosi 167 040 EUR, j. ca 720 tys. zt.

Realizacja inwestycii w Kazachstanie:

W miesigcu kwietniu 2013 roku miato miejsce rozpoczecie etapu inwestycji  w Kazachstanie
realizowanej za posrednictwem spétki corki Emitenta — Eko SPHERE KZ tj. - wybér dostawcow
urzadzen i maszyn dla zaktadu stacjonarnego do pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

Koszt catoéci urzadzen bedzie przekraczat 10% wartoéci kapitatéw wiasnych Emitenta. Zgodnie z

postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Emitentem a EKO Sphere KZ zaktad produkeyjny bedzie

realizowany przez Eko Sphere KZ, za érodki pienigzne przekazane przez Emitenta w formie pozyczki.
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Udzielona pozyczka zostanie sptacona przez EKO Sphere KZ dostawami mikrosfery w okresie 5 — 6 lat.

W kwietniu 2013 roku zostaty rozstrzygniete dwa przetargi.

Pierwszy przetarg zostat przeprowadzony na dostawce urzadzen standardowych w postaci
specjalistycznych pomp typu GNOM 8 szt., 6 sztuk motoreduktoréw, szafy sterowniczej do zaktadu
stacjonarnego pozyskiwania mikrosfery w Astanie. W przeprowadzonym przetargu wybrano
dostawce — firma rosyjska z miejscowoséci Tomsk. Termin dostarczenia urzadzert ustalono do 30
czerwca 2013r. Catkowita kwota tego zamdwienia to: ca 81 tys. EUR.

Drugi przetarg zostat zorganizowany na dostawce urzadzen standardowych w postaci
specjalistycznych pomp typu lIrtysz - 3 szt. oraz szafy sterowniczej do zaktadu stacjonarnego
pozyskiwania mikrosfery w Astanie. W przeprowadzonym przetargu wybrano dostawce — firma
rosyjska z miejscowoéci Omsk. Termin dostarczenia urzadzen ustalono do 30 czerwca 2013r.
Catkowita kwota tego zamoéwienia to: ca 176 tys. EUR.

W miesiacu maju 2013 przeprowadzono kolejne dwa przetargi. Pierwszy przetarg dotyczyt dostaw
blachy walcowanej na goraco w arkuszach i wyrobow metalowych wg specyfikacji. Wybrana zostata
firma z Karagandy (Kazachstan). Termin dostawy materiatéw zostat ustalony na 30 dni od wptaty
zaliczki. Catkowita kwota tego zaméwienia to: ca 60 tys. EUR. W drugim przetargu, ktéry dotyczyt
dostaw urzadzen standardowych takich jak: - motoreduktory (6 szt.) - pompy GNOM (8 szt.) - stacje
sterownicze (4 szt.)zostata wybrana firma z miejscowosci Tomsk. Termin dostawy zostat ustalony 60
dni od wptaty zaliczki. Catkowita kwota tego zamdwienia to: ca 81 tys. EUR. Firmy otrzymaty zaliczki
za zamodwiony sprzet.

W miesigcu czerwcu realizowano kolejne zakupy:

- firma z Karagandy (Kazachstan), o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2013
dostarczyta zamoéwiong stal i otrzymata koricowa zapfate w kwocie 30 300 EUR;

- firma rosyjska z Tomska, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 21/2013 otrzymata
dodatkowe zamowienie na zasuwy i zostata zaptacona zaliczka na tg ustuge w wys. ca 22 085 EUR, tj.
50% wartosci zamowienia. Termin realizacji wynosi 3 miesigce.

Woptacono zaliczki dla firmy geodezyjnej z Karagandy (Kazachstan) w wys. 22 526 EUR jako 50%
tytutem wykonania catosciowych badan geodezyjnych niezbednych do rozpoczecia budowy.

W dniu 19.06.2013r. otrzymano potwierdzenie od firmy z Kazachstanu o gotowosci odbioru
zamoéwionych urzadzen, tj. motoreduktoréw, pompy typu GNOM i szafy sterowniczej od firmy z
Tomska. Zostata przekazana koricowa zaptata w kwocie 40 458 EUR.

Zgodnie z postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Emitentem a EKO Sphere KZ zaktad
produkcyjny bedzie realizowany przez Eko Sphere KZ, za $rodki pienigzne przekazane przez Emitenta
w formie pozyczki. Udzielona pozyczka zostanie sptacona przez EKO Sphere KZ dostawami mikrosfery
w okresie 5 -6 lat.

Urzadzenia zostang zakupione przez Emitenta. Zgodnie z umowg zawartg ze sp6tka EKO Sphere KZ
urzadzenia produkcyjne zaktadu stanowi¢ bedg wtasno$¢ Emitenta, do czasu ich spfaty przez EKO
Sphere KZ na rzecz Emitenta.

W dniu 16.07.2013r. Spétka dokonata kolejnych wptat na zaptate podatku VAT i innych opfat celnych:
- firma z Omska (Rosja), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 28/2013 otrzymata
kwote 16 261 EUR;
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- firma rosyjska z Tomska, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 21/2013 otrzymata
kwote 22 894 EUR.

W dniu 25.07.2013r. Spétka dokonata zaptaty koricowej za zaméwiony sprzet (pompy typu Irtysz oraz
szafa sterownicza ) od firmy z Omska (Rosja) w wysokosci 88.054,55 EUR, o ktorej Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 22/2013.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za | pétrocze 2013 w stosunku do | péirocza
2012 roku

Wedtug wstepnych wyliczeh Spétka w czerwcu 2013 roku zrealizowata przychody netto ze sprzedazy
na poziomie powyzej 1 min Euro (pierwszy raz w historii Spétki), tj. ca 4 598 zf, co stanowi 443 %
wartosci przychodéw osiggnietych w czerwcu 2012 roku (wyniosty 1 039 tys. zt).

Jednoczeénie wedtug wstepnych wyliczed w catym okresie od stycznia do czerwca 2013 r. przychody
netto ze sprzedazy spétki wyniosty ca 16 091 tys. zt netto, co stanowi 168 % przychodow osiggnietych
w analogicznym okresie 2012 roku (wyniosty 9 596 tys. zt).

Przedstawione powyzej dane majg charakter orientacyjny i czastkowy, a ich ostateczna wartos¢ wraz
z komentarzem na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty na nie wptyw zostanie przedstawiona w

raporcie za | pétrocze 2013.

Dziatalnosc¢ operacyjna

W catym okresie 6 miesiecy 2013 spétka na biezgco realizowata zalozenia przyjetego planu
finansowego, przekraczajac wyniki zafozone w planie.

Wiekszo$¢ przychodéw wypracowanych przez Spotke pochodzi ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw oraz ustug.

Uzyskiwane przychody pochodza przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.

Przvchody ze sprzedazy za | pétrocze 2013 roku oraz za | pétrocze 2012 i 2011 roku
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Koszty biezgce

Pochodna przychodéw sg koszty biezgce Spétki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa kontrola -
miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktére sg nastgpnie poréwnywane z planem wraz z
konsultacja Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem ponoszenie
jedynie uzasadnionych , bez ktérych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia giéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobéw, ktéry w ogélinej wartosci kosztéw dziatalnodci wynosi juz tylko
44% w 2013 przy znacznie wiekszym poziomie — 70% w 2012 roku oraz 68% w 2011 roku. Koszt ten
jest decydujgcym w uzyskiwanej przez spétke rentownosci z jej dziatalnodci. Spadek wartosci kosztu
wytworzenia jest uzyskany gtownie dzieki posiadanej nowoczesnej linii produkcyjnej o zwiekszonej
wydajnosci pracy. W pozostatej czeéci kosztéw dziatalnosci podstawowej spotki nastapit wzrost
udziatu kosztéw sprzedazy w uzyskanych przychodach. W | pétroczu 2013 roku koszty sprzedazy
wyniosty 7% sprzedazy, a w analogicznym okresie w 2012 roku koszty te byly na poziomie 2%,
natomiast w 2011 roku na poziomie 5% uzyskanych przychodéw. Jest to giéwnie spowodowane
zwiekszonymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca. Natomiast udziat kosztéw ogdlnego
zarzadu w przychodach w 2013 roku spadf do poziomu 8% przychodow, natomiast w latach 2011-
2012 poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na poziomie 12% przychodéw. W | pétroczu 2013
roku nastapit spadek ogélnego poziomu kosztéw dziatalnosci spétki w stosunku do osigganych
przychodéw. W | pétroczu 2013 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w uzyskiwanych
przychodach stanowit 59%, natomiast w | pétroczu 2012 roku wskaznik ten ksztattowat sie na
poziomie az 84% (w 2011 roku wynosit 85%) co znacznie obnizato rentownos¢ sprzedazy.

Zmniejszenie poziomu kosztéw dziatalnosci jest zwigzane z biezaca kontrolg kosztéw oraz wynikiem
negocjacji z dostawcami. W 2012 roku odbywaty sie biezace kontakty z dostawcami surowcow i
materiatéw wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstawiona zostata obecna strategia
Spotki, zatozenia dziatalnosci i perspektywy dalszej wspétpracy. Efektem spotkan jest poprawa
zaufania do firmy, i co najwazniejsze udato sig istotnie wydtuzy¢ terminy ptatnosci oraz obnizy¢ ceny.

Udziat kosztéw dziatalnoéci w przychodach w | pétroczu 2013 rok oraz w | pétroczu 2012 i 2011 roku

Okoszty zarzadu
Bkoszty sprzedazy
Bkoszty wytworzenia

1 potrocze 2011 I potrocze 2012 I pdtrocze 2013
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Wyniki

Nalezy podkresli¢, ze w pétroczu br. nastapito znaczne zwiekszenie przychodéw (68%) w stosunku do
roku 2012, natomiast w stosunku do 2011 roku wzrost przychoddw wyniést 208%. Znaczny wzrost
przychodéw umoizliwit Spétce wypracowaé ogromny w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego zysk netto, ktéry na koniec | pétrocza 2013 roku wyniést 5 473,9 tys. zt (przy 1 008,7
tys. zt w 2012 roku oraz 565,5 tys. zt w 2011 roku). Przyrost zysku netto wyniést 443% w stosunku do
2012 roku oraz 868% w stosunku do 2011 roku.

Realizacja przyjete]j przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci rynkowe;j
data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku na
sprzedazy. Przy 68% wazroécie przychoddéw ze sprzedazy (w stosunku do roku poprzedniego), przy
jednoczesnie realizowane]j przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezgcej dziatalnodci na dziatalnosci
podstawowej Spétka uzyskata dodatni wynik na sprzedazy, ktéry na koniec | pétrocza 2013 roku
wyniést 6.589.364,34 zi. przy zysku na sprzedazy w 2012 roku na poziomie 1.532 tys. zt. (przyrost
330%w 2012 roku oraz przyrost 734% w stosunku do 2011 roku).

Wyniki uzyskiwane na poszczegélnych etapach rachunku wynikéw przedstawione w ujeciu
syntetycznym przedstawia tabela ponizej.

Przychody ze sprzedazy produktéw — nastapit wzrost w stosunku do 2012 roku o 68% oraz 208% w
stosunku do 2011 roku. Wzrost sprzedazy jest efektem agresywnej dziatalnosci spétki w dziedzinie
handlu i marketingu w catej Europie i USA. W wyniku tych dziatah w ostatnich miesigcach juz s3
znaczne efekty stopniowego zwigkszenia ilosci klientéw oraz zapotrzebowania na mikrosfere.
Osiagniety wynik byt mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej
gtéwnie na odzyskiwaniu rynku utraconego przez Eko Export S.A oraz znajdowaniu nowych rynkéw
zbytu.

Dodatkowy wptyw na powstanie tak wysokiego zysku na sprzedazy w okresie | pétrocza 2013 roku ma
znacznie zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére sg juz na wystarczajgcym poziomie,
aby przy okreslonej marzy wypracowac zysk o bardzo wysokim poziomie rentownosci. Aktywne
dziatania prowadzone przez Zarzad majace na celu minimalizacje kosztow biezacej dziatalnosci daty
pozytywny efekt.

Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po | pétroczu 2013, 2012 i 2011 roku

o i Wykonanie Wykonanie | Wykonanie

6 m-cy 2011r. |6 m-cy 2012r.|6 m-cy 2013r.
Wynik na sprzedazy 790 224,34) 1531989,47| 6589 364,34
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 740 734,05/ 1596 110,30, 6500 830,57
Wynik na dziafalnosci gospodarczej 713 474,85 1270 103,15 6804 967,85
Wynik na brutto 713 474,85 1270 103,15 6804 967,85
Wynik na netto 565 483,85 1 008 658,15/ 5473 865,85
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Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po | pétroczu 2013, 2012 i 2011 roku

8 000 000 s = —

7000 000 . -

6000 000

5000 000

4000 000

3000 000

2000000

1000 000

Wykonanie 6 m-cy 2011r.

Wykonanie 6 m-cy 2012r.

Wykonanie 6 m-cy 2013r.

Wynik na sprzedazy B Wynik na dziatalnosci operacyjngj OWynik na dziatalno$ci gospodarczej

HE Wynik na brutto Wynik na netto

Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spdtki wynosza 40.638 tys. zi, a ich struktura jest typowa dla spotek
produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sig zalicza.

W poréwnaniu do stanu z 6 m-cy ubiegtego roku suma bilansowa zwigkszyfa sig az o 9.936 tys. zt tj. o
329%. Natomiast w stosunku do 6 m-cy 2011 roku suma bilansowa ulegta zwiekszeniu az o 62% tj. o
15.566 tys. zt.

Podstawowym czynnikiem wptywajagcym na wzrost wartosci majatku jest znaczne zwiekszenie
kapitatéw wtasnych Spétki (emisja akcji na 7 min zt oraz zysk netto za lata 2011-2013) oraz majatku
obrotowego - poziomu krétkoterminowych aktywéw finansowych i rzeczowych aktywow trwatych.
Dodatkowo wartoé¢ majatku zapaséw wzrosta o 658 tys. zt (12%) w wyniku znacznego zwiekszenia
poziomu zapasow materiafdw. Znaczne wahania nastapity w strukturze wewngtrznej majatku
obrotowego, wzrosta warto$¢ zapaséw, stanu krétkoterminowych aktywow finansowych, oraz stanu
naleznoéci (o 540 tys. zi. tj. 0 18%).

Stan zapaséw na koniec | pétrocza 2013 roku wynosit 6.182 tys. zt. Nastgpito wiec znaczne
zwiekszenie stanu zapaséw, co zmniejszyto nadptynno$é finansowg. Jednak wysoki stan magazynowy
zwigzany jest z realizacja zamoéwien, ktérego celem bylo zabezpieczenie poziomu stanu
magazynowego wobec realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji oraz sezonowoscia
dostaw materiatéw. W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia- gotéwke zablokowang w zapasach
poprzez biezgce zmniejszanie ich stanu.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na 30.06.2013r. byto
3.537 tys. zt. Naleznoci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy produktow. Aktualnie Zarzad Spotki
planuje stopniowe odzyskanie tych srodkéw, w celu zwiekszenia ptynnosci finansowej i mozliwosci
zakupu wiekszej ilosci surowca na okres zimowy.
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Majatek trwaty spétki bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 55% ogolnego poziomu
aktywow, tj. 22.270 tys. zt. Na majatek trwaty sktadaja sie gtéwnie budynki, maszyny oraz grunty
ktére zapewniajg zdolnosci produkcyjne spotki. W 2013 roku nastgpit znaczny przyrost wartosci
niematerialnych i prawnych (wzrost o0 0,7 min zt tj. o 62%) oraz wartosci posiadanego rzeczowego
majatku (wzrost 0 0,7 min z tj. 0 6%).

W przypadku zrédet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywéw, na dzied 30.06.2013r.
wartoé¢ kapitatu wtasnego wynosi 30.436 tys. zi, co stanowi az 75% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg cze$¢ pasywow tj. 25% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtéwne to zobowiazania handlowe wobec dostawcéw, pozostata czgs¢ to
zobowiazania wobec bankéw i pozyczkodawcow, ktére dostarczaja érodki w ramach kredytu

obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkow i ubezpieczen.

Wskazniki

Wskazniki

Jedn. miary

I pélrocze
2011

1 pélrocze
2012

I pétrocze.
2013

WartoSci
rekomen-
dowane

- Wskazniki rentownosci

ROE

(wynik netto/$redni stan kapitatu wlasnego™)

%

2,52%

3,68%

18,94%

15-25%

ROA

(wynik netto/$redni stan aktywow ogétem™)

%

3,26%

3,29%

15,35%

5-8%

Rentowno$é sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy i

zréwnane z nimi)

%

15,11%

15,97%

40,95%

3-8%

Rentownos¢ netto

(wynik netto/przychody ogdtem)

%

10,81%

10,51%

34,02%

5-15%

- Wskazniki ptynno$ci

Wskaznik biezacej plynnosei I

(aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe)

wsk

8,3

9,4

2,0

1,2-2

Wskaznik szybkiej plynnoSci 11

(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowiqzania krétkoterminowe

wsk

5,5

5,8

1,3

v
—_

Wskaznik szybkiej natychmiastowej TII

(Sr. pienigzne + krétkoter.pap.warto$é/zobowiqzania
krétkoterminowej))

wsk

3,0

4,0

0,9

0,1-0,2

- Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogolnego zadluZenia
(kapitat obcy/aktywa ogdtem)

wsk

11%

11%

25%

55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami

(Sredni stan naleznosci *365/przychody ogdtem)

w dniach

149

54

37

Wskaznik obrotu zobowigzaniami

(Sredni stan zobowiqzan krétkoterm. *365/koszty
ogolem)

w dniach

69

35

97

Wskaznik obrotu zapasami

(Sredni stan zapasow *363/koszty dzialalnosci
operacyjnej)

w dniach

187

125

111

Przychodowo$¢ pracownika

(przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi/sr. liczba
zatrudnionych)

wsk

237 700

417 212

731415

wskaznik
rosnacy
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- Wskazniki poziomu kosztow
Wskaznik poziomu kosztow

ponizej
(koszty operacyjne ogdlem/przychody ogdlem) % 85% 84% 59% 100%

Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w 1 pétroczu 2013 roku:

1. Plan sprzedazy zostat wykonany w 100%,

2. Poziom przychodéw ze sprzedazy za | potrocze 2013 jest najwyzszy w catej historii spofki,

3. Uzyskano przyrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie 68% w stosunku do roku
poprzedniego i 208% w stosunku do 2011 roku,

Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (wartos¢ 6.589 tys. 1)

5. Rentowno$¢ na sprzedazy za 6 m-cy 2013 r. osiggnieto na rekordowym poziomie 41% (przy
rentownoéci w 2012 roku na poziomie 16% oraz 15% w 2011 roku),

6. Rentownoé¢ netto za 6m-cy 2013 roku wyniosta az 34%, gdy w 2012 roku rentownos¢ netto
za 6m-cy wyniosta 10,5% a w 2011 roku 10,8%,

7. Rentownoéé majatku ROA i rentownos$¢ kapitatéw wiasnych w 2012 roku wzrosta
pieciokrotnie pomimo znacznego przyrostu majatku i kapitatéw wtasnych (emisja akcji)

8. W 2013 roku utrzymano prawidtowg ptynnos¢ finansowa na kazdym poziomie,

9. Cykl obrotu naleznosciami zostat skrécony z 149 dni w 2011 roku do 37 dni w roku biezgcym

10. Cykl obrotu zapaséw zostat skrécony z 187 dni w 2011 roku do 111 dni w roku biezacym (jest
to dziatalnie zamierzone i uwarunkowane sezonowoscig dostaw surowcow).

11. Nastapita znaczny przyrost przychodéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego pracownika
spofki. Po | potroczu 2013 uzyskano przychéd na zatrudnionego na poziomie 731 tys zt przy
417 tys. zt w | pétroczu 2012 . (wzrost o 76%) oraz 237 tys. zt w | p6troczu 2011 (wzrost o
118%)

12. Spodtka aktualnie posiada pakiet znaczny pakiet zamoéwien na najblizszy rok

3. Opis czynnikéw i zdarzeh w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacych wptyw na osiggnigte wyniki finansowe.

Nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznoéci  dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Umowa wieloletnia na dostawe suchej mikrosfery powoduje, ze w zakresie dostaw mikrosfery szarej
efekt sezonowosci zostat w praktyce wyeliminowany.
Dodatkowo zostata zawarta kolejna wieloletnia umowa na zakup mikrosfery szarej, co przyczyni sig
do poprawy sytuacji w zakresie tego asortymentu.
Poprzez budowe zaktadu stacjonarnego w Astanie, ktérego rozruch jest planowany na koniec sierpnia
2013r. a uruchomienie produkgji na IV kwartat br. powinien zosta¢ wyeliminowany efekt sezonowosci
dotyczacy mikrosfery biatej. Zaopatrzenie w biatg mikrosfere ulegnie poprawie po uruchomieniu
suszarni. Termin tego uruchomienia nie zostat jeszcze ustalony.
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5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.
6. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.
Dywidenda nie zostata wyptacona.

7. Wskazanie zdarzeri, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb
wplynaé na wszystkie wyniki finansowe.

- podpisanie umowy w dniu 28.06.2013r. z Profesorem w Wyiszej Uczelni w Kazachstanie (Spotka
informowata o tym fakcie w raporcie biezagcym nr 31/2012) na zakup praw autorskich do projektu
urzadzen stacjonarnych do pozyskiwania mikrosfery za kwote 125 000 EUR, tj. 541 850 zt.

Zaliczka w wysokoéci 50% zostata zaptacona w dniu 01.07.2013r., za$ pozostata cze$é zostanie
przekazana w momencie zfozenia wszystkich niezbgdnych dokumentéw w Kazachskim Urzedzie
Patentowym — co powinno nastapi¢ w potowie lipca br.

Sktadajagcym dokumenty i wtascicielem patentu bedzie Eko Export S.A.

Patent na urzadzenie stacjonarne bedzie zastrzezony w nastgpujacych krajach: Kazachstan, Rosja,
Ukraina, Polska a nastepnie w Chinach.

- potwierdzenie w dniu 02.07.2013r. kolejnego zamdwienia na dostawg szare] mikrosfery frakcji 150
mikronéw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w lipcu 2013r. na kwote
82.800,00 EUR tj. ca 358.714,00 zt..

- otrzymanie w dniu 12.07.2013r. wiadomosci od Partnera z branzy wydobywczej ropy i gazu
(jednego z 3-ch najwiekszych na $wiecie), ze przestane do Partnera probki mikrosfery biatej frakcji
300 mikronéw przeszty pozytywnie badania i zostaty dopuszczone do stosowania przy procesach
wydobywczych. Partner zaakceptowat réwniez ceng za dostarczany przez Emitenta towar.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych fub aktywoéw, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

- w czerwcu 2013 roku, w zwiazku z realizacja dostaw mikrosfery przez Partnera z Europy o czym
informowaliémy w raporcie nr 34/2012 nastgpita czeéciowa krzyzowa wymiana akcji pomiedzy
wiaécicielami Partnera z Europy a akcjonariuszami zatozycielami Eko Export S.A.

- w dniu 27.03.2013. zostata zawarta umowa pozyczki i przewtaszczenia na realizacje projektu
budowy linii stacjonarnej do potowu mikrosfery w Astanie.

Prezés Zarzadu
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