QUERCUS TFI S.A.
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Informacja dodatkowa do poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| péirocze 2013 roku

Informacje ogéine

Quercus TFI S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spotka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
.Zarzagdzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych”
6630 Z.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem dziatania Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

b) zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na dzien 30.06.2013r. Spodtka posiadata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi,
w tym na posérednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec oso6b trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych
(zezwolenie KNF z dnia 19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych i
doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 30.06.2013 r. Spotka zarzgdzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi trzynastoma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS
Gold short, QUERCUS Oil lev, QUERCUS OQil short, QUERCUS Wheat lev, QUERCUS Wheat
short oraz funduszami inwestycyjnymi QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami
instrumentéw finansowych.

Na dzien 30.06.2013 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce
osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichoh — Wiceprezes Zarzgdu
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Skiad Rady Nadzorczej:

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Radziwit — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Emitenta. Ulegt natomiast zmianie skitad Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano
dwodch nowych czionkéw — p. Andrzeja Dadetto i p. Janusza Nowickiego. Jednoczes$nie panowie
Andrzej Fierla i Wiestaw Debski zakonczyli sprawowanie funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Obecnie Rada Nadzorcza liczy 5 cztonkéw.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ skltadnikéw aktywow

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz.
330, z podzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr. 33, poz. 259, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209, poz. 1743 z pézn. zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek
zyskow i strat, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym i Rachunek przeptywoéw pienieznych sg
prezentowane w ukfadzie zgodnym 2z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2013 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 5 sierpnia 2013 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartodci niematerialnych i prawnych nastepuje
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
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prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartodci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywatly, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Koncesje, patenty, licencje i

L.p. Tytut Koszty | Wartos¢ podobne wartosci Inne Zalicz Razem
zakoncz firmy razem w tym ki
onych oprogramowa
nie
prac
rozwojo
wych
1
Wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu
0,00 0,00 1647 685,02 1647 685,02 | 7 320,00 0,00 1655 005,02
2 Zwigkszenia
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
& zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
& sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4
Wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
0,00 0,00 1647 685,02 1647 685,02 | 7 320,00 0,00 1655 005,02
Amortyzacja
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5
Skumulowana
amortyzacja na
poczatek okresu
0,00 0,00 1414 957,18 1414 957,18 | 7 320,00 0,00 1422 277,18
6
Amortyzacja za okres: 0,00 0,00 162 542,32 162 542,32 0,00 0,00 162 542,32
d trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7
Skumulowana
amortyzacja na koniec
okresu
0,00 0,00 1 577 499,50 1577 499,50 | 7 320,00 0,00 1584 819,50
a odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8
Bilans zamkniegcia
0,00 0,00 1577 499,50 1577 499,50 | 7 320,00 0,00 1584 819,50
9
Wartos¢ netto na
poczatek okresu
0,00 0,00 232 727,84 232 727,84 0,00 0,00 232 727,84
10
Wartos¢ netto na
koniec okresu
0,00 0,00 70 185,52 70 185,52 0,00 0,00 70 185,52
2.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, Zze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10lat
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Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy zlotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki

dotyczgce okresu

ekonomicznej

uzytecznosci

oraz

metoda

amortyzaciji

sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach

operacyjnych.

Tytut Grunty Budynki, Urzadzenia Srodki Inne srodki | Sro Zali Razem

(w tym | lokale i | techniczne transportu trwate dki czki

prawo obiekty i maszyny trwa | na

wieczys | inzynierii te w | srod

tego ladowej i bud ki

uzytkow | wodnej owi trwa

ania e te w

gruntéow bud

) owi

e
Wartos¢ brutto srodkow 0,00 | 168416,80 | 49414351 | 901746,00 | 128040,56 | 0,00 | 0,00 | 1692 346,87
trwalych na poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00 0,00 61 926,59 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 61 926,59
aktualizacja warto$ci
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
przyjecie ze srodkéw trwatych
w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 61 926,59 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 61 926,59
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Zmniejszenia
0,00 0,00 0,00 110 171,50 0,00 | 0,00 | 0,00 110 171,50

aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 110 171,50 0,00 | 0,00 | 0,00 110 171,50
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
LI LI IR CE G 0,00 | 168416,80 | 556070,10 | 791574,50 | 128040,56 | 0,00 | 0,00 | 1644 101,96
trwatych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 0,00 77 191,03 333 433,52 529 227,82 127 737,03 | 0,00 | 0,00 1067 589,40
okresu
Amortyzacja za okres: 0,00 8 420,82 38 238,58 -53 263,54 303,53 | 0,00 | 0,00 -6 300,61
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00 8 420,82 38 238,58 56 907,96 303,53 | 0,00 | 0,00 103 870,89
trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 | (110 171,50) 0,00 | 0,00 | 0,00 (110 171,50)
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Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec 0,00 85 611,85 371672,10 475 964,28 128 040,56 | 0,00 | 0,00 1061 288,79
okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty

i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
wartosci na poczatek okresu
zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty

i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
wartosci na koniec okresu
Partosc netto na koniec 0,00 | 8280495 | 184398,00 | 315610,22 0,00 | 0,00 | 0,00 582 813,17

2.4,

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
uimowane w wartosci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

2. Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat

4. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.
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W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana
W oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
© w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 4589 154,00 4412761,00 4314 352,00

In®  PERIER  WERGSEEND  (ERIiE 1243 190,00 1115 590,00 1059 610,00
- inwestycyjne)
2 jednostki uczestnictwa 3345 964,00 3297 171,00 3254742,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 4589 154,00 4412761,00 4314 352,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujacej 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 0,00 9 055 627,40 0,00
- inne papiery warto$ciowe (bony skarbowe) 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
) lr;?r?“rl](g\o;l;?termlnowe aktywa finansowe (lokaty 0,00 9 055 627,40 0,00
h Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 665 184,47 10 922 787,10 15 162 004,39
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 18 665 184,47 10 922 787,10 15 162 004,39
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 18 665 184,47 19 978 414,50 15 162 004,39
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Rozliczenia migdzyokresowe

Zestawienie rezerw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych w poétrocznym skréconym

sprawozdaniu finansowym na dzien

30 czerwca 2013 roku zostato zaprezentowane w tabeli ponize;.

Stan na Stan na Stan na

ReZevy) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Rezerwa na urlopy 197 941,58 142 167,58 162 816,09
Rezerwa na premie 0,00 1206 261,65 0,00
Rezerwa na audyt Spotki 3690,00 9 840,00 0,00
Rezerwa na publikacje sprawozdan Spotki 0,00 290,00 0,00
Rezerwa na koszty dystrybucji funduszy 285 964,04 0,00 278 146,04
Rezerwa na koszty funduszy 39 360,00 55 349,99 0,00
Pozostate 10 000,00 6 000,00 2853,50
Rozliczenia migdzyokresowe razem 536 955,62 1419 909,22 443 815,63

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 232 099,92 211 992,10 107 061,67
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 021,57 269 782,76 84 324,97

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 232 099,92 zt, natomiast aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 102 021,57 zt. Wartos¢ podatku
odroczonego ujeta w rachunku zyskéw i strat na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosta 188 tys.

2.7.

zt. Podatek biezgcy na koniec pétrocza wyniost 1 823 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

Le- | Tytut

Stan na
30.06.2013

Stan na
30.06.2012

a przychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

funduszami inwestycyjnymi

28 024 460,24

19 891 462,48

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 3647 482,35 1103 928,31
C przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 392 012,97 161 609,44
d Pozostate, w tym: 0,00 0,00

- Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32 063 955,56 21 157 000,23

- w tym : od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one warto$cig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywdéw pod
zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2013 roku. Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom
jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dzier 30
czerwca 2013 roku warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie
wyniosta 12 681 147,52 zi, a wartos¢ zobowigzah warunkowych z tytuly wynagrodzenia
zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli 3 413 304,22 zt.
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Koszty wedtug rodzaju

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

L.p. Tytut 1.01.2013 - 30.06.2013 1.01.2012 - 30.06.2012

a amortyzacja 266 413,21 422 797,62
b zuzycie materiatéw i energii 84 984,31 71 207,80
© ustugi obce 598 735,81 496 616,28
d podatki i optaty 6 878,74 26 731,10
e wynagrodzenia 2 090 249,88 1843 408,73
f ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 245 160,06 282 455,51
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 18 975 849,85 11 696 594,48
- koszty funduszy 18 520 181,19 11 386 517,37
- inne koszty rodzajowe 455 668,66 310 077,11
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 22 268 271,86 14 839 811,52
5 Zr.niana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen 0,00 0,00

miedzyokresowych
3 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0,00 0,00

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

19 395 560,72

12 284 562,28

Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna)

1707 813,83

1607 946,86

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

1164 897,31

947 302,38

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoftki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow przedstawiajg gtownie Kkoszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzeh pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztow zarzgdu zaliczane sg pozostate
koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikow aktywdw.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym potrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
zadnych istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie
ponizej.

Wykaz najwazniejszych zdarzen zostat przedstawiony ponize;:

1) 7 stycznia 2013 r. — w grudniowym rankingu TFI, zamykajgcym rok 2012, opracowanym
przez firme Expander dla ,Dziennika Gazeta Prawna”, Quercus TFI S.A. zajeto | miejsce;

2) 18 stycznia 2013 r. — w rankingu ,Gazety Gietdy Parkiet” z dnia 18 stycznia 2013 r.
Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu i Zarzadzajacy Funduszami w Quercus TFI S.A,,
zostat uznany najlepszym zarzgdzajgcym. Ocena dokonywana byta na podstawie ankiet
od pracownikoéw 17 TFl;

3) 1 lutego 2013 r. — weszla w zycie istotna nowelizacja Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — ustawa z dnia 23 listopada 2012 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym;
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4) 5 lutego 2013 r. — w comiesiecznym rankingu ,Dziennik Gazeta Prawna” i Expandera,
Quercus TFI S.A. zajefo | miejsce;

5) 20 marca 2013 r. — Analizy Online opublikowaty artykut pod tytutem ,5 funduszy, ktére
wykazaty sie Swietng selekcjg spotek”. QUERCUS Agresywny zostat w nim wyrézniony
jako fundusz z najwyzszym wskaznikiem alfa;

6) 2 kwietnia 2013 r. — w marcowym rankingu ,Dziennik Gazeta Prawna” i Expandera,
Quercus TFI S.A. ponownie zajeto | miejsce;

7) 4 kwietnia 2013 r. — w artykule opublikowanym w dzienniku ,Rzeczpospolita” w dodatku
.Moje Pienigdze”, QUERCUS Agresywny zajat | miejsce w kategorii piecioletniej stopy
zwrotu z wynikiem 46,6 proc. Za piecioletni wynik wyrdzniony zostat réwniez QUERCUS
Selektywny i QUERCUS Ochrony Kapitatu;

8) 25 kwietnia 2013 r. — WZA Quercus TFI S.A. uchwalito dywidende w wysokosci 0,18 zt na
akcje. Dniem dywidendy byt 14 czerwca, a dniem wyptaty 28 czerwca br.;

9) 13 maja 2013 r. — Quercus TFI S.A. uruchomito dedykowany fundusz Q1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety;

10) 6 czerwca 2013 r. — wedlug comiesiecznego rankingu Dziennik Gazeta Prawna i
Expandera, ,TFl Quercus (...) dzieki majowym wynikom znowu jest najlepszym
towarzystwem w kraju.”;

11) 27 czerwca 2013 r. — w artykule ,Najlepsze fundusze akcji” opublikowanym w dzienniku
.Puls Biznesu” z dnia 27 czerwca 2013 r. QUERCUS Agresywny zajat czotowe miejsce
wsrdd funduszy akcji, biorgc pod uwage powtarzalno$¢ wynikow.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Okres od stycznia do kwietnia 2013 r. uptynat pod znakiem systematycznego spadku notowah
na warszawskiej GPW. W maju sytuacja wyraznie sie poprawita, po czym ponownie nastgpito
pogorszenie w czerwcu. W sumie w | potroczu WIG stracit na wartosci ponad 5%. Jednak
spadajgce oprocentowania depozytéw bankowych i solidne wyniki inwestycyjne funduszy
QUERCUS zachecity inwestoréw do poszukiwania alternatywnych form lokowania pieniedzy i
przyczynity sie do naptywu $rodkéw. Inwestorzy lokowali srodki gtéwnie w subfundusze
QUERCUS Agresywny i QUERCUS Selektywny.

W | pétroczu 2013 r. aktywa netto zgromadzone w funduszach QUERCUS oraz w portfelach
klientéw zarzadzanych przez Quercus TFIl S.A. zwiekszyly wartos¢ o 847 min zt (ponad 50%)
do poziomu 2,5 mid zt.

Wskutek znacznego wzrostu wartosci aktywow pod zarzgdzaniem i zmiany struktury aktywow
na bardziej ryzykowne, nastgpit wyrazny wzrost przychodéw netto ze sprzedazy. Wynik
finansowy za | potrocze biezgcego roku jest lepszy niz w | potroczu roku ubiegtego o 47%.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym pdtrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt
réwnomierny ze statym przyrostem aktywdéw pod zarzgdzaniem bez odnotowania zjawiska
cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie objetym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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W dniu 1 sierpnia 2013 roku zostato wprowadzonych do obrotu gieldowego na Gieldzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. 975 000 akcji Emitenta serii A3 i B5. Decyzja o
wprowadzeniu w/w akcji do obrotu gietdowego zostata podjeta Uchwatg nr 18/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 25 marca 2013 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie propozycji podziatu
zysku za rok 2012, w tym zaproponowat przeznaczenie na dywidende kwoty 12 788 504,28 zi,
ti. 0,18 zt na jedng akcje. Proponowany podziat zysku za rok 2012 zostat uchwalony na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 25 kwietnia 2013 roku.

W dniu 14 czerwca 2013 roku zostato ustalone prawo do dywidendy (dzien dywidendy), a w
dniu 28 czerwca 2013 roku dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one warto$cig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywdw pod
zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2013 roku. Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom
jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dzier 30
czerwca 2013 roku warto$¢ nalezno$ci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie
wyniosta 12 681 147,52 zt, a wartos¢ zobowigzah warunkowych z tytuty wynagrodzenia
zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli wyniosta 3 413 304,22
zt.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych
stron.
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