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Sprawozdanie   z  działalności  Grupy Kapitałowej  Pelion  za I półrocze 2013 r. 

 

1. Charakterystyka  Grupy 

 

Grupa kapitałowa Pelion działa na rynku ochrony zdrowia i w szczególności jest obecna we wszystkich kanałach 

dystrybucji farmaceutycznej.  

Spółka holdingowa - Pelion S.A. koordynuje działalność spółek funkcjonujących w ramach czterech głównych 

linii biznesowych: 

 sprzedaż hurtowa,  

 zaopatrzenie szpitali,  

 sprzedaż detaliczna,  

 usługi dla producentów. 

Przy czym sprzedaż hurtowa i zaopatrzenie szpitali działają w ramach jednego segmentu – Hurt. 

  

Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja działalności spółek zależnych poprzez 

określanie długofalowej polityki ich rozwoju, koordynacja współpracy pomiędzy poszczególnymi segmentami, 

standaryzacja procedur centralnych, alokacja zasobów oraz kontrola efektywności ich wykorzystania, 

organizowanie finansowania działalności spółek Grupy Kapitałowej, wsparcie działalności Grupy Kapitałowej 

(np. zarządzanie sprzętem IT, doradztwo w zakresie inwestowania, wsparcie w obszarach HR, PR). 

 

Struktura organizacyjna Pelion 

 

 

W pierwszym półroczu 2013 roku nie nastąpiły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania w Pelion S.A. i 

Grupie Kapitałowej Pelion. 

 

Sprzedaż hurtowa 

Sprzedażą hurtową farmaceutyków do aptek, przychodni lekarskich, sklepów medycznych itp. zajmuje się 

spółka Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (do 1 sierpnia 2013 r. PGF Hurt Sp. z o.o.) oraz Pharmapoint Sp. z o.o. 

działająca na rynku przedhurtowym (sprzedaż do hurtowni).  
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Spółki działają w oparciu o zezwolenie Głównego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni 

farmaceutycznej. Za pośrednictwem 13 spółek działających na rynkach lokalnych zapewniona jest dostawa 

pełnego asortymentu farmaceutyków do aptek na terenie całego kraju. PGF S.A. (dawniej PGF Hurt Sp. z o.o.) 

jest jednym z największych krajowych dystrybutorów farmaceutycznych, świadczy usługi 24 godziny na dobę, 
sprzedając ponad 1,5 mln opakowań leków dziennie. Bogaty pakiet dostępnych produktów stanowi źródło 
przewagi konkurencyjnej. PGF S.A. (dawniej PGF Hurt Sp. z o.o.) jest gwarantem pełnej dostępności wszystkich 
zarejestrowanych w kraju leków.  
Silne zaplecze logistyczne oraz innowacyjna oferta usług marketingowych spółki Pharmapoint Sp. z o.o. 
sprawiły, ze spółka stała się strategicznym partnerem dystrybucyjnym dla wielu producentów. Spółka realizuje 
sprzedaż i dostawę produktów, przy jednoczesnym silnym wsparciu marketingowym w zakresie ustalonym z 
producentem.  

 

W roku 2013 segment sprzedaży hurtowej zmuszony jest do dalszego dostosowania organizacji i realizowanych 
procesów do coraz trudniejszych warunków rynkowych jakie są skutkiem kolejnej obniżki urzędowego narzutu 
hurtowego na leki refundowane, który w roku 2013  wynosi 6,0% ( obniżka o 1,0 pkt. proc. w stosunku do roku 

2012). Począwszy od 01.01.2014 roku ma nastąpić obniżka o kolejny 1 pkt. proc. do poziomu 5,0% 

 

Zaopatrzenie szpitali 

W strukturze Pelion sprzedaż hurtowa do szpitali realizowana jest głównie przez spółkę PGF Urtica Sp. z o.o., 
która obecna jest na polskim rynku od 1991 r. i plasuje się w czołówce największych hurtowni 
farmaceutycznych w Polsce, będąc zarazem od lat liderem w zakresie dystrybucji leków dla lecznictwa 
zamkniętego. Ponad 20-letnie doświadczenie, szeroka i konkurencyjna oferta leków oraz skala prowadzonej 
działalności to czynniki, które pozwoliły spółce PGF Urtica Sp. z o.o. umocnić swoją pozycję rynkową. Silne 
zaplecze logistyczne oraz usługi finansowe dla szpitali to jej dodatkowe atuty. 
 

Sprzedaż detaliczna 

Linia biznesowa obejmuje przede wszystkim sprzedaż detaliczną farmaceutyków i dermokosmetyków oraz 

opiekę farmaceutyczną w aptekach. Za rozwój tej linii w Polsce oraz Europie Środkowej i Wschodniej 
odpowiedzialna jest spółka CEPD N.V. (spółka holdingowa) oraz spółka CEPD Management Sp. z o.o., której 
zadaniem jest wsparcie CEPD N.V. w implementacji strategii na poszczególnych rynkach. Holding, mający 
siedzibę w Holandii, prowadzi działalność w Polsce, na Litwie oraz w Wielkiej Brytanii. 

W Polsce działalność prowadzona jest poprzez największą w kraju sieć aptek działających pod wspólnym logo 
Dbam o Zdrowie, zarządzanych przez spółkę DOZ S.A. Apteki Dbam o Zdrowie obsługują miesięcznie blisko 5 
milionów pacjentów. Spółka DOZ.pl, działająca w ramach tej linii biznesowej, prowadzi największy w Polsce 
portal internetowy poświęcony zdrowiu działający pod adresem www.doz.pl. Miesięcznie portal odwiedzany 

jest przez ponad 4 miliony użytkowników. Oprócz dostępu do szerokiej bazy danych i artykułów użytkownicy 
portalu mogą również zamówić leki, suplementy diety oraz kosmetyki i odebrać je w jednej z ok. 1300 aptek 
działających na terenie całego kraju. W ofercie www.doz.pl dostępnych jest obecnie ponad 17,5 tys. 
produktów.  
Na Litwie detaliczna oraz hurtowa sprzedaż farmaceutyków realizowana jest  poprzez spółki Grupy UAB NFG. 
Holding ten skupia ponad 300 aptek pod markami własnymi Gintarine Vaistine oraz Norfos Vaistine, które 
realizują ok. 70% przychodów ze sprzedaży UAB NFG. Hurtowa dystrybucja farmaceutyków do aptek i szpitali 
prowadzona jest głównie poprzez spółkę Limedica. Od czerwca 2011 r. UAB NFG uruchomiła aptekę 
internetową pod adresem www.vaistine.lt. Podobnie jak w Polsce, apteka internetowa pozwala zamówić leki 
oraz odebrać je w wybranej aptece z sieci Gintarine Vaistine lub Norfos Vaistine. 
W ramach holdingu CEPD N.V. funkcjonuje również spółka DOZ UK, która obecnie prowadzi sprzedaż detaliczną 
farmaceutyków za pośrednictwem apteki w Londynie ( w sierpniu 2013 r. jedna z dwóch aptek działających w 
ramach DOZ UK została sprzedana).  
Spółka CEPD CTP B.V. odpowiedzialna jest za rozwój produktów aptecznych oferowanych pacjentom pod 

markami własnymi oraz za negocjacje z producentami prowadzone z poziomu całego holdingu CEPD N.V.  
 

Usługi dla producentów 

Najmłodsza linia biznesowa - usługi dla producentów realizowane są poprzez spółkę Pharmalink Sp. z o.o., która 
jest wyspecjalizowanym operatorem logistycznym świadczącym usługi w zakresie zarządzania, obsługi 
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magazynowej i dystrybucji leków w branży farmaceutycznej. Spółka realizuje dostawy do odbiorców w całej 

Polsce, zaopatruje magazyny spółek Grupy Pelion, jak również realizuje zlecenia dostaw bezpośrednio z firm 

farmaceutycznych do odbiorców. 

Pozostała działalność 

W skład Grupy Kapitałowej Pelion wchodzą również spółki prowadzące działalność inną niż dystrybucja 

farmaceutyków, w tym trzy podmioty pełniące rolę wsparcia dla spółek funkcjonujących w ramach 

podstawowych linii biznesowych. 

 

Spółki wsparcia 

Business Support Solution S.A. oferuje kompleksowe usługi outsourcingu procesów biznesowych. Spółka 

świadczy usługi finansowo-księgowe, prawne, kadrowo-płacowe, konsolidacji sprawozdań finansowych, 

controllingowe dla podmiotów z Grupy Kapitałowej, jak również dla spółek spoza Grupy Pelion.  

Spółka zatrudnia ok. 300 osób, w tym - zapewniających bezpieczeństwo prawne, finansowe i podatkowe - 

wysokiej klasy specjalistów o kwalifikacjach: biegłych rewidentów, ACCA, radców prawnych, doradców 

podatkowych, księgowych z certyfikatami MF do usługowego prowadzenia ksiąg.  

 

Spółka Farm-Serwis Sp. z o.o. jest jednostką wyspecjalizowaną w zarządzaniu limitami kredytowymi, świadczy 

także usługi polegające na obrocie wierzytelnościami i udzielaniu pożyczek. Działalność Farm-Serwis Sp. z o.o. 

skupia się na zarządzaniu ryzykiem kredytu kupieckiego poprzez ocenę tego ryzyka, nadanie limitu oraz 

kontrolę limitu on-line. Działalność spółki obejmuje również bieżący monitoring należności od aptek 

prywatnych i windykację należności.  

 

Spółka „ePRUF” S.A. zajmuje się organizacją i zarządzaniem systemami prywatnej refundacji leków, tworzonymi 

na potrzeby towarzystw ubezpieczeniowych, pracodawców, instytucji społecznych, osób fizycznych oraz 

podmiotów wchodzących w skład Grupy Pelion. Najważniejszym wyzwaniem ePRUF S.A. jest propagowanie, a 

docelowo wdrożenie na szeroką skalę we współpracy z wiodącymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, 

ubezpieczeniowych produktów lekowych opartych o system prywatnej refundacji leków.  

 

Pozostałe spółki 

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. zajmuje się produkcją preparatów galenowych, kosmetyków i 

suplementów diety. 

Przedmiotem działalności spółki Daruma Sp. z o.o. jest m.in. wynajem środków trwałych.  

Podstawowym przedmiotem działalności spółki Bez Recepty Sp. z o.o. jest działalność wydawnicza. 

Spółka Pharmauto Sp. z o.o. zarządza flotą samochodową w Grupie Kapitałowej. 

 

Ponadto Pelion S.A. oraz spółki zależne na dzień 30 czerwca 2013 r. posiadały łącznie 45,84%  udziałów  w 

spółce stowarzyszonej Pharmena S.A. Spółka  ta za pośrednictwem Cortria Corporation, której Pharmena S.A. 

udzieliła licencji, prowadzi badania w celu zarejestrowania i wdrożenia do produkcji na terenie USA i Kanady 

innowacyjnego leku (TRIA-662), który ma szansę być przełomem w leczeniu dyslipidemii - choroby 

miażdżycowej charakteryzującej się zaburzeniami profilu lipidowego. Pharmena S.A. uzyskała szereg patentów 

dotyczących zastosowania wybranych soli pirydynowych w naczynioprotekcji, w tym patent przyznany przez 

Urząd Patentowy Stanów Zjednoczonych na zastosowanie cząsteczki 1-MNA w leczeniu zaburzeń profilu 

lipidowego (powodujących miażdżycę). Pharmena S.A. posiada dominującą pozycję w zakresie ochrony 

intelektualnej zarówno dla miejscowych jak i systemowych zastosowań cząsteczki 1-MNA. 

 

Strategią Pelion jest zbudowanie silnej pozycji na europejskim rynku ochrony zdrowia ściśle związanym z 

farmaceutykami oraz trwałej wartości na rynku kapitałowym. Dla osiągnięcia powyższego celu Grupa Pelion 

elastycznie dostosowuje się do potrzeb swoich klientów, rozszerzając przez ostatnie lata zakres świadczonych 

usług. Nowe i zróżnicowane oczekiwania uczestników rynku farmaceutycznego stwarzają możliwości rozwoju i 

dalszego wzrostu holdingu.  
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1. 1. Organizacja Grupy Kapitałowej Pelion 

 

W I półroczu 2013 r. nie nastąpiły istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Pelion w stosunku do stanu 
na koniec 2012 r. 

 

Na dzień 30.06.2013 r. spółka dominująca Pelion S.A. posiadała bezpośrednio lub pośrednio udziały i akcje w: 

 159 spółkach zależnych konsolidowanych metodą pełną, 

 1 spółce współzależnej konsolidowanej metodą proporcjonalną,  

 3 spółkach stowarzyszonych wycenianej metodą praw własności. 

Szczegółowy wykaz jednostek Grupy Kapitałowej wg stanu na 30.06.2013 r. w formie schematu 

organizacyjnego zawarty jest w śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.  

 

1.2.   Sprzedaż i dystrybucja 

 

W I półroczu 2013 r. Grupa Pelion uzyskała przychody ze sprzedaży na poziomie 3,7 mld zł tj. o 11,1% większe 

niż w I półroczu roku ubiegłego. W tym samym czasie hurtowy rynek dystrybucji do aptek i szpitali  w Polsce 

uzyskał dynamikę na poziomie ok. 11,2% 
(1)

. Dynamika hurtowego rynku farmaceutycznego na Litwie wyniosła 

w tym okresie 9,1%. 

Grupa Pelion w I półroczu 2013 roku utrzymała silną pozycję w zakresie hurtowej dystrybucji do aptek oraz 

pozycję lidera w zakresie sprzedaży do szpitali. Udział Grupy w krajowym rynku dystrybucji hurtowej do aptek 

na koniec drugiego kwartału 2013 r. wyniósł  20,3%
(2).

 

Analiza geograficzna sprzedaży pokazuje, iż holding  jest w kilku regionach kraju liderem sprzedaży hurtowej  z 

udziałem w rynku przekraczającym 20%. 

W strukturze obrotów dominowały przychody z tytułu sprzedaży towarów handlowych. Sprzedaż produktów i 

usług stanowiła 3,4% przychodów ze sprzedaży ogółem i składały się na nią głównie usługi marketingowe, 

usługi dotyczące bezpośredniej sprzedaży towarów Astra Zeneca , usługi transportowe i logistyczne. 

W okresie 6 miesięcy 2013 r. polskie spółki Grupy Pelion prowadziły sprzedaż towarów niemal wyłącznie na 

rynek krajowy. Spółki z Litwy i Wielkiej Brytanii prowadziły sprzedaż na terenie własnych państw – sprzedaż ta 

stanowiła ok. 9,0% sprzedaży towarów Grupy Pelion. 

Oferta handlowa skierowana jest  do pacjentów, aptek,  szpitali i innych hurtowni. 

(1), (2)- na podstawie danych IMS Health,2013  

 

Podobnie jak w latach ubiegłych przeważającą część sprzedaży towarów stanowiła sprzedaż hurtowa, której 

udział w przychodach ogółem wyniósł 72,5 %, w tym sprzedaż hurtowa do szpitali stanowiła ok. 18% obrotu 

Pelion. 

Tabela 1: Struktura sprzedaży Grupy Pelion w I półroczu 2013 r. i I półroczu 2012 r. w podziale na segmenty 

sprzedaży – udział % 

 

Segment sprzedaży 
Struktura  I półrocze 

2012 (%) 

Struktura  I półrocze 

2013 (%) 

Hurt  71,3 72,5 

Detal 28,3 27,0 

Usługi  0,2 0,2 

Pozostała działalność 0,2 0,3 

Razem 100,0 100,0 

 

W stałej ofercie handlowej holdingu znajduje się ponad dwadzieścia siedem tysięcy pozycji asortymentowych. 

W przeważającej części są to leki, obejmujące wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami spółki oferują 
sprzęt medyczny i rehabilitacyjny, zioła oraz kosmetyki. 
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Tabela 2 : Struktura sprzedaży towarów i materiałów wg grup asortymentowych w I półroczu 2013 r. i I półroczu 

2012 r. 

 

Asortyment 
I półrocze 2012                             

( tys. zł ) 
(%) 

I półrocze 2013  

( tys. zł ) 
(%) 

Leki 2.976.275 92,6 3.315.248 92,9 

Kosmetyki i środki higieny 109.280 3,4 113.741 3,2 

Preparaty ziołowe 3.214 0,1 5.348 0,2 

Pozostałe 125.446 3,9 131.212 3,7 

Razem 3.214.215 100,0 3.565.549 100,0 

 

 

W kategorii produktów farmaceutycznych ze względu na brak jednolitej miary, którą można by konsekwentnie 
zastosować dla wszystkich leków, nie ma możliwości podania sprzedaży w ujęciu ilościowym. Nie występują 
poszczególne leki, których udział w całości sprzedaży jest istotny. Sezonowość sprzedaży opisana jest w pkt. 9 
Śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Na przestrzeni I półrocza 2013 r. zadania Grupy w zakresie współpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spółek 
zależnych nie zmieniły się w stosunku do końca roku 2012 i były realizowane głównie poprzez spółkę PGF S.A. 

(dawniej PGF Hurt Sp. z o.o.), która współpracowała z kilkuset dostawcami i nie była uzależniona od jednego z 
nich, którego udział w zaopatrzeniu przekroczyłby 10%. PGF S.A. (dawniej PGF Hurt Sp. z o.o.) jako centrum 

dystrybucji zapewnia aptekarzom poprzez spółki regionalne  dostępność do każdego specyfiku dopuszczonego 
do obrotu na polskim rynku. 

 

 

2. Analiza wyniku finansowego, sytuacji majątkowej i finansowej 

 

Grupa Pelion sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej ( MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unię Europejską. 
Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2013 r. w zakresie rachunku 
zysków i strat obejmuje zsumowane przychody i koszty spółek objętych konsolidacją z odpowiednimi pozycjami 
rachunku zysków i strat Jednostki Dominującej przy uwzględnieniu wyłączeń i korekt konsolidacyjnych. 
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 30.06.2013 r. stanowi sumę 
wielkości bilansowych spółek objętych konsolidacją z odpowiednimi pozycjami bilansu Jednostki Dominującej, 
przy uwzględnieniu wyłączeń i korekt konsolidacyjnych. 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej Jednostki Dominującej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitałowej w dającej się przewidzieć 
przyszłości. Nie istnieją przesłanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia 
przez nie dotychczasowej działalności. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie 

istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy Pelion. 
 

2.1.  Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem  

najważniejszych zdarzeń ich dotyczących 

 

W I półroczu 2013 r. Grupa Pelion zrealizowała przychody ze sprzedaży na poziomie 3.691.236 tys. zł, tj. o 
11,1% większe niż w analogicznym okresie roku ubiegłego. Dynamika sprzedaży odzwierciedla najwyższą jakość 
operacyjną spółek Grupy Pelion i wynika ze wzrostu udziałów na polskim rynku sprzedaży hurtowej, jak również 
z rozwoju działalności na Litwie. 
 

Dodatnia dynamika sprzedaży Pelion uzyskana w segmencie hurtowym do klientów zewnętrznych była wyższa 

od dynamiki rynku hurtowego w Polsce o ok. 1,9 pkt. proc. ( +13,1%  wobec  +11,2% 
(1) 

). 
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W drugim kwartale 2013 r. sprzedaż hurtowa w Pelion wzrosła o 8,6% w stosunku do sprzedaży osiągniętej w 

drugim kwartale roku 2012. W tym samym czasie hurtowy rynek w Polsce uzyskał przyrost na poziomie 6,6% 
(2)

. 

(1) ,(2) - na podstawie danych IMS Health,2013  

 

Dzięki funkcjonowaniu Grupy w kilku krajach i kilku segmentach rynku farmaceutycznego, przepisy nowej 

ustawy ( w tym obniżenie urzędowego narzutu hurtowego na leki refundowane o kolejny 1,0 pkt. proc. w 2013 

roku ) wpływają tylko na część osiąganych wyników Pelion. 

Grupa wypracowała zysk ze sprzedaży na poziomie 431.259 tys. zł tj. o 9,6% wyższy niż w I półroczu 2012 r. 

Rentowność zysku ze sprzedaży była o 0,1 pkt. proc niższa niż w I półroczu 2012 r. i wyniosła 11,7%, co było 

głównie spowodowane wspomnianą wyżej obniżką marży hurtowej na leki refundowane w Polsce. 

 

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu w I półroczu 2013 r. wyniosły 338.022 tys. zł tj. o 16,1 mln zł  mniej niż w I 

półroczu 2012 r. , a ich wskaźnik ukształtował się na poziomie 9,2% tj. o 1,5 pkt. proc. niższym niż w 

analogicznym okresie ubiegłego roku. W II kwartale 2013 r. koszty sprzedaży i ogólnego zarządu wyniosły 

169.079 tys. zł i były o 11,1 mln zł niższe niż w II kwartale poprzedniego roku. Wskaźnik ww. kosztów 

ukształtował się na poziomie 9,6%  - nastąpiło obniżenie wskaźnika kosztów w stosunku do drugiego kwartału 

roku 2012 o 1,3 pkt. proc. Obniżenie kosztów sprzedaży i ogólnego zarządu jest wynikiem działań 

restrukturyzacyjnych podjętych w II połowie 2012 roku dotyczących w największym stopniu działalności w 

segmencie detalicznym w Polsce.  

Wyższa wartość zrealizowanego zysku na sprzedaży w połączeniu z niższymi kosztami działalności, wpłynęły na 

wzrost zysku operacyjnego w stosunku do poziomu osiągniętego w I półroczu 2012r. (87.894 tys. zł za I półrocze 

2013 r.  vs 38.191 tys. zł za I półrocze 2012 r.). 

W I półroczu 2013 r. saldo pozostałych kosztów i przychodów operacyjnych  wynosiło 4.729 tys. zł, w tym saldo 

utworzonych i rozwiązanych odpisów aktualizujących wartość aktywów niefinansowych wynosiło 3,0 mln zł ( za 

I półrocze 2012 saldo pozostałych kosztów i przychodów operacyjnych wynosiło 1.650 tys. zł). 

 

EBITDA za I półrocze 2013 r. osiągnęła poziom 105.954 tys. zł tj. o 84,0% wyższy niż w I półroczu roku 

poprzedniego (EBITDA za I półrocze 2012 r. wynosiła 57.571 tys. zł). Rentowność EBITDA wynosiła 2,9% tj. o 1,2 

pkt. proc. więcej niż w I półroczu 2012 r. W drugim  kwartale  bieżącego roku Grupa wypracowała EBITDA na 

poziomie 42.754 tys. zł tj. o  45,6% wyższą niż w drugim kwartale 2012 r. Rentowność EBITDA była o 0,6 pkt. 

proc. wyższa niż w roku ubiegłym i  osiągnęła poziom 2,4%. 

 

W prezentowanym okresie Grupa Pelion zrealizowała następujące wielkości przychodów i kosztów 

finansowych: 

przychody finansowe   9.553 tys. zł, 

koszty finansowe 17.899 tys. zł. 

Główne pozycje przychodów finansowych to uzyskane odsetki od pożyczek, dyskonta weksli i należności. 

Główne pozycje kosztów finansowych to zapłacone odsetki od kredytów i faktoringu. 

Nadwyżka kosztów finansowych nad przychodami finansowymi pomniejszyła wynik operacyjny o 8.346 tys. zł i 

jest to kwota o 4.963 tys. zł niższa niż w I półroczu poprzedniego roku. 

 

W I półroczu 2013 r. Grupa Pelion osiągnęła zysk brutto w wysokości 79.548 tys. zł.  

Skonsolidowany wynik netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego za I półrocze 2013 r. 

wyniósł  56.165 tys. zł i był o ponad 45 mln zł wyższy niż w I półroczu  2012 roku. 

W drugim kwartale 2013 r. Pelion odnotował prawie 15 milionowy wzrost zysku netto przypadającego 

akcjonariuszom podmiotu dominującego w stosunku do drugiego kwartału roku 2012 (20.464 tys. zł w 2Q2013 

r. vs 5.790 tys. zł w 2Q2012 r.).  

Wyniki I półrocza odzwierciedlają efekty przeprowadzonej w drugiej połowie roku 2012 restrukturyzacji w 

segmencie detalicznym. Działania te zostały podjęte  w reakcji na pogorszenie się warunków funkcjonowania w 

tym segmencie po wprowadzeniu z początkiem roku 2012 w życie nowych regulacji prawnych. Ze względu na 

trwały charakter tych zmian, a także ustaloną dalszą obniżkę marży hurtowej na leki refundowane, Grupa jest 

zmuszona do dalszego poszukiwania oszczędności dla zniwelowania negatywnych skutków tych zmian. W 

segmencie hurtowym działania te wiążą się z obniżeniem serwisu głównie w zakresie częstotliwości dostaw. . 

Osiągnięte wyniki to również pochodna większej sprzedaży leków na początku roku 2012 wywołanej 

wzmożonymi infekcjami na skutek przedłużającej się zimy. 
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Poniżej przedstawiono podstawowe wielkości rachunku zysków i strat  uzyskane w I półroczu roku bieżącego w 

porównaniu z I półroczem roku 2012. 

 

Tabela 3 – Podstawowe wielkości rachunku zysków i strat za I półrocze 2013 r. i I półrocze 2012 r.(dane w tys. zł) 

 

  
I półrocze 

2012 

I półrocze 

2013 

Zmiana 

1H2013 

/1H2012 

2 Q 2012 2 Q 2013 

Zmiana 

2Q2013 

/2Q2012 

Przychody ze sprzedaży 3 322 324 3 691 236 11,1% 1 659 053 1 769 677 6,7% 

Zysk ze sprzedaży 393 660 431 259 9,6% 201 870 207 492 2,8% 

Koszty sprzedaży 298 885 284 572 -4,8% 152 786 142 398 -6,8% 

Koszty ogólnego zarządu 55 240 53 450 -3,2% 27 425 26 681 -2,7% 

Razem koszty sprzedaży i koszty ogólnego 

zarządu 354 125 338 022 -4,5% 180 211 169 079 -6,2% 

Saldo pozostałych przychodów i kosztów 

operacyjnych (1 650) (4 729) 186,6% (2 270) (4 467) 96,8% 

EBITDA 57 571 105 954 84,0% 29 366 42 754 45,6% 

EBIT 38 191 87 894 130,1% 19 555 33 473 71,2% 

Nadwyżka kosztów finansowych nad 

przychodami ( z uwzględnieniem zysku z 

inwestycji) 13 309 8 346 -37,3% 5 515 3 962 -28,2% 

Zysk brutto 24 882 79 548 219,7% 14 040 29 511 110,2% 

Podatek dochodowy 13 776 22 894 66,2% 8 119 8 815 8,6% 

Wynik netto (przypadający akcjonariuszom 

podmiotu dominującego) 10 880 56 165 416,2% 5 790 20 464 253,4% 

Wskaźniki %              

rentowność  zysku ze sprzedaży 11,8% 11,7% -0,1 p.p 12,2% 11,7% -0,5 p.p 

wskaźnik  kosztów sprzedaży 9,0% 7,7% -1,3 p.p 9,2% 8,1% -1,1 p.p 

wskaźnik kosztów ogólnego zarządu 1,7% 1,5% -0,2 p.p 1,7% 1,5% -0,2 p.p 

wskaźnik kosztów sprzedaży  

i ogólnego zarządu 10,7% 9,2% -1,5 p.p 10,9% 9,6% -1,3 p.p 

rentowność  EBITDA 1,7% 2,9% 1,2 p.p 1,8% 2,4% 0,6 p.p 

rentowność EBIT 1,1% 2,4% 1,3 p.p 1,2% 1,9% 0,7 p.p 

rentowność brutto 0,7% 2,2% 1,5 p.p 0,8% 1,7% 0,9 p.p 

rentowność netto 0,3% 1,5% 1,2 p.p 0,3% 1,2% 0,9 p.p 

 

Rentowność  zysku ze sprzedaży  = zysk  ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży 

Wskaźnik kosztów   = (koszty sprzedaży + koszty ogólnego zarządu ) / przychody ze sprzedaży 

Rentowność EBIT = zysk na działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaż 

Rentowność EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedaży 

Rentowność brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedaży 

Rentowność netto = zysk netto przypadający  akcjonariuszom  podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaży 

 

 

2.2 Analiza sytuacji  majątkowej i finansowej 

 

Na dzień 30.06.2013 r. struktura poszczególnych składników majątku i źródeł jego finansowania kształtowała 

się następująco: 
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Tabela 4 – Struktura majątku Grupy Pelion i źródeł jego finansowania na dzień 31.12.2012 r. i  30.06.2013 r.  

 

 

Wielkość 

Stan na dzień 

31.12.2012 

Stan na dzień 

30.06.2013 

Aktywa trwałe 37,1% 33,1% 

Aktywa obrotowe, w tym: 62,9% 66,9% 

   - zapasy 31,3% 29,4% 

   - należności krótkoterminowe 24,8% 25,0% 

   - środki pieniężne ich ekwiwalenty 4,6% 9,8% 

AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0% 

Kapitał własny razem 21,9% 20,3% 

Zobowiązania długoterminowe 12,7% 15,0% 

Zobowiązania krótkoterminowe 65,4% 64,7% 

KAPITAŁ WŁASNY I ZOBOWIĄZANIA RAZEM 100,0% 100,0% 

 

Struktura aktywów  na 30.06.2013 r. nie uległa istotnej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2012 r.  

Udział aktywów trwałych w sumie bilansowej wynosił 33,1% i zmniejszył się w stosunku do końca roku 

poprzedniego o 4,0 pkt. proc. Główne pozycje aktywów trwałych to wartość firmy (20,2% aktywów ogółem) 

oraz rzeczowe aktywa trwałe (7,3% aktywów ogółem). 

Aktywa obrotowe wykazują zdecydowaną przewagę nad aktywami trwałymi, a ich udział w aktywach ogółem 

na dzień   30.06.2013 r. wynosił  66,9% (na dzień 31.12.2012 r. 62,9%). 

Głównym składnikiem aktywów były zapasy oraz należności krótkoterminowe. 

Zapasy stanowiły 29,4% majątku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec roku 2012 zwiększył się  o 

51.781 tys. zł. Wskaźnik rotacji zapasów na dzień 30.06.2013 r. wyniósł 41 dni i zmniejszył się o 1 dzień w 

porównaniu do stanu na koniec  2012 r. W porównaniu do stanu na dzień 30.06.2012 wskaźnik rotacji zapasów 

był o 6 dni dłuższy. 

Na dzień 30.06.2013 r. stan należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych należności wynosił  698.009  tys. 

zł i był o  89.675 tys. zł wyższy niż na dzień 31.12.2012 r. Wskaźnik rotacji należności wyniósł 34 dni i zwiększył 

się o 1 dzień w stosunku do końca roku 2012.  

Na krótkoterminowe aktywa finansowe w wysokości 67.839 tys. zł składały się przede wszystkim udzielone 

pożyczki. 

 

Na koniec czerwca 2013 r. aktywa były finansowane kapitałem własnym w 20,3%. Zobowiązania stanowiły 

79,7% pasywów tj. o 1,6 pkt. proc. więcej niż na koniec 2012 roku.   

Na zobowiązania (2.244.657 tys. zł) składały się przede wszystkim zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe zobowiązania w wysokości 1.518.788 tys. zł (53,9% sumy bilansowej, na 31.12.2012 r. 61,4%) oraz 

zobowiązania finansowe w wysokości 665.095 tys. zł (23,6% sumy bilansowej, na 31.12.2012 r. 14,4%). 

Wskaźnik rotacji zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązań wyniósł 74 dni tj. o 3 dni 

mniej niż na dzień 30.06.2012 r. oraz o 9 dni mniej niż na dzień 31.12.2012 r. 

Na dzień 30.06.2013 r. w Grupie Pelion uległa wydłużeniu rotacja kapitału obrotowego o 7 dni w stosunku do 

stanu na dzień 30.06.2012 r. głównie z uwagi na wzrost rotacji zapasów. W porównaniu do stanu na koniec 

poprzedniego roku rotacja kapitału obrotowego wzrosła o 9 dni, głównie na skutek zmniejszenia rotacji 

zobowiązań. 

 

Tabela 5 – Rotacja kapitału obrotowego w Grupie Pelion   – stan na dzień31.12.2012 r., 30.06.2012 r. i    

30.06.2013 r. 

 

Rotacja w dniach 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 

Rotacja zapasów 35 42 41 

Rotacja należności 36 33 34 

Rotacja zobowiązań 77 83 74 

Rotacja kapitału obrotowego -6 -8 1 
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Wskaźnik rotacji zapasów= stan zapasów na koniec okresu / przychody ze sprzedaży ogółem *ilość dni 

Wskaźnik rotacji należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych = stan należności z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałych na  koniec okresu / przychody ze sprzedaży ogółem* ilość dni 

Wskaźnik rotacji zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązań = stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług 

oraz pozostałych zobowiązań na koniec okresu / przychody ze sprzedaży ogółem * ilość dni 

 

 

3. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, 

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań 

 

Pelion szczególną wagę przywiązuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalających na płynne 

regulowanie zobowiązań. Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania źródeł finansowania powoduje, że 
Grupa Pelion korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. Proces zarządzania 
płynnością w Grupie Pelion opisany został w części śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego dotyczącej ryzyka płynności. 
W I połowie 2013 roku nie wystąpiły jakiekolwiek zakłócenia w zdolności spółek Grupy Pelion do wywiązania się 
ze zobowiązań.  Nie przewiduje się trudności w spłacie zobowiązań Grupy również w II połowie 2013 r. 

W Grupie Pelion na bieżąco analizowany jest portfel należności handlowych. Mając na uwadze trudną sytuację 
po wejściu w życie z początkiem roku 2012 nowej, tzw. ustawy refundacyjnej, szczególną uwagę przywiązuje się 
do utrzymania dobrej jakości portfela należności od aptek prywatnych. Na koniec pierwszego półrocza 2013 r. 
wartość tych należności wynosiła 267,4 mln zł z czego 12,6% (33,6 mln zł) stanowiły należności wymagalne. Na 
koniec analogicznego okresu 2012 r. wartość należności aptecznych wynosiła 256,8 mln zł, w tym 12,4%, tj. 
31,8 mln zł stanowiły należności wymagalne.  
Średni stan należności wymagalnych w całym pierwszym półroczu 2013 roku wyniósł ok. 25 mln zł (w 

analogicznym okresie poprzedniego roku 29 mln zł). Wśród nich, ponad 70% stanowią należności 
przeterminowane do 30 dni. 

 

Na dzień 30.06.2013 r., zadłużenie netto wyniosło 388.433 tys. zł i wzrosło o 144.888 tys. zł w stosunku do 

stanu na koniec ubiegłego roku głównie na skutek zwiększenia kapitału obrotowego. Z uwagi na wysoki poziom 
EBITDA, wzrost poziomu zadłużenia nie przyczynił się do wzrostu wskaźnika dług netto /EBITDA 
zannualizowana, który wyniósł 2,1 tj. o 0,3 mniej niż na koniec I półrocza 2012 r. oraz o 0,4 więcej niż na koniec 
roku 2012.  Wskaźnik dług netto/kapitał własny wzrósł o 0,1 w stosunku do końca I półrocza 2012 r.  oraz o 0,3 
w stosunku do końca roku 2012 i  wynosi 0,7. 
 

Tabela 6 – Zobowiązania finansowe Grupy Pelion  – stan na dzień 31.12.2012 r. i 30.06.2013 r. 

 

 

Zobowiązania finansowe 

31.12.2012 

(tys. zł) 

% kapitałów 

i zobowiązań 

razem 

30.06.2013 

(tys. zł) 

% kapitałów 

i zobowiązań 

razem 

długoterminowe 290.059 11,7% 396.000 14,1% 

krótkoterminowe 67.392 2,7% 269.095 9,5% 

Razem 357.451 14,4% 665.095 23,6% 

 

W I półroczu 2013 roku.:  

 Pelion S.A.  podpisała 1 umowę kredytową i 1 aneks do umowy kredytowej. Aneks ten zmienił okres 
spłaty i kwotę kredytu oraz marżę kredytową. 

 Spółki  Grupy  podpisały 2  umowy kredytowe oraz 32 aneksy do umów kredytowych. Aneksy te 
zmieniły  okres spłaty i kwotę kredytu oraz marżę kredytową. 

 

Wskaźnik płynności szybki nieznacznie wzrósł w stosunku do stanu na 31.12.2012 r.  
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Wskaźniki płynności kształtowały się następująco: 
 

Tabela 7 - Wskaźniki płynności Grupy Pelion – stan na dzień 31.12.2012 r. i 30.06.2013 r. 

 

WSKAŹNIK 31.12.2012 30.06.2013 

Płynność bieżąca 1,0 1,0 

Płynność szybka 0,5 0,6 

 

płynność bieżąca = aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe 

płynność szybka = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiązania krótkoterminowe 

 

Grupa  Pelion  w I półroczu 2013 r.  wygenerowała: 
-       ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w wysokości  44.245 tys. zł,   
- ujemne przepływy z działalności inwestycyjnej w wysokości 43.765 tys. zł, 
- dodatnie przepływy z działalności finansowej w wysokości 250.766 tys. zł. 
Przepływy pieniężne netto wyniosły 162.756 tys. zł. 
 

Zdarzenia istotne zostały opisane w pkt. 8 Śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Pelion. 
 

4. Skup i umorzenie akcji własnych 

 

W dniu 25 kwietnia 2013 r. Zarząd Pelion S.A. podjął uchwałę o zakończeniu programu skupu akcji własnych 
Spółki w celu umorzenia przed upływem terminu, o którym była mowa w uchwale nr 24 Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki z dnia 9 maja 2012r. W okresie obowiązywania programu tj. od dnia 24 

maja 2012 r. do dnia 24 kwietnia 2013 r., Spółka Dominująca nabyła łącznie 590.272 sztuk akcji własnych o 

wartości nominalnej 2 zł każda. Średnia jednostkowa cena zakupu akcji wyniosła 35,76 zł. Nabyte akcje własne 
stanowiły 4,9601% kapitału zakładowego i dawały prawo do 3,1077% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. 

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Zarząd Pelion S.A. działając na podstawie upoważnienia zawartego w Uchwale nr 23 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2013 roku, ustalił i przyjął do realizacji nowy program 
nabywania akcji własnych przez Spółkę w celu ich umorzenia i obniżenia kapitału zakładowego. Warunki jego 
realizacji zostały zawarte w opublikowanym raport bieżącym nr 90/2013 . 
W I półroczu 2013 r. dokonano skupu 294.124 akcji własnych o wartości nominalnej 2 zł każda stanowiących 
2,4715% kapitału zakładowego Jednostki Dominującej i dających 1,5491% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. 

Na dzień 30 czerwca 2013 r. Spółka posiadała 665.044 akcji własnych nabytych w celu ich umorzenia.  

 

W dniu 4 lipca 2013 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego 
zarejestrował obniżenia wysokości kapitału zakładowego Emitenta związanego z umorzeniem 590.272 sztuk 

akcji własnych. Szczegóły zostały opisane w Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym (pkt. 21).  

 

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i 
nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu półrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie 

posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartał 2013, odrębnie dla każdej z osób 

 

Skład Zarządu Pelion S.A. na dzień 30.06.2013 r.: 
Jacek Szwajcowski    Prezes Zarządu, 
Zbigniew Molenda   Wiceprezes Zarządu, 
Ignacy Przystalski   Wiceprezes Zarządu, 
Jacek Dauenhauer   Wiceprezes Zarządu. 
Sylwia Pyśkiewicz      Wiceprezes Zarządu 
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Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 15.05.2013 r. do dnia 27.08.2013 r. wystąpiły 
następujące zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające. 

 

Dane dotyczące Członków Zarządu  (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.): 

 

Imię i Nazwisko 
Stan na dzień: 

15.05.2013 

Nabycie akcji w 

raportowanym  

okresie 

Zbycie akcji w 

raportowanym 

okresie 

Stan na 

dzień: 

27.08.2013 

Jacek Szwajcowski 1 199 700 16 100 8 000 1 207 800 

Zbigniew Molenda 745 819 15 500 0 761 319 

Ignacy Przystalski 73 350 15 500 0 88 850 

Jacek Dauenhauer 18 500 15 500 5 500 28 500 

Sylwia Pyśkiewicz 0 0 0 0 

 

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda są jedynymi udziałowcami spółki KIPF Sp. z o. o., która od 

daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmieniła stanu posiadania akcji Pelion S.A. 

 

W Grupie Pelion realizowane są dwa programy opcji menedżerskich : 

 

Program wprowadzony Uchwałą nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca 

2006 r. skierowany do Członków Zarządu Pelion S.A. oraz kluczowych osób zarządzających z Grupy Pelion.  

W wyniku realizacji tego programu prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii O4  zrealizowali : 

 w dniu 24 czerwca 2013 Członkowie Zarządu : 

o Jacek Szwajcowski –15 800 akcji serii O4 

o Zbigniew Molenda –15 500 akcji serii O4 

o Ignacy Przystalski –15 500 akcji serii O4 

o Jacek Dauenhauer –15 500 akcji serii O4 

 w dniu 26 czerwca 2013 Członek Rady Nadzorczej : 

o Anna Biendara – 15 500 akcji serii O4  (Członek Zarządu do dnia 09.05.2012 r.). 

 

Ponadto 15.500 akcji serii O4 zostało objętych przez osobę uprawnioną spoza Zarządu Pelion S.A. 

 

Program uruchomiony w oparciu o uchwałę nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy, skierowany do członków Zarządu Pelion S.A. oraz kluczowych osób zarządzających z Grupy 

Pelion. W wyniku realizacji tego programu następujący Członkowie Zarządu posiadają prawo do nabycia akcji 

Pelion S.A. serii P1,P2,P3 i P4 (w oparciu o wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Pelion odpowiednio za lata 

2010-2013): 

o Jacek Szwajcowski – prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2, 12 400 akcji serii 

P3 i 12 400 akcji serii P4 

o Zbigniew Molenda – prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 12 400 akcji serii 

P3 i 12 400 akcji serii P4 

o Anna Biendara – prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 –Członek Rady Nadzorczej-do dnia 

09.05.2012 r. – Członek Zarządu. 

o Ignacy Przystalski – prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 12 400 akcji serii P3 

i 12 400 akcji serii P4 

o Jacek Dauenhauer – prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 12 akcji serii P3 i 

12 400 akcji serii P4 

o Sylwia Pyśkiewicz - prawo do nabycia 12 400 akcji serii P3 i 12 400 akcji serii P4. 

 

Przy czym: 

- w odniesieniu akcji serii P1 i P2 prawo to jest już bezwarunkowe,  
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- w odniesieniu do akcji serii P3 prawo jest warunkowe (konieczność pozostawania na stanowisku 

uprawniającym do udziału w programie do końca 2013 roku) i będzie dotyczyło 70,62% posiadanych praw do 

objęcia akcji serii P3 ( z uwagi na niższy wzrost skonsolidowanego zysku na akcję - EPS za 2012 rok) 

- w odniesieniu do akcji serii P4 prawo do objęcia akcji uzależnione jest od spełnienia warunku w postaci 

wzrostu skonsolidowanego EPS w roku 2013 oraz pozostawania na stanowisku uprawniającym do udziału w 

programie do końca roku 2014. 

 

W dniu 26.04.2013 r. ZWZA spółki Pelion S.A. z siedzibą w Łodzi powołało na Członków Rady Nadzorczej: 

 

Jerzego  Leszczyńskiego                      Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Huberta Janiszewskiego     Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej  

Jana Kalinkę      Członek Rady Nadzorczej   

Annę Biendarę                                    Członek Rady Nadzorczej  

Jacka Tucharza     Członek Rady Nadzorczej 

 

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 15.05.2013 r. do dnia 27.08.2013 r.  wystąpiły 

następujące zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby nadzorujące. 

 

Dane dotyczące Członków Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.): 

 

Imię i Nazwisko 
Stan na dzień: 

15.05.2013 

Nabycie akcji w 

raportowanym  

okresie 

Zbycie akcji w 

raportowanym 

okresie 

Stan na 

dzień: 

27.08.2013 

Jerzy Leszczyński 0 0 0 0 

Hubert Janiszewski 0 0 0 0 

Jan Kalinka 15 400 0 0 15 400 

Anna Biendara 3 000 15 500 2 000 16 500 

Jacek Tucharz 0 0 0 0 

 

 

6. Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzień przekazania raportu półrocznego wraz ze 

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, 

liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym 

Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od 

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 

 

Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzień 27.08.2013 r. 

(według informacji posiadanych przez Spółkę): 

 

Lp. 
Nazwa podmiotu posiadającego 

powyżej 5% głosów na WZA 

Liczba 

posiadanych akcji 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym (%) 

Liczba głosów 
Udział głosów 

na WZA (%) 

1  Jacek Szwajcowski                    1 207 800     10,59% 5 874 600 31,76% 

2  Zbigniew Molenda                       761 319     6,68% 3 094 519 16,73% 

3  Legg Mason TFI  SA                    1 339 643     11,75% 1 339 643 7,24% 

4  Aviva OFE Aviva BZ WBK                     1 209 716     10,61% 1 209 716 6,54% 

5 
 ING Otwarty Fundusz 

Emerytalny  
                  1 140 639     10,00% 1 140 639 6,17% 

6  KIPF Sp. z o.o.                    1 000 000     8,77% 1 000 000 5,41% 

7  FMR LLC                        951 776     8,35% 951 776 5,15% 

* KIPF Sp. z o.o. -jedynymi udziałowcami tej Spółki są Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.  

 



Grupa Kapitałowa Pelion 

Skonsolidowany raport półroczny 

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2013r. 
 

 

 

 -13- 

 7. Stanowisko Zarządu co do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany 

rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie półrocznym w stosunku do wyników prognozowanych 

 

Nie były publikowane prognozy na rok 2013 r. 

 

 

8. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub 

organem administracji publicznej z uwzględnieniem informacji w zakresie postępowania dotyczącego 

zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki od niego zależnej, których wartość stanowi co 

najmniej 10% kapitałów własnych emitenta 

 

Na dzień 30.06.2013 r. łączna wartość postępowań w zakresie wierzytelności oraz zobowiązań toczących się 
przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej 

(którego stroną są spółki Grupy Pelion) nie przekracza 10% kapitałów własnych Pelion S.A. 

 

 

9. Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostkę zależną od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji z podmiotami 

powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na innych warunkach niż 

rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartości  

 

W okresie objętym raportem Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitałowej Pelion nie zawierały transakcji 

z podmiotami powiązanymi na warunkach innych niż rynkowe. 

 

 

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu, pożyczki 

lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu jeżeli 

łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów 

własnych emitenta 

 

W I półroczu 2013 r. wartość poręczonych przez Pelion S.A. lub jednostki zależne linii kredytowych i innych 

produktów finansowych wyniosła łącznie 1.067.316 tys. zł, w tym poręczenia i gwarancje udzielone pomiędzy 

spółkami Grupy wynosiły 935.966 tys. zł. Ponadto w ramach trzech umów zarządzania płynnością, w której 

uczestniczy 101 spółek, każda z nich udzieliła wzajemnego poręczenia spłaty kredytu przyznanego w łącznej 

kwocie 155.000 tys. zł. Banki działając na zlecenie Pelion S.A. udzieliły gwarancji zabezpieczających 

zobowiązania spółek Grupy w kwocie 49.255 tys. zł. Termin obowiązywania poręczeń bankowych oraz tytułów 

egzekucyjnych nie przekracza 3 lat od daty obowiązywania zabezpieczanej umowy, natomiast termin 

obowiązywania gwarancji bankowych jest nie dłuższy niż 5 lat od daty ich wystawienia. 

 

Szczegóły dotyczące poręczeń i gwarancji zawarte zostały w poniższej tabeli (dane w tys. zł): 

 

 

Spółki , za które 

udzielono 

poręczenia lub 

gwarancji  

KOMU PRZEDMIOT PORĘCZENIA 
KWOTA 

KREDYTU 

KWOTA 

PORĘCZENIA 

Grupa CEPD N.V. 

Poręczenia 

Bank PEKAO S.A. kredyt w rachunku bieżącym 50 000 50 000 

ING Bank Śląski kredyt w rachunku bieżącym 30 000 30 000 

Bank Zachodni WBK S.A.  kredyt w rachunku bieżącym 73 990 73 990 

Bank Zachodni WBK S.A.  

umowa o limit skarbów w 

związku z transakcją IRS 1 112 1 112 

BP Polska S.A. umowa o obsługę klientów   160 

Gwarancje Bank PEKAO S.A.     14 845 
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Spółki , za które 

udzielono 

poręczenia lub 

gwarancji  

KOMU PRZEDMIOT PORĘCZENIA 
KWOTA 

KREDYTU 

KWOTA 

PORĘCZENIA 

HSBC     593 

Millennium     70 

    ING Bank Śląski     308 

Bank Zachodni WBK S.A.     81 

PGF HURT Sp. z o.o. 

Poręczenia 

Bank PEKAO S.A. 

kredyt w rachunku 

bieżącym 75 000 75 000 

Pekao Faktoring  

umowa finansowania 

dostaw 38 000 

weksel in 

blanco 

PKO BP 

kredyt w rachunku 

bieżącym 130 000 130 000 

Bank Zachodni WBK S.A.  

kredyt w rachunku 

bieżącym 10 000 10 000 

Bank Zachodni WBK Faktor 

faktoring odwrotny 

wymagalnościowy 40 000 40 000 

Bank Zachodni WBK Faktor faktoring Confirming 30 000 30 000 

Bank Zachodni WBK Faktor faktoring należności 10 000 10 000 

ING Bank Śląski 
kredyt w rachunku 

bieżącym 10 000 10 000 

ING Commercial Finance 

Polska SA faktoring odwrócony 59 500 

weksel in 

blanco 

BRE Bank S.A. 

kredyt w rachunku 

bieżącym 45 000 45 000 

Bank Millenium S.A. 

kredyt w rachunku 

bieżącym 50 000 75 000 

Bank Millenium S.A. 

faktoring odwrotny 

wymagalnościowy 50 000 75 000 

Kredyt Bank S.A. 

kredyt w rachunku 

bieżącym 50 000 50 000 

Gwarancje 
ING Bank Śląski   

 

697 

Bank PEKAO S.A.     627 

PGF Urtica Sp. z o.o. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Poręczenia 

 

 

Bank Zachodni WBK S.A.  

umowę o trybie zawierania 
oraz rozliczania transakcji -  3 400 

Bank Zachodni WBK Faktor faktoring 10 000 10 000 

Bank Zachodni WBK S.A.  kredyt w rachunku bieżącym 10 000 20 000 

Bank Zachodni WBK S.A.  

umowa o limit skarbów w 

związku z transakcją IRS 1 854 1 854 

Bank PEKAO S.A. 

odnawialna linia dyskontowa 

weksli 10 000 15 000 

Bank PEKAO S.A. 

linia na Gwarancje i 

Akredytywy 8 000 12 000 

Nordea Bank Polska S.A. umowa skarbowa -  700 

Raiffeisen Polbank faktoring 10 000 10 000 
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Spółki , za które 

udzielono 

poręczenia lub 

gwarancji  

KOMU PRZEDMIOT PORĘCZENIA 
KWOTA 

KREDYTU 

KWOTA 

PORĘCZENIA 

 

 

 

 

 

 

 

 

Poręczenia c.d. 

 

 

 

 

Bank Millenium S.A. 

odnawialna linia kredytowa 

na dyskonto weksli 15 000 6 000 

Bank Millenium S.A. 

umowa faktoringu 

odwrotnego 10 000 10 000 

ING Bank Śląski 
odnawialna linia kredytowa 

na dyskonto weksli/pożyczek 32 000 44 400 

ING Bank Śląski 
umowa o wykup 

wierzytelności 5 000 13 200 

DnB NORD 

odnawialna linia kredytowa 

na dyskonto pożyczek 27 000 

40 500 

DnB NORD gwarancje 12 000 

DnB NORD faktoring 10 000 

Gwarancje 

ING Bank Śląski     454 

HSBC     154 

TU EULER HERMES     1 205 

Bank PEKAO S.A.     7 730 

Pharmapoint Sp. z o.o 

Poręczenie 

Pekao Faktoring 

faktoring należności 

ubezpieczonych 17 000 

weksel in 

blanco 

ING Commercial Finance 

Polska SA faktoring odwrócony 500 

weksel in 

blanco 

Bank PEKAO S.A. kredyt w rachunku bieżącym 15 000 15 000 

Pelion S.A. 

Poręczenie PKO BP 

 kredyt inwestycyjny 100 000 100 000 

kredyt w rachunku bieżącym 33 000 

weksel do kwoty 

nie wyższej niż 

56 100 tys. 

umowa o linię na gwarancje 

bankowe 10 000 10 000 

kredyt w rachunku bieżącym 50 000 50 000 

Gwarancje-

pozostałe 
podmioty 

ING Bank Śląski     67 

PKO BP     22 000 

ING Bank Śląski     
424 

RAZEM PORĘCZENIA I GWARANCJE  1  116 571 

 

 

 

11. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie 

co najmniej kolejnego półrocza 

 

Pelion działa na szeroko rozumianym rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wpływające na ten 
rynek mogą znaleźć odzwierciedlenie w wynikach Pelion. Czynnikami tymi są:  

 przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie oraz polityka gospodarcza państwa 
– zmiany regulacji w zakresie listy leków refundowanych, zmiany w zakresie cen i marż urzędowych 

mogą wpłynąć na wyniki uzyskiwane przez spółki Grupy, 
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 zakaz reklamy aptek zgodnie z obowiązującymi od 2012 r. nowymi regulacjami prawnymi. Organy 

nadzoru farmaceutycznego w Polsce traktują programy skierowane do pacjentów jako łamiące zakaz 

reklamy, w konsekwencji czego spółki detaliczne działające w Polsce zawiesiły funkcjonowanie 

wspomnianych programów. 

W przedmiocie zakazu reklamy aptek, w stosunku do aptek należących do Grupy DOZ S.A. zostało 

wszczętych ponad 100 postępowań, z czego 86 zostało zakończonych decyzjami administracyjnymi. W 

związku z powyższym wyniki I półrocza obciążone są kosztami związanymi z zapłaconymi karami 

pieniężnymi oraz utworzonymi rezerwami na ten cel w wysokości ok 400 tys. zł 

 zmiany demograficzne w Polsce – obserwowane od kilku lat zjawisko „starzenia się społeczeństwa” 

powoduje wzrost popytu na farmaceutyki, 

 wzrost świadomości w zakresie zdrowia, profilaktyki, „moda” na zdrowy tryb życia powodują wzrost 

segmentu OTC, który charakteryzuje się uzyskaniem wyższej marży niż segment leków na receptę,

 kondycja finansowa odbiorców, tj. aptek i szpitali, 

 polityka państwa w zakresie restrukturyzacji szpitali, 

 ryzyko konkurencji - konkurencję dla spółek zależnych w skali ogólnopolskiej stanowią grupy 

kapitałowe zajmujące się dystrybucją farmaceutyków na terenie całego kraju. Konkurencję na rynkach 

lokalnych stanowią mniejsze hurtownie, których udział w rynku krajowym nie jest znaczący, 

 rozwój sprzedaży w systemie tzw. bezpośredniej dystrybucji, gdzie hurtownie świadczą jedynie usługę 

logistyczną na rzecz producenta, otrzymują prowizje, ale nie sprzedają towarów we własnym imieniu. 

PGF S.A. (dawniej PGF-Hurt Sp. z o.o.) i spółki od niej zależne świadczą tego typu usługi i są 

przygotowane na ich rozwój na terenie całego kraju, 

 zmiana poziomu rynkowych stóp procentowych - poziom stóp procentowych wpływa na wysokość 

kosztów związanych z obsługą zadłużenia. 

 

W perspektywie roku 2014 na wyniki realizowane przez poszczególne linie biznesowe w Polsce - w 

szczególności w zakresie sprzedaży hurtowej do aptek - wpływać będzie dalsza obniżka hurtowych marż 

urzędowych na leki refundowane o 1 pkt. proc. w stosunku do obowiązujących w roku 2013 r. (Ustawa 

Refundacyjna z dnia 12 maja 2011 r.). Konieczne będą poszukiwania dalszych oszczędności, w tym dalsze 

obniżenie jakości serwisu oraz poszukiwania nowych możliwości rozwoju działalności Grupy na rynkach o 

korzystniejszych regulacjach prawnych (dalsza dywersyfikacja geograficzna). 

 

 

Kierunki Rozwoju. 

 

Strategią Grupy Pelion jest umocnienie pozycji we wszystkich segmentach rynku farmaceutycznego oraz  

budowanie trwałej wartości na rynku kapitałowym. 

Grupa Pelion konsekwentnie dąży do doskonalenia platformy łączącej wszystkich uczestników rynku ochrony 

zdrowia. Począwszy od współpracy z producentami do kontaktów z farmaceutami i pacjentami tworzone są i 

rozwijane narzędzia, które usprawniają procesy na zmieniającym się rynku farmaceutycznym. Nowe i 

zróżnicowane oczekiwania uczestników rynku farmaceutycznego stwarzają możliwości rozwoju i dalszego 

wzrostu holdingu. 

Pelion S.A. wraz ze spółkami zależnymi, jako Firma o ponad dwudziestoletniej już tradycji, ma świadomość 

coraz większych wymagań i oczekiwań kierowanych pod adresem świata biznesu. W swojej codziennej 

działalności dąży do tego, aby być Firmą profesjonalną i innowacyjną. W kolejnych latach Pelion będzie 

poszukiwać innowacyjnych rozwiązań poprzez wdrażanie nowatorskich projektów, rozwój portali 

internetowych (jak np. pharmbook.pl) skierowanych do profesjonalistów z branży farmaceutycznej. 

Strategia Grupy na drugie półrocze 2013 r. zakłada optymalizację procesów i wykorzystanie efektów synergii 

między wszystkimi liniami biznesowymi. Celem w segmencie Hurt jest dostosowanie działań do znacznie 

trudniejszych warunków prawnych oraz utrzymanie silnej pozycji rynkowej przy równoczesnym zachowaniu 

zdrowego portfela należności w zakresie zaopatrzenia aptek i szpitali, w części detalicznej – znacząca poprawa 

wyników oraz skoncentrowanie się na opiece farmaceutycznej, zaś w obszarze usług dla producentów – 

rozszerzenie portfela usług.  
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Z uwagi na zbliżającą się (od stycznia 2014 r.) kolejną obniżkę urzędowej marży hurtowej, również segment 

sprzedaży hurtowej skupi się na dostosowaniu kosztów swojej działalności do nowych warunków rynkowych, 

aby osłabić negatywny wpływ czynników zewnętrznych na osiągane wyniki. 

Podejmowane będą działania zmierzające do poprawy rotacji kapitału obrotowego, a przez to zmniejszenia 

zadłużenia. 

W II połowie 2013 r. Grupa Pelion będzie również koncentrować się na zwiększeniu sprzedaży głównie poprzez 

wzrost organiczny.  

 

 

 

OŚWIADCZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU 

 

Zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji 

bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, Zarząd Pelion S.A. 

niniejszym oświadcza, iż zgodnie z jego najlepszą wiedzą śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy Kapitałowej oraz półroczne skrócone sprawozdanie finansowe Jednostki Dominującej wraz z 

danymi porównywalnymi wykazanymi w tych sprawozdaniach, sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi 

zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i 

finansową Grupy Kapitałowej Pelion oraz Pelion S.A. oraz wyniki finansowe. Półroczne Sprawozdanie z 

działalności zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Grupy Kapitałowej emitenta, w tym opis 

podstawowych zagrożeń i ryzyka. 

 

Zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji 

bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, Zarząd Pelion S.A. 

niniejszym oświadcza, że  Deloitte Polska Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Sp. k. podmiot uprawniony 

do badania sprawozdań finansowych dokonujący przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej oraz półrocznego skróconego sprawozdania finansowego 

Jednostki Dominującej został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci 

dokonujący przeglądu tych sprawozdań finansowych spełniają warunki do wydania bezstronnych i niezależnych  

raportów z przeglądów, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.  




