Zatqcznik nr 1

do Uchwaty Nr 29/2013
Zarzqdu ZUK ELZAB S.A.
z dnia 14.08.2013r.

~Program nabycia akcji wiasnych
Zakltadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.”

I. PODSTAWA PRAWNA.

Uwzgledniajgc art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek Handlowych, realizujgc postanowienia
Uchwaty Nr 23/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Zaktady
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. (dalej ,Spdtka”™) z dnia 28 czerwca 2013 r, w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wtasnych, Zarzad Spotki przedstawia Program
nabycia akcji Spotki.

II. CEL PROGRAMU.

Celem Programu jest nabywanie przez Spdtke akcji wiasnych z przeznaczeniem do ich
umorzenia na podstawie odrebnej uchwaty walnego zgromadzenia lub — po uprzednim
pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spotki — w celu ich dalszej odsprzedazy,
wymiany lub na inny cel okre$lony Uchwatg Zarzadu Spotki, przy czym nabyte akcje wiasne
nie zostang zbyte ponizej Sredniej ceny ich nabycia.

Zdaniem Zarzadu Spétki obecny poziom wycen rynkowych Spoétki odbiega od jej realnej
wartosci, za$ uruchomienie programu po cenach z dyskontem do realnej wartosci Spotki,
bedzie korzystne zaréwno dla Spoétki, jak i dla jej akcjonariuszy.

III. SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE PROGRAMU.

1. Rozpoczecie Programu nabywania akcji wiasnych Spétki zaplanowane jest na dzien
16 sierpnia 2013 r.

2. Realizacja Programu bedzie pozostawaé w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa
polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w uchwale ZWZ
Nr 23/2013 Spotki z dnia 28 czerwca 2013 r.

3. Programem objete sq wszystkie akcje Spdtki notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

4. Nabywanie akcji moze nastgpi¢ w drodze skfadania zlecen maklerskich, zawierania
transakcji pakietowych, zawierania uméw cywilnoprawnych, badz ogtoszenia
wezwania na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), za
posrednictwem osdb trzecich lub powszechnego skupu akgji, przy czym nabywanie
akcji wiasnych odbedzie sie w taki sposdb, aby zapewni¢ réwne traktowanie
wszystkich akcjonariuszy Spofki.

5. Maksymalna liczba nabytych akcji nie przekroczy 1.500.000 (stownie: jeden milion
piecset tysiecy).

6. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie nizszg niz 1,36 zt (stownie:
jeden ztoty trzydziesci sze$¢ groszy) i nie wyzszg niz 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych).

7. kaczna zaptata za akcje, powiekszona o koszty nabycia, nie bedzie wyzsza niz
wysoko$¢ kapitatu rezerwowego utworzonego na podstawie uchwaty Nr 22/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28.06.2013 r.

8. taczna wartoS¢ nominalna nabytych akcji witasnych nie przekroczy 20% kapitatu
zakfadowego, uwzgledniajgc w tym réwniez warto$¢ nominalng akcji wiasnych juz
posiadanych przez Spotke, tj. nie przekroczy kwoty 3.734.622,56 zt (stownie: trzy
miliony siedemset trzydziesci cztery tysigce szeSéset dwadzieScia dwa ziote i
piecdziesigt szeS¢ groszy).
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Skup akcji whasnych trwa¢ bedzie do wyczerpania $rodkéw finansowych z kapitatu
rezerwowego, utworzonego na ten cel, nie dtuzej jednak niz do dnia 28 czerwca 2018
r.
Zarzad Spotki kierujgc sie interesem Spditki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
moze:

- zakonczy¢ nabywanie akgji przed dniem 18 czerwca 2018 r.,

- zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 18 czerwca
2018 r. Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci, w sposéb
okreslony w ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

W pierwszej kolejnosci Spdtka dokona nabycia akcji wiasnych w drodze
powszechnego skupu akcji, ktéry nie bedzie prowadzit do obowigzku ogtoszenia
wezwania na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

Informacja o powszechnym skupie akcji, tj. zaproszeniu do skfadania ofert sprzedazy
akcji przez akcjonariuszy zostanie opublikowana w trybie przewidzianym dla
informacji biezacych i okresowych spdtek publicznych oraz na stronie internetowej
Spotki oraz Podmiotu Posredniczagcego, a takze w dzienniku ogdlnopolskim, co
najmniej na jeden dzien roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania ofert sprzedazy.
Powszechny skup akcji, o ktdrym mowa powyzej, zostanie dokonany za
posrednictwem firmy inwestycyjnej (dalej ,Podmiot Posredniczacy”), przy czym
Spétka z porozumieniu z Podmiotem Posredniczagcym okresli szczegdtowe warunki
powszechnego skupu akcji, w szczegolnosci: (i) cene, po ktdrej spdtka nabywaé
bedzie akcje od akcjonariuszy; (ii) liczbe nabywanych akciji; (iii) zasady zgtaszania
przez akcjonariuszy ofert sprzedazy akcji; oraz (iv) miejsca i terminy przyjmowania
ofert.

Okres od rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy do dnia zakonczenia ofert
sprzedazy nie moze byc¢ krotszy niz 3 dni robocze.

Spotka nabywal bedzie wylacznie akcje od akcjonariuszy, ktorzy do ofert nabycia
akcji Spétki dotaczg prawidtowo sporzadzone $wiadectwo depozytowe potwierdzajgce
dokonanie blokady akcji i wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji
rozliczeniowej. Akcje Spdtki zostang nabyte przez Spdtke poza rynkiem regulowanym.
Transakcje nabycia akcji przez Spdtke zostang rozliczone w ramach systemu
depozytowo-rozliczeniowego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., za
posrednictwem Podmiotu Posredniczacego.

Powszechny skup akgji, o ktérym mowa powyzej, moze zostaC powtdrzony jedno lub
wielokrotnie po cenie nie nizszej niz zaoferowanej w poprzednio ogtoszonym
powszechnym skupie akcji wtasnych Spoiki.

W przypadku nieosiggniecia satysfakcjonujgcych Zarzad Spotki  rezultatow
prowadzonego powszechnego skupu akcji wiasnych:

a. w przypadku ztozenia w ostatnim prowadzonym powszechnym skupie akcji
ofert sprzedazy akcji w liczbie mniejszej niz oferowana do nabycia przez
Spotke — Zarzad upowazniony bedzie do:

i. nabywania akcji w drodze uméw cywilnoprawnych z akcjonariuszami,
przy czym cena nabycia w takim wypadku nie moze by¢ wyzsza niz
najwyzsza cena oferowana w powszechnym skupie akcji wiasnych;

ii. rozpoczecia nabywania akcji na rynku regulowanym lub w drodze
wezwania;

b. w przypadku ztozenia ofert sprzedazy akcji w licznie wiekszej niz oferowana
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do nabycia przez Spotke (tj. w przypadku redukcji) — Zarzad upowazniony

bedzie do rozpoczecia nabywania akcji na rynku regulowanym lub w drodze

wezwania.
W przypadku nabywania akcji na rynku regulowanym nabycie akcji nastepowac
bedzie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (dalej ,Dom Maklerski”) na warunkach
okreslonych przepisami prawa.
W przypadku nabywania akcji na rynku regulowanym cena, za ktérg Dom Maklerski
bedzie nabywaé akcje wiasne Spoétki nie moze byé wartoscig wyzszg sposrod ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w
transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.;
W przypadku nabywania akcji na rynku regulowanym Dom Maklerski bedzie mogt
nabywa¢ dziennie nie wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent) odpowiedniej,
Sredniej, dziennej wielkosci obrotow akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajacych
kazdy dzien nabycia.
W przypadku nabywania akcji na rynku regulowanym, w przypadku wyjatkowo niskiej
ptynnosci akcji Dom Maklerski bedzie mdgt przekroczy¢, wskazany w pkt. 21, prég 25
% (dwadziescia pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 50 % (piecdziesigt procent), po
uprzednim poinformowaniu przez Spoétke Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz opinii publicznej o takim zamiarze.
Ogtoszenie wezwania na akcje wiasne Spdtki odbywac sie bedzie na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) oraz odpowiednich aktach
wykonawczych to tej ustawy.
W przypadku nieosiggniecia satysfakcjonujacych Zarzad Spétki rezultatéw w
ogtoszonym wezwaniu Spotka zastrzega mozliwo$¢ nabywania akcji w drodze umow
cywilnoprawnych z akcjonariuszami (przy czym cena nabycia w takim wypadku nie
moze by¢ wyzsza niz najwyzsza cena oferowana w tym wezwaniu) lub ponownego
ogtoszenia powszechnego skupu akcji lub ponownego przystgpienia do nabywania
akcji na rynku regulowanym, przy czym powyzsze nie wyklucza mozliwosci
ponownego ogtoszenia wezwania przez Spotke w ramach Programu.
Zarzad podawac bedzie do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach
akcji wiasnych zgodnie z przepisami prawa.



