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Informacje ogdéline

Grupa Kapitaltowa VOXEL S.A. (,Grupa Kapitalowa”, ,Grupa”) sklada sie z VOXEL S.A. (,Jednostka
dominujgca”, ,Spoétka”) z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265 i jej spotek zaleznych - ALTERIS S.A.
oraz CDO Jelenia Géra Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca zostata wpisana w dniu 2 sierpnia 2005 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Krakéw Srédmiescie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nhumerem KRS 0000238176. Spétce nadano numer statystyczny REGON
120067787.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej jest
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy jest Swiadczenie ustug medycznych oraz

informatycznych.

Sktad Grupy
W sktad Grupy wchodzi VOXEL S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Procentowy udziat Emitenta w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno sci 30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012
CDO Jelenia Goéra Sp. z 0.0. Jelenia Géra ustugi medyczne 100% 100% 100%
ALTERIS S.A. Katowice ustugi informatyczne 95,24% 95,24% 95,24%

Udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw Spotki pod firmg ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra”
Sp. z 0.0. w dniu 28 marca 2013 roku podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spokki oraz w sprawie zmian umowy sp6kki, na mocy ktorej kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty
100.000,00 zt do kwoty 2.900.000,00 zt tj. o kwote 2.800.000,00 zt. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastgpito w drodze utworzenia 5.600 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej 2.800.000,00 zt. Zgodnie z trescig o$wiadczenia o objeciu udziatéw z dnia 28 marca 2013
roku nowoutworzone udzialy zostaty w calo$ci objete przez dotychczasowego jedynego wspdinika spofki tj.
spotke VOXEL S.A. Udzialy zostaty w catosci pokryte wkladem pienieznym w postaci gotowki. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 24 kwietnia 2013 roku.
Na dzien 30 czerwca 2013 kontrole nad Grupg sprawowat VOXEL International S.a.r.l., ktéry posiadat 49,26

% akcji Jednostki dominujace;j.

Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
Najwazniejsze zasady rachunkowoéci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego potocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej.

Podstawa sporz adzenia i o $wiadczenie o0 zgodno $ci
Niniejsze po6troczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie

finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
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oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitalowej VOXEL S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku, wyniki jej dziatalnoéci oraz
przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku.
Niniejsze skrocone pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012.
Niniejsze skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VOXEL za
poétrocze zakonczone 30 czerwca 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone 30 czerwca
2013 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej 28 sierpnia
2013 roku.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich ziotych
zaokraglonych do jednego miejsca po przecinku, o ile nie zostalo wskazane inaczej.

Zasady rachunkowoéci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych okresach.

Niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania
pewnych znaczgcych szacunkdéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu wlasnego osgdu przy stosowaniu

przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajagcej sie przewidzie¢ przyszioSci. Na dzierh zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Grupy.

Konsolidacja

(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu
do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszo$ci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw oraz zobowigzan
zaciggnietych lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie

obejmuje warto$¢ godziwg aktywéw lub zobowigzah wynikajacych z ustalenia elementu warunkowego
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wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane sg w zysku i stracie w momencie
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe
przejete wramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich warto$ci
godziwej na dzieh przejecia. Dla kazdego przejecia grupa ujmuje niekontrolujgce udzialy w jednostce
przejmowanej wedtug warto$ci godziwej lub wedtug przypadajgcej na niekontrolujgce udziaty proporcjonalnej
czedci aktywow netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, w wartosci niekontrolujgcych udziatdbw w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatdbw w kapitale wkasnym przejmowanej jednostki
na dzien przejecia nad wartoscig godziwg udziatlu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywdw netto
jednostki zaleznej przejetej w przypadku nabycia po cenie okazyjnej, réznice ujmuje sie bezpo$rednio w zysku
lub stracie.

Eliminowane sg transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki i niezrealizowane zyski z transakcji miedzy
spotkami Grupy. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Udzialy niekontrolujgce i transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Transakcje z niekontrolujgcymi udzialowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
dominujgcej. W przypadku nabycia od niekontrolujgcych udzialowcéw réznica miedzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wlasnym. Zyski lub straty ze zbycia na rzecz niekontrolujgcych
udziatowcow réwniez ujmowane sg w kapitale wkasnym.

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw witasnoéci i ujmuje
poczatkowo wedtug kosztu. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia
ujmuje sie w zysku lub stracie, za$ jej udziat w zmianach pozostatych dochodéw catkowitych od dnia nabycia
— w pozostatych dochodach catkowitych. WartoS¢ ksiegowa inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w warto$ci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy
od udziatlu Grupy w tej jednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznoéci, Grupa
przestaje ujmowac dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub zobligowata sie do dokonania
ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udzialu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg roéwniez niezrealizowane straty,
chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.
Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty
zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe. Zyski i straty

w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w skonsolidowanym zysku lub stracie.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i
$wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzySci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majgtkowym,

- ktorych warto$¢ mozna okre$li¢ w spos6b wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzySci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem aktywow oraz

- cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywOw przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny
spos6b.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie

oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu

pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepujg) i wartocig ksiegowa tych sktadnikow i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale sg wyceniane po koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposérednio zwigzane z

wprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty

przywrocenia przyktadowo pracowni do stanu pierwotnego, zaréwno gdy takie zobowigzanie istnieje

w momencie oddania Srodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez gdy takie zobowigzanie powstanie w

trakcie uzytkowania takiego srodka.

Wydatki tzw. inwestycyjne, a nie przekraczajgce kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty okresu ich

poniesienia.

Spotka stosuje do wyceny rzeczowych aktywow trwalych model oparty na cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia (tzw. model kosztu historycznego).

Opiera sie on na zatozeniu, iz po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika

aktywow, nalezy wykazywacC jg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o

zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Koszty biezagcego utrzymania $rodkéw trwatych i ich konserwaciji wptywajg na wynik finansowy okresu, w

ktérym zostaty poniesione.

Koszty biezgcych remontéw, napraw i okresowych przegladéw uwzgledniane sg w wyniku okresu, w ktérych

sg ponoszone. Jednak, istotne czedci zamienne oraz awaryjne wyposazenie kwalifikujg sie do wykazania jako

rzeczowe aktywa trwale, jezeli spétka oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez dtuzszy czas.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo od momentu przyjecia ich do uzytkowania w okresie odpowiadajgcym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos$¢é

stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpiséw

amortyzacyjnych w nastepnych latach.
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7

8)

9)

10)

Spétka prowadzi rachunkowo$¢ komponentow. Poszczegdlne czesci skladowe $Srodkdw trwatych, ktdrych
wartos¢ jest istotna w stosunku do catego $Srodka trwalego amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z
ekonomicznym okresem uzytkowania. Komponentami sg w szczegoélnosci lampy RTG, glowice do chtodnic,
kompresory a takze inne istotne elementy urzadzen medycznych oraz urzadzen PET o wartosci poczatkowej
powyzej 100.000 zt, ktérych okres uzytkowania znacznie odbiega od okresu uzytkowania urzgdzenia.

Spéika dokonuje oceny warto$ci rezydualnej Srodkdw trwalych. WartosS¢ rezydualna jest to kwota netto, ktérg
spotka spodziewa sie uzyskac po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byly juz zuzyte
i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Spoétka dokonata szacunku uérednionej warto$ci
rezydualnej dla tomografow komputerowych w wysokosci 30% ich warto$ci poczatkowej, rezonansow
magnetycznych na poziomie 40% ich wartosci poczatkowej oraz urzadzen PET na poziomie 40% ich warto$ci
poczatkowe;.

Warto$¢ rezydualna nie podlega amortyzacii i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznoéci dla potrzeb amortyzacji $rodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 20 — 40 lat,
- inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat,
— urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
- $rodki transportu 4 — 5 lat,

— urzadzenie medyczne( np. tomograf komputerowy, rezonans magnetyczny, PET , RTG itp.) 15 lat,

- Cyklotron 20 lat,
- Komory gorgce 20 lat,
— urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat,
— pozostale urzgdzenia medyczne 10 lat,
— sprzet medyczny (w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat,
— wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat,
- Komponenty 3 -5 lat.

Spotka nie stosuje amortyzacji jednorazowej.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej $rodkéw trwaltych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci,
a warto$¢ bilansowa przekracza wartos¢ odzyskiwang, wowczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej poprzez odpowiedni
odpis. Warto$¢ odzyskiwalna $rodkow trwalych odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing

1.1.1. Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczna cze$C ryzyka i pozytkbéw z tytutu wiasno$ci pozostaje udziatlem leasingodawcy

(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
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po pomniejszeniu 0 ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego),

obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

1)

2)

3)

1.1.2. Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie

zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. To, czy dana umowa leasingowa jest

leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od treSci ekonomicznej transakcji, nie od

formy umowy. Przyklady warunkow, ktore nalezy bra¢ pod uwage (osobno lub tgcznie) a powodujgce, ze
rozpoznana winna by¢ umowa leasingu finansowego:

- na mocy umowy nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego sktadnika przed koricem
okresu leasingu,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktora - wedtug przewidywan - bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto
zosta¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa,

- okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

- warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzier rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi fgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu oraz

- aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikaciji.

Dodatkowe kryteria rozpoznania leasingu finansowego:

- jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- zyski lub straty z tytutu fluktuacji warto$ci godziwej przypisanej do wartosci koncowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej wiekszo$ci przychodéw ze
sprzedazy na koniec leasingu),

- leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za opfata, ktéra jest
znacznie nizsza od opfat obowigzujgcych na rynku.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce powyzsze

kryteria (osobno lub tgcznie), zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane na dzieh rozpoczecia leasingu

w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat

leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu odpowiada - w

wiekszoéci przypadkow - wartosci wskazanej w umowie. Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat

leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W

przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jako krancowg stope procentowg

leasingu jednostka przyjmuje stope, przy jakiej musiataby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu danego
sktadnika aktywow, na podobnych warunkach (okres, zabezpieczenia). P6zniejsze zmiany stép procentowych
lub kurséw walut obcych (w przypadku umow, w ktorych wysoko$¢ optat zalezy od kurséw walut obcych lub

stép procentowych) nie wplywajg na zmiane klasyfikacji umowy leasingu. W zwigzku z konkretnymi
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4)

5)

1)

2)

3)

czynnosciami zwigzanymi z leasingiem, takimi jak negocjacje i dziatania stuzgce doprowadzeniu do zawarcia
umowy leasingowej, czesto ponoszone sg poczgtkowe koszty bezposrednie. Koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ czynnosciom wykonywanym przez leasingobiorce w celu zawarcia umowy leasingu
finansowego, powiekszajg warto$¢ leasingowanego sktadnika aktywow.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Spoétki podlegajgcych amortyzaciji, za$
wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16. Przy braku wystarczajgcej pewno$ci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, dany skladnik aktywéw umarza sie
przez krétszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Pdézniejsza wycena przebiega w ten sposo6b, ze minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania stosujgc metode wewnetrznej stopy zwrotu (np.
IRR). Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposéb na poszczegoélne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
opfaty leasingowe ksieguije sie jako koszty w okresach, w ktorych je poniesiono.

Optate wstepng i korncowa zalicza sie z reguly w catosci do czeéci kapitatowe.

Warto §ci niematerialne

Warto$¢ niematerialna to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny skfadnik aktywéw, niemajgcy postaci

fizycznej. Do warto$ci niematerialnych jednostka zalicza:

- nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci diuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki, w szczego6lnoéci: autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje,
licencje (wtym dotyczgce programéw komputerowych), prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, prawa
do wynalazkéw, patentdéw, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy
komputerowe,

- koszty prac rozwojowych (niezakoriczone prace rozwojowe ujmowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe),

- warto$¢ firmy z wylgczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym zakresie,

- inne wartoéci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

Jednostka ujmuje wartosci niematerialne jako sktadnik aktywow, jezeli spetniajg one nastepujgce kryteria:

- spekniajg wymogi definicji aktywoéw dotyczacych sprawowania kontroli nad danym skladnikiem majgtkowym
oraz jednostka jest uprawniona do uzyskania z niego korzysci ekonomicznych, ktére mozna mu przypisa¢
na moment jego poczgtkowego ujecia,

- sg mozliwe do identyfikacji,

- nie majg formy fizycznej.

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wplyw

korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci

niematerialne, ktére zostaly rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg

ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.
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5)
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7

8)

1)

2)

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych, a nie przekraczajgcych kwoty 1.000 zt uznawane sg za koszty

okresu ich poniesienia.

Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne sg amortyzowane

liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Poprawno$c

stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku

obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢

pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero z wylgczeniem:

- jezeli Spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas wartos¢ rezydualna jest rowna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzyteczno$ci dla potrzeb amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

- nabyte licencje RIS/ PACS 5 lat,
- prace rozwojowe 2-20 lat,
- licencja FDG 20 lat,
- inne wartosci niematerialne 2-5 lat.

Z wyijatkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wilasnym zakresie) wszystkie warto$ci niematerialne
wytworzone przez spoétke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w
ktorym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty warto$ci tylko, gdy zaistniaty okolicznosci bgdz
zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartoS¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢é mozliwa do
odzyskania.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwang, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej (tzw. warto$ci
ekonomicznej). Wartos¢ odzyskiwana aktywow odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy

netto lub wartosci uzytkowe;.

Warto $é firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy jest corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Mozliwe jest
czestsze przeprowadzenie testu w przypadku, gdy wystgpity okolicznosci wskazujgce na ewentualng utrate
warto$ci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do warto$ci firmy nie sg odwracane i sg ujmowane jako

pozostate koszty. Warto$c¢ firmy nie jest amortyzowana.
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3)

4)

5)

W dniu przejecia jednostka przejmujgca ujmuje, osobno od wartosci firmy, mozliwe do zidentyfikowania
nabyte aktywa, przejete zobowigzania oraz wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej. Ujecie
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan =zalezy od warunkéw
przedstawionych w MSSF 3.

Jednostka przejmujgca ujmuje odrebnie od wartosci firmy mozliwe do zidentyfikowania warto$ci niematerialne
nabywane w ramach pofaczenia jednostek. Skladnik wartosci niematerialnych jest mozliwy do
zidentyfikowania, jezeli spetnia kryterium wyodrebnienia lub kryterium wynikania z umowy lub z przepiséw
prawa.

Kryterium mozliwosci wyodrebnienia oznacza, ze nabytg warto$¢ niematerialng mozna wyodrebni¢ lub
oddzieli¢ od jednostki przejetej oraz sprzedac, przenie$¢, udzieli¢ licencji, wynajg¢ lub wymienic, indywidualnie
lub tacznie z odnosnym kontraktem, mozliwym do zidentyfikowania sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem.
Warto$¢ niematerialna, ktdrg jednostka przejmujgca mogtaby sprzedaé, udzieli¢ licencji lub wymieni¢ na co$,
co posiada warto$¢, spetnia kryterium mozliwosci wyodrebnienia, nawet, jesli jednostka przejmujgca nie
zamierza jej sprzeda¢, udzieli¢ licencji ani wymieni¢. Nabyta warto$¢ niematerialna spetnia kryterium
mozliwoéci wyodrebnienia, jesli istnieje dowdd obrotu tego rodzaju aktywami lub aktywami podobnego
rodzaju, nawet, jedli transakcje nie sg czeste i niezaleznie od tego, czy jednostka przejmujgca w nich
uczestniczy. Na przyktad listy klientow lub subskrybentéw sg czesto licencjonowane, a zatem spekiajg
kryterium mozliwosci wyodrebnienia. Nawet, je$li jednostka przejmujgca uwaza, ze jej lista klientdw posiada
charakterystyke odmienng od innych list klientow, fakt, Zze listy klientéw sg czesto licencjonowane oznacza
zasadniczo, ze nabyta lista klientow spetnia kryterium mozliwo$ci wyodrebnienia. Jednakze lista klientow
nabyta w ramach potgczenia jednostek nie spetnia kryterium mozliwo$ci wyodrebnienia, je$li zasady poufnoéci
lub inne ustalenia zabraniajg jednostce jej sprzedazy, leasingu lub innej formy wymiany informacji o jej

klientach.

Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, nie

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (bgdz nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej

jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje sie w cenie nabycia i wykazuje w sprawozdaniu finansowym wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

1

2)

Instrumenty finansowe

Jednostka okreé$la klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywdw finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez zysk lub strate
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4)

5)
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7

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie

do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria ta

obejmuje réwniez instrumenty pochodne. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych

lub mozliwych do ustalenia ptatnoSciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow

obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia konczacego okres

sprawozdawczy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow trwatych). Naleznosci ujmuje sie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, pozyczki

ujmuje sie w pozycji inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami

pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,

wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu

wymagalnosci, inne niz:

- wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub
strate,

- wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz spetniajgce definicje pozyczek
i nalezno$ci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe

przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o

ile jednostka nie zamierza ich zbyé w ciggu 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

Na dzien przeprowadzenia/zawarcia transakcji instrumenty finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej,

powiekszonej, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika

aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, z wylgczeniem aktywow i zobowigzan finansowych

wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczgtkowo wyceniane sg w warto$ci

godziwej.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia

transakcji — tj. na dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedaé¢ dany sktadnik aktywdw.

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z

ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione, a jednostka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka

i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasno$ci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i

wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci aktywu, wytgcza sie je z ksigg rachunkowych z chwilg utraty

kontroli.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace

aktywami:

- aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wedtug wartoéci godziwej,

- pozyczki i naleznosci - wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowe;j,
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8)

9)

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wedlug zamortyzowanego Kkosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wedilug wartoéci godziwej z zastrzezeniem, ze inwestycji
w instrumenty kapitalowe nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie mierzona, atakze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére
muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wyceniane sg wedtug
kosztu, tj. w cenie nabycia.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartoéci godziwej sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania

finansowego, ujmuje sie w podany ponizej sposéb:

- zyski lub straty wynikajgce ze skladnika aktywow finansowych Ilub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie w zysku lub
stracie w okresie, w ktorym powstaly,

- zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy,
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, jako pozostate dochody calkowite, z wyjgtkiem odpisow
aktualizujgcych z tytutu utarty warto$ci oraz réznic kursowych, do momentu wytgczenia sktadnika aktywow
finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w pozostatych calkowitych dochodach ujmuje sie w zysku lub stracie. Jednakze odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w zysku lub stracie.

- W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych skiadnika aktywow zaliczonego do dostepnych
do sprzedazy, faczne dotychczasowe zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach
przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozyczek i naleznosci oraz aktywow finansowych utrzymywanych do

terminu wymagalnoséci, wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej

stopy procentowej, ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Rozchodu jednakowych instrumentéw finansowych o r6znych cenach nabycia dokonuje sie przy zastosowaniu

metody FIFO, tj. rozchdd skiadnikéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow, ktére zostaly

nabyte najwcze$niej.

Jednostka dokonuje na dzieri kohczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na

to, ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych stracity na wartosci. Sktadnik aktywow

finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity warto$¢, astrata ztytutu utraty warto$ci zostata
poniesiona wtedy itylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub
wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenia powodujgce strate”),

a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne

wynikajgce ze skiadnika aktywéw finansowych Ilub grupy aktywoéw finansowych, ktérych wiarygodne

oszacowanie jest mozliwe.

- Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym pozyczki i naleznosci
W przypadku aktywa wykazywanego wedtug zamortyzowanego kosztu wysoko$¢ straty okreéla sie jako
réznice miedzy warto$cig ksiegowg skitadnika aktywoéw a wartoscig biezacg szacunkowych przysztych
przeptywoéw pienieznych (z wylgczeniem dotychczas nie poniesionych przysziych strat kredytowych)

zdyskontowang wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego skiadnika aktywéw
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finansowych. Warto$¢ ksiegowg skladnika aktywéw obniza sie, a kwota straty zostaje ujeta w zysku lub
stracie. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci oprocentowana jest
wedtug zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowg dla celéw okre$lenia wysoko$ci straty z tytutu
utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego
rozwigzania jednostka moze dokonywaé weryfikacji pod katem utraty warto$ci na podstawie wartosci
godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowej.

Jezeli, w poOzniejszym okresie, wysokoS¢ straty z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie
zmniejszenie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty wartosci,
odwrécenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty warto$ci odbywa sie w zysku lub stracie. Weryfikacja
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug pod kgtem utraty wartosci odbywa sie w sposéb oméwiony w punkcie 9.
Aktywa wykazywane wedtug kosztu

Jesli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartoci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczany poprzez dostawe
takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych a warto$cig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty warto$ci nie poddaje sie
odwréceniu.

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli istniejg przestanki utraty wartoSci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku
ktérych zmniejszenie warto$ci godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych dochodach, woéwczas
skumulowane straty — okreSlone jako rdznica miedzy ceng nabycia a biezacg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty warto$ci takich sktadnikéw aktywow, wczesniej ujete w zysku
lub stracie — podlegajg reklasyfikacji z kapitatéw wiasnych do zysku lub straty, jako korekte wynikajgca z
przeklasyfikowania.

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych nie podlegajg odwroceniu w zysku lub stracie.
Jezeli, w pdzniejszym okresie, wartos¢ godziwa instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost mozna obiektywnie przypisa¢ zdarzeniu majgcemu miejsce po wykazaniu
straty z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, strata z tytulu utraty wartoéci podlega odwrdceniu

réwniez w zysku lub stracie.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub
majgce postaé materialdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

$wiadczenia ustug.

Zapasy zasadniczo obejmujg materiaty do przeprowadzania badan medycznych isg ewidencjonowane w

podziale na poszczegdlne pracownie.
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1

2)
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Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznoSci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku
zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ewidencja zapas6éw prowadzona jest odrebnie dla kazdej z pracowni w programie magazynowym CDN XL.
Koszt i rozchod ustalany jest na podstawie metody FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszio).

Zapasy, tak jak i inne pozycje aktywdw, mogg traci¢ na warto$ci w zwigzku z r6znego rodzaju zdarzeniami
powodujgcymi utrate wartoci uzytkowej na skutek korozji, uszkodzenia, zepsucia, zeschniecia, utraty cech
estetycznych, uptywu terminu waznosci, postepu technicznego itp. W sytuacji, gdy wystepujg przestanki utraty
wartosci zapasow, jednostka powinna dokona¢ stosownego odpisu aktualizujgcego, w taki spos6b aby ich
warto$¢ ksiegowa nie przekraczata wartosci odzyskiwalnej. Odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
materiatlow nalezy dokonywac¢ na koniec kazdego miesiaca.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materiatéw dokonane w zwigzku z utratg ich warto$ci odnoszone sg w
ciezar kosztow operacyjnych.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartoSci netto, to jest po pomniejszeniu
0 utworzone na nie odpisy aktualizujgce. Po zbyciu zapaséw za kwote wyzszg niz ich warto$é netto utworzony
odpis aktualizujgcy koryguje koszty operacyjne. W przypadku odpisania niechodliwych zapaséw, na ktére
uprzednio byly utworzone odpisy aktualizujgce, ksiegowanie nastepuje bezposrednio w ciezar odpiséw

aktualizujgcych.

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znos$ci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci klasyfikowane sg jako aktywa finansowe zgodnie

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nalezno$ci sg to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane

na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe zakwalifikowane przez jednostke do sprzedazy, przeznaczone

do obrotu oraz te, ktdrych posiadacz moze nie odzyska¢ w pelnej kwocie z innego powodu niz pogorszenie

obstugi kredytu.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w warto$ci godziwej i ujmowane

w okresach pOzniejszych wedtug skorygowanej ceny nabycia oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce

nalezno$ci watpliwe lub przeterminowane.

Spéika na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych, takie jak:

- znaczace trudnoséci finansowe diuznika;

- niedotrzymanie warunkéw umowy;

- wysokie prawdopodobienstwo upaditoéci lub innej reorganizaciji finansowej dtuznika;

- dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z grupg aktywow finansowych od momentu ich poczgtkowego ujecia;

- informacje na temat znaczgcych negatywnych zmian w $rodowisku technologicznym, rynkowym,

gospodarczym, prawnym lub innym.
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Jezeli zaistnialy ktorekolwiek z obiektywnych dowodéw na to, ze Spétka poniosta strate z tytutu utraty warto$ci

naleznosci, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna jest réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg skfadnika

aktywéw (ustalong na podstawie skorygowanej ceny nabycia - zamortyzowanego kosztu) a wartoscig biezacg

oszacowanych przysztych przeplywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej

stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa danego skladnika jest pomniejszana bezposrednio lub poprzez

zastosowanie rachunku rezerw, a kwota straty ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Dla naleznoéci przeterminowanych Spotka stosuje, nastepujgce zasady dokonywania odpisow

aktualizacyjnych:

- do 180 dni — Spodtka nie dokonuje odpisu,

- 180 - 360 dni — odpis 50%,

- powyzej 360 dni — odpis 100%.

Dla ewentualnych naleznoéci z tytutu tzw. nadwykonan Spétka dokonuje indywidualnego szacunku odpisu

aktualizujgcego, z uwzglednieniem uwarunkowan prawnych indywidualnych kontraktéw oraz wymogow

zasady ostroznosci.

MSR 39 wskazuje, aby w sytuacji ustania przyczyny dokonanego odpisu aktualizujgcego uprzednio ujetg

strate odwrdci¢ w spos6b bezposredni lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw. Kwote odwrdconej straty

ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Za naleznosci uznaje sie:

a. naleznosci handlowe — naleznosci z tytutu dostaw i ustug powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej jednostki,

b. przedptaty,

c. naleznodci z tytulu podatkéw i ubezpieczen spotecznych, w tym miedzy innymi: dotacji, podatku
dochodowego od oséb fizycznych, podatku VAT, podatku od nieruchomoéci, inne podatki,

d. pozostate naleznoéci.

Naleznosci nie bedace instrumentem finansowym (nie handlowe) wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty,

z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

Rozliczenia mi edzyokresowe czynne

Jednostka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

ich wysokos¢é mozna wiarygodnie okre$li¢,

spowodujg w przysziosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysoko$ci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczg przysziych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw mogag nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkoéci Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostrozno&ci.

Jednostka na dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen

miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci
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e 0o o p

ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna byto
dang pozycje wykazac jako sktadnik aktywow.
W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczern miedzyokresowych sg miedzy innymi:

koszty ubezpieczen majgtkowych i osobowych,

odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,

prenumeraty,

inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (m.in. oplata za wieczyste uzytkowanie, koszty

reklamy, koszt wsparcia technicznego oprogramowania, podatek od nieruchomosci, pozostate).

1)

2)

3)

4)
5)

1

2)

3)

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym
terminie wymagalnoéci do trzech miesiecy.

Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych warto$¢ nominalna na dzien koriczacy okres sprawozdawczy obejmuje doliczone
przez bank odsetki lub naliczone we wtasnym zakresie przez jednostke.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien kofczacy okres sprawozdawczy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. W ten sam sposéb traktowane sg
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla potrzeb sporzgdzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Srodki pieniezne dotyczace ZFSS kompensowane sg z zobowigzaniami z tego tytutu.

Stan gotowki w kasie stanowi sume $rodkéw pienieznych zgromadzonych w kasach zlokalizowanych w

poszczegolnych pracowniach, a takze w biurze zarzadu.

Kapitat wkasny

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na rodzaje i wedlug zasad okre$lonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkilady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wklady na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatow whasnych
Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej
ich wartoci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatlu zakladowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokoéci nadwyzki wartoéci emisji nad
wartosécig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Spoétka prezentuje w zyskach zatrzymanych. Innymi stowy
wplywajg one na tzw. AGIO.
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4)

5)

6)

1)

2)

1

2)

3)

4)

Kapitat wlasny powstaly z zamiany diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie
beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kapitaly wlasny obejmuje kapitat podstawowy, nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig
nominalng, zyski zatrzymane oraz pozostate kapitaly.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zyski zatrzymane.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odrebng pozycje stanowig udzialy niekontrolujgce. Wszystkie
ww. elementy kapitalu wlasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowig kapitat

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej.

Kredyty i po zyczki

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej (gdy odbiegajg od warunkéw rynkowych). Réznica pomiedzy wptywami netto, a
wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Oplaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w cato$ci lub w cze$ci. W tym przypadku optaty
odracza sie doczasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowoddéw na
prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na

poczet ustug w zakresie ptynnoéci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Rezerwy

Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na spoéice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany),
wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzienh bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztéw, kosztow
finansowych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

W przypadku, gdy wpltyw zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byla pierwotnie utworzona.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe zmniejsza rezerwe. Niewykorzystane
rezerwy wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, ujmowane sg w zysku lub

stracie na dzien, na ktory okazal sie zbedne, zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody, przychody
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1

2)

3)

4)

1

2)

3)

4)

finansowe lub korygujg koszty operacyjne, w zalezno$ci od rodzaju rezerw itego jakie koszty zostaly

utworzone.

Dotacje — przychody przysztych okreséw

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spoétka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywédw trwatych,
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okreséw i odnosi w zysk lub
strate systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw. Rozliczenie
przychoddw z tytutu dotacji ujmuje sie w dziatalno$ci operacyjnej jako korekta kosztow z tytutu amortyzaciji
aktywow trwatych.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Spétki bez ponoszenia przysztych kosztow, ujmowane sg jako zysk lub strata w okresie, w ktérym sg nalezne.
Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwalych stosuje sie takze w przypadku umorzenia

zobowigzan zaciggnietych w celu nabycia lub nieodptatnego otrzymania sktadnikéw aktywéw trwatych.

Zobowi gzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostki, ktérego wypehienie,

wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki rodkow zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,

- zobowigzania z emisji diuznych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych (m.in.
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej),

- zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,

- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych,

- rezerwy,

- zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug),

- pozostate zobowigzania.

Do pozostatych zobowigzan zalicza sie m.in.:

- zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania inwestycyjne, z tytutu
dywidend, inne,

- zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i
innych podatkéw, zaliczki z tytutu dostaw, wynagrodzenia (zobowigzania z tytutu wynagrodzen, nagrod i
premii dla Zarzadu, inne), rozliczenia miedzyokresowe bierne, pozostale.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére stajg sie

wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu

wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielko$ci

zobowigzania, za$ w okresie pdzniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
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5)

6)

kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej, natomiast zobowigzania handlowe i pozostate o
charakterze niefinansowym w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania dlugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne, za$§ w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)
finansowe.

Elementem zobowigzan pozostalych jest Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, ktéry jest wykazywany
poprzez kompensate aktywéw (tj. $rodkéw pienieznych zgromadzonych przez ZFSS, pozyczek udzielonych
pracownikom) i zobowigzan funduszu oraz przedstawiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w postaci

nadwyzki — jako element pozostatych zobowigzan.

Zobowi gzania z tytutu  $wiadcze h pracowniczych

1. Swiadczenia pracownicze obejmujg:

1)

2)

3)

4)

a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i skladki na ubezpieczenie
spoleczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie (jesli podlegajg
wyptacie w ciggu dwunastu miesiecy od kohca okresu) oraz $wiadczenia niepieniezne (takie jak opieka
medyczna, mieszkania stuzbowe, samochody i inne nieodptatnie przekazane lub subsydiowane rzeczy
lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw;

b) Swiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak emerytury i inne $wiadczenia emerytalne, ubezpieczenie
na zycie po okresie zatrudnienia oraz opieka medyczna po okresie zatrudnienia;

c) inne dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze, je$li nie podlegajg one w calo$ci wyptacie w ciggu
dwunastu miesiecy od zakornczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia oraz

d) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Umowy o ustug e budowlan g

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktérej przedmiotem jest budowa sktadnika aktywow lub zespotu
aktywow, ktére sg ze sobg SciSle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym,
technologicznym, ze wzgledu na ich funkcje uzytkowg czy tez ostateczne przeznaczenie lub sposéb
uzytkowania.

Umowa w cenach stalych jest to umowa o ustuge budowlang, w ktérej wykonawca zgadza sie na statg cene
lub na stalg stawke umowng za wybudowanie kazdego pojedynczego obiektu; w niektorych przypadkach
umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajgca podniesienie ceny.

Umowa koszt plus jest to umowa o ustuge budowlang, na podstawie ktérej wykonawcy sg zwracane okre$lone
koszty, powiekszone o ustalony procent tych kosztéw lub o statg optate.

Przychody z uméw obejmuja:

a. poczatkowg kwote przychodéw ustalong w umowie oraz

b. zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie:

- w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg przychéd oraz
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- jezeli mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich warto$ci.

5) Koszty uméw zawieraja:

a.
b.

C.

koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy,
koszty ogdlnie powigzane z dzialalnoScig wynikajgcg z umowy, a ktdére rownocze$nie moga byé
przyporzadkowane do konkretnej umowy, oraz

inne koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ za-mawiajgcego.

6) Ujmowanie przychoddw i kosztéw zwigzanych z umowa:

6.1

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

. Jezeli mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty zwigzane z

umowa o ustuge budowlang ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania
realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego. (MSR 11.22). Przewidywang strate z tytutu umowy
o ustuge budowlang ujmuje sie niezwlocznie jako koszt, zgodnie z paragrafem 36 (MSR 11).
W przypadku umowy w cenach statych wynik umowy o ustuge budowlang mozna oszacowa¢ w sposéb
wiarygodny, jezeli zostang spetnione wszystkie z ponizszych warunkéw (MSR 11.23):
a. mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny taczng warto$¢ przychoddéw z umowy,
b. istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z umows,
c. zarowno koszty, ktore nalezy jeszcze ponie$¢ w celu realizacji umowy, jak i stopien zaawansowania
realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego moga by¢ ustalone w spos6b wiarygodny oraz
d. koszty dotyczgce danej umowy mozna precyzyjnie okre$li¢ i wiarygodnie ustali¢, co umozliwi
poréwnanie faktycznie poniesionych kosztéw realizacji umowy z poprzednimi szacunkami.
Ujecie przychodéw i kosztow odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji umowy o ustuge
budowlang nazywa sie czesto metodg stopnia zaawansowania. Zgodnie z tg metodg przychody z tytutu
umowy tgczy sie z kosztami umowy poniesionymi do okre$lonego momentu zaawansowania realizacji
umowy, co daje mozliwos¢ wykazania przychodow, kosztow i zyskow w powigzaniu ze stopniem
zaawansowania realizacji robét. Stosowanie tej metody pozwala na uzyskanie uzytecznych informacji
dotyczacych zakresu dziatalnosci zwigzanej z umowa oraz jej efektow w danym okresie. (MSR 11.25)
Zgodnie z metodg stopnia zaawansowania, przychody z umowy sg ujmowane w wyniku jako przychody
w tym okresie, w ktérym wykonane zostaty odpowiednie prace wynikajgce z umowy o ustuge budowlana.
Koszty umowy sg na ogét uimowane w wyniku jako koszty tego okresu, w ktérym wykonane zostaly
prace, do ktérych odnoszg sie te koszty. Jednak kazdg przewidywang nadwyzke tgcznych kosztéw
umowy nad tgcznymi przychodami z tytulu umowy nalezy bezzwiocznie ujgé jako koszt, zgodnie z
paragrafem 36 (MSR 11). (MSR 11.26.)
Wykonawca moze poniesé koszty umowy z tytutu przyszlej dziatalno$ci zwigzanej z wykonaniem umowy.
Koszty tego typu ujmuje sie jako aktywa pod warunkiem, ze istnieje prawdopodobienstwo ich
odzyskania. Koszty te stanowig kwote nalezng od zamawiajgcego i sg czesto klasyfikowane jako prace
(umowy) w toku. (MSR 11.27).
Wynik umowy o ustuge budowlang mozna oszacowac w spos6b wiarygodny jedynie wtedy, kiedy istnieje
prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej umowy. Jednakze w razie
pojawienia sie watpliwoéci co do mozliwosci otrzymania kwot uprzednio zaliczonych do przychodéw z

tytutu umowy i ujetych w wyniku, niesciggalng kwote lub kwote, ktdérej odzyskanie przestato byc
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6.7.

6.8.

6.9.

prawdopodobne, nalezy raczej ujg¢ jako koszt, a nie jako korekte wielkosci przychodéw z umowy. (MSR

11.28.)

Jednostka zazwyczaj jest w stanie dokonac¢ wiarygodnych szacunkow, jezeli zawarta umowe, ktéra

okresla (MSR 11.29.):

a. mozliwe do wyegzekwowania prawa kazdej strony dotyczgce budowanych sktadnikéw aktywow,

b. kwote zaptaty, ktéra ma by¢ uiszczona oraz

C. sposob i warunki rozliczenia.

Jest konieczne, aby jednostka posiadata sprawnie dzialajacy wewnetrzny system budzetowania oraz

sprawozdawczosci. Jednostka analizuje oraz, jezeli to konieczne, aktualizuje szacunki przychodow i

kosztéw zwigzanych z umowg w miare postepu prac. Potrzeba dokonywania podobnych aktualizacji nie

musi oznaczac, ze wyniku umowy nie mozna wiarygodnie oszacowac.

Stopienn zaawansowania realizacji umowy mozna okresli¢ na wiele sposobéw (MSR 11.30). Jednostka

stosuje takg metode, ktéra pozwoli w wiarygodny sposob ustali¢ stan wykonania prac. W zalezno$ci od

charakteru umowy metody te mogg polegac na:

a. ustaleniu udziatu kosztéw umowy, poniesionych z tytutu wykonanych do danego momentu prac, w
szacowanych tgcznych kosztach umowy,

b. pomiarze wykonanych prac lub

c. realnym zakonczeniu czeéci prac wynikajgcych z umowy.

CzeSciowe platnosci i zaliczki otrzymane od zamawiajacych czesto nie odzwierciedlajg stanu wykonania

prac.

Jezeli nie istniejg juz watpliwoéci, ktére utrudniaty dokonanie wiarygodnego oszacowania wyniku umowy

o ustuge budowlang, to przychody i koszty zwigzane z umowag o ustuge budowlang ujmuje sie raczej

zgodnie z treScig paragrafu 22 (MSR 11) niz paragrafu 32 MSR 11 (nie mozna w wiarygodny sposéb

oszacowac¢ wyniku umowy). (MSR.11.35)

Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej iloéci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszltych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypekienia obowigzku lub kwoty obowigzku

(zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je w

informacji dodatkowej, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne

jest znikome.

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesziych oraz zdarzer ktérych istnienie zostato

potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiecej ilodci niepewnych

przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Ocenia sie je na biezgco, aby upewni¢ sie
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czy jest odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychdd i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywow warunkowych nie ujmuje sie w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz opisuje sie w informacji dodatkowe;j.

Podatek dochody bie Zacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony.

Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie, z wylgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio
do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wkasnym.

Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie sprawozdania z sytuacji finansowej w kraju, gdzie
jednostki zalezne i stowarzyszone Grupy dzialajg i generujg przychody podlegajgce opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych pomiedzy warto$cig
podatkowg aktywOw i zobowigzan a ich wartoScig ksiegowg ujmowane sg w pelnej wysokosci, metodg
bilansowg. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z
tytutu poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani nazysk lub strate, ani na doch6d podatkowy (strate
podatkowa), nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej$ciowych.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywar bedg stosowane, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty
prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgca z réznic przejéciowych, powstatych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych istowarzyszonych jest ujmowana, chyba ze roziozenie w czasie
odwracania sie réznic przejéciowych jest kontrolowane przez jednostke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej
do przewidzenia przyszto$ci réznice te ulegng odwréceniu.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutlu biezgcego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkdw dochodowych naliczonych przez te same
wladze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajgcych

opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto

Przychody
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej jednostki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitalu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu

wynikajgcego z wptat whascicieli.
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Przychody powstajg w wyniku nastepujgcych transakcji i zdarzen:

- sprzedazy towardéw,

- $Swiadczenia ustug,

- uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki gospodarczej przynoszacych odsetki, tantiemy i
dywidendy.

Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Momentem

uznania przychodoéw, zgodnie z zasadg memorialowg, jest moment zawarcia transakcji (umowy) sprzedazy.

Podstawe do uznania przychodu stanowi faktura sprzedazy (badz inny dokument potwierdzajacy przekazanie

praw do ryzyka i korzysci zwigzanych ze sprzedawanym sktadnikiem aktywdw czy ustug).

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaly, w kwocie netto

tzn. niezawierajgcej podatku VAT oraz uwzgledniajgcej opusty, rabaty i inne zwigkszenia lub zmniejszenia.

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

Przychody te ujmuje sie, jezeli spetnione zostaly nastepujace warunki:

- spotka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzySci wynikajgce z praw wiasnosci do towarow i
materiatow;

- spéika przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, materiatami w stopniu w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo whasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli;

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb;

- istnieje prawdopodobienstwo, ze spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji;

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez spotke w zwigzku z transakcja, mozna wycenié
w wiarygodny sposoéb.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug

Swiadczenie ustug w tym w szczegélnoéci ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu przez

jednostke ustalonych w oparciu 0o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze

odbywac sie na przestrzeni jednego okresu lub kilku okreséw. Jednostka $wiadczy ustugi medyczne na rzecz

NFZ w ramach kontraktéw a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcow. W spéice

istnieje podziat na kontrakty:

- NFz;

- platne;

- prywatne.

Przychody wynikajgce z kontraktéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w

momencie rozliczania kontraktu.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug w tym z tzw. nadwykonan sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione

sg lgcznie nastepujgce warunki:

- kwote przychod6éw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb;

- istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji;

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb; oraz
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7

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione w
wiarygodny sposob.
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug diugoterminowych
Przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Przychody ujmuje sie, gdy stopien realizacji umowy mozna ustali¢ w sposob
wiarygodny, tzn. jednostka jest w stanie oceni¢ przychody z tytutu zawartej umowy oraz oszacowac koszty
peinej realizacji kontraktu, jak i koszty okreslonego etapu na dzieh sprawozdawczy. Przychody z tytutu
realizowanych uméw prezentuje sie réwnolegle z rzeczywistym postepem prac proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi.
Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w istotnym stopniu (kazdorazowo oceniane przez Zarzad dla kazdego kontraktu
indywidualnie), ustala sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania
mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia konczacego okres
sprawozdawczy w szacowanych calkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem nakfadu wykonanej
pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.
Jezeli stopie zaawansowania nie zakoriczonej ustugi nie moze by¢ na dzien koczacy okres sprawozdawczy
ustalony w sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysziosci przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz fgczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.
Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia korczgcego okres sprawozdawczy. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztdw w przysziosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach
wytworzenia nie zakoniczonej ustugi budowlane;j.
Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w zysku lub stracie
przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy,
wynikajgca z powyzszej réznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w nalezno$ciach handlowych w korespondencji z przychodami z tytutu
ustug.
Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, wynikajgce z powyzszej roznicy przyszte przychody prezentowane sg w
zobowigzaniach handlowych w korespondenciji z przychodami z tych ustug. Jednostka stosuje metode stopnia
zaawansowania kontraktu stosownie do regulacji MSR 18.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki

Uzytkowanie przez inne podmioty aktywéw spétki powoduje uzyskanie przez nig przychodéw w formie:
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- odsetek - tj. optat za uzytkowanie srodkow pienieznych badz ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych lub kwot
naleznych jednostce;

- tantiem - tj. optat za uzytkowanie dtugoterminowych aktywow jednostki np. patentéw, znakéw handlowych,
praw autorskich i programéw komputerowych;

- dywidend - tj. rozdzielenia zyskéw pomiedzy posiadaczami inwestycji kapitalowych proporcjonalnie do ich
stanu posiadania poszczegolnych rodzajéw kapitatu.

Przychody te ujmuje sie pod warunkiem prawdopodobienstwa uzyskania przez spoétke korzySci

ekonomicznych zwigzanych przeprowadzong transakcja przy jednoczesnej wycenie przychodow w

wiarygodny sposéb, w oparciu o nastepujgce zasady:

- odsetki z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

- tantiemy w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy;

- dywidendy w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Pozostate przychody

Przychodami okresu sprawozdawczego, sg posrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalno$cig, wptywajgcymi

na zysk lub strate okresu.

Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

jednostki ujmuje sie, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze spowodujg one przyptyw korzy$ci ekonomicznych

jednostki oraz kwote przychodéw mozna obliczyé w sposéb wiarygodny. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie

proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty
Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia warto$ci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wkasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny sposAb niz wycofania $rodkéw przez udzialowcow lub wtascicieli.
Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezpo$redniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw tzn. stosujgc zasade wspotmierno$ci, poprzez rachunek
rozliczeh miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Jednostka prowadzi peing ewidencje kosztow, czyli ujmowanie kosztéw zaréwno w uktadzie rodzajowym, jak i
w ukladzie wedtug typdw dziatalnosci. Jednostka prezentuje podziat kosztéw ujetych w zysku lub stracie w
uktadzie kalkulacyjnym.
Calkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty og6lnego zarzadu.
Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego wplywajgcymi na zysk lub strate okresu sg:
a. pozostale koszty, zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng

b. koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki
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Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe od odsetek powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i
kredytow w walucie obcej jednostka aktywuje, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysziosci przyniosg
one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, Zze cene nabycia lub koszt
wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Koszty te zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw. Wszystkie pozostate koszy finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w
okresie, w ktdrym sg ponoszone.

Rozpoczecie aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego nastepuje gdy ponoszone sg naktady na dany
sktadnik aktywow, ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz podjete sg niezbedne dziatania
zmierzajgce do przygotowania sktadnika aktywow do jego uzytkowania lub sprzedazy.

Zawieszenie aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego nastepuje w razie przerwania na dluzszy czas
aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zaprzestanie aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego nastepuje w chwili, gdy zasadniczo wszystkie
istotne dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do planowanego uzytkowania lub sprzedazy

sg zakonczone.

Pozostate zyski/straty netto

W pozycji pozostate zyski/straty — netto prezentuje sie:

przychody/koszty z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw finansowych,
zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
zysk/strata zwigzana ze sprzedazg udziatow, akcji oraz koszty/ przychody z nimi zwigzane,

zysk/strata z tytutu réznic kursowych nie wykazanych w dziatalnoéci finansowe;.

Wyptata dywidendy

Wyptate dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie w zestawieniu zmian w kapitale

whasnym.

1

2)

Wycena pozycji wyra zonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych jednostki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ziotych (,PLN"), stanowigcych walute prezentacji
Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug
kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa
wyrazone w obcych walutach sg wykazywane wedtug $rednich kurséw wymiany walut ogtoszonych przez NBP
na dzien bilansowy. Zyski i straty powstatle w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane

w zysku lub stracie.
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Zysk na jedn a akcje

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jednostka dominujgca ma obowigzek zaprezentowaé zaréwno
podstawowy, jak i rozwodniony zysk na jedng akcje, w podziale na wszystkie rodzaje akcji zwyklych, ktore
réznig sie miedzy sobg prawem do udziatu w zysku netto danego okresu. Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcje nalezy odnie$¢ wyraznie do wszystkich prezentowanych okreséw. Obowigzkowemu ujawnieniu podlega
takze strata na akcje zwykla.

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje nalezy wylicza¢ na bazie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podstawowy zysk/ (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob, jak

gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie.

Korekty lat ubiegtych

Korekta lat ubiegtych dot. Spétki ALTERIS SA i odnosi sie do podpisanej umowy cesji wierzytelno$ci w 2011 z
ING LEASE na kwote 908.247,61 zi. Umowa zostata zaksiegowana jako sprzedaz wierzytelno$ci. W 2013
roku ING LEASE (po decyzji Urzedu skarbowego) przekwalifikowat umowe sprzedazy wierzytelnosci w
umowe faktoringu i wystawit fakture VAT. Podpisany zostat aneks do umowy. Réznica pomiedzy
wynagrodzeniem za po$rednictwo finansowe a prowizjg faktoringowa w kwocie 270.263,80 odniesiono jako

korekte lat ubiegtych.

Informacje dotycz ace sezonowo $ci
Spoétka zalezna ALTERIS SA ze wzgledu na specyfike swojej dziatalno$ci jest narazona na sezonowo$c
przychoddw. Wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest w drugiej potowie roku. Wyniki

pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej VOXEL nie sg obarczone czynnikiem sezonowosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
cenowe, ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu Jednostki dominujgce;.

(@) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko walutowe
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Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozycji
walutowej Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz wyniku
finansowego na skutek zmiany kursu walutowego.
Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i materiatdw
diagnostycznych, ktérych cena zalezna jest od kursu euro w ziotych. Ponadto spétka ALTERIS, z uwagi na
posiadanie zagranicznych klientéw i rozliczanie uméw w walutach obcych narazona jest na wystepowanie
ryzyka walutowego.
Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
(c) Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian st6p procentowych
Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu,
iz przeptywy pieniezne mogg sie zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spétki z Grupy
finansujg swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng po czesci z finansowania zewnetrznego
oprocentowanego wedlug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $rodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane rowniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Jednostki sg narazone na ryzyko
zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, Srodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytutu
otrzymanych kredytéw. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych.
(d) Ryzyko kredytowe
W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz
prowadzona jest do ograniczonej liczby odbiorcow. Aby ograniczyé ryzyko wystepowania naleznosci
przeterminowanych, Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcéw w postaci:

e gwarancji bankowych,

* weksli in blanco,

e weksli in blanco z poreczeniem podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej,

e cesji wierzytelnosci z umow,
Nalezno$ci Grupy w zdecydowanej wiekszosci pochodzg od statego grona odbiorcow, z ktérymi Grupa
wspotpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obstugg naleznosci
jest ograniczone.
Z uwagi na specyfike odbiorcow Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalno$ci nowi, liczacy sie klienci
pojawiajg sie w Grupie sporadycznie.
Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu sprzedazy na dzien konczacy okres
sprawozdawczy siega petnej wartosci ksiegowej naleznoéci handlowych bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywdéw finansowych w postaci
terminowych lokat bankowych.
Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczgcej instrumentu finansowego
nie wypetni cigzgcego na nim obowigzku (zobowigzania) i spowoduje poniesienie straty finansowej przez
drugg ze stron.
(e) Ryzyko utraty ptynnosci
Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynno$ci zaklada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego

poziomu $rodkéw pienieznych oraz dostepnos$¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie instrumentoéw
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kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezgce prognozy $Srodkéw plynnych Grupy na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.
Biorgc pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy mozna przyjaé, ze nie istnieje znaczace ryzyko

utraty ptynnoéci finansowej.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymywac lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend
do wypfacenia akcjonariuszowi, zwraca¢ kapitat akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac

aktywa w celu obnizenia zadluzenia.

Szacowanie warto $ci godziwej
Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegélnych skladnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:
e Poziom 1 - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych
dostepnych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow.
« Poziom 2 — aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych
0 bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.
e Poziom 3 - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny
na podstawie kwotowan rynkowych, ktére nie mogg by¢ bezpo$rednio zaobserwowane.
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okre$la
sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym
stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki. W sytuacji, gdy wszystkie istotne
dane wykorzystywane przy wycenie wedlug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania, instrument

finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2.

Wazne oszacowania i os ady ksi egowe

Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywar odnosnie
do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe podlegajg
regularnej ocenie.

Oszacowania

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczgce przyszioSci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zalozenia, ktdre niosg ze sobag znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty warto$ci

ksiegowych aktywdw i zobowigzar w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.
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Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytulu $wiadczer pracowniczych zalezy od szeregu czynnikdw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych zawierajg zalozenia dotyczace stép dyskonta.
Wszelkie zmiany tych zalozenn wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych.
Wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaly ustalone przez niezaleznego rzeczoznawce
aktuarialnego, oszacowana kwota rezerwy z uwagi na mtoda kadre i charakter zatrudnienia jest nieistotna. Na
dzien 30.06.2013 kwota ta wynosi 48 665,23 zi.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad okres$la szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegoélnych
rzeczowych aktywow trwalych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzyteczno&ci
tych aktywow. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu
uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji.
W konsekwencji zmieni sie wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow
trwatych. Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych na dziern 30.06.2013 wynosi 119 716 954,24

zt.
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Wybrane dane finansowe

Grupa Kapitatowa Voxel w tys. PLN w tys. EUR
. ) ) 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych zakonczone | zakohczone | zakohczone | zakonczone
dochodéw 30 czerwca | 30 czerwca | 30 czerwca | 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
Przychody ze sprzedazy 44 602,2 46 163,4 10 584,3 10927,3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 152,3 11764,1 2 883,8 2784,7
Zysk (strata) operacyjny 34188 22749 811,3 538,5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1635,1 200,0 388,0 47,3
Zysk (strata) netto 18748 (94,9) 4449 (22,5)
Zysk (strata) netto przypisany
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1949,2 (101,8) 462,5 (24,1)
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z sytuacii Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 30.06.2013 | 31.12.2012| 30.06.2013| 31.12.2012
Aktywa trwate 162 029,4 160 313,7 374271 39213,8
Aktywa obrotowe 54 671,9 34 333,3 12 628,6 8398,1
Aktywa razem 216 701,2 194 647,0 50 055,7 47 611,9
Kapitat wkasny 107 711,6 90 600,1 24 880,3 221614
Zobowigzania dtugoterminowe 62 379,6 62 166,4 14 409,0 15 206,3
Zobowigzania krétkoterminowe 46 610,0 41 880,5 10 766,4 10 244,2
VOXEL S.A. w tys. PLN w tys. EUR
. ) ) 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych zakonczone | zakonczone | zakonczone | zakonczone
dochodow 30 czerwca | 30czerwca | 30 czerwca | 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
Przychody ze sprzedazy 30292,1 28 605,8 7188,4 67712
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 797,6 5629,7 1613,1 1332,6
Zysk (strata) operacyjny 4 289,2 1426,1 1017,8 337,6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2557,7 (555,5) 607,0 (131,5)
Zysk (strata) netto 3084,8 (555,5) 732,0 (131,5)
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 30.06.2013 | 31.12.2012| 30.06.2013| 31.12.2012
Aktywa trwate 160 179,7 152 489,3 36 999,8 37 299,9
Aktywa obrotowe 26 474,9 14 938,0 61154 3 653,9
Aktywa razem 186 654,6 167 427,3 431153 40 953,8
Kapitat wlasny 100 666,3 82 643,5 23 252,9 20 215,1
Zobowigzania dlugoterminowe 61 757,3 57 985,2 14 265,3 14 183,6
Zobowigzania krétkoterminowe 24 231,0 26 798,7 5597,1 6 555,1

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli ,wybrane dane finansowe” na dzien 30 czerwca 2013 roku,
uzyto $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego dla EUR w dniu 30 czerwca 2013 tj. 1 EUR = 4,3292 PLN.
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli ,wybrane dane finansowe” za 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2013 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2140 PLN (wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
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kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku).

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli ,wybrane dane finansowe” na dzien 31 grudnia 2012 roku,
uzyto $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego dla EUR w dniu 31 grudnia 2012 tj. 1 EUR = 4,0882 PLN.
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli ,wybrane dane finansowe” za 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2012 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2246 PLN (wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2013 roku).
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii fi nansowej

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 119601,8 121317,7 118843,1
Warto$ci niematerialne 2 42 427,5 38996,0 38 655,3
w tym: wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych 39421,6 35971,1 35971,1
Pozostate diugoterminowe aktywa 3 - - 1896,0
162029,4 160313,7 1593944
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 42432 2441,6 2571,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 39022,5 26 162,6 24 969,5
Nadptacony podatek dochodowy 4 10,9 476,2 462,1
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 6 156,8 100,9 0,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 5238,4 5152,0 2689,4
54 671,9 34 333,3 30693,1
RAZEM AKTYWA 216701,2 194647,0 190087,5
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadaj acy na akcjonariuszy Jednostki dominuj  gcej
Kapitat podstawowy 10 502,6 9732,6 9732,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 88 860,8 74 692,8 74 692,8
Pozostate kapitaty 872,4 872,4 872,4
Zyski zatrzymane 6 986,6 47515 (1357,1)
107 222,4 90 049,3 83940,7
Udziaty niekontroluj ace 489,3 550,8 440,2
Razem kapitat wkasny 107 711,6 90 600,1 84 380,9
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 14 672,7 17 377,7 21 843,6
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 9 224493 17 506,6 17 428,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 44,7 358,7 763,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 48,7 2228 3,5
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 10 1103,7 1656,3 2044,8
Przychody przyszlych okresow 12 24 060,5 25 044,3 22 766,0
62 379,6 62 166,4 64 849,6
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 12 654,5 12 334,1 19 508,4
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 9 - 79,7 87,5
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 11 1551,4 1483,9 1317,0
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 10 30 450,4 26 036,1 18 584,6
Przychody przysztych okresow 12 1953,7 1946,7 1359,6
46 610,0 41 880,5 40 857,0
Razem zobowi gzania 108989,6 104 046,9 105 706,6

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 216701,2 194647,0 190087,5
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 14
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 16
Zysk/(strata) brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy 16
Koszty administracyjne 16
Pozostate przychody 17
Pozostate koszty 18
Pozostate zyski/(straty) - netto 19
Zysk/(strata) operacyjny/a
Przychody finansowe 20
Koszty finansowe 20

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zyskl/(strata) netto
Calkowite dochody/(straty) razem
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej
- na udzialy niekontrolujace
Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- na udzialy niekontrolujace

Zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2013 .

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012,

44602,2 46 163,4
32 450,0 34399,4
12152,3 11 764,1
1665,3 12418
8746,9 8315,3
10845 2758
928,3 5211
15226 3133
3418,8 22749
4221 34,8
22059 21097
1635,1 200,0
(239,8) 294,9
18748 (94,9)
18748 (94,9)
19492 (101,8)
(74,3) 6,9
19492 (101,8)
(74,3) 6,9
0,19 (0,01)
0,21 0,01
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w ka  pitale wlasnym

Przypadaj ace na akcjonariuszy Jednostki dominuj  gcej

Nadwyzka wartosci Razem
Kapitat emisyjnej akcji nad Zyski  Pozostate Udziaty .

d e . Razem . - kapitat

podstawowy ich wartoscig ~ zatrzymane kapitaty niekontrolujgce wiasn
nominalng y
Stan na 1 stycznia 2012 r. 9732,6 74 692,8 (976,7) 872,4 843211 4472 84 768,3
Catkowite dochody razem - - (101,8) - (101,8) 6,9 (94,9)
Nabycie jednostki zaleznej - - (278,6) - (279,1) (13,9) (293,0)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 9732,6 74 692,8 (1357,1) 872,4  83940,7 440,2 84 380,9
Stan na 1 stycznia 2012 r. 9732,6 74 692,8 (976,7) 872,4 843211 4472 84 768,3
Catkowite dochody razem - - 6 006,8 - 6 006,8 117,6 6124,4
Pozostate - - (278,6) - (278,6) (13,9) (292,5)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 9732,6 74 692,8 47515 872,4  90049,3 550,8 90 600,1
Stan na 1 stycznia 2013 . 9732,6 74 692,8 47515 872,4  90049,3 550,8 90 600,1
Catkowite dochody razem - - 1949,2 - 1949,2 (74,3) 1874,8
Emisja akcji/udziatow 770,0 14 168,0 - - 14 938,0 14 938,0
Pozostate - - 285,9 - 285,9 12,8 298,6
Stan na 30 czerwca 2013 r. 10 502,6 88 860,8 6 986,9 872,4 107 222,4 489,3 107 711,6

W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii K z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii
K i praw do akcji serii K oraz w sprawie zmiany Statutu. W dniu 13 marca 2013 roku Zarzad ustalit cene emisyjng akcji serii K na kwote 19,40 zt za jedng akcje.

W dniu 25 marca 2013 roku Zarzad podjat uchwate o przydziale akcji serii K, zgodnie z ktérg 670.000 akcji na okaziciela serii K zostalo przydzielonych Investor

Private Equity Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie.
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W dniu 25 kwietnia 2013 roku Emitent otrzymat informacje o dokonaniu w dniu 17 kwietnia 2013 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu zmiany wynosi: 10.402.600,00 zi. Akcje serii K zostaly wprowadzone do w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w dniu 5 czerwca 2013 roku.

W dniu 27 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie podjeto uchwate nr 6 w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A’ z prawem do objecia akcji serii L z wylgczeniem w catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A’, a takze w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii L z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru akcji serii L oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. W dniu 10 kwietnia 2013 roku Zarzad ustalit cene emisyjng akcji serii L na kwote 19,40 zt za jedng akcje.

W dniu 7 maja 2013 roku dwa podmioty, posiadajgce warranty subskrypcyjne serii A’ zlozyly oéwiadczenia o objeciu tacznie 100.000 akcji na okaziciela serii L. W
dniu 5 czerwca 2013 roku 100.000 akcji VOXEL S.A. zwyklych na okaziciela serii L zostalo zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych. Zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi i przepisami Kodeksu Spétek Handlowych z chwilg zapisania akcji serii L na rachunkach papieréw warto$ciowych
nastgpito nabycie praw z tych akcji i podwyzszenie kapitatu zakladowego VOXEL S.A. z kwoty 10.402.600 zitotych do kwoty 10.502.600 ztotych. Od tego momentu
kapitat zaktadowy VOXEL S.A. dzieli sie na 10.502.600 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, z ktérymi tgcznie zwigzane jest prawo do 13.502.700 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu VOXEL S.A. Akcje serii L zostaly wprowadzone do w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym w dniu 5 czerwca 2013
roku.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

pieni @znych

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2013r.

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012 r.

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 21 (293,4) 11 121,7
Odsetki zaptacone (1 669,6) (4931,1)
Podatek dochodowy zaptacony - (98,7)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1963,0) 6091,9
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (5142,4) (17 536,0)
Nabycie wartosci niematerialnych (336,6) -
Nabycie aktywow finansowych (pozostate) (7 425,4) (700,0)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 38,0 29245
Sprzedaz aktywéw finansowych 1815,0 5000,0
Odsetki otrzymane 2,4 -
Sptlata udzielonych pozyczek - 5610,0
Udzielone pozyczki (5901,0) (5 610,0)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (16 950,0) (10 311,5)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 177380 }
Otrzymane kredyty i pozyczki 8435,9 107754
Sptaty kredytow i pozyczek (10 820,4) (22 695,2)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 5000,0 12 000,0
Inne wplywy finansowe - 35
Platnosci zwigzane z leasingiem finansowym (1 350,8) (3 140,2)
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych (3,2 (210,2)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 18 999,4 (3266,7)
Zmiana netto stanu  $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw 86,3 (7 486,4)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5152,0 126383
Roznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

5238,4 5152,0

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Noty obja $niajace do skroconego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto ¢ ksiggowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia (+)

Przejecie jednostki zaleznej - umorzenie (-)
Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Warto ¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia (+)

Przejecie jednostki zaleznej - umorzenie (-)
Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 30 czerwca 2012 r.

Urzadzenia

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go

Grunty Bl;dynki i Srodki techniczne Inne rzeczowe Inwestycje Razem

udowle  transportu - aktywa trwate rozpocz gte

i maszyny

560,1 20 059,4 39733 45498 77 621,8 34110,3 140 874,8
- (3319,7) (1 625,7) (2 059,3) (17 459,5) - (24 464,3)
560,1 16 739,8 2347,6 2490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
560,1 16 739,8 2347,6 2490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
- 12 539,9 12174 12 885,8 9 389,2 17 204,8 53237,1
- 2440 - - 0,0 (41,3) 202,7
(199,5) (147,9) (583,7) (388,3) (205,9) (37 920,5) (39 445,8)
10,3 135,4 354,4 170,2 - 670,4
- (2324,1) (762,0) (1 106,6) (5 564,6) - (9757,2)
360,6 27 062,1 2354,8 14 235,9 63 951,1 13 353,2 121 317,7
360,6 32 695,5 4607,0 17 047,3 86 805,0 13 353,2 154 868,7
- (5 633,4) (2 252,3) (2 811,5) (22 853,9) - (33551,1)
360,6 27 062,1 2 354,8 14 235,9 63 951,1 13 353,2 121 317,7
560,1 20 059,4 39733 45498 77 621,8 34110,3 140 874,8
- (3319,7) (1625,7) (2 059,3) (17 459,5) - (24 464,3)
560,1 16 739,8 2 347,6 2490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
560,1 16 739,8 2347,6 2490,5 60 162,2 34110,3 116 410,5
- 24134 (36,8) 430,1 10 139,6 6 581,5 19527,8
- 246,9 - - - - 246,9
- 9,7) - - (13,6) (9 922,6) (9 945,9)
- - - (1123,5) - (1123,5)
- (1 089,0) (326,6) (473,3) (4 383,8) - (6 272,7)
560,1 18 301,4 1984,2 24473 64 780,9 30 769,2 118 843,1
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Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi ggowa netto

Stan na 1 stycznia 2013 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

Stan na 30 czerwca 2013 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Warto $¢ ksi egowa netto

560,1  22710,1 3936,5 4979,9 87 747,8 30 769,2 150 703,6
- (44087)  (19524) (2 532,6) (22 966,9) - (31 860,5)
560,1 18 301,4 1984,2 2447,3 64 780,9 30 769,2 118 843,1
360,6 326955 4607,0 17 047,3 86 805,0 13 353,2 154 868,7
- (56334) (22523) (2 811,5) (22 853,9) - (33551,1)
360,6 27 062,1 2354,8 14 235,9 63 951,1 13 353,2 121 317,7
360,6 270621 2354,8 14 235,9 64 066,2 13353,2 121 432,8
- 1797,6 1299,3 275,3 8133,6 1 600,5 13 106,4

- (430,5) (842,4) (111,3) (1 463,6) (8 100,2) (10 948,1)
184,8 495,3 62,3 900,2 - 1642,6

- (13202) (435,6) (841,8) (2919,2) - (5516,7)
360,6 27293,7 28714 13 620,5 68 602,0 6 853,6 119 601,8
360,6 340626 5 063,9 17 211,4 93590,0 6 853,6 157 142,1
- (67688)  (21925) (3 591,0) (24 872,9) - (37 425,2)
360,6 27293,7 28714 13 620,5 68 602,0 6 853,6 119 601,8
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2. Warto $ci niematerialne

Prace Pozostalle_ Warto $¢
. warto sci ) Razem
rOzZWOIOWE  iematerialne firmy

Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt 26735 2908,2 35971,1 415528
Umorzenie (-) (1 846,8) (835,8) - (2682,6)
Warto $¢ ksiegowa netto 826,8 20724 35971,1 38870,2
Warto $¢ ksi egowa netto na pocz atek roku 826,8 20724 35971,1 38870,2
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 382,5 774,1 - 1156,5
Umorzenie (-) (419,8) (611,0) - (1030,8)
Warto $¢ ksiegowa netto 789,4 22355 35971,1 38996,0
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt 3056,0 3682,3 35971,1 427094
Umorzenie (-) (2 266,6) (1 446,8) - (87139
Warto $¢ ksi egowa netto 789,4 22355 35971,1 38996,0
Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt 26735 2908,2 35971,1 415528
Umorzenie (-) (1 846,8) (835,8) - (2682,6)
Warto $¢ ksi ggowa netto 826,8 20724 35971,1 38870,2
Warto $¢ ksiggowa netto na pocz atek roku 826,8 20724 35971,1 38870,2
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 223,4 94,0 - 317,4
Umorzenie (-) (225,9) (306,5) - (532,4)
Warto $¢ ksi ggowa netto 824,3 18599 35971,1 386553
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Koszt 2897,0 3002,2 35971,1 418703
Umorzenie (-) (2 072,6) (1142,4) - (3215,0)
Warto $¢ ksiegowa netto 824,3 18599 35971,1 386553
Stan na 1 stycznia 2013 r.
Koszt 3056,0 3682,3 35971,1 427094
Umorzenie (-) (2 266,6) (1 446,8) - (87139
Warto $¢ ksiegowa netto 789,4 22355 35971,1 38996,0
Warto $¢ ksi egowa netto na pocz atek roku 789,4 22355 35971,1 38996,0
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 204,0 343,0 3450,5 3997,5
w tym: nabycie jednostki zaleznej - - 3450,5 3450,5
Zmniejszenia wartosci poczatkowej (-) - (37,0) - (37,0)
Zmniejszenia umorzenia (+) - 25,3 - 25,3
Umorzenie (-) (181,2) (373,0) - (554,2)
Warto $¢ ksi ggowa netto 812,1 2193,8 394216 424275
Stan na 30 czerwca 2013 r.
Koszt 3260,0 3988,3 394216 466699
Umorzenie (-) (2 447,8) (1794,5) - (42424
Warto $¢ ksi ggowa netto 812,1 2193,8 394216 424275

W dniu 1 lutego 2013 roku Emitent zawart z NU-MED Grupa Spétka Akcyjna z siedzibg w Ostrodzie Umowe zakupu
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zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul.
Poinocnej 42. Z dniem podpisania umowy Spotka stata sie whascicielem Pracowni. W dniu 29 marca 2013 roku Spotka
podpisata z L 6dzkim Oddzialem Wojewddzkim Narodowego Funduszu Zdrowia oraz NU-MED Grupa Sp6tka Akcyjna z
siedzibg w Ostrédzie porozumienie, na podstawie ktérego od dnia 1 kwietnia 2013 roku stata sie podmiotem praw i
obowigzkéw wynikajacych z umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna,

wykonywanych w nabytej Pracowni.

Stan rozlicze i nabycia - Pracownia MR +6d z [dane w zi]
1) Cena nabycia £6dz 4625 403,94
2) Nabyte ST 3 639 885,40
3) Nabyte $rodki trwate wycenione do warto$ci godziwej 1 080 190,47
4) Nabyte zobowigzania -3 659 684,75
5) Nabyte naleznosci 201 128,00
Aktywa netto 1261519,12
6) PCC 81 465,00
7) Opfata notarialna 5 126,64
Dodatnia warto $¢ firmy 3450476,46

3. Inne aktywa dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych - - 1896,0
Dlugoterminowe - - 1896,0

4. Naleznosci handlowe i inne nale znosci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Naleznosci handlowe brutto 16 369,7 17 399,7 15712,7
Odpis aktualizujacy (-) (31,1) (80,6) -
Naleznosci handlowe (netto) 16 338,6 17 319,1 15712,7
Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych itp.. 2060,0 2 060,0 1264,0
Zaliczki na zakup ST, WNiP i dostawy 12 082,2 104,3 145,6
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 1251,9 838,2 44346
Rozliczenia miedzyokresowe 6 633,2 5837,2 3332,0
Pozostate naleznosci 667,9 480,0 542,7
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znos$ci razem 39 033,8 26 638,8 25431,6

5. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Udzielone pozyczki brutto 6 250,9 100,9 0,3
Odpis aktualizujacy (-) (94,1) - -
Udzielone pozyczki netto 6 156,8 100,9 0,3
Razem 6 156,8 100,9 0,3
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6. Zapasy

Materiaty
Produkcja w toku
Towary

Razem

7. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
Razem

8. Kredyty i po zyczki

Dlugoterminowe:
Pozyczki
Kroétkoterminowe:
Kredyty bankowe
Pozyczki od instytucji finansowych
Pozyczki od pozostatych jednostek
Razem

Struktura walutowa kredytéw przeliczonych na PLN za  wartych przez Grup €
przedstawia si € nastepujaco:

PLN
Razem

Struktura walutowa po zyczek Grupy przedstawia si € nastepujaco:
PLN
Razem

Grupa dysponuje nast epujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

Niewykorzystane linie kredytowe

Srednie oprocentowanie kredytéw i po  zyczek:

PLN

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
872,5 743,8 764,4
923,6 110,8 310,0
24471 1587,0 14973
42432 24416 25717
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
5238,4 5152,0 2689,4
5238,4 5152,0 26894
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
14 672,7 17 377,7 21 843,6
14 672,7 17 377,7 21 843,6
12 654,5 12 334,1 19 508,4
416,3 2253,1 13204

9 238,2 10 081,0 15 963,9
3000,0 - 22241

27 327,2 297118 41 352,0
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
416,3 22531 13204
416,3 22531 13204

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
26 910,9 27 458,7 40 031,6
26 910,9 27 458,7 40 031,6
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
23837 546,9 2 679,6
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
7,0% 8,0% 7,9%
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9. Zobowi azania z tytutu emisji diu znych papieréw warto $ciowych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Dilugoterminowe: 22 584,6 17 506,6 17 428,6
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 22 584,6 17 506,6 17 428,6
Kroétkoterminowe: (135,3) 79,7 87,5

Naliczone odsetki (135,3) 79,7 87,5
Razem 22 449,3 17 586,3 17 516,1
Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii B 12 000,0 12 000,0 12 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii C 5000,0 12 000,0 0,0
Koszty emisji (387,0) (312,0) (312,0)
Wplyw netto z emisji obligacji 23 213,0 18 288,0 18 288,0
Czes$¢ ujeta w kapitatach wiasnych (872,4) (872,4) (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 2440 91,0 13,0
Naliczone odsetki oraz wycena wg zamortyzowanego kosztu (135,3) 79,7 87,5
RAZEM 22 449,3 17 586,3 17 516,1
Czes¢ krotkoterminowa - 79,7 87,5
Czes$¢ diugoterminowa 22 449,3 17 506,6 17 428,6

W dniu 27 maja 2013 roku Zarzad podjgt uchwate nr 2/05/2013 w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz uchwale nr
03/05/2013 z dnia 27 maja 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii C, na podstawie ktorej wyemitowanych zostato
tacznie 5.000 obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,

o tgcznej warto$ci nominalnej 5.000.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji serii C jest rowna 1.000 zt. Obligacje serii C
zostaly wyemitowane jako obligacje zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach. Zabezpieczeniem
Obligacji serii C jest zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale zaktadowym spéiki ,Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora” spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Jeleniej Gorze, ktore stanowig wiasnos¢ VOXEL
S.A. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 7.500.000 zt. Obligacje
zostaly zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz
150 os6b, zgodnie z art. 9 pkt 3) Ustawy o Obligacjach. Obligacje serii C zostang wykupione przez Spétke w terminie
24 miesiecy od dnia ich przydziatu (dzieh wykupu).

Obligacje serii C zostaty wyemitowane jako obligacje kuponowe i bedg oprocentowane na nastepujacych zasadach:

1) obligacje bedg oprocentowane wedlug stopy zmiennej ustalonej w oparciu o wspétczynnik WIBOR 6M +
marza 4,50%,

2) okres odsetkowy wynosié bedzie 6 miesiecy,

3) wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy

zatozeniu 365 dni w roku.
Obligacje serii C nie majg formy dokumentu i sg zdematerializowane. Obligacje serii C zostaly wprowadzone do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
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Warszawie S.A. Obligacje serii C sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst na rynku

kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych od dnia 22.07.2013 roku.

10. Zobowi gzania handlowe i pozostate zobowi gzania

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem

Zobowi gzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:
- Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw
- ZFSS
- Pozostate

Razem

Razem zobowi gzania handlowe i pozostate zobowi gzania, w tym:
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

11. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n pracowniczych

Zobowi gzania z tytulu $wiadcze i pracowniczych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Rezerwa aktuarialna
Rezerwa na urlopy
Razem
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

12. Przychody przysztych okreséw

Dotacje do $rodkoéw trwatych
Dlugoterminowe

Dotacje do $rodkéw trwatych
Krétkoterminowe

Razem

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
25739,1 19 760,7 12 493,1
3777,0 4 393,6 5165,1
60,5 1209,7 727,2

29 576,6 25 364,0 18 385,4
12957 22191 14342
21,2 - 17,3

660,6 109,3 792,5
19775 23284 22440
31554,1 27 692,4 20 629,4
1103,7 1656,3 20448

30 450,4 26 036,1 18 584,6
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
1272,2 1301,7 1317,0
48,7 48,7 3,5

279,2 356,3 -
1600,1 1706,7 1320,5
48,7 222,8 3,5
15514 1483,9 1317,0
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
24 060,5 25044,3 22 766,0
24 060,5 25044,3 22 766,0
1953,7 1946,7 1352,6
1953,7 1946,7 1359,6

26 014,2 26 991,0 24 125,6
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13. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesiecy 19139 1951,2 2910,6
Razem 19139 1951,2 2910,6

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 3,3 0,0 1151
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 19554 2310,0 3558,6
Razem 1958,7 2310,0 3673,7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( netto) 44,7 358,7 763,1

14. Przychody ze sprzeda zy

6 miesi gcy 6 miesi ecy
zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2013 r. czerwca 2012 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw 43 227,6 45 277,0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1374,6 886,5
Razem przychody ze sprzeda zy 44 602,2 46 163,4

15. Segmenty operacyjne
Segment operacyjny to cze$¢ sktadowa jednostki:
- prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra moze przynie$¢ zarowno przychody, jak i powodowa¢ wydatki (w tym
przychody i wydatki zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami skladowymi tej samej jednostki);
- ktorej wyniki dziatalno$ci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo jednostki, stuzacej podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw w tym segmencie i ocenie jego wynikéw; oraz
- na temat ktorej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom badz z transakcji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat jednostki
gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowac do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow
jednostki gospodarczej, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.
Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakciji
realizowanych z innymi segmentami w ramach tej samej jednostki gospodarczej, ktére wynikajg z dziatalno$ci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezpo$rednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig
czedcig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego
segmentu.
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Do kosztow segmentu zaliczane sg réwniez koszty administracyjne oraz pozostate koszty ogélne wystepujgce na
poziomie jednostki gospodarczej, jezeli dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposérednio przyporzgdkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego. Przychody, wyniki i
aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wylgczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach
segmentu.

Spétka przedstawia oddzielnie informacje dotyczace poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci, je$li dany segment
osiggnat jeden z nastepujgcych progow ilosciowych:

- przedstawione w sprawozdaniu przychody segmentu, obejmujgce zaréwno sprzedaz na rzecz klientébw zewnetrznych,
jak i sprzedaz lub transakcje realizowane z innymi segmentami, stanowig co najmniej 10 % tgcznych zewnetrznych i
wewnetrznych przychodow wszystkich segmentéw dziatalnosci;

- bezwzgledna warto$¢ przedstawionego w sprawozdaniu zysku lub straty segmentu stanowi co najmniej 10 %
wiekszej z dwdch wartosci bezwzglednych: (i) przedstawionego w sprawozdaniu tgcznego zysku wszystkich
segmentdw dziatalnosci, ktére nie odnotowaly straty; lub (ii) przedstawionej w sprawozdaniu tgcznej straty wszystkich
segmentdw dziatalnoéci, ktére odnotowaly strate;

- jego aktywa stanowig co najmniej 10 % ogotu aktywow wszystkich segmentow dziatalno$ci.

Obszar dziatalno$ci niespetniajgcy powyzszych kryteriow klasyfikowany jest w pozostalym segmencie dziatalno$ci.

W ramach Grupy istniejg nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

(a) Uslugi medyczne

Przedmiotem dziatalnosci w tym segmencie jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez spotki VOXEL S.A. i
CDO Jelenia Gora Sp. z o0.0. przede wszystkim w zakresie $wiadczenia ustug wysokospecjalistycznej diagnostyki
obrazowej, ustug teleradiologicznych oraz outsourcingu ustug medycznych.

(b) Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Segment obejmuje dziatalno$¢ spodlki ALTERIS S.A. w zakresie dwéch gtéwnych linii produktowych: systemy
informatyczne dla jednostek ochrony zdrowia i realizacja projektdw wyposazania pracowni diagnostycznych. W
obszarze rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej ALTERIS S.A. oferuje autorskie systemy informatyczne, a
takze zajmuje sie dystrybucjg zewnetrznych specjalistycznych systeméw informatycznych dla szpitali icentréw
diagnostycznych. W zakresie dystrybucji sprzetu medycznego ALTERIS S.A. oferuje przede wszystkim realizacje
pracowni diagnostycznych ,pod klucz” oraz sprzedaje urzgdzenia diagnostyczne i specjalistyczny sprzet medyczny.

(c) Pozostate segmenty

Pozostata dziatalno$¢ spétki ALTERIS S.A. nie wchodzaca w zakres segmentu produktéw informatycznych i
wyposazenia pracowni i obejmujgca gtéwnie sprzedaz implantéw dedykowanych do schorzen kregostupa, a docelowo
takze dla innych obszar6w medycyny

Zarzad ustalit segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczo$ci finansowej spotek wchodzacych w sktad Grupy.
Informacje pochodzace z tej sprawozdawczo$ci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w

Grupie. Podstawg oceny wynikdw dziatalno$ci jest zysk/strata operacyjny/a segmentu.
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Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Ceny transakcyjne
stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak

przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych

produkty
ustugi informatyczne Pozostate Korekty Razem
medyczne iwyposazenie segmenty konsolidacyjne
pracowni
Na dzien i za pétrocze zako nczone 30 czerwca 2013 r.
taczne przychody ze sprzeda zy segmentu, w tym: 33346,4 11 297,1 12221 (1263,3) 44602,2

- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 727,2 536,1 - (1263,3) -

- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 32619,1 10761,0 12221 X 44 602,2
Zysk brutto ze sprzeda zy segmentu 7 801,8 3668,7 681,8 x 12152,3
Zysk / (strata) operacyjny/a segmentu 4.810,2 (1452,1) 60,8 X 3418,8
Amortyzacja 4 465,6 529,5 82,3 X 5077,3
Aktywa razem 195021,8 30 696,9 22428 (11 260,3) 216 701,2
Na dzien i za pétrocze zako nczone 30 czerwca 2012 r.
taczne przychody ze sprzeda zy segmentu, w tym: 31922,6 14 557,8 778,6 (1095,6) 46163,4

- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 7175 378,1 - (1 095,6) -

- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 31205,1 14 179,7 778,6 X 46163,4
Zysk brutto ze sprzeda zy segmentu 6522,1 4843,8 398,2 x 11764,1
Zysk / (strata) operacyjny/a segmentu 1930,8 403,2 2,4 X 2336,4
Amortyzacja 4 056,8 483,4 51,0 X 4591,2
Aktywa razem 180 875,1 14 919,6 1792,6 (7 499,8) 190087,5

Informacja o kierunkach geograficznych sprzeda  zy
6 miesi gcy 6 miesi ecy
zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2013 r. czerwca 2012 r.
Sprzedaz na teranie Polski , w tym:

- ustugi medyczne 333464 319226

- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 10 449,8 13482,8

- pozostate segmenty 12221 778,6
Razem 45 018,3 46 184,0
Sprzedaz poza Polsk e, w tym:

Kraje Unii Europejskiej, w tym: 847,3 1075,0

- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 847,3 1075,0
Korekty konsolidacyjne (1263,3) (1 095,6)
Razem przychody ze sprzeda zy 44 602,2 46 163,4
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W okresach sprawozdawczych dziatalno§¢ VOXEL S.A. dotyczyta

Swiadczonych na terenie Polski.

16. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych materiatow
Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

17. Pozostale przychody

Odsetki

Refaktury

Korekty VAT dot. srodkéw trwatych w leasingu
Otrzymane darowizny i dotacje

Spisane zobowigzania itp..

Pozostale

Razem pozostate przychody

18. Pozostate koszty

Odsetki

Optaty egzekucyjne i kary
Spisane naleznosci
Koszty publiczno-prawne
Darowizny

Koszty refakturowane
Pozostale

Razem pozostale koszty

wylgcznie segmentu

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2013 .

ustug medycznych

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012 .

5077,3 4591,2
11 718,4 137449
13 825,8 12617,3
11 199,4 11 385,9

160,8 263,9
10241 883,0
670,1 477,0
43675,9 43 963,1
1665,3 1241,8
8746,9 8315,3
813,6 6,6

32 450,0 34 399,4

6 miesi gcy 6 miesi ecy

zakonczone 30
czerwca 2013 .

zakonczone 30
czerwca 2012 .

31,2 12,4

161,3 -

14,4 -

- 13,9

708,6 -
169,1 249,5
10845 275,8

6 miesi gcy 6 miesi ecy

zakonczone 30
czerwca 2013 r.

zakonczone 30
czerwca 2012 .

101,2 128,7
122,0 6,1

0,3 -
203,7 121,0
153,5 -
151,7 102,5
195,7 162,8
928,3 521,1
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19. Pozostale zyski/straty netto

Zyski / (straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Roznice kursowe
Razem pozostale zyski / (straty) netto

20. Przychody i koszty finansowe

Przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek

Pozostate

Razem przychody finansowe

Koszty odsetek od kredytéw bankowych

Koszty odsetek od pozyczek finansujacych inwestycje
Koszty odsetek od leasingu finansowego

Koszty poreczen

Koszty odsetek od obligaciji

Pozostale

Razem koszty finansowe

Koszty finansowe netto

21. Wplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Zyskilstraty na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Koszty finansowe - netto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw - dotacje

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Pozostate przeptywy

Whptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2013 .

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012 r.

1652,0 10,4
(129,4) 302,8
15226 313,3
6 miesi gcy 6 miesi ecy

zakonczone 30
czerwca 2013 r.

zakonczone 30
czerwca 2012 .

71,9 33,6
157,5 -
192,7 1,2
422,1 34,8

79,6 112,9

11120 14732
155,9 256,4

49,5 -
7733 -

35,6 267,2

22059 2109,7
17838 20749
6 miesi ecy 6 miesi ecy

zakonczone 30
czerwca 2013 .

zakonczone 30
czerwca 2012 .

1635,1 200,0
5077,3 45912
20,3 (11,8)
1698,2 2089,6
0,0 (135,4)
(1.801,6) 60,5
(9 833,3) 2161,0
43505 (22 791,2)
(976,8) 4438,9
(558,9) (558,1)
(9,4) 1168,5
(293,4) (8 986,9)
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22. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki VOXEL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych — CDO Jelenia Go6ra Sp. z 0.0. i ALTERIS Sp. z 0.0. Wszystkie transakcje z
jednostkami zaleznymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnoéci Grupy i dokonywane na warunkach rynkowych.
Ponizsze transakcje podlegajg korekcie konsolidacyjne;j.

6 miesi gcy 6 miesi ecy

zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2013 r. czerwca 2012 r.

Transakcje dokonywane z jednostkami zaleznymi
Zakupy w okresie 854,8 711,9
Saldo zobowigzania na koniec okresu 396,5 585,1

Transakcje dokonywane z jednostkami zaleznymi
Przychody w okresie 503,5 445,2
Saldo naleznosci na koniec okresu 244.6 337,5

23. Sprawy s gdowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Grupa Kapitalowa VOXEL oraz przeciw Grupie Kapitalowej VOXEL nie byly
prowadzone postepowania przed sgdem, organem wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych VOXEL S.A.

24. Zobowi gzania warunkowe

W okresie pierwszego potrocza 2013 roku zobowigzania warunkowe Grupy Kapitalowej VOXEL wzrosty z poziomu
130.027 tys. zt wg stanu na 31.12.2012 r. do 158.616 tys. zt wg stanu na 30.06.2013 r.

25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad VOXEL S.A. w dniu 26 czerwca 2013 roku podjat uchwate nr 03/06/2013 w sprawie przedterminowego wykupu
obligaciji serii B Spotki notowanych na rynku Catalyst. Zgodnie z trescig uchwaty obligacje serii B zostaty wykupione w
celu ich umorzenia przed terminem, w trybie przewidzianym w warunkach emisji obligacji serii B. Dzien
przedterminowego wykupu zostal wyznaczony na dzien 16 lipca 2013 roku, natomiast dzier ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii B — na dzien 5 lipca 2013 roku.
Kazdemu z obligatariuszy uprawnionemu z obligacji serii B w dniu 5 lipca 2013 roku Spoétka wyptacita kwote
wcze$niejszego wykupu tj. kwote pieniezng réwng wartoSci nominalnej podlegajgcej wykupowi obligacji serii B,
powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wcze$niejszego wykupu i
powiekszong o premie w wysokosci wskazanej w warunkach emisji obligacji serii B tj. o premie w wysoko$ci 0,08%
wartoéci nominalnej obligacji serii B za kazde petne 30 dni pozostajgce od dnia wczesniejszego wykupu do daty

wykupu. Wszystkie wyemitowane przez VOXEL S.A. obligacje na okaziciela serii B w liczbie 12.000 z chwilg wykupu
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zostaty umorzone. Umorzenie obligacji serii B spowodowato definitywne wyga$niecie wszelkich praw i obowigzkéow z
nich wynikajgcych.

W dniu 2 lipca 2013 roku Zarzad podjgt uchwate nr 02/07/2013 w sprawie emisji obligacji serii D, ktéra stanowi, iz w
ramach Programu Emisji Obligacji przyjetego uchwalg Zarzgdu nr 02/05/2013 z dnia 27 maja 2013 roku (raport biezacy
nr 38/2013 z dnia 28 maja 2013 roku), VOXEL S.A. wyemituje nie wiecej niz 12.000 obligacji na okaziciela serii D 0
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 12.000.000,00 zi. Cena emisyjna
jednej obligacji serii D jest rowna 1.000 zt. Celem emisji jest realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitalowej VOXEL S.A.
oraz zasilenie kapitatu obrotowego. Obligacje serii D zostang wykupione przez VOXEL S.A. w terminie 36 miesiecy od
dnia ich przydziatu (dzierh wykupu) tj. w dniu 31 lipca 2016 roku. Obligacje serii D zostang wyemitowane jako obligacje
kuponowe i bedg oprocentowane na nastepujacych zasadach:

1) obligacje serii D bedg oprocentowane wedtug stopy zmiennej ustalonej w oparciu o wspétczynnik WIBOR 6M +
marza 5%,

2) okres odsetkowy wynosi¢ bedzie 6 miesiecy,

3) wysoko$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatoZzeniu 365
dni w roku.

Obligacje bedg wyemitowane jako zabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy o obligacjach. Zabezpieczenie
stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na 2.000.000 akcji na okaziciela serii A spotki ALTERIS S.A. Przedmiot zastawu
rejestrowego zostat wyceniony przez AVCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 34.369.000 zi, tj. 17,18 ztza 1
akcje. Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzierh 31 marca 2013 roku.

Obligacje serii D zostaly zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatéw, w liczbie
nie mniejszej niz 150 oséb, zgodnie z art. 9 pkt 3) ustawy o obligacjach. Obligacje serii D w pierwszej kolejnosci
zostang przydzielone tym podmiotom, ktore przyjety propozycje nabycia obligacji serii D, a ktéorym przydzielono
obligacje serii B wyemitowane przez VOXEL S.A. na podstawie uchwaty Zarzgdu VOXEL S.A. z dnia 6 czerwca 2012
roku. Obligacje serii D zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finan

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostki zalezne

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okreséw

Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przychody przyszilych okreséw

Razem zobowi gzania
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

sowej

Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
108 153,6 107 029,7 108 881,6
48 798,8 42 548,3 42 548,3
2 009,2 2220,3 1835,3
12181 691,0 -

- - 1896,0

160 179,7 152 489,3 155 161,2
869,3 740,6 762,4

15 554,8 12 578,7 15 926,9
- 2.4 -

6 053,6 - -
3997,1 1616,3 272,4
26 474,9 14 938,0 16 961,7
186 654,6 167 427,3 172 122,9
10 502,6 9732,6 9732,6
88 860,8 74 692,8 74 692,8
872,4 872,4 872,4
430,5 (2 654,3) (6 414,8)
100 666,3 82 643,5 78 883,0
14 672,8 14 932,9 21 843,6
22 449,3 17 506,6 17 428,6
- - 36,7

21,9 21,9 3,5
552,9 479,4 561,2

24 060,5 25044,3 22 766,0
61 757,3 57 985,2 62 639,6
12 273,4 11837,8 16 745,5
- 79,7 87,5

751,4 923,6 818,3
9252,6 12 010,8 11 589,5
1953,7 1946,7 1359,6
24 231,0 26 798,7 30 600,4
85 988,3 84 783,9 93 240,0
186 654,6 167 427,3 172 1229
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych do chodoéw

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2013 .

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012 r.

Przychody ze sprzedazy 4 30292,1 28 605,8
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow 5 234945 22976,1
Zysk/(strata) brutto ze sprzeda zy 6797,6 5629,7
Koszty administracyjne 42443 4017,6
Pozostate przychody 825,7 143,9
Pozostate koszty 724,6 4514
Pozostate zyski/(straty) - netto 16348 121,4
Zyskl/(strata) operacyjny/a 4289,2 1426,1
Przychody finansowe 420,0 15,7
Koszty finansowe 21515 1997,3
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 2557,7 (555,5)
Podatek dochodowy (527,1) -
Zysk/(strata) netto 3084,8 (555,5)
Catkowite dochody/(straty) razem 3084,8 (555,5)
Zysk/(strata) na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) 0,31 (0,06)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) 0,32 (0,03)
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapit  ale wiasnym
Nadwyzka wartosci
Kapitat emisyjnej akcji nad Zyski Pozostate R
d - . azem
podstawowy ich wartoscig zatrzymane kapitaty

nominalng
Stan na 1 stycznia 2012 . 97326 74 692,8 (5 859,4) 872,4 79 438,4
Caltkowite dochody razem (555,5) (555,5)
Stan na 30 czerwca 2012r. 9732,6 74 692,8 (6 414,8) 872,4 78 883,0
Stan na 1 stycznia 2012 . 9732,6 74 692,8 (5 859,4) 872,4 79 438,4
Catkowite dochody razem 3205,0 3205,0
Stan na 31 grudnia 2012r. 9732,6 74 692,8 (2 654,3) 872,4 82 643,5
Stan na 1 stycznia 2013 . 97326 74 692,8 (2 654,3) 872,4 82 643,5
Catkowite dochody razem 3084,8 3084,8
Emisja akcji 770,0 14 168,0 14 938,0
Stan na 30 czerwca 2013r. 10 502,6 88 860,8 430,5 872,4 100 666,3
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pie

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych (pozostate)
Sprzedaz aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptaty kredytow i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Platnosci zwigzane z leasingiem finansowym
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

nieznych

6 miesi gcy
zakonczone 30
czerwca 2013 r.

6 miesi ecy
zakonczone 30
czerwca 2012 r.

11645 (4 276,4)
(1 607,0) (1981,5)
(442,6) (6 257,9)
(4 886,8) (9 156,5)
(90,9)
(7 425,4) -
18150 -
(5901,0)
(16 489,2) (9 156,5)
14 938,0 -
8 435,9 7 850,0
(8 260,5) (7 790,2)
5000,0 12 000,0
(800,8) (597,2)
19712,6 11 462,6
23808 (3951,9)
16163 42243
39971 272,4
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Informacje ogdlne

VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265 jest jednostkg dominujgcg w Grupie VOXEL.

Jednostka dominujgca zostata wpisana w dniu 2 sierpnia 2005 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Krakéw Srédmiescie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000238176. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Jednostki dominujgcej jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci VOXEL S.A. jest
$wiadczenie ustug medycznych.

W okresie pierwszego potrocza 2013 roku kapitat zaktadowy Spoiki podniesiony zostat o 770.000,00 zt do poziomu
10.502.600,00 zt.

Podstawa sporz adzenia i o $wiadczenia

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami)
(,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg VOXEL S.A. na dzierh 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku i 30
czerwca 2012 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za po6trocze zakonczone 30 czerwca
2013 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za poétrocze zakoriczone 30 czerwca 2013 roku
zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad VOXEL S.A. 28 sierpnia 2013 roku.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich zlotych zaokraglonych do
jednego miejsca po przecinku, o ile nie zostalo wskazane inaczej.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych
znaczacych szacunkoéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wilasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych
przez VOXEL S.A. zasad rachunkowosci.

Informacje dotycz ace sezonowo $ci

Wyniki VOXEL S.A. nie sg obarczone czynnikiem sezonowosci.

Informacje dotycz ace segmentow
Spétka nie dzieli zyskow/strat ani aktyw6w zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu na poszczeg6lne segmenty

sprawozdawcze, gdyz dane jednostkowe Voxel w podziale na segmenty dziatalno$ci nie sg przedstawiane Zarzgdowi.
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Informacje dotyczace segmentow przekazywane zarzgdowi obejmujg dane skonsolidowane Grupy Voxel i zostaty one
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore zostato opublikowane tacznie z niniejszym

sprawozdaniem.
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Noty obja $niajace do skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Srodki Urzqd_zenia Inne rzeczowe Inwestycje
Grunty . techniczne Razem
i budowle  transportu ) aktywa trwate rozpocz gte
i maszyny
Warto $¢ ksi ggowa netto 560,1 16 237,9 937,4 2294,5 54 579,3 33882,0 108 491,1
Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny 560,1 19175,3 1780,9 4009,0 70 643,2 33882,0 130 050,5
Umorzenie (-) - (2937,4) (843,6) (1714,5) (16 063,9) - (21 559,4)
Warto $¢ ksiegowa netto 560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
\é\(’)irzt;’fgkkzﬁgowa netto na 560,1 16 237,9 9374 22945 545793 338820 1084911
Zwigkszenia - 24134 - 370,0 9842,8 4 326,2 16 952,5
E:Zzgcsjgzng;éiz inwestycji 246.9 } ) } ) 246.9
Zmniejszenia (-) - 9,7) - - (13,3) (9 922,6) (9 945,6)
Zmniejszenia umorzenia (+) - - - (1123,5) - (1123,5)
Umorzenie (-) (1044,8) (178,1) (427,2) (4 089,7) - (5739,7)
Warto $¢ ksi ggowa netto 560,1 17 843,7 759,3 22373 59 195,6 28 285,6 108 881,6
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny 560,1 21826,0 1780,9 4379,0 80 472,7 28 285,6 137 304,3
Umorzenie (-) - (3982,2) (1021,6) (2141,7) (21 277,1) - (28 422,7)
Warto $¢ ksi ggowa netto 560,1 17 843,7 759,3 22373 59 195,6 28 285,6 108 881,6
Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt lub wartos¢ z wyceny 560,1 19175,3 1780,9 4009,0 70 643,2 33882,0 130 050,5
Umorzenie (-) - (2937,4) (843,6) (1714,5) (16 063,9) - (21 559,4)
Warto $¢ ksi ggowa netto 560,1 16 237,9 937,4 22945 54 579,3 33882,0 108 491,1
Wartos¢ ksiggowa netto na 560,1 16 237,9 9374 22945 545793 338820 1084911
poczatek roku ’ ’ ’ ' ’ ’ ’
Zwigkszenia - 12539,9 - 12707,7 8791,2 11022,2 45 061,0
Przesuniecia z inwestycji 2440 2440
rozpoczetych ' ’
Zmniejszenia (-) (199,5) (29,2) - (388,3) (205,6) (37 920,5) (38743,2)
Zmniejszenia umorzenia (+) 10,3 - 354,4 170,2 534,9
Umorzenie (-) (2 235,7) (356,2) (1 008,0) (4 958,3) (8 558,3)
Warto $¢ ksiegowa netto 360,6 26 767,2 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny 360,6  31930,1 1780,9 16 328,3 79 228,7 6 983,7 136 612,4
Umorzenie (-) - (51629 (1199,7) (2 368,1) (20 852,1) - (29582,7)
Warto $¢ ksi egowa netto 360,6 26 767,2 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7
Stan na 1 stycznia 2013 .
Koszt lub wartos¢ z wyceny 360,6 31930,1 1780,9 16 328,3 79 228,7 6 983,7 136 612,4
Umorzenie (-) - (5162,9) (1199,7) (2 368,1) (20 852,1) - (29582,7)
Warto $¢ ksi ggowa netto 360,6 26 767,2 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7

61



Grupa Kapitalowa VOXEL

Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ ksiggowa netto na

poczatek roku 360,6 267672 581,2 13 960,3 58 376,7 6 983,7 107 029,7
Zwiekszenia - 1795,0 687,0 212,2 8011,2 1519,2 12 224,6
Zmniejszenia (-) - (430,5) (127,0) (111,3) (1462,7) (5 402,5) (7 534,1)
Zmniejszenia umorzenia (+) 184,8 127,0 62,3 900,0 12742
Umorzenie (-) (1 276,0) (183,5) (790,1) (2 591,0) (4 840,7)
Warto $¢ ksiegowa netto 360,6 27 040,4 1084,6 13333,4 63 234,2 3100,4 108 153,6
Stan na 30 czerwca 2013 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny 360,6 33294,5 2340,9 16 429,3 85777,2 3100,4 141 302,9
Umorzenie (-) - (6254,1) (1 256,3) (3 095,9) (22 543,0) - (33149,3)
Warto $¢ ksiegowa netto 360,6 27 040,4 1084,6 13333,4 63 234,2 3100,4 108 153,6
2. Warto $ci niematerialne
Pozostate s
warto $ci War_to s¢ Razem
. h firmy
niematerialne

Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt 2704,4 - 27044
Umorzenie (-) (673,8) - (673,8)
Warto $¢ ksi ggowa netto 2030,6 - 2 030,6
Warto $¢ ksiggowa netto na pocz atek roku 2030,6 - 2030,6
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 79,8 79,8
Umorzenie (-) (275,1) (275,1)
Warto $¢ ksi ggowa netto 18353 - 18353
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Koszt 2784,2 - 27842
Umorzenie (-) (948,9) - (948,9)
Warto $¢ ksiegowa netto 1835,3 - 18353
Stan na 1 stycznia 2012 .
Koszt 2704,4 - 2704,4
Umorzenie (-) (673,8) - (673,8)
Warto $¢ ksiegowa netto 2030,6 - 2030,6
Warto $¢ ksi egowa netto na pocz atek roku 2030,6 - 2030,6
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 752,5 752,5
Umorzenie (-) (562,7) (562,7)
Warto $¢ ksi ggowa netto 2220,3 - 2220,3
Stan na 31 grudnia 2012r.
Koszt 3456,9 - 3456,9
Umorzenie (-) (1 236,5) - (1236,5)
Warto $¢ ksiegowa netto 2220,3 - 2220,3
Stan na 1 stycznia 2013 .
Koszt 3456,9 - 3456,9
Umorzenie (-) (1 236,5) - (1236,5)
Warto $¢ ksiegowa netto 2220,3 - 2220,3
Warto $¢ ksiggowa netto na pocz atek roku 2220,3 - 22203
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Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+) 102,6 3450,5 35531
Zmniejszenia wartosci poczatkowej (-) (37,0) (37,0)
Zmniejszenia umorzenia (+) 25,3 25,3
Umorzenie (-) (302,1) (302,1)
Warto $¢ ksi ggowa netto 2009,2 3450,5 5459,7
Stan na 30 czerwca 2013 r.
Koszt 35225 3450,5 6973,0
Umorzenie (-) (1513,3) - (1513,3)
Warto $¢ ksiegowa netto 2009,2 3450,5 5459,7
3. Zobowi gzania z tytutu emisji dlu znych papieréw warto $ciowych
Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Dlugoterminowe: 22 584,6 17 506,6 17 428,6
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 22 584,6 17 506,6 17 428,6
Krétkoterminowe: (135,3) 79,7 87,5
Naliczone odsetki 109,8 121,7 87,5
Wycena ESP (245,1) (42,0) -
Razem 224493 17 586,3 17 516,1
Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii B 12 000,0 12 000,0 12 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii C 5000,0
Koszty emisji (387,0) (312,0) (312,0)
Wplyw netto z emisji obligacji 23213,0 18 288,0 18 288,0
Czes¢ ujeta w kapitatach wiasnych (872,4) (872,4) (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 2440 91,0 13,0
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu (135,3) 79,7 87,5
RAZEM 22 4493 17 586,3 17 516,1
Czes¢ krotkoterminowa - 79,7 87,5
Czes$¢ diugoterminowa 22 449,3 17 506,6 17 428,6

W dniu 27 maja 2013 roku Zarzad podjgt uchwate nr 2/05/2013 w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz uchwale nr

03/05/2013 z dnia 27 maja 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii C, na podstawie ktorej wyemitowanych zostato

tacznie 5.000 obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,

o tgcznej warto$ci nominalnej 5.000.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji serii C jest rowna 1.000 zt. Obligacje serii C

zostaly wyemitowane jako obligacje zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach. Zabezpieczeniem

Obligacji serii C jest zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale zaktadowym spéiki ,Centrum Diagnostyki Obrazowej

Jelenia Gora” spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Jeleniej Gorze, ktore stanowig wiasnos¢ VOXEL

S.A. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 7.500.000 zt. Obligacje

zostaly zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz

150 os06b, zgodnie z art. 9 pkt 3) Ustawy o Obligacjach. Obligacje serii C zostang wykupione przez Spoétke w terminie

24 miesiecy od dnia ich przydziatu (dzieh wykupu).

Obligacje serii C zostaty wyemitowane jako obligacje kuponowe i bedg oprocentowane na nastepujacych zasadach:
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1) obligacje bedg oprocentowane wedlug stopy zmiennej ustalonej w oparciu o wspétczynnik WIBOR 6M +
marza 4,50%,

2) okres odsetkowy wynosié bedzie 6 miesiecy,

3) wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy

zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje serii C nie majg formy dokumentu i sg zdematerializowane. Obligacje serii C zostaly wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Obligacje serii C sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst na rynku

kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych od dnia 22.07.2013 roku.

4. Przychody ze sprzeda zy

6 miesi gcy 6 miesi ecy
zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2013 . czerwca 2012 .

Przychody ze sprzedazy produktow 30292,1 28 605,8
Razem przychody ze sprzeda zy 30292,1 28 605,8

5. Koszty wg rodzaju

6 miesi ecy 6 miesi ecy

zakonczone 30 zakonczone 30

czerwca 2013 r. czerwca 2012 r.

Amortyzacja 4165,9 37722
Zuzycie materiatow i energii 4801,3 5481,1
Ustugi obce 11 910,5 10 262,8
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6 368,3 6912,8
Podatki i optaty 106,7 203,4
Pozostate koszty rodzajowe 386,1 361,3
Razem koszty rodzajowe 27 738,9 26 993,6
Koszty administracyjne 42443 4017,6
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow 234945 22 761

6. Sprawy s adowe
W okresie sprawozdawczym zaréwno VOXEL S.A. oraz przeciw VOXEL S.A. nie byly prowadzone postepowania przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych warto$¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatlow wtasnych VOXEL S.A.

7. Zobowi gzania warunkowe

W okresie pierwszego potrocza 2013 roku zobowigzania warunkowe VOXEL S.A. wzrosty z poziomu 100.111 tys. zt wg
stanu na 31.12.2012 r. do 118.889 tys. zt wg stanu na 30.06.2013 r.
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8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace VOXEL S.A. zostaly opisane w nocie nr 25 do skréconego $rdédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Krakoéw, 28 sierpnia 2013 r.

Grazyna Sztomber — GIowny KSIEQOWY s

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Jacek Liszka — Prezes Zarzadu

Dariusz Pietras — Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Ma$lanka — Czionek Zarzadu
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