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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spélka”) z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. zostato sporzadzone zgodnie
z§ 89 oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. oraz
w pkt. 1.5 pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2013 r.
do 30.06.2013 .

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,
zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Ku rs
Okres - kurs w kurs w . w dacie
w okresie . . bilansowa . .
okresie okresie bilansowej
01.01.2012r. - 30.06.2012 r. 4,2246 4,1062 4,5135 30.06.2012r.| 4,2613
31.12.2012r.| 4,0882
01.01.2013r. - 30.06.2013 r. 4,2140 4,0671 4,3432 30.06.2013r.| 4,3292




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego _ potrocznego

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2013 r. [30.06.2012 r." | 30.06.2013 r. | 30.06.2012 r."
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 166 363 230 509 39479 54 564
. Zysk(strata) brutto 5 254 63 254 1247 14 973
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 4633 64 016 1099 15 153
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 583 66 179 138 15 665
dominujacej
V. Przeplywy pienigzne netto 45 456 71212 10 787 16 857
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej (33 092) (62 608) (7 853) (14 820)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci finansowej (18 266) (15271) (4 335) (3615)
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem (5902) (6 667) (1 401) (1578)
IX. Aktywa razem 1955 459 1915 324 451 691 468 501
X Zobowigzania i rezerwy na 589 709 578 691 136 217 141 552
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 149 426 166 430 34 516 40 710
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 440 283 412 261 101 701 100 842
XIIl.  Kapitat wlasny 1 365 750 1336 633 315474 326 949
XIV.  Kapitat akcyjny 1677 357 1677 357 387 452 410 292
XV.  Sredniowazona liczba akcji 8386 785 174| 6 882 202 948|8 386 785 174| 6 882 202 948
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,0001 0,0096 0,0000 0,0023
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,0001 0,0096 0,0000 0,0023
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ) )
(w PLN/EUR) 0,1628 0,0376
XIX.  Rozwodniona wartos¢ ksiggowa ) )
na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,1628 0,0376
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢
(w PLN/EUR)

! Poréwnawecze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2012 r.




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

z jednostkowego _ pélrocznego  sprawozdania _finansowego oraz _danych poréwnawczych
przeliczonych na EUR
30.06.2013 r. | 30.06.2012 r.* | 30.06.2013 r. | 30.06.2012 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE | " s ‘b1 Ny | “(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 80119 46 948 19 013 11113
. Zysk(strata) brutto 4421 (29 303) 1049 (6 936)
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 54 156 (41 840) 12 851 (9 904)
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 50 832 (50 641) 12 063 (11 987)
V. Przeplywy pienigZne netto 41077 (25 064) 9748 (5 933)
z dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto (32 614) (57 045) (7 739) (13 503)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. - Przeplywy pienigZne netto (10 462) 77172 (2 483) 18 267
z dziatalnosci finansowej
VIIL. f;zzgrﬁ)]kywy pieni¢zne netto, (1 999) (4 937) (474) (1 169)
IX. Aktywa razem 2045 277 1991 847 472 438 487 219
X Zobowigzania i rezerwy na 413 784 405 382 95 580 99 159
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 42 443 58 629 9 804 14 341
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 371 341 346 753 85776 84 818
X1l Kapitat wlasny 1631 493 1586 465 376 858 388 060
XIV.  Kapitat akcyjny 1677 357 1677 357 387 452 410 292
XV.  Sredniowazona liczba akcji 8386 785 174| 6882 202 948| 8 386 785 174| 6 882 202 948
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w PLN/EUR) 0,0061 (0,0074) 0,0014 (0,0017)
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,0061 (0,0074) 0,0014 (0,0017)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng ) )
akcje (w PLN/EUR) 0,1945 0,049
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedng akcje 0,1945 - -
(W PLN/EUR) 0,0449
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcj¢ - - - -
(w PLN/EUR)

2 poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2012r.




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wptywajacym na porownywalnos¢ danych za 2013 i 2012 r. jest zmiana kursu PLN
w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Grupie:

e w poréwnaniu do 31.12.2012 r. na 30.06.2013 r. kurs PLN zwigkszyl si¢ w stosunku do USD
07,0 %, a w stosunku do EUR 0 5,9 %,

e w poroéwnaniu do I pdtrocza 2012 r., w I potroczu 2013 r. $rednie kursy EUR i USD byty na
zblizonym poziomie.

Wskazniki dynamiki poszczegolnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich warto$ci na 30.06.2013 r. z warto§ciami na 31.12.2012 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

31.12.2012 30.06.2013 zmiany
(wtys. |struktura| (wtys. |struktura| (w tys. o
AKTYWA PLN) (W %) PLN) | (w%) PLN) (w %)
Aktywa trwale 1758 763 88,3| 1829136 89,4 70373 4,0
Rzeczowe aktywa trwate 350 421 17,6 363 071 17,8 12 650 3,6
Wartos$ci niematerialne 167 163 8,4 174 091 8,5 6 928 41
Dtugoterminowe aktywa finansowe 620 332 31,1 672 235 32,9 51 903 8,4
Inwestycje w jednostkach 582 961 203| 582961 28,5 0 0,0
zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 996 16 33175 16 2179 70
oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6 227 0,3 2903 0,1 (3324) (53,4)
Di'ugotermlnowe rozliczenia 663 0.0 700 0.0 37 5.6
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 233084 11,7 216 141 10,6 (16 943) (7,3)
Zapasy 65 416 3,3 47 310 2,3 (18 106) (27,7)
Krétkoterminowe aktywa 34 869 18| 37916 1,9 3047 8.7
finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate 110 205 55 109 108 5,3 (1097) (1,0
Naleznosci z tytutu podatkow 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pienigzne 20 225 1,0 18 226 0,9 (1999) (9,9)
Srodki pleleZne na rachunku 0 <0.1% 0 <0.1% 0 )
zastrzezonym
Rozliczenia migdzyokresowe 2 369 0,1 3581 0,2 1212 51,2
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
AKTYWA RAZEM 1991 847 100,0| 2045277 100,0 53430 2,7




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

31.12.2012 30.06.2013 zmiany
Tres¢ (wtys. |[struktura| (wtys. |[struktura| (w tys. (W %)
PLN) (W %) PLN) (W %) PLN) 0
AKTYWA 1915324 100,0 [ 1955459 100,0 40 135 2,1
A: Aktywa trwale 1631276 85,2| 1692616 86,6 61 340 3,8
1. Rzeczowe aktywa trwate 446 490 23,3| 460789 23,6 14 299 3,2
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 -
3. Wartos¢ firmy 69 813 3,6 69 889 3,6 76 0,1
4. Inne warto$ci niematerialne 1043 137 54,51 1089175 55,7 46 038 4.4
5. Dlugoterminowe aktywa
finansowe 885 0,0 394 0,0 (491) (55,5)
6. Inwestycje Wjedn‘ostkach 10 0.0 10 0.0 0 0.0
stowarzyszonych i pozostatych
7. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 29 565 1,5 28 180 14| (1385 4,7)
8. Naleznosci dlugoterminowe 30 996 1,6 33175 1,7 2179 7,0
9. Dl.ugotermmowe rozliczenia 10 380 05 11 004 0.6 624 6,0
migdzyokresowe
B: Aktywa obrotowe 284 048 14,8 262843 13,4 (21 205) (7,5)
1. Zapasy 84334 4,4 73013 3,7 (11321) (13,4)
2 Krotkorerminowe aktywa 11 057 06| 11880 0,6 823 74
Inansowe
3. Naleznosci z tytulu podatku 3777 0.2 4777 0.2 1000 26,5
dochodowego
4. Naleznoci z tytutu dostaw 132 758 69| 126187 65| 6571 (4.9
1 ustug oraz pozostale
5. Srodki pienigzne 42 085 2,2 36 183 19 (5902) (14,0)
6. Srodki pieni¢zne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 -
7. K;otkotermmowe rozliczenia 10 037 05 10 803 0.6 766 76
miedzyokresowe
8. Aktywa trvyaie przeznaczone 0 0.0 0 0.0 0 )
do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I poétroczu 2013 r. Spédtka kontynuowata projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” (gtownie w aspekcie zakonczenia rewitalizacji Zaktadu
Biotechnologii, ktory stanowi jeden z ostatnich etapdéw projektu). Kwota naktadow wynosita 17 310 tys.
PLN (w I pétroczu 2012 r. kwota naktadow na w/w projekt wynosita 29 277 tys. PLN). Ponadto Spotka
podpisata umowy leasingowe na $rodki transportu na kwote 162 tys. PLN (w | potroczu 2012 r. kwota
452 tys. PLN, w tym $rodki transportu 229 tys. PLN, maszyny i urzadzenia na kwotg 223 tys. PLN).
W | pétroczu 2013 Spoétka czgsciowo rozliczyta wiw projekt na kwote 47 600 tys. PLN i przyjeta do
ewidencji budynek magazynowy i instalacje techniczne.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2013 r. wyniosty 5 335 tys. PLN (w analogicznym okresie 2012 r.
kwota amortyzacji wyniosta 6 101 tys. PLN).




Grupa

W I poétroczu 2013 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 14 299 tys. PLN. W tym okresie
kwota naktadow Grupy zwigzanych z $§rodkami trwalymi w budowie wyniosta 19 346 tys. PLN.
Poniesione naktady w kwocie 17 310 tys. PLN dotyczyly realizacji przez Spotke projektu ,,Budowa bazy
wytworczej do produkceji lekow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej, w kwocie 740 tys. PLN
dotyczyly projektéw w ramach Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (gtdownie inwestycja w fabryke w Pune
w Indiach) oraz w kwocie 1 296 tys. PLN pozostalych naktadéw na srodki trwate. Pozostate zakupy
rzeczowych aktywow trwalych w omawianym okresie wyniosty 1 551 tys. PLN. W wyniku zmian
kursow walut warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta si¢ o 391 tys. PLN.

Koszty amortyzacji w 1 potroczu 2013 r. wyniosty 7 756 tys. PLN (w analogicznym okresie 2012 r.
koszty amortyzacji wynosity 8 678 tys. PLN). Pozostale ruchy na rzeczowych aktywach trwatych
zwigkszyly ich wartos¢ o 767 tys. PLN.

Wartos$ci niematerialne

Spotka

W prezentowanym okresie Spotka poniosta naklady na wartosci niematerialne w realizacji w kwocie
10 148 tys. PLN, w tym m.in. w zakresie rejestracji produktéw insulinowych w EMA (European
Medicines Agency) oraz FDA (Food and Drug Administration) w kwocie 893 tys. PLN i pozostatych
rejestracji produktow na terytorium Polski w kwocie 2 853 tys. PLN, wdrozenia produkcji
rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych w kwocie 353 tys.
PLN oraz wdrozenia produkcji nowej formy leku insulinowego w kwocie 4 843 tys. PLN (w I potroczu
2012 r. warto$¢ naktadow na wszystkie projekty rozwojowe wyniosta 39 070 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2013 r. wyniosty 3 221 tys. PLN (na 30.06.2012 r. byta to kwota 4 129
tys. PLN).

Grupa

W I poétroczu 2013 r. warto$ci niematerialne wzrosty o kwote 46 038 tys. PLN, w tym zmiany kurséw
walut zwickszyly te wartos¢ o 37 502 tys. PLN. Warto$¢ naktadéw na prace rozwojowe w realizacji
wyniosta 14 053 tys. PLN, w tym: 10 149 tys. PLN w Spotce, 2 853 tys. PLN w Grupie Kapitatowej
BioPartners Holdings AG oraz 1 051 tys. PLN w pozostatych.

Koszty amortyzacji w 1 potroczu 2013 r. wyniosty 6 858 tys. PLN (w analogicznym okresie 2012 r.
koszty amortyzacji wyniosty 9 622 tys. PLN). Pozostale ruchy na wartosciach niematerialnych
zwigkszyly ich warto$¢ o 1 341 tys. PLN.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W 1 pétroczu 2013 r. zaangazowanie finansowe Spotki w spotki zalezne wzrosto do kwoty 672
235 tys. PLN (na 31.12.2012 r. byta to kwota 620 332 tys. PLN). Wzrost zwigzany byl, m.in., z wycena
bilansowa na 30.06.2013 r. w wysokos$ci 43 059 tys. PLN. W I p6troczu 2013 r. w ramach podpisanych
aneksow Spotka przekazata pozyczke do BioPartners Holdings AG w wysokosci 940 tys. EUR.
W | péiroczu 2013 r. Spoétka naliczyta odsetki w kwocie 4 912 tys. PLN (w I péiroczu 2012 r. byla to
kwota 5 285 tys. PLN).

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Spotka

Saldo krotkoterminowych aktywow finansowych zawiera pozyczki do podmiotow powigzanych
o terminie sptaty do jednego roku w kwocie 26 123 tys. PLN. W wyniku realizacji zobowigzan
wynikajacych z podpisanych uméw z Fisiopharma S.r.l. Spétka przekazala pozyczke w kwocie
250 tys. EUR oraz zanotowata wzrost warto$ci na wycenie pozyczek w kwocie 983 tys. PLN. Spotka
W | potroczu 2013 r. naliczyta odsetki w kwocie 573 tys. PLN.



Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spoétka
Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien 30.06.2013 r. naleznosci dtugoterminowe dotycza zaliczek na poczet przyszlych platnosci za
oplaty licencyjne na rynku chinskim, ktére wynikaja z umowy zawartej w dniu 21.10.2011 r.
z p6zniejszymi aneksami pomiedzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezng SciGen Ltd a Hefei Life Science &
Technology Park Investments & Development Co Ltd i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie
przedplaconych czgsci optat licencyjnych zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem okresu platnosci optat za
sprzedaz insuliny na rynku chinskim, taczna kwota przekazanych zaliczek to 10 000 tys. USD, w tym w
| pétroczu 2012 r. Spotka przekazata kwote 6 500 tys. USD.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2013 r. w saldzie naleznosci kwota 89 330 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (na 31.12.2012 r. saldo wynosito 92 313 tys. PLN), pozostate naleznos$ci stanowi kwota
16 827 tys. PLN, w tym 5441 tys. PLN z tytulu sprzedazy udzialow posiadanych w Hefei-SciGen-
BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka

Na dzien 30.06.2013 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 1 153 tys. PLN
stanowi warto$¢ oplat i podatkow (na dzien 31.12.2012 r. kwota wynosita 368 tys. PLN), kwota optat

licencyjnych wynosi 967 tys. PLN (na 31.12.2012 r. 357 tys. PLN), kwota 562 tys. PLN stanowi
ubezpieczenia (na 31.12.2012 r. 648 tys. PLN). Pozostale pozycje stanowia 899 tys. PLN (na

31.12.2012 r. stanowity kwote 996 tys. PLN).

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

31.12.2012 30.06.2013 zmiany
(wtys. |[struktura| (wtys. |struktura| (wtys. o
PASYWA PLN) | w%) | PLN) | ww) | PLN) | W%0)
Kapital wlasny 1586 465 79,6 1631493 79,8 45 028 2,8
Kapitat akcyjny 1677 357 84,21 1677357 82,0 0 0,0
Kapitat z emisji akeji powyzej ich 58 110 29| 57635 28 @) 08
warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy 192 963 9,7 151 380 7,4 (41 583) (21,5)
Kapital rezerwowy (300 382) <0,1| (305711) <0,1 (5 329) 1,8
Zyski/Straty zatrzymane (41 583) <0,1 50 832 2,5 92415| (222,2)
Zobowiazania dlugoterminowe 58 629 2,9 42 443 2,1 (16 186) (27,6)
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow 2870 <0,1 8 265 <0,1 5395 >1000
dtuznych
Zobow1q_zama z tytulu §wiadczen 1958 <0.1 1958 <01 0 0.0
pracowniczych
Przychody przysztych okreséw 23400 1,2 23024 1,1 (376) (1,6)
Zobowigzania pozostate 31101 1,6 9 896 <0,1 (21 205) (68,2)
Zobowigzania krotkoterminowe 346 753 17,4 371 341 18,2 24 588 7,1
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Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow 198 807 10,0 207 626 10,2 8819 4.4
dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 134 837 6,8 152 562 7,5 17 725 13,1
Rozliczenia miedzyokresowe 13109 <0,1 11153 <0,1 (1 956) (14,9)
PASYWA RAZEM 1991 847 100,0| 2045277 100,0 53430 2,7
Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa
31.12.2012 30.06.2013 zmiany
Tresé (wtys. |struktura | (w tys. Str?;tu (w tys. (W %)
[0)
PLN) (w %) PLN) (W %) PLN)
PASYWA 1915324 100,0 | 1 955459 100,0( 40135 2,1
A: Kapitaly wlasne 1336633 69,8 1365750 69,8 29117 2,2
1. Kapitat akcyjny 1677 357 87,6 1677 357 85,8 0 0,0
2. Kapitat z emisji akeji powyZej ich 58 109 30| 57634 20| @75 (08
warto$ci nominalnej
3. Kapitat zapasowy 192 963 10,1] 151380 7,7|(41583)| (21,5)
4. Kapitat rezerwowy (300 518) (15,7) | (305839) (15,6) [ (5321) 18
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 022 0,3 6 022 0,3 0 0,0
6. Kapltal ICZEIWOWY Z transakcji migdzy (102 210) 5.3)| (103570) 5.3)| (1360) 13
akcjonariuszami
7. Rozmce kursowe z przeliczenia 727 0,0 32808 17| 3208144128
jednostek: podporzadkowanych
8. Zyski zatrzymane (288 437) (15,1) | (246 179) (12,6)| 42258 (14,7)
9. Udziaty mniejszo$ci 92 620 4,8 96 137 4,9 3517 3,8
B: Zobowigzania dlugoterminowe 166 430 8,71 149426 7,61 (17 004)| (10,2)
1. 2 tytulu kredytow, pozyczek 16 664 09| 18474 09| 1810| 109
i instrumentow dtuznych
2. Z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 085 0,4 7 653 0,4 568 8,0
3. Przychody przysztych okresow 23530 1,2 23424 1,2 (106) | (0,5)
4. Z tytutu podatku odroczonego 86 215 45 88 517 45 2302 2,7
5. Rc?zerwy i dlugoterminowe rozliczenia 1835 0.1 1462 0.1 @373)| (20,3)
miedzyokresowe
6. Pozostate zobowigzania 31101 1,6 9 896 0,5 (21 205)| (68,2)
C: Zobowiazania krétkoterminowe 411761 21,5 439 783 225 28022 6,8
1. Kredyty w rachunku biezacym 9073 0,5 6 217 0,3| (2856)| (31,5
2. 2 tytulu kredytow, pozyczek 200 849 105 200708| 107 s8s8s9| 44
i instrumentow dtuznych
3. Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 172 218 9,01 194598 10,01 22380 13,0
4. Z tytutu podatku dochodowego 6 786 0,4 7616 0,4 830 12,2
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 22 835 1,2 21 644 1,11 (1191)| (5,2)
D: Zobowiazania zvlazane z ak.tywaml 500 0,0 500 0,0 0 0,0
przeznaczonymi do sprzedazy
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Kapitaly wlasne

Spotka

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 06.06.2013 r., zmienionej uchwala Zarzadu Spétki z dnia
13.06.2013 r., w dniu 29.07.2013 r. Spotka wyemitowata 79.200 obligacji na okaziciela serii B Spotki,
0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 79.200.000,00 zi, ktoérych cena
emisyjna odpowiada warto$§ci nominalnej. Ostateczny wykup obligacji serii B nastapi w dniu
29.07.2016 r. Celem emisji obligacji serii B byt czeSciowy wykup obligacji Spotki serii A zamiennych na
akcje serii Z.

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka i Grupa

Na 30.06.2013 r. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych wzrosty
0 kwote 14 214 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 r., w tym: zmniejszenie zobowigzan
z tytuhu kredytow do PBP S.A. (11 506 tys. PLN) i do BOS S.A. (338 tys. PLN), zwigkszenie do BGZ
S.A. (99 tys. PLN) i do Invest Bank S.A. w wyniku zawarcia umowy (5 000 tys. PLN) oraz zwickszenie
zobowigzan z tytutu pozyczek o kwotg 10 920 tys. PLN, w tym do: POLNORD S.A. (10 800 tys. PLN)
oraz do BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. (120 tys. PLN). Zwigkszyto si¢ finansowanie
w linii faktoringowej o kwote 4 283 tys. PLN.

Zobowigzania z tytulu obligacji na 30.06.2013 wyniosty 106 791 tys. PLN i wzrosty w stosunku do stanu
na 31.12.2012 r. (100 264 tys. PLN), co bylo efektem rezygnacji obligatariuszy z zamiany obligacji serii
A na akcje Spotki serii Z. Zobowigzania z tytutu obligacji serii A w wysokosci 79 200 tys. PLN zostaly
rozliczone poprzez emisj¢ obligacji serii B., a sptata pozostatej kwoty nastapita w gotowce (kwota 20 550
tys. PLN powigkszona o nalezne odsetki).

Na 30.06.2013 r. zobowigzania z tytutu leasingu wyniosty 3 946 tys. PLN (stan na 31.12.2012 r. wynosit
4 314 tys. PLN).

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Spotka
Zobowigzania diugoterminowe

Na 30.06.2013 r. zobowigzania dtugoterminowe dotycza zobowigzan z tytulu zakupu udzialow
w spotkach zaleznych, kwota 9 896 tys. PLN (na 31.12.2012 r. kwota 31 101 tys. PLN).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na 30.06.2013 r. w saldzie zobowigzan wynoszacym 152 562 tys. PLN, kwota 116 883 tys. PLN
stanowila warto$¢ zobowigzan z tytulu zakupu udziatow w spotkach zaleznych (na 31.12.2012 r. kwota
92 798 tys. PLN), kwota 22 070 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (na
31.12.2012 r. kwota 22 221 tys. PLN), kwota 6 010 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytulu zakupow
niefinansowych aktywow trwatych (na 31.12.2012 r. kwota 13 986 tys. PLN), kwota 3 624 tys. PLN
stanowila zobowigzania z tytutu podatkéw (na 31.12.2012 r. kwota 2 711 tys. PLN), kwota 2 138 tys.
PLN stanowita zobowigzania z tytulu wynagrodzen (na 31.12.2012 r. kwota 2 080 tys. PLN), kwota
1 837 tys. PLN stanowita zobowiazania z innych tytutéw (na 31.12.2012 r. 1 041 tys. PLN).
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaly obliczone poprzez porownanie ich wartosci w 1 poélroczu 2013 r. z wartosciami za
analogiczny okres 2012 r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dzialalno$ci
kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2012 30.06.2013
Wyszczegdlnienie .
(w tys. struktura| (wtys. |struktura ( Zmiany
PLN) (w %) PLN) (w %) W tys. 0
pLNy | (W20)
Przychody ze sprzedazy 46 948 100,0 80119 100,0| 33171 70,7
Koszt wlasny sprzedazy 27 107 57,7 34934 43,6 7827 28,9
Koszt przestojow 1 776 1,7 293 04| (483 (622
niewykorzystanych mocy
Zysk brutto na sprzedazy 19 065 40,6 44 892 56,0 25 827 135,5
Pozostate przychody operacyjne 3307 7,0 2538 3,2 (769) (23,3)
Koszty sprzedazy 23087 49,2 20 899 26,1| (2188) (9,5)
Koszty ogdlnego zarzadu 23427 49,9 13815 17,2 (9612) (41,0)
Koszty badan i rozwoju 3464 7,4 1500 19| (1964) (56,7)
Pozostate koszty operacyjne 1697 3,6 6 795 8,5 5098 300,4
Zysk brutto na dzialalnoSci 29303)|  (62.4) 4421 55| 33724 (1151)
operacyjnej
Przychody finansowe 8 875 18,9 63 145 78,8| 54270 611,5
Koszty finansowe 21412 45,6 13410 16,7 | (8002) (37,4)
ZyskiStrata przed 41840)| (89.1)| 54156 676| 95996 | (229.4)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 8 801 18,7 3324 4,1 (5477) (62,2)
Zys_k/(Stratg) netto z dziatalnosci 0 0.0 0 0.0 0 0.0
zaniechanej
Zysk/Strata netto (50 641) (107,9) 50 832 63,4| 101473| (200,4)
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Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2012 30.06.2013
Tres¢ (w tys. udzial (w tys. udzial Zmiany
0 9 w tys.
PLN) | W%) | PLN) | (w%) (PL %) W %)

1. Przychody ze sprzedazy 230 509 100,0| 166 363 100,0| (64 146) (27,8)
2. Koszty wlasny sprzedazy 89 519 38,8 95 986 57,7 6 467 7,2
3. Koszty przestojow i 777 0,3 293 0,2 (484) (62,3)

niewykorzystanych mocy
4. Zysk brutto ze sprzedazy 140 213 60,8 70084 42,1 (70129) (50,0)
5. Koszty sprzedazy 34 312 14,9 31 596 19,0 (2716) (7,9
6. Koszty ogdlnego zarzadu 41 041 17,8 28 953 17,4| (12 088) (29,5)
7. Koszty badan i rozwoju 3886 1,7 1698 1,0 (2 188) (56,3)
8. Razem koszty operacyjne

(243+5+6+7) 169 535 73,5| 158526 95,3 (11009) (6,5)
9. Zysk ze sprzedazy 60 974 26,5 7837 4,71 (53137) (87,1)
10. Pozostate przychody operacyjne 4571 2,0 4 609 2,8 38 0,8
11. Pozostate koszty operacyjne 2291 1,0 7192 4,3 4901 2139
12. Zysk brutto na dziatalnosci

operacyjnej 63 254 27,4 5254 3,2| (58000) (91,7)
13. Przychody finansowe 7040 3,1 14 260 8,6 7220 102,6
14. Koszty finansowe 6278 2,7 14 881 8,9 8 603 137,0
15. Udziat w wyniku finansowym

jednostek ujmowanych metoda 0 0,0 0 0,0 0 n/a

praw wilasnosci
16. Zysk brutto 64 016 27,8 4633 2,8| (59383) (92,8)
17.Podatek dochodowy 10 101 4,4 4314 2,6 (5787) (57,3)
18. Zysk/(Strata) nettona 53915 234 319 02| (53596)|  (99,4)

dzialalno$ci kontynuowanej
Przychody ze sprzedazy
Spoétka
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartoSciowo)

30.06.2012 30.06.2013 Zmiana
Sprzedaz warto$é struktura warto$¢ struktura 2013/2012
(w tys. zl) (w %) (w tys. zl) (w %) (w %)

Insulina 39129 83,3 70118 87,5 79,2
Antybiotyki (krople oczne) 417 0,9 0 <0,1 (100,0)
Wyroby gotowe 39 546 84,2 70118 87,5 77,3
Doustne leki 1853 3,9 3612 45 94,9
przeciwcukrzycowe
Ustugi 1981 4,2 1030 1,3 (48,0)
Towary i materiaty 3568 7,6 5359 6,7 50,2
Sprzedaz razem 46 948 100,0 80 119 100,0 70,7
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Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynku krajowym (wartosciowo)

30.06.2012 30.06.2013 Zmiana
Sprzedaz - Kraj wartos¢ struktura wartos¢ struktura 2013/2012
(w tys. z}) (w %) (w tys. z}) (w %) (W %)
Insulina 25576 79,8 48 906 85,4 91,2
Antybiotyki (krople oczne) 417 1,3 0 <0,1 (100,0)
Wyroby gotowe 25993 81,1 48 906 85,4 88,2
Er‘;‘éitirxcfll‘r'zycowe 1853 5.8 3612 6.3 94,9
Ushugi 1557 4,9 738 1,3 (52,6)
Towary 1 materialy 2 657 8,3 4 007 7,0 50,8
Sprzedaz razem 32 061 100,0 57 264 100,0 78,6
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych (wartosciowo)
30.06.2012 30.06.2013 Zmiana
Sprzedaz - Zagranica warto$é¢ struktura wartosé¢ struktura 2013/2012
(w tys. z}) (w %) (w tys. z}) (w %) (w %)
Insulina 13 553 91,0 21212 92,8 56,5
Wyroby gotowe 13 553 91,0 21212 92,8 56,5
Ushugi 424 2,8 292 1,3 (31,1)
Towary i materiaty 911 6,1 1352 5,9 48,4
Sprzedaz razem 14 888 100,0 22 856 100,0 53,5

W I pétroczu 2013 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 80 119 tys. PLN, w tym
najwickszy udzial 48 906 tys. PLN stanowila sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym.
W poréwnywalnym okresie 2012 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 46 948 tys. PLN (w tym sprzedaz
insulin na rynku krajowym stanowita 25 576 tys. PLN), co oznacza, ze przychody w 2013 r. wzrosty
0 71 % w poréwnaniu do roku ubiegtego. Gtdéwng przyczyna osiggnigtych wynikdéw byt wzrost sprzedazy
form insulinowych oraz wprowadzanie do sprzedazy nowych grup suplementéw i produktow
krajowym byl wynikiem
ustabilizowania sytuacji rynkowej po wprowadzeniu na poczatku 2012 roku nowych regulacji
dotyczacych obrotu farmaceutykami, natomiast na rynkach zagranicznych byt gtéwnie spowodowany
wzrostem sprzedazy na rynku chinskim w wyniku realizacji umowy z Bayer Healthcare Company Ltd.

kardiologicznych. Wzrost

sprzedazy form

insulinowych na rynku

Zwickszenie udziatu wysokomarzowych produktéw insulinowych na rynku krajowym w ogoélnej sumie
przychodéw ze sprzedazy jest gldwna przyczyna wzrostu zrealizowanej marzy na sprzedazy. Spotka
odnotowata wzrost o 15 p.p. do poziomu 56 %.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)

2012 2013 Zmiana
Sprzedaz warto$é struktura wartos¢ struktura 2013/2012
(w tys. z}) (w %) (w tys. zl) (w %)
g;scuh'g;é 45 917 19,9 68 969 415 50,2
Antybiotyki 31254 13,6 26 569 16,0 (15,0)
Hormon wzrostu 16 415 7,1 18 768 11,3 143
Pozostate 42 184 18,3 52 057 31,3 23,4
Actavis 94 739 41,1 0 0,0 (100,0)
Razem 230 509 100,0 166 363 100,0 (27,8)
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Przychody Grupy w I potroczu 2013 r. wyniosty 166 363 tys. PLN i spadly w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2012 r. o 28 %. Jest to wynikiem rozpoznania w 2012 przychodow ze sprzedazy
praw do rynku do Actavis Group PTC ehf. Po wylaczeniu tej pozycji przychody wzrosty o 23 %. Grupa
Kapitalowa SciGen Ltd zanotowala wzrost przychodow o 15 %, wygenerowany gldwnie na sprzedazy
hormonu wzrostu. Spotka MJ Biopharm Pvt Ltd w analizowanym okresie utrzymata przychody na
porownywalnym poziomie (w samym II kwartale 2013 r., w zwigzku wydtuzonym przestojem
technicznym fabryki trwajacym okoto 6 tygodni, spotka zrealizowata sprzedaz nizszg o okoto 2,5 min
USD od planowanej, co zmniejszyto osiagni¢te marze na poziomie okoto 1 mln USD). Spétki Pharmatex
S.r.l. i Fisiopharma S.r.l. odnotowaty spadek przychodow o 4 684 tys. PLN w porownaniu do | pétrocza
2012 r., wynikajacy gtownie z terminéw dostaw w ramach przetargow szpitalnych oraz dostgpnosci
zdolnosci produkcyjnych w fabryce Fisiopharma. W strukturze sprzedazy Grupy 41 % stanowita sprzedaz
insulin, 16 % antybiotyki i leki generyczne, 11 % hormon wzrostu oraz 25 % sprzedaz pozostalych
produktow przez MJ Biopharm Pvt Ltd i Grupg Kapitatlowa SciGen Ltd.

Koszt wlasny sprzedazy

Spotka

W I potroczu 2013 r. koszt wlasny sprzedazy wyniost 34 934 tys. PLN i wzrdst o 29 % w poroéwnaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego. Duzo nizszy wzrost KWS w stosunku do 71 % wzrostu
poziomu sprzedazy wynika ze znaczgcego wzrostu udzialu wysokomarzowych produktow insulinowych.

Grupa

Koszt whasny sprzedazy wynidst 95 986 tys. PLN i wzrdst w okresie | potrocza 2013 r. o 7 % w stosunku
do I potrocza 2012 r.

Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spotka w analizowanym okresie zrealizowata marz¢ brutto na sprzedazy na poziomie 56 %, co jest
efektem wzrostu udzialu w sprzedazy ogotem wysokomarzowych produktow insulinowych.

Grupa

Na koniec I poétrocza 2013 r. Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 70 084 tys. PLN,
nizszy w stosunku do I poétrocza roku ubieglego o 70 129 tys. PLN. Po wylaczeniu przychodéw ze
sprzedazy praw do rynku do Actavis Group PTC ehf zysk brutto wzrdst o 24 610 tys. PLN.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2013 r. wyniosty 20 899 tys. PLN i spadty o 10 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2012 r. Spadek byt efektem racjonalizacji wydatkéw marketingowych oraz
konsekwentnie realizowanej polityki oszczgdno$ci w zakresie ponoszonych kosztéw, ktéry zostat
czgsciowo skompensowany wzrostem kosztow optat rynkowych wynikajacych z wickszego wolumenu
eksportowego na rynki azjatyckie.

Grupa
Koszty sprzedazy na koniec I potrocza 2013 r. wyniosty 31 596 tys. PLN i spadly o 8 % w stosunku do

| potrocza 2012 r. gtownie w efekcie realizacji polityki oszczgdnosciowej w Spoétce. Spadek zostat
czgsciowo skompensowany wzrostem kosztow w Grupie Kapitatowej SciGen oraz spotce MJ Biopharm.
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Koszty ogdlnego zarzadu

Spotka

Koszty ogoélnego zarzadu w I potroczu 2013 r. wyniosty 13 815 tys. PLN i spadty o 41 % w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek kosztow wynika z konsekwentnie realizowanej
polityki oszcz¢dno$ciowej w zakresie kosztow operacyjnych.

Grupa

Koszty ogodlnego zarzadu na koniec I polrocza 2013 r. wyniosty 28 953 tys. PLN i spadly o 30 %
W poréwnaniu do I poétrocza 2012 r. Odnotowany spadek wynikal z polityki oszczgdnosciowej Spotki
oraz spadku kosztow Grupy Kapitatowej SciGen Ltd, a takze braku kosztow sprzedanej spotki Medipolis
GMP Oy.

Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w I potroczu 2013 r. wyniosty 1 500 tys. PLN i byly nizsze
057 % w porownaniu do analogicznego okresu roku 2012, co jest efektem nizszego poziomu kosztow
ustug obcych.

Grupa

W skali Grupy koszty na badania i rozwdj ponoszone sa, oprocz Spoiki, przez MJ Biopharm Pvt Ltd.
Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sa kapitalizowane. W 1 pélroczu
2013 r. koszty prac rozwojowych byty nizsze o 56 % i wyniosly 1 698 tys. PLN.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwiazane z odmowa lub op6znieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zostaé dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbg¢dnej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczegélnie na niektérych rynkach, wymaga
duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé sig¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczegodlnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktora dodatkowo moga wydtuzaé czgste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowal znaczace opoOznienia we
wprowadzeniu przez Grupe nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu
produktow Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktow Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekoéw dostepnych na rynku od dtuzszego czasu i mogg prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyklad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, wojewoddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje
0 wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.
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Ryzyko nieosiagni¢cia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekow
biotechnologicznych

Znaczna cze$¢ nakladow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie produktow biotechnologicznych. Rozwoéj dziatalno$ci na rynku
produktow biotechnologicznych wymaga znacznych naktadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiggniecia
zamierzonych wynikdw prac rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych jest znacznie
wigksze niz w przypadku zwyklych lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotke i Grupe mogltoby spowodowaé brak mozliwosci odzyskania poniesionych
naktadow poprzez zwigkszong sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku
sfinansowanych prac rozwojowych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane z rozwigzaniem licencji na produkcje¢ rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spotce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawca jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15
lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dluzej jednak niz do
31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych terminéw w odniesieniu do danego terytorium Spotka nie bedzie
zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogta nadal produkowaé i sprzedawac
insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spoétka
naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze
wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato
konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow Grupy,
€0 moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspotprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umow
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zatozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegolnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielkos$¢ produkcji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéw na
marketing i sprzedaz produktow grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez
nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do$wiadczenie w zakresie promocji
i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku mogg okaza¢ si¢ niewystarczajgce dla
osiggniecia zaktadanych wielkoSci sprzedazy. Biorgc powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczyé, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiggnaé zamierzonych celéw a ich
strategia marketingowa na niektorych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikoéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zmiana zasad refundacji lekéw

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekdéw, w tym lekow refundowanych, jest
szczegdtowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisOw ustala sie
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany przepiséw prawa regulujgcych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktéw leczniczych Grupy
z listy lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje
produktéw konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wptyna¢ na konkurencyjnos$¢ produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca czg$¢ przychodow Grupy pochodzi z eksportu lekow, a istotna cze$¢ komponentow
potrzebnych do produkcji lekow przez Grupg pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czgsé
przychodéw Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych.
Ponadto, wigkszo§¢ przychodéow Spoétki z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich,
podczas gdy wigkszo$¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu
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rynkach, gdzie zaréwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sag w walutach obcych. Spotka
finansuje réwniez naklady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku
rownowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepis6w prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé¢
podlegato oraz nadal podlega czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stOSOwane w sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddzialywania tych czynnikow ulegl w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystapienie Polski do UE w maju 2004 r. w wyniku czego Polska miata obowigzek przyja¢ i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktore wiaza wszystkie panstwa cztonkowskie UE).

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2013 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byly:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej
Spotka posiada 100 % udziatow,

o Mindar Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spétka posiada 100 %
udziatow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spolka posiada 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedziba w Singapurze, w ktorej Spotka posiada 95,57 % udziatow
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiada 100 % udziatow
W nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen
Korea Ltd z siedzibg w Seulu i SciGen Beijing Biotechnology, Co. Ltd z siedziba
w Pekinie (Chiny) oraz 50,01 % udzialdow i liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikoéw SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg w Pune (Indie),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada
100 % akcji; BioPartners Holdings AG jest wiascicielem 100 % udziatow w spétkach:
BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibg
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu,

o MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada
50 % udzialow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; MJ BIOTON Life
Sciences Ltd posiada 100 % udziatow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udzialow w spotce Marvel
Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel
S.A. posiada 100 % udzialow w nastepujgcych spédtkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedziba w Mediolanie (Wlochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedziba w Palomonte
(Wiochy),

o Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktérej Spotka posiada 60 % udziatoéw
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o BIOLEK Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatéw; BIOLEK Sp. z 0.0. posiada 67 % udziatéw i liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow w spotce BIOLEK, Inc z siedziba w Ancaster (Kanada),

o Actavis BIOTON GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktorej Spotka
posiada posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow,

e jednostka stowarzyszona z BIOTON S.A. jest:

o INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktoérej Spdtka posiada posrednio,
poprzez Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego
i liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu.
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Konsolidacja objg¢te byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych
Spolki, za wyjatkiem:

e spotek, ktérych aktywa netto nie sg istotne z punku widzenia sprawozdania skonsolidowanego,
a dziatalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udziatdéw w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spétki nieobjete konsolidacja, o ktérych mowa
powyzej, to Mindar Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A.,

e spotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego.
Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

Zgodnie z warunkami rozwigzania umowy joint-venture 0 wspolpracy w zakresie rozwoju
i komercjalizacji insulin na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych oraz Japonii, zawartej
pomigdzy BIOTON S.A. i Actavis Group PTC ehf z siedziba w Islandii (,,Actavis”), w dniu 08.05.2013 r.
jednostka zalezna Spotki - Germonta Holdings Ltd nabyla od Actavis (po warto$ci nominalnej
wynoszacej 10.000 CHF) wszystkie udzialy Actavis w Actavis BIOTON GmbH z siedzibg w Szwajcarii.
BIOTON S.A. stata si¢ w konsekwencji jedynym posrednim wilasdcicielem tej spotki, mogacym
swobodnie ksztattowac jej przyszla strukture wilascicielska, w tym réwniez pozyskaé¢ innego partnera do
dystrybucji insulin Spoétki na rynkach zagranicznych, w tym Unii Europejskiej i Stanow Zjednoczonych.

7. Stanowisko Zarzadu Spélki odnoS$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pélrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw na 2013 r.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania
raportu potrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki od
przekazania raportu za I kwartal 2013 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ witasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze® 353.323.929 4,21
2 |PROKOM Investments S.A.* 1.015.181.768 12,10
4 |Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. 4.066.534 0,05
5 |Troqueera Enterprises Ltd 987.944.760 11,78
6 |Pozostali 6.026.268.183 71,86
Razem 8.386.785.174 100,00

3 Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
* PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0.
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27.06.2013 r. Spotka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o zwigkszeniu posiadanego
przez niego bezposrednio udziatu w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw w Spolce powyzej
progu 5 % (,,Zwiekszenie”). Zwigkszenie spowodowane zostato nabyciem 143.519.717 akcji Spotki na
podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia 27.06.2013 r. zawartej pomiedzy Panem Ryszardem Krauze
a podmiotem trzecim (,,Nabycie”). Akcje zostaly nabyte w drodze czynnosci poza rynkiem
regulowanym, na podstawie umowy cywilnoprawnej. Przed Nabyciem Pan Ryszard Krauze posiadat
bezposrednio 401.174.471 akcji Spotki, uprawniajacych do 401.174.471 gloséw, stanowiagcych 4,78 %
kapitalu zakladowego iuprawniajacych do wykonywania 4,78 % ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki oraz posrednio wraz zPROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni
(,,Prokom”) oraz Osiedlem Wilanowskim Sp. z o0.0. z siedziba w Gdyni (,,Osiedle Wilanowskie)
tacznie 1.420.422.773 akcje Spotki, stanowiace 16,94 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do
wykonywania 16,94 % ogodlnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W wyniku Nabycia Pan
Ryszard Krauze posiadal bezposrednio 544.694.188 akcji Spotki, uprawniajacych do 544.694.188
glosow, stanowiacych 6,49 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 6,49 % ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim
Tacznie 1.563.942.490 akcji Spolki, uprawniajacych do 1.563.942.490 gloséw, stanowiacych 18,65 %
kapitatu zaktadowego Spolki i uprawniajacych do wykonywania 18,65 % ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W zwigzku z zakwalifikowaniem przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
Spotki do segmentu Lista Alertow ze wzgledu na bardzo wysoka zmienno$¢ kursu akcji, w dniu
24.07.2013 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o realizacji programu scalenia akeji (,,Program”). Zgodnie
z Programem, Spotka zamierza dokonaé scalenia akcji polegajacego na proporcjonalnym zmniejszeniu
facznej liczby akcji Spotki wszystkich serii poprzez potaczenie kazdych 100 akcji o dotychczasowej
warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda w 1 akcjg¢ o wartosci nominalnej 20,00 PLN. Spoétka przewiduje, ze
scalenie akcji powinno zosta¢ zakonczone do konca listopada 2013 r., przy czym ww. termin moze ulec
Zmianie.

07.08.2013 r. Spodtka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze — czlonka Rady Nadzorczej Spotki —
informacje odnoszace si¢ do zawiadomienia Pana Ryszarda Krauze z dnia 25.05.2010 r., ktérego tres¢
Spotka opublikowata raportem biezagcym nr 33/2010 z dnia 26.05.2010 r. Pan Ryszard Krauze
poinformowal, Ze na podstawie porozumienia z dnia 01.08.2013 r. druga strona transakcji, o ktorej mowa
w zawiadomieniu z dnia 25.05.2010 r. (,, Transakcja’), w miejsce zwrotu na rzecz Pana Ryszarda Krauze
100.000.000 akcji Spotki zaptacita taczng ceng 18.130.560 PLN, tj. okoto 0,1813 PLN za jedng akcje
Spolki. Powyzsza cena wynika z ustalen stron Transakcji i nie odnosi si¢ do biezacej wyceny akcji Spotki
na GPW w Warszawie S.A.

22.08.2013 r. Spotka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o zmniejszeniu posiadanego
przez niego udzialu w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie glosow w Spoltce: (i) bezposrednio —
ponizej progu 5 % i0 ponad 2 % oraz (ii) posrednio, wraz z PROKOM Investments S.A. z siedziba
W Gdyni (,,Prokom”) oraz Osiedlem Wilanowskim Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni (,,Osiedle
Wilanowskie”) — podmiotami zaleznymi od Pana Ryszarda Krauze — o ponad 2 %, liczac od ostatniego
zawiadomienia z dnia 27.06.2013 r. (,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato zbyciem
przez Pana Ryszarda Krauze w dniach 12.08. — 16.08.2013 r. oraz 20.08. — 21.08.2013 r. na GPW
w Warszawie S.A. podczas sesji zwyktych tacznie 191.370.259 akcji Spéiki (,,Zbycie”). Zbycie wynikato
z koniecznosci realizacji zobowigzan zaciggnigetych wobec instytucji finansowych na podstawie umoéw
zawartych w latach ubiegtych. Zgodnie z zasadami KDPW rozlicznie transakcji zawartych w dniach
12.08. — 16.08.2013 r. nastgpito w dniach 16.08., 19.08., 20.08. i 21.08.2013 r., a zawartych w dniach
20.08. — 21.08.2013 r. nastapi w dniach, odpowiednio, 23.08. i 26.08.2013 r. Przed Zbyciem Pan Ryszard
Krauze posiadal bezposrednio 544.694.188 akcji Spotki, uprawniajacych do 544.694.188 glosow,
stanowiacych 6,49 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 6,49 % ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio, wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim,
facznie 1.563.942.490 akcji Spolki, uprawniajacych do 1.563.942.490 gtosow, stanowiacych 18,65 %
kapitatu zaktadowego Spotki iuprawniajacych do wykonywania 18,65 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Zbycia Pan Ryszard Krauze posiadat na dzien 21.08.2013 r.
bezposrednio 353.323.929 akcji Spoitki, uprawniajagcych do 353.323.929 glosow, stanowiacych 4,21 %
kapitatu zaktadowego iuprawniajacych do wykonywania 4,21 % og6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio, wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim, tacznie 1.372.572.231
akcji Spolki, uprawniajacych do 1.372.572.231 gloséw, stanowiacych 16,37 % kapitatu zaktadowego
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Spotki i uprawniajacych do wykonywania 16,37 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoltki. Inne niz Prokom i Osiedle Wilanowskie podmioty zalezne od Pana Ryszarda Krauze nie
posiadaja akcji Spolki. Pan Ryszard Krauze o$wiadczyt ponadto, ze Zbycie nie ma wpltywu na jego
decyzje o dlugoterminowym inwestowaniu w Spotke oraz poinformowal, ze Prokom i Osiedle
Wilanowskie, uwzgledniajac potencjat Spotki w zakresie dalszej poprawy jej wynikow finansowych oraz
perspektyw zwiazanych ze wzrostem sprzedazy produktow Spotki, w szczegdlnosci insulin na rynku
krajowym oraz na rynkach zagranicznych, nie zamierzajg sprzedawac posiadanych akcji Spotki.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartat 2013 r., odrebnie dla
kazdej z osob

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e o0soby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Ryszard Krauze: 353.323.929 akcji; zmiana 0 —47.850.542 akcje,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy sie postepowanie z wniosku spadkobiercow bytych wiascicieli
majatku ,,Dobra Macierzysz” w sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw
Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o lacznej
powierzchni 788.700 m*.

28.02.2013 r. Wojewoda Mazowiecki wydatl postanowienie o zawieszeniu przedmiotowego postepowania
do czasu zakonczenia prawomocnymi orzeczeniami toczacych si¢ postepowan o stwierdzenie, czy
wydzielone nieruchomo$ci z ,.Dobr Macierzysz Osrodek™ podlegaly dziataniu przepisow dekretu
Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6 wrzesnia 1944 r. o przeprowadzeniu reformy
rolnej (Dz. U. z 1945, Nr 3, poz. 13 ze zm.). Spotka jest uczestnikiem trzech takich postepowan, z czego
w dwoch przypadkach zlozyta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na
orzeczenie organu Il instancji, natomiast w jednym przypadku postgpowanie toczy si¢ przed organem II
instancji, a Spotka nie otrzymata informacji o jego rozstrzygnigciu.

Spadkobiercy bylych wilascicieli majatku w dniu 14.03.2013 r. ztozyli do Ministra Rolnictwa i Rozwoju
Wsi zazalenie na postanowienie o zawieszeniu postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia 15.04.1988 .

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym i w S$wietle dotychczasowego orzecznictwa,
a W szczegolnosci  w Swietle orzeczenia Trybunatlu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wtascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ bardzo niskie. W przypadku ewentualnego
niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, na podstawie dokumentacji zawartej z Instytutem
Biotechnologii i Antybiotykéw (,,IBA”) Spoélce bedzie przystugiwalo roszczenie wobec IBA, ktory
oswiadczyl, iz ewentualne roszczenia osob trzecich beda obcigzaé IBA.

11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W I péiroczu 2013 r. Spoétka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

22



12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli 1aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spolki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatdéw witasnych Spotki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke

13.1. Rozwiazanie umowy pomiedzy BIOTON S.A. i Actavis Group PTC ehf

24.01.2013 r. Spotka otrzymata od Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”)
zawiadomienie 0 rozwigzaniu umowy joint-venture, dotyczacej wspOlpracy w zakresie rozwoju
i komercjalizacji insulin na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych oraz Japonii (,,Umowa”).
Rozwiazanie Umowy zwigzane bylo z przejeciem Actavis przez amerykanski koncern Watson
Pharmaceuticals, Inc. z siedziba w Stanach Zjednoczonych (,,Watson”). W dniu 31.10.2012 r. Actavis
zostal nabyty przez Watson i zgodnie z Umowa Actavis mogt skorzystac¢ z przystugujacego mu prawa do
rozwigzania Umowy w sytuacji przejecia kontroli nad Actavis przez podmiot trzeci. Zgodnie
z warunkami rozwigzania Umowy przewidzianymi w Umowie, Spodlce nalezne jest wynagrodzenie
w wysokosci 22.250.000 EUR, ktore zaptacone zostato przez Actavis w dniu zawarcia Umowy,
powigkszone o udostgpnione dotychczas przez Actavis finansowanie dla spotki Actavis Bioton GmbH
z siedzibg w Szwajcarii w wysokosci 150.000 EUR (,,Spétka JV”, tacznie ,,\Wynagrodzenie™). Spotka
nie ma obecnie obowigzku zwrotu Wynagrodzenia i zgodnie z Umowg pozostaje ono jego wiasnoscia.
W zwigzku z powyzszym rozwigzanie Umowy nie wptynelo na sytuacje finansowa Spoliki. Ponadto
zgodnie z warunkami rozwigzania Umowy, Spotka:

(i) nabyta od Actavis, poprzez jednostke zalezng Germonta Holdings Ltd, po wartosci nominalnej
wynoszacej 10.000 CHF, wszystkie udzialy Actavis w Spolce JV, stajac sic w konsekwencji
jedynym posrednim wilascicielem tej spoiki;

(ii) posiada wytaczne prawa do sprzedazy insulin Spétki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych oraz Japonii oraz ma swobodne prawo do poszukiwania nowych partneréw na
tych obszarach;

(iii) zobowigzana jest do zwrotu 50 % Wynagrodzenia z 50 % zyskow generowanych w przysztosci
z komercjalizacji insulin Sp6iki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych i Japonii.

Podjeta przez Actavis decyzja o rozwigzaniu Umowy zwigzana byla ze strategiczng decyzja koncernu
Watson zaktadajaca koncentracje na rozwoju produktéw biotechnologicznych w juz obecnych gléwnych
obszarach terapeutycznych zwigzanych z medycyng kobiet oraz onkologia. Decyzja Watson podyktowana
jest wiec inng strategia rozwoju i skoncentrowaniem si¢ na innych produktach biotechnologicznych niz
insuliny.

W ocenie Zarzadu Spotki, decyzja Actavis nie ma wptywu na sytuacj¢ Spolki, a takze realizowana przez
Spotke dhugoterminows strategie rozwoju. W zaktadanych przez Spotke planach finansowych, dochody
ze sprzedazy insulin Spotki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych i Japonii oczekiwane
byty dopiero od 2017 r. Spotka bedzie konsekwentnie prowadzita prace w celu rejestracji insulin Spotki
na rynkach Unii Europejskiej, Standow Zjednoczonych oraz Japonii oraz ich komercjalizacji we
wspotpracy z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi, w modelu, ktéry zostat przyjety
w innych dlugoterminowych kontraktach zawartych przez Bioton m.in. z Bayer HealthCare oraz
GlaxoSmithKline. Jednoczesnie Spotka informuje, ze wzwigzku z duzym zainteresowaniem
wykazywanym przez inne koncerny farmaceutyczne wspotpraca ze Spotka na rynkach Unii Europejskie;j,
Stanéw Zjednoczonych oraz Japonii, podejmie niezwlocznie dziatania w celu znalezienia innego partnera
lub partnerow, z ktérymi prowadzona bgdzie sprzedaz insulin Spoltki na strategicznych rynkach, tak, aby
efekty ekonomiczne tej wspotpracy byly zgodne z dlugoterminowymi planami finansowymi Spoiki.

13.2. Emisja obligacji BIOTON S.A. serii B

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 06.06.2013 r., zmienionej uchwatg Zarzadu Spoéiki z dnia
13.06.2013 r., w dniu 29.07.2013 r. (,,Dzien Emisji’) Spotka wyemitowala, a w depozycie papierow
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warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonano
rejestracji, 79.200 obligacji na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 79.200.000,00 zi, ktoérych cena emisyjna odpowiada warto$§ci nominalnej
(,,Obligacje Serii B”). Ostateczny wykup Obligacji Serii B nastapi w terminie 36 miesi¢cy po Dniu
Emisji, tj. w dniu 29.07.2016 r. Celem emisji Obligacji Serii B byt czeSciowy wykup obligacji Spotki
serii A zamiennych na akcje serii Z (,,Obligacje Serii A”).

Wykup pozostatej czgsci Obligacji Serii A: (i) w kwocie 19.950.000,00 zt nastapit w dniu 08.07.2013 r.
poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii A raty wykupu w wysokosci 50.000,00 zt,
(i) w kwocie 600.000,00 zt nastgpit w dniu 06.08.2013 r.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Serii B, Spotka jest zobowigzana do zaproponowania posiadaczom
Obligacji Seri B, w ciggu 6 miesi¢cy od Dnia Emisji, wymiany Obligacji Serii B na obligacje zamienne
na akcje, o tym samym terminie wykupu oraz z ceng konwersji rowna warto$ci nominalnej 1 akcji Spotki
(obecnie 0,20 zt).

13.3. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w I potroczu 2013 r. krétkoterminowym dlugiem bankowym. Zobowiazania
Spotki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa sptacane na biezaco.

30.01.2013 r. Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej z Bankiem BOS S.A., zmniejszajac poziom
zaangazowania kredytowego Banku do kwoty 29 min PLN do dnia 20.07.2013 roku. W dniu
18.07.2013 r. i 19.08.2013 r. Spotka podpisata aneksy do umowy kredytowej przedtuzajace termin sptaty
kredytu do 18.09.2013 r. Spotka powzicta informacje od Banku BOS S.A. o decyzji Komitetu
Kredytowego oraz Zarzadu Banku o wydluzeniu terminu obowigzywania umowy kredytu do dnia
30.06.2016 r. w kwocie 29 min PLN wraz z uzgodnionym harmonogramem kwartalnych sptat poczawszy
od konca 2013 roku (lista zabezpieczen kredytu obrotowego nie ulegla zmianie). Aneks do umowy
kredytowej zostanie podpisany w pierwszych dniach wrze$nia 2013 r.

26.03.2013 r. oraz 10.06.2013 r. Spotka zawarla z Bankiem BGZ S.A., odpowiednio, aneks nr 12 i 13 do
umowy o kredyt rewolwingowy, zmieniajace czeSciowo zabezpieczenie splaty kredytu obowigzujace
w umowie kredytowej.

29.03.2013 r. Spotka zawarta z PBP S.A. aneks nr 9 do umowy o kredyt rewolwingowy zmieniajacy
czgsciowo wskazniki finansowe oraz zabezpieczenie splaty kredytu obowiazujace w umowie kredytowe;.
05.06.2013 r. Spotka podpisata z Bankiem PBP S.A. aneks nr 10 do umowy 0 kredyt rewolwingowy
zmieniajacy cze$ciowo zabezpieczenie splaty kredytu obowiagzujace w umowie kredytowej oraz zapisy
dotyczgce zobowigzan ogdlnych. 16.07.2013 r. Spotka podpisata z Bankiem PBP S.A. aneks nr 11 do
umowy o kredyt rewolwingowy zmieniajacy cze¢sciowo zapisy dotyczace zobowigzan ogdlnych.
14.08.2013 r. W dniu 29.08. 2013 r., Spdtka podpisata aneks do umowy z FM Bank PBP S.A. (dawniej
Bank PBP S.A.) przedluzajacy okres kredytowania do 19.08.2014 r. na kwote 23,5 min PLN wraz
z uzgodnionym harmonogramem sptaty kwoty 3,5 min PLN do dnia 19.08.2014 r. (lista zabezpieczen
kredytu nie ulegta zmianie).

12.06.2013 r. Spotka zawarla krotkoterminowa umowe kredytowa z INVEST BANK S.A. na
refinansowanie poniesionych nakltadow inwestycyjnych zwigzanych ze zwigkszeniem mocy
produkecyjnych w zaktadzie Spotki w Macierzyszu. Kwota zadtuzenia z tytulu przedmiotowego kredytu
na dzien 30.06.2013 r. wynosita 5 min PLN. Kredyt be¢dzie sptacany wedtug ustalonego w umowie
kredytowej harmonogramu. Ostateczny termin sptaty kredytu to 31.05.2014 .

Warto$¢ zadtuzenia w Banku BOS S.A., Banku BGZ S.A., Banku PBP S.A. oraz INVEST BANK S.A. na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosila tagcznie 77,5 min PLN.

W ostatnich dniach czerwca br., spotka zalezna SciGen Ltd - SciGen BioPharma Pvt Ltd - uzgodnita
z lokalnym bankiem w Indiach wiazace warunki udzielenia kredytu na kwot¢ do 6,5 mln USD, ktory
postuzy sfinansowaniu dokonczenia budowy fabryki w Pune i zwigzanych z tym kosztoéw operacyjnych,
walidacji fabryki oraz kosztow rejestracyjnych.
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13.4. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Spétke jednostkom powigzanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitalow
wilasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtownym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wplywoéw walutowych (EUR i USD). W I pétroczu 2013 r. nastapita deprecjacja zlotego wobec walut
obcych, co stwarza mozliwos¢ zabezpieczenia dhugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spolce.

W poréwnaniu do 31.12.2012 r. na 30.06.2013 r. kurs USD/PLN wzrést o 7,0 %, a kurs EUR/PLN wzrdst
05,9 %. Spotka ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami
w walutach obcych oraz ze sprzedazg wyrobéw gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.

14. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe
Kapitalowg BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowata w raporcie
biezacym 34/2008 =z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest
z dopuszczeniem do obrotu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Bayer HealthCare Company Limited (,Umowa BHC”), spélka prawa chinskiego
stowarzyszong z Bayer Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited,
spotka prawa singapurskiego bedaca spotka zalezng od Spotki, notowang na gietdzie papierow
warto$ciowych w Australii (ASX), posiadajgca prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny
produkowanej przez Spotke (,,SciGen”). Na podstawie umowy SciGen udzielit BHC wylacznosci na
terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktorym dystrybuowana bedzie insulina
produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. W oparciu o zakladane przez strony
wolumeny sprzedazy wysokos$¢ przychodéw w catym okresie jej trwania powinna wynies¢ od 1,548 do
2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wytacznej licencji i wylacznych praw do
komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazal si¢ do zaptlaty
w wysokosci 31 miln EUR (zaplata pierwszych 5,27 min EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata
dokonana w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostalej kwoty (pomniejszona o podatek u Zrodta) w dniu
21.08.2012 r.). Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu umowy jest
ograniczona do 30 mln USD rocznie w przypadku odpowiedzialnosci za dziatanie produktu
wytwarzanego przez Spotke (odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowa). W
innych przypadkach naruszenia umowy odpowiedzialno§¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie
poniesionej przez BHC z tytutu takiego naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarla z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem
Umowy SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze
w zwiazku zrozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wyltacznych praw do dystrybucji na terenie
ChRL SciGen bedzie uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na
podstawie Umowy BHC. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na
ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzeéniu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek
chinski oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym

samym nastgpito uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomigdzy Spdtka
a BHC.
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31.05.2012 r. Spotka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu
strony uzgodnity, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insulin Spotki (GensuPen), produkowanych przez spotke zalezng Spotki —
Copernicus Sp.zo.0. z siedziba w Szczecinie. W oparciu o umowe dystrybucji wstrzykiwacza do
podawania insulin, ktora zostanie zawarta pomig¢dzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC
pozytywnego due dilligence wstrzykiwacza), BHC uzyska od Spoétki wytaczne prawa do komercjalizacji
wstrzykiwaczy Spotki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacze GensuPen sa dostepne dla
pacjentéw w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, w tym, m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach
uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze konsolidacje dziatan w zakresie marketingu insulin
Spotki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy i do§wiadczen Spotki pozyskanych na terenie
Polski i rynkéw zagranicznych, na ktoérych Spétka dystrybuuje swoje insuliny.

27.03.2013 r., Spotka zawarta z BHC umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez spotke zalezng Spotki — Copernicus
Sp. Z 0.0., na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacz Spotki bedzie oferowany przez
BHC na rynku chinskim pod nazwa ,,Bai Lin Pen” i stanowi¢ bedzie istotny element oferty produktowej
BHC w zakresie terapii cukrzycy. Umowa zostala zawarta na okres do 31.12.2015 r. z mozliwoscia jej
przedtuzenia na dalsze okresy. Rozszerzenie wspotpracy pomiedzy Spotka i BHC o dystrybucje
w Chinach wstrzykiwacza Spotki przyczyni si¢ w ocenie Zarzadu Spolki do wzrostu sprzedazy insulin
Spotki na rynku chinskim.

14.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarta ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa
irlandzkiego z siedzibg w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline,
umowy dotyczace marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spoétki (,,Gensulin) oraz wstrzykiwacza
do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A., tj. umowe¢ dostawy insuliny oraz powigzang z nig umowe licencyjng
dotyczacg udzielenia przez Spotke na rzecz GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacje Gensulin oraz
GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej (facznie ,,Umowa Dostawy”’). Umowa Dostawy ma charakter
wylaczny w zakresie terytorium Federacji Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostata zawarta na
okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedluzenia o kolejne 5 lat. Z tytulu udzielenia wylacznosci GSK
zobowigzat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego wynagrodzenia w wysokosci do 7 min USD.
Wynagrodzenie to begdzie ptatne w ratach zwiazanych z wystgpieniem okreslonych w Umowie Dostawy
zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji cze¢sci inwestycji w zdolno$ci produkcyjne Spotki
(w ramach juz realizowanego przez Spolke programu inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny
Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska Agencje ds. Lekoéw (pierwsza platnosc,
w wysokosci 2,5 mln USD, zwigzana byla z pierwsza dostawg Gensulin na rzecz GSK i stala si¢
wymagalna w dniu 28.09.2011 r.) Umowa Dostawy zawarta zostala pod warunkami zawieszajacymi
zwigzanymi z zawarciem technicznych umow towarzyszacych, zwigzanych z Umowa Dostawy,
zakonczeniem procesu rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do
potrzeb realizacji kontraktu.

28.06.2011 r. Spotka otrzymata od GSK zawiadomienie o spelnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wktadach oraz GensuPen. W zwigzku
Z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszla w zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

14.3. Nabycie udziatow BIOLEK Sp. z 0.0.

Do konica 2012 r. Spotka nabyta tgcznie 100 % kapitatu zaktadowego BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek”,
»Udzialy”). Biolek jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktow weterynaryjnych stosowanych
jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych
W gastroenterologii. Nabycie przez Spotke Udzialow postuzy realizacji strategicznego celu, jakim jest
zbudowanie przez Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wplynie pozytywnie na
wyniki finansowe Spotki i zapewni Spolce dodatkowe $rodki pienigzne na przyspieszenie prac nad
rozwojem Kolejnych generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela
produktéw weterynaryjnych i farmaceutycznych, gtéwna przestanka dla akwizycji Biolek jest podpisana
umowa dystrybucyjna dla czes$ci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing
Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Warto$¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli trzody
chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021. Chiny sg najwiekszym na
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$wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udzialu w $wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 %
udzialu w $wiatowym rynku) i czwartym na $wiecie producentem bydta. Ponadto, w zwigzku z rozwojem
Biolek izwigkszeniem zaangazowania Spdotki w Biolek, Spotka uzyskala mozliwo$é pozyskania
wylacznych 1inieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji nastepujacych
produktow diabetologicznych oraz gastroenterologicznych: (i) GlucoSafe, (ii) Humandiarrprotect, (iii)
Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskala na okres 36 miesiecy
wylaczno$¢ negocjacyjng i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji i komercjalizacji wszystkich
produktow farmaceutycznych sprzedawcy udziatdéw Biolek (zarowno tych istniejacych, jak i bedacych na
etapie rozwoju).

14.4. Rejestracja hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu

31.05.2013 r. Spotka otrzymata od BioPartners GmbH z siedzibg w Niemczech (,,BioPartners”), spotki
zaleznej, w ktorej Spotka posiada posrednio 100 % udziatow, informacjg, ze Europejski Komitet ds.
Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP) przy Europejskiej Agencji ds. Lekéw (EMA)
wydal pozytywna opini¢ dla rejestracji uprawniajacej do sprzedazy na terytorium Unii Europejskiej,
Norwegii i Islandii hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu (,,Somatropina”).

06.08.2013 r. Spodtka otrzymata od BioPartners informacje, ze w dniu 05.08.2013 r. Komisja Europejska
przyznata Somatropinie rejestracje.

Somatropina BioPartners jest rekombinowanym ludzkim hormonem wzrostu uzyskanym metodami
inzynierii genetycznej. Innowacyjnos$¢ tego produktu umozliwia jego podanie drogg iniekcyjng pacjentom
raz w tygodniu, zamiast codziennych iniekcji stosowanych przy innych obecnych na rynku hormonach
wzrostu. Hormon wzrostu stosuje si¢ w terapii w celu leczenia karlowatos$ci przysadkowej, a takze
W leczeniu zespolow genetycznie uwarunkowanej niskorosto$ci. Somatropina BioPartners bedzie
pierwszym hormonem wzrostu o powolnym uwalnianiu na rynku Unii Europejskiej. Spétka zamierza
prowadzi¢ sprzedaz tego produktu w oparciu o wspolprace z migdzynarodowym Kkoncernem
farmaceutycznym.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnoSci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. oraz potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r.
zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére majag zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r.,, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spotka nie zakonczylta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po
raz pierwszy,

2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane porownywalne odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz
sytuacji Spoiki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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16. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwata z dnia 19.06.2013 r. wyznaczyla Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$ciag Sp. k. (d. Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (00-854) przy Alei
Jana Pawla II 19, jako podmiot dokonujacy przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. oraz wyrazita zgode na zawarcie
przez BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu potrocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje
Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.08.2013 r. Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
30.08.2013r. Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
30.08.2013r. Piotr Blaszczyk Czlonek Zarzadu
30.08.2013r. Adam Polonek Czionek Zarzadu
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