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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

1. WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.1 Dane identyfikujqgce Spotke
BIOTON Spétka Akcyjna (Spétka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, zarejestrowana jest pod numerem
0000214072 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BIOTON S.A. jest produkcja lekéw i preparatéow farmaceutycznych oraz
produkcja substancji farmaceutycznych.

1.2 Okresy, za ktore prezentowane jest skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. zostato sporzadzone na dzieh
30 czerwca 2013 r. i obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Poréwnawcze dane
finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. oraz bilans na 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259) Spotka jest zobowigzana publikowa¢ wyniki finansowe za okres szesciu miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2013 r., ktory jest biezagcym Srodrocznym okresem sprawozdawczym.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 30 sierpnia 2013 r.

1.3 Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu BIOTON S.A.:

Stawomir Ziegert (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny),
Adam Wilczega (Wiceprezes Zarzadu),
Piotr Btaszczyk (Cztonek Zarzadu),

o O O O

Adam Polonek(Cztonek Zarzadu ds. Finansowych).

Sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A.:

o Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady do 24 czerwca 2013 r., Cztonek Rady),
Zygmunt Solorz-Zak (Wiceprzewodniczacy Rady do 24 czerwca 2013 r.),
Piotr Borowicz (Cztonek Rady do 24 czerwca 2013 r.),

Leon Bushara (Cztonek Rady do 24 czerwca 2013 r.),
Tomasz Buzuk (Cztonek Rady),

Waldemar Dabrowski (Cztonek Rady do 24 czerwca 2013 r.),
Marcin Dukaczewski (Cztonek Rady),

Maciej Grelowski (Cztonek Rady),

Barbara Ratnicka — Kiczka (Cztonek Rady),

Andre Spark (Cztonek Rady do 04 czerwca 2013 r.),
Wiestaw Walendziak (Cztonek Rady).

o O 0O O O O O O O O
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

1.4 Struktura witasnosciowa Grupy Kapitatowej BIOTON
Wg stanu na 30 czerwca 2013 r. Spétka posiada nastepujaca strukture Grupy Kapitatowej:
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1.5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1.5.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”, zgodnie z art. 45 ust la-1c ustawy o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2012 r. zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz interpretacjami wydanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") dziatajacy przy RMSR, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na
30 czerwca 2013 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na
31 grudnia 2012 r.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2013:

MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiagzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowiagzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikdédw innych catkowitych
dochodoéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywdw, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiagzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 , Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana

polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w
Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian

standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty

jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

e  MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

1.5.2 Podstawa sporzqdzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad i Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i innymi obowiazujacymi przepisami. W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej wiasciwym jest
sporzadzenie skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade
kontynuacji dziatalnosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Skroécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkéw i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywédw, przychodéw oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacunkowej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkéw lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Przygotowujac skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spdtka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2012 r.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W tysigcach ztotych
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy

produkcyjnych

Zysk brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty badan i rozwoju

Pozostate koszty operacyjne
(Strata)/Zysk brutto na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/(Strata) netto za okres
sprawozdawczy

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Liczba rozwadniajacych potencjalnych akgji

zwyktych

Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej

na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony

Nota 01.01.2013 - 30.06.2013

3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W tysigcach ztotych

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody rozpoznane w okresie

Catkowite dochody ogétem rozpoznane w okresie

01.01.2012 - 30.06.2012

niebadane niebadane

80119 46 948
(34 934) (27 107)
(293) (776)
44 892 19 065
8.3 2 538 3307
(20 899) (23 087)
(13 815) (23 427)
(1 500) (3 464)
84 (6 795) (1 697)
4421 (29 303)
8.5 63 145 8 875
8.6 (13 410) (21 412)
49 735 (12 537)
54 156 (41 840)
(3 324) (8 801)
50 832 (50 641)
50 832 (50 641)
8.15 8386785174 6 882 202 948
8.15 8386785174 6 882 202 948
0,0061 (0,0074)
0,0061 (0,0074)

01.01.2013 - 01.01.2012 -

30.06.2013 30.06.2012

niebadane niebadane

50 832 (50 641)
- (630)
50 832 (51 271)
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

4. BILANS
W tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitaty wlasne

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski/(Straty) zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
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8.9
8.10

8.12

811
8.12

8.13

8.15

8.16

8.17

8.16
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30.06.2013

niebadane
1829 136
363 071
174 091
672 235
582 961
33175
2903

700

216 141
47 310
37 916

109 108
18 226

3581

2 045 277

1631493
1677 357
57 635
151 380
(305 711)
50 832

42 443

8 265
1258
23 024
9 896

371 341

207 626
152 562
11153

2 045 277

31.12.2012

badane
1758 763
350421
167 163
620 332
582 961
30996

6 227

663

233 084
65 416
34 869

110 205
20225

2369

1991 847

1586 465
1677 357
58 110
192 963
(300 382)
(41 583)

58 629

2870
1258
23400
31101

346 753

198 807
134 837
13109

1991 847




Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tysigcach ztotych 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
niebadane niebadane
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 50 832 (50 641)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 8 556 10 230
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto (43 945) 8 824
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 7372 3198
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 307 (1593)

Podatek dochodowy biezgcego okresu - -
Podatek dochodowy zaptacony - -

Pozostate pozycje netto - 1339
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej przed zmiana kapitatu

obrotowego 23122 (28 643)

Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 18 106 1447
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (836) (3 271)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen

miedzyokresowych czynnych 1603 7 458
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i

rozliczen miedzyokresowych biernych (542) (1679
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu przychodéw

przysztych okresow (376) (376)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 41 077 (25 064)

Przeplyw srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy: 54 3 607
Zbycie wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych 41 259
Z aktywow finansowych 13 3348
Wydatki: (32 668) (60 652)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych (25 130) (48 683)
Nabycie aktywow finansowych (6 553) (11 898)
Pozostate wydatki (985) (71)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (32 614) (57 045)
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Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy: 12 945 159 212

Wptywy netto z tytutu emisji akgji - -

Kredyty i pozyczki 12 945 158 697
Dotacje - 515
Wydatki: (23 407) (82 040)
Sptaty kredytéw i pozyczek (16 303) (73 000)
Odsetki (6 176) (8 069)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu

finansowego (928) (868)
Inne wydatki finansowe - (103)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (10 462) 77 172

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto,
(w tym zmiana srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych w 2013 285

tys. PLN, w 2012 (50) tys. PLN (1999) (4937)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 225 11 526
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 226 6 589

Srodki pieniezne na koniec okresu po

wytaczeniu srodkéw na rachunkach

zastrzezonych i kredytéw w rachunku

biezacym 18 226 6 589
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich

wartosci Zyski/(Straty)

Wyszczegélnienie Kapitatl akcyjny nominalnej Kapitat zapasowy | Kapitat rezerwowy zatrzymane Kapital razem
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2012 r.
Stan na 31 grudnia 2011 r.
zbadane 1325 700 59 985 138 424 (108 388) 55170 1470 891
Korekta btedow - - - - - ,
Stan na 31 grudnia 2011 r. po
korekcie 1325 700 59 985 138 424 (108 388) 55170 1470 891
Catkowite dochody ogotem
rozpoznane za okres - - (630) - (50 641) (51 271)
Emisja akgji serii AA 134793 134793
Koszty emisji akcji serii AA (738) (738)
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych 1339 1339
Podziat zysku za lata ubiegte 55170 (55 170) -
Koszty ptatnosci w formie papieréw
wartosciowych za udziaty (75 395) (75 395)
Stan na 30 czerwca 2012 r.
niezbadane 1460 493 59 247 192 963 (182 445) (50 641) 1479 617
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Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci Zyski/(Straty)
Wyszczegélnienie Kapitat akcyjny nominalnej Kapitat zapasowy | Kapitat rezerwowy zatrzymane Kapitat razem

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 r.
Stan na 31 grudnia 2012 r.
zbadane 1677 357 58110 192 963 (300 382) (41 583) 1586 465
Korekta btedéw - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. po
korekcie 1677 357 58110 192 963 (300 382) (41 583) 1586 465
Catkowite dochody ogétem
rozpoznane za okres - - - - 50 832 50 832
Koszty emisji akcji serii Z - (475) - - - (475)
Podziat zysku za lata ubiegte - - (41 583) - 41 583 -
Korekta czesci kapitatowej obligacji
serii A - - - (5 329) - (5 329)
Stan na 30 czerwca 2013 r.
niezbadane 1677 357 57 635 151 380 (305 711) 50 832 1631493
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8 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

8.1 Segmenty dziatalnosci

W skroconym $rdédrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie prezentuje danych dla
segmentéw dziatalnosci (MSSF 8 § 4). Informacje na temat segmentéw dziatalnosci prezentowane s3
w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na dzien 30 czerwca
2013 r.

8.2 Objasnienia dotyczqce sezonowosci i cyklicznosci

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na przewlekty
charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny utrzymuje sie na
podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych, tradycyjnie najmniej
korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszos¢ nowych przypadkéow
cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzy¢ rbwnowage
metaboliczng pacjentdéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniaja sposob leczenia
wiosna i jesienia i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszos¢ nowych przypadkéw cukrzycy.

8.3 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym potroczu 2013 w pozostatych przychodach operacyjnych zostaty ujete min.: przychody z tytutu
sprzedazy praw do wierzytelnosci w wysokosci 1 630 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. 634 tys. PLN), przychody
z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokosci 128 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. 669 tys. PLN)
oraz dotacji w wysokosci 376 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. 376 tys. PLN).

8.4 Pozostate koszty operacyjne

W pierwszym pétroczu 2013 w pozostatych kosztach operacyjnych zostaty ujete min.: koszty rewitalizacji Zaktadu
Biotechnologii w wysokosci 5846 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. nie wystapity), koszty likwidacji majatku
obrotowego w wysokosci 4 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota 87 tys. PLN), odpisy aktualizujagce zapasy
w wysokosci 57 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota 51 tys. PLN), koszty rezerw na urlopy w wysokosci
312 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota 721 tys. PLN), koszty przekazanych darowizn w wysokosci 222 tys. PLN
(na 30 czerwca 2012 r. kwota 47 tys. PLN), sktadki na rzecz organizacji 73 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota
143 tys. PLN).

8.5 Przychody finansowe

W pierwszym poétroczu 2013 w przychodach finansowych zostaty ujete odsetki od udzielonych pozyczek
do podmiotéw powigzanych w wysokosci 5 579 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota 6 141 tys. PLN) — patrz noty
8.10 i 8.11 oraz rozwiazanie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe naleznosci w wysokosci 6 668 tys. PLN —
sptata naleznosci przez Egyptian Company for Biotechnology Industries Agouza — Gaiza - Egypt ,VACSERA"
(na 30 czerwca 2012 r. kwota 1080 tys. PLN) oraz pozostate przychody z tytutu dodatnich réznic kursowych
w wysokosci 50 896 tys. PLN.
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8.6 Koszty finansowe

W pierwszym potroczu 2013 r. w kosztach finansowych Spétka ujeta koszty odsetek od finansowania
zewnetrznego w wysokosci 13 058 tys. PLN, w tym od kredytéw i pozyczek 3 709 tys. PLN, od obligacji
5 569 tys. PLN, dyskonto od zobowiagzan finansowych 3 353 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota 9 490 tys. PLN,
w tym odsetki od kredytéw i pozyczek 5 488 tys. PLN, od obligacji 369 tys. PLN, dyskonto od zobowigzan
3377 tys. PLN). Na 30 czerwca 2012 r. w pozostatych kosztach finansowych ujete byly ujemne réznice kursowe
w wysokosci 12 541 tys. PLN.

8.7 Zmiany w strukturze Spoétki
8.7.1 Dziatalnosc¢ zaniechana
Stan za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

W pierwszym poiroczu 2013 r. nie byto dziatalnosci zaniechanej.

Stan za okres od 01 stycznia 30 do czerwca 2012 r.

W pierwszym poiroczu 2012 r. nie byto dziatalnosci zaniechanej.
8.7.2  Potqczenia, przejecia, sprzedaz jednostek zaleznych

Stan za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

W pierwszym pétroczu 2013 r. nie byto przejeé oraz sprzedazy jednostek zaleznych.

Stan za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

W dniu 13 marca 2012 r. spetnity sie warunki zawieszajace do umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2011 r.
pomiedzy BIOTON S.A. a Panem Xichen Gao w sprawie sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych w Hefei-
SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd (24% udziatu w kapitale zaktadowym). Wartos¢ sprzedazy
udziatdéw zostata okreslona na kwote 1 640 tys. USD, w 2011 r. Spétka utworzyta odpis aktualizujacy na udziaty
w wysokosci 2 695 tys. PLN, wynik na sprzedazy udziatow byt ujety w 2011 roku.

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Spdtka zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedziba w Nikozji (,Sprzedawca”)
umowe sprzedazy dodatkowych 172 udziatéw (,Udziaty”) spétki BIOLEK Sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie
(,BIOLEK"), stanowigcych 19,78% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 19,78% gtosdéw na Zgromadzeniu
Wspodlnikéow BIOLEK (,Umowa"). Transakcja jest kontynuacja zaangazowania Spo6tki w BIOLEK, zapoczatkowanego
nabyciem na podstawie umowy z dnia 31 sierpnia 2011 r. 50,11% udziatéw BIOLEK (,Umowa I). W przypadku
akwizycji Udziatéw Spotka bedzie posiadac tacznie 69,89% kapitatu zaktadowego i liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikow BIOLEK. Decyzja o dodatkowym zaangazowaniu Spotki w BIOLEK podjeta zostata w zwigzku
z realizacjg przez BIOLEK, od czasu zawarcia Umowy I, szeregu dziatan, ktére znaczgco wptynety na atrakcyjnosé
i warto$¢ BIOLEK. W szczegdlnosci, od czasu zawarcia Umowy I, nastgpito:
(i) zawarcie przez BIOLEK umowy dystrybucji preparatéow stosowanych w hodowli bydta na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej,
(ii) podpisanie umowy dystrybucyjnej dotyczacej sprzedazy wybranych produktow weterynaryjnych BIOLEK
w Meksyku oraz Indiach,
(iii) podpisanie umowy o wspdtpracy w sprawie sprzedazy produktéw BIOLEK na rynkach Polski, Wielkiej
Brytanii, Ros;ji i krajow Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, Litwy, Gregji, Biatorusi, Egiptu, Iranu, Indii, Iraku,
Jordanii, Korei Potudniowej, Nigerii, Pakistanu, Tunezji, Tajwanu oraz Turgji.

Ponadto, w zwigzku z rozwojem BIOLEK i zwigkszeniem zaangazowania Spotki w BIOLEK, Spotka uzyskata
mozliwos¢ pozyskania wytacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkgji i komercjalizagji
nastepujacych produktéw diabetologicznych oraz gastroenterologicznych:

(i) GlucoSafe,
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(ii) Humandiarrprotect,

(iii) Humandiarrstop,

(iv) Humandiarrstop Junior,

(V) Helisan
(tacznie ,Produkty Farmaceutyczne”), a takze uzyskata na okres 36 miesiecy wytacznosé negocjacyjna
i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji i komercjalizacji wszystkich  produktéw
farmaceutycznych Sprzedawcy (zaréwno tych istniejacych, jak i bedacych na etapie rozwoju).

Zgodnie z zawarta Umowa Strony uzgodnity cene sprzedazy Udziatdéw na 46.961.254,00 PLN (,Cena Sprzedazy”)
i podobnie jak w przypadku Umowy I, przewidziaty ptatnosé¢ w drodze potracenia ceny emisyjnej akcji Spétki, ktore
zostana objete przez Sprzedawce, w liczbie réwnej ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz ceny emisyjnej jednej akgji
Spotki, ktéra zostata przez strony ustalona w wysokosci réwnej wartosci nominalnej akcji Spotki tj. 0,20 PLN
za jedna akcje (.Emisja Akcji Spdtki”). Cena nabycia jednego udziatu BIOLEK jest réwna cenie nabycia jednego
udziatu okreslonej w Umowie I, powiekszonej o warto$¢ premii dla Sprzedawcy przypadajacej na jeden udziat
BIOLEK. W zwigzku z faktem, ze cena rynkowa jednej akcji BIOTON S.A. jest nizsza niz jej warto$¢ nominalna,
ustalono tzw. mechanizm emisji uzupetniajacej, polegajacy na dodatkowej emisji akcji BIOTON S.A. w takiej liczbie,
aby ich wartos¢ liczona wedtug sredniej zamkniecia na GPW w ciggu 30 dni sesyjnych przed zawarciem umowy
sprzedazy wraz z obliczong w taki sam sposéb rynkowa wartoscia akcji wyemitowanych przez BIOTON S.A. byta
rowna bazowej cenie sprzedazy na poziomie 49.961.254,00 PLN.

Przeniesienie wiasnosci Udziatéw uzaleznione byto od spetnienia sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
() niewystapienia, w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy tzw. Sprzeciwu Wiekszosci, okreslonego
w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych na Akcje Spotki, dotyczacych 399 niezabezpieczonych
i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty z dnia
18 czerwca 2010 r,,
(i) zawarcia przez Spétke ze Sprzedawcag umowy, w oparciu o ktoéra przystugiwaé bedzie Spdtce prawo
do produkgji i komercjalizacji Produktéw Farmaceutycznych.

Ponadto Strony uzgodnity, ze w przypadku zaistnienia zdarzen zwigzanych z dalszym rozwojem i dopuszczeniem
do sprzedazy produktéow BIOLEK znaczaco zwiekszajacych wartos¢ Spotki oraz wplywajacych na zwiekszenie
mozliwych do uzyskania przez Spétke przychoddw oraz zyskéw (ktére to zdarzenia opisane w Umowie sg tozsame
ze zdarzeniami opisanymi w Umowie I), Sprzedawcy nalezna bedzie premia (,Premia”), w wysokosci
proporcjonalnej do liczby nabywanych Udziatéw oraz wysokosci Premii okreslonej dla tych zdarzeh w Umowie L
(,Zdarzenie"). Zdarzeniami sa:

(i) pierwsza sprzedaz w ramach umowy zawartej przez BIOLEK z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd

z dnia 01 lipca 2011 r. - Premia w wysokosci 9.865.809,00 PLN,

(i) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin w Chinskiej Republice Ludowej — Premia w wysokosci
5.524.853,00 PLN,
(iii) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin na terytorium Unii Europejskiej — Premia w wysokosci

7.892.647,00 PLN.

Ptatnos¢ z tytutu zrealizowania przez BIOLEK wskazanych Zdarzen nastgpi w formie bezgotéwkowej w drodze
emisji akcji Spétki z uwzglednieniem, ze w sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzieh wystapienia
Zdarzenia bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Spétki, Spétka bedzie zobowigzana do wyemitowania
na rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej roznice pomiedzy okreslong w Umowie wysokoscia
Premii dla okres$lonego Zdarzenia i wartoscia liczong wedtug $redniej zamkniecia na GPW w ciggu 30 dni sesyjnych
przed wystgpieniem Zdarzenia, przy czym taczna wartosc¢ rynkowa akcji emitowanych w celu pokrycia wysokosci
Premii odpowiadajacej okreslonemu Zdarzeniu bedzie réwna okreslonej w Umowie wartosci Premii
odpowiadajacej temu Zdarzeniu. Ptatnos¢ Premii, wedtug wyboru Spoétki, bedzie mogta nastapi¢ réwniez
w gotéwce (czesciowo badz w catosci), jednak jedynie w sytuacji uprzedniej petnej sptaty zobowigzan
wynikajacych z obligacji na okaziciela serii A, o ktérych mowa wyzej.
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W ramach Umowy Strony uzgodnity takze dokonanie zmian w Umowie I, wynikajacych ze zwiekszonego
zaangazowania Spotki w BIOLEK. W szczegdlnosci zmniejszeniu z 10% do 7% ulegto wynagrodzenie nalezne
Sprzedawcy przewidziane w Artykule 4.8 Umowy I (w formie dywidendy BIOLEK w latach 2014-2018).

Ponadto ,w zwigzku z istotnym zmniejszeniem zaangazowania Sprzedawcy w BIOLEK, Strony uzgodnity wytaczenie

z aktu zatozycielskiego BIOLEK praw osobistych posiadanych dotychczas przez Sprzedawce, w szczegdlnosci praw

powotywania cztonkéw organéw BIOLEK. BIOLEK jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktéw

weterynaryjnych stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow
farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii. BIOLEK zawart szereg umoéw dystrybucyjnych dla swoich
produktow weterynaryjnych, w tym:

(i) umowe z Beijing Smile Feed & Tech w sprawie dystrybucji produktéw BIOLEK stosowanych w chowie
trzody chlewnej oraz drobiu (warto$¢ tego kontraktu w oparciu o prognoze sprzedazy Beijing Smile
wynosi 1,2 mld USD w okresie 2012-2021) oraz

(i) umowe dystrybucyjng z Beijing Eastern Bell Technology Group w sprawie sprzedazy w Chinach
produktéw BIOLEK stosowanych w chowie kréow mlecznych i cielat (warto$¢ tego kontraktu szacowana
jest na ok. 250 min USD).

Umowa zostata uznana za znaczaca z uwagi na fakt, ze wartos¢ umoéw zawartych przez Spoétke ze Sprzedawca
w ciggu ostatnich 12 miesiecy (tj. Umowy I i Umowy) przekracza 10 % kapitatdow wiasnych Spotki.

8.8 Rzeczowe aktywa trwate

W pierwszym potroczu 2013 r. Spotka kontynuowata projekt ,Budowa bazy wytwoérczej do produkeji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” (,Projekt”) gtoéwnie w aspekcie zakonczenia rewitalizacji Zaktadu
Biotechnologii, ktéry stanowi jeden z ostatnich etapow Projektu, a kwota naktadéw wynosita 17 310 tys. PLN
(w pierwszym pétroczu 2012 r. kwota 29 277 tys. PLN) oraz podpisata umowy leasingowe na srodki transportu na
kwote 162 tys. PLN (w pierwszym pdtroczu 2012 r. kwota 452 tys. PLN, w tym Srodki transportu 229 tys. PLN,
maszyny i urzadzenia na kwote 223 tys. PLN). W pierwszym potroczu 2013 Spétka czesSciowo rozliczyta Projekt na
kwote 47 600 tys. PLN i przyjeta do ewidencji budynek i instalacje techniczne.

Koszty amortyzacji za pierwsze potrocze 2013 r. wynosity 5 335 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota
6 101 tys. PLN).

8.9 Wartosci niematerialne

W pierwszym potroczu 2013 r. Spotka poniosta naktady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci
10 148 tys. PLN, w tym min. na: rejestracje produktow insulinowych w EMA (European Medicines Agency) oraz
FDA (Food and Drug Administration) w wysokosci 893 tys. PLN, pozostate rejestracje produktow na terytorium
Polski 2 853 tys. PLN; wdrozenie produkgcji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwiekszonych mocach
produkcyjnych kwota 353 tys. PLN; wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 4 843 tys. PLN
(w pierwszym poétroczu 2012 r. kwota naktaddw na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 39 070 tys. PLN, w tym
min. na: rejestracje produktéw insulinowych w EMA (European Medicines Agency) oraz FDA (Food and Drug
Administration) w wysokosci 26 263 tys. PLN; wdrozenie produkgcji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o
zwiekszonych mocach produkcyjnych kwota 8 099 tys. PLN; wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego
kwota 2 153 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za pierwsze pdtrocze 2012 r. wynosity 3 221 tys. PLN (na 30 czerwca 2012 r. kwota
4129 tys. PLN).
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8.10 Dtugoterminowe aktywa finansowe

W pierwszym potroczu 2013 r. zaangazowanie finansowe w spétki zalezne wzrosto do kwoty
672 235 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 620 332 tys. PLN). Wzrost zwigzany jest min. z wycena bilansowa na
30 czerwca 2013 r. w wysokosci 43 059 tys. PLN. W pierwszym potroczu 2013 w ramach podpisanych anekséw
Spotka przekazata pozyczke do BioPartners w wysokosci 940 tys. EUR. Spdtka w pierwszym pdtroczu 2013 r.
naliczyta odsetki na kwote 4 912 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2012 r. kwota 5 285 tys. PLN) (patrz réwniez noty
85i 811).

8.11 Krétkoterminowe aktywa finansowe

W pierwszym potroczu 2013 r. w saldzie kréotkoterminowych aktywdw finansowych zostaty ujete pozyczki do
podmiotéw powigzanych o terminie sptaty do jednego roku w wysokosci 26 123 tys. PLN. W pierwszym potroczu
2013 w ramach podpisanych uméw Spétka przekazata pozyczke do Fisiopharmy w wysokosci 250 tys. EUR. Spotka
w pierwszym pétroczu 2013 r. naliczyta odsetki na kwote 573 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2012 r. kwota
515 tys. PLN). Na wycenie pozyczek wystapit wzrost wartosci w wysokosci 983 tys. PLN (w pierwszym pdtroczu
2012 r. kwota (929) tys. PLN) (patrz réwniez noty 8.5 { 8.10).

8.12  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. naleznosci dtugoterminowe dotycza zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty
licencyjne na rynku chinskim, ktére wynikaja z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi
aneksami pomiedzy BIOTON S.A. i jej spdtka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park
Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci optat licencyjnych
zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem okresu ptatnosci opfat za sprzedaz insuliny na rynku chifnskim, taczna kwota
przekazanych zaliczek to 10 000 tys. USD, w tym w pierwszym potroczu 2012 r. Spétka przekazata kwote
6 500 tys. USD.

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w saldzie naleznosci kwota 89 330 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw roboét i ustug (na 31 grudnia 2012 r. kwota 92 313 tys. PLN), kwota 16 827 tys. PLN stanowi pozostate
naleznosci, w tym kwota 5441 tys. PLN z tytutu sprzedazy udziatéw posiadanych w Hefei-SciGen-BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd (24% udziatu w kapitale zaktadowym) Panu Xichen Gao, kwota 2 951 tys. PLN
naleznosci z tytutu podatkéw (na 31 grudnia 2012 r. 2 744 tys. PLN) .

8.13 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych kwota 1 153 tys. PLN
stanowi wartos¢ optat i podatkdéw (na 31 grudnia 2012 r. kwota 368 tys PLN), kwota optat licencyjnych wynosi
967 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 357 tys. PLN), kwota 562 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31 grudnia
2012 r. kwota 648 tys. PLN), pozostate tytuty to kwota 899 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 996 tys. PLN).
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8.14 Rezerwy i odpisy aktualizujqgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. nastgpity zmiany sald odpiséw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

- odpisy na pozyczki: wzrost o 1 491 tys. PLN,

- odpisy na naleznosci: spadek o 7 953 tys. PLN,

- odpisy na zapasy: spadek o 70 tys. PLN,

- odpisy na wartosci niematerialne: w okresie nie tworzono odpisu,

- odpisy na $rodki trwate: w okresie nie tworzono odpisu,

- odpisy na udziaty: w okresie nie tworzono odpisu.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. zmienity sie salda nastepujacych rezerw:
- zwiekszono rezerwe na urlopy o 312 tys. PLN (patrz nota 8.4),
- zmniejszono rezerwe na koszty pewne i prawdopodobne o 1 031 tys. PLN.

8.15 Kapitaty wtasne

W dniu 11 stycznia 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zaktualizowat wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
warunkowego w drodze emisji 1.084.320.112 akgji zwyktych na okaziciela serii AB o warto$ci nominalnej 0,20 PLN
kazda.

W dniu 06 czerwca 2013 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji. Przedmiotem emisji jest do
79.800 (siedemdziesiat dziewiel tysiecy osiemset) zdematerializowanych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, o facznej wartosci nominalnej
do 79.800.000 PLN (siedemdziesigt dziewie¢ miliondw osiemset tysiecy ztotych) (,Obligacje”). Zgodnie z ww.
uchwata oprocentowanie Obligacji jest zmienne, tj. rbwne stawce WIBOR3M powiekszonej o marze 4,50 %.
Odsetki beda wyptacane w okresach kwartalnych. Wykup Obligacji nastapi w terminie 36 miesiecy po dacie emisji,
przy czym za date emisji uwaza sie 28 czerwca 2013 r. lub inny dzien, w ktérym dokonana zostanie rejestracja
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Celem emisji jest
czesSciowy wykup obligacji Spétki serii A zamiennych na akcje serii Z oznaczonych kodem ISIN PLBIOTN00102.
Zabezpieczeniem obligacji beda skfadniki majatku Spdtki w postaci hipotek na nieruchomosciach, zastawach
rejestrowych na maszynach i urzadzeniach oraz na udziatach spoétek zaleznych Spotki.

W dniu 13 czerwca 2013 r. Zarzad Spétki podjat dwie uchwaty, pierwsza dotyczyta zmiany uchwaty Zarzadu z dnia
06 czerwca 2013 r. w sprawie emisji obligacji Spotki serii B, zmieniono date emisji obligacji serii B Spotki na dzien
22 lipca 2013 r. lub inny dzienh, w ktérym dokonana zostanie rejestracja Obligacji w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Druga uchwate podjeto w sprawie zmiany warunkéw emis;ji
obligacji Spotki serii A. Istotnymi zmianami wprowadzonymi tg uchwatg do warunkdw emisji obligacji serii A sa:

1) ustalenie dnia wykupu obligacji serii A na dzien przypadajacy 37 miesiecy po dniu emisji obligacji serii A, tj. na
06 sierpnia 2013 r,

2) wprowadzenie zapiséw, zgodnie z ktérymi w dniu czes$ciowego wykupu, wyznaczonego na dzien 08 lipca
2013 r., w odniesieniu do kazdej obligacji serii A, wyptacona zostanie rata wykupu w wysokosci 50.000 PLN
powiekszona o nalezne a niewyptacone odsetki, a wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii A zostanie obnizona do
200.000 PLN.

Uchwata ta posiadata warunek zawieszajacy polegajacy na wyrazeniu zgody przez wszystkich obligatariuszy
posiadajacych obligacje serii A zgody na zmiany w niej okreslone oraz podjecia przez Rade Nadzorcza Spofki
uchwaty w sprawie zatwierdzenia zmian warunkdw emisji obligacji serii A.
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W dniu 19 czerwca 2013 r. spetnione zostaty warunki zawieszajace uchwate, tj. wszyscy obligatariusze posiadajacy
obligacje serii A wyrazili zgode na zmiany okreslone w powyzszej uchwale oraz Rada Nadzorcza Spotki podjeta
uchwate w sprawie zatwierdzenia zmian warunkéw emisji obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym zmiany
warunkdéw emisji obligacji Spotki serii A wchodza w zycie z dniem 19 czerwca 2013 r.

W dniu 24 czerwca 2013 r. Spoétka poinformowata, ze w odpowiedzi na propozycje nabycia do 79.800
zabezpieczonych 3 -letnich obligacji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, inwestorzy ztozyli
deklaracje nabycia obejmujace facznie 79.200 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 79.200.000 PLN. Obligacje
zostang wyemitowane po ustanowieniu zabezpieczen przewidzianych w warunkach emisji. Celem emisji Obligacji
jest czesciowy wykup obligacji Spétki serii A. Ponadto, przed emisjg Obligacji, w dniu 08 lipca 2013 r. Spotka
dokonata czesciowej sptaty obligacji serii A za taczng kwote 19.950.000 PLN, poprzez wyptacenie w odniesieniu do
kazdej obligacji serii A raty wykupu w wysokosci 50.000 PLN. Po tej operacji wartos¢ nominalna kazdej obligacji
serii A zostanie obnizona do 200.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna istniejacych obligacji serii A, ktérych termin
wykupu przypada w dniu 06 sierpnia 2013 r, wyniesie 79.800.000 PLN. W dniu 29 lipca 2013 r. Spoétka dokonata
emisji 79.200 zabezpieczonych 3-letnich obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda,
ktore sptacity Obligacje serii A w kwocie 79.200.000 PLN. Pozostata kwota emisji Obligacji serii A w kwocie 600.000
PLN, Spotka sptacita wraz z naleznymi odsetkami w dniu 06 sierpnia 2013r.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. ,Uprawniony Zatozyciel” posiadat mniej niz 20% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki. Zgodnie z § 14 pkt. 2 statutu Spotki Akcjonariuszowi, ktory na dzien wpisania do rejestru przedsiebiorcow
przeksztatcenia formy prawnej Spotki posiadat we wrasnym imieniu i na wtasny rachunek najwieksza liczbe akgji w
kapitale zaktadowym (,Uprawnionemu Zatozycielowi”) oraz gdy posiada akcje stanowigce co najmniej 20%
kapitatu zaktadowego, przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. ,Uprawnionym Zatozycielem”
na dzien wpisania Spétki do rejestru byta firma Prokom Investments S.A. z siedziba w Gdyni, ul. Podolska 21.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. struktura wlasnosciowa w Spétce ksztaltowata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Ilos¢ akgji Ilos¢ gtosow Wartos¢ Udziat w
w % nominalna akgji kapitale
(w tys. PLN) zakladowym
(w%)

PROKOM Investments S.A. 1015181 768 12,10 203 036 12,10
Ryszard Krauze 544 694 188 6,49 108 939 6,49
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0. o. 4 066 534 0,05 813 0,05
TROQUEERA Enterprises Ltd 987 944 760 1178 197 589 1178
Pozostali ponizej 5% 5834 897 924 69,58 1166 980 69,58
Razem 8 386 785 174 100 1677 357 100

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Akcje serii Tlosé w Tlosé w Okres Tlosé dni Srednia
sztukach sztukach wazona liczba
narastajaco akgji
A B C D EF 8386 785 174 8386785174 01.01.2013- 181 8386785 174
G LJKLMN, 30.06.2013
SRTUWY,
Al, AA, AB
Razem 8 386 785 174 181 8 386 785 174
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Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Akcje serii Ilos¢é w Ilos¢ w Okres Ilo$¢ dni Srednia
sztukach sztukach wazona liczba
narastajaco akgji

A B C D, E F 6 628 501 923 6628 501 923 01.01.2012- 18 655 566 124

G LJKLMN, 18.01.2012

S, R T,

W,Y,ALAA

AA 94 614 264 6723116 187 19.01.2012- 71 2622754 117
29.03.2012

AA 63 291 139 6 786 407 326  30.03.2012- 45 1677 957 855
13.05.2012

AA 516 057 736 7 302 465 062 14.05.2012- 48 1925924 852
30.06.2012

Razem 7 302 465 062 6 882 202 948
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Akcje potencjalnie rozwadniajace w okresie od 01 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Warranty/ Ilos¢ w Cena Okres Ilos¢ Cena akgji na Srednia wazona Hipotetyczny kapitat Akcje po Liczba akgcji
opcje sztukach wykonania dni rynku liczba warrantéw/ w posiadaniu sredniej cenie darmowych
warrantow opgji posiadaczy rynkowej (8/6) (7-9)
/opgji warrantow/opcji
(3x7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Opcje dla kadry

zarzadzajacej 61 200 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 61 200 000 12 240 000 204 000 000
Jw. 20 400 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 20 400 000 4 080 000 68 000 000
Jw. 12 000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 12 000 000 2 400 000 40 000 000
Jw. 22 500 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 22 500 000 4500 000 75 000 000
Jw. 11 250 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 11 250 000 2 250 000 37 500 000
Jw. 11 250 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 11 250 000 2 250 000 37 500 000
Jw. 15 000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 15 000 000 3000 000 50 000 000
Jw. 15 000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 15 000 000 3 000 000 50 000 000
Jw. 15 000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 15 000 000 3000 000 50 000 000
Jw. 2000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 2 000 000 400 000 6 666 667
Jw. 8000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 8 000 000 1 600 000 26 666 667
Jw. 2000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 2 000 000 400 000 6 666 667
Jw. 2000 000 0,20 01.01.2013-30.06.2013 181 0,06 2 000 000 400 000 6 666 667
Jw. 8000 000 0,20 05.01.2013-30.06.2013 177 0,05 7 823 204 1564 641 31292816
Jw. 2000 000 0,20 05.01.2013-30.06.2013 177 0,05 1956 801 391 160 7 823 204
Jw. 2000 000 0,20 05.01.2013-30.06.2013 177 0,05 1956 801 391 160 7 823 204
Razem 209 600 000 209 334 806 41 866 961 -
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Akcje do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Wyszczegdlnienie Ilo$¢ w sztukach
Akcje zwykte 8 386 785 174
Akcje rozwadniajace -
Razem 8 386 785 174

W pierwszym potroczu Spétka nie wyptacata dywidend.

8.16 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje zobowigzania Spétki z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

Zobowiazania dlugoterminowe

W tysigcach ztotych 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, w tym: - -
- pozyczki od jednostek powigzanych 5913 -
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 2352 2870
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 8 265 2 870

Zobowiazania krotkoterminowe

W tysigcach ztotych 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, w tym:: 99 103 96 972
- kredyt w rachunku biezgcym - -
- pozostate kredyty i pozyczki, w tym: 99.103 96 972

- od jednostek powigzanych 8223 3580

- od pozostatych jednostek 90 880 93392
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 138 126
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 106 791 100 264
Zobowiazania z tytutu leasingu 1594 1444
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 207 626 198 806
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Zestawienie kredytow i pozyczek (w tysigcach ztotych)

Kredyty i pozyczki
Waluta Kwota wg Termin splaty Warunki Kwota wg
umowy oprocentowania stanu na
30.06.2013
BOS SA. (zmiana PLN 30 000 18.09.2013 Oprocentowanie 30 369
terminu sptaty do Zmienne _

dnia 30 czerwca stawka  WIBOR

2016 r. - nota
ponizej) 1M plus marza
BGZ S.A. PLN 20 000 29.11.2013 Oprocentowanie 20 005
zmienne -
stawka  WIBOR
1M plus marza
FM Bank PBP S.A PLN 23 500 19.08.2014 Oprocentowanie 23 550
zmienne -
stawka  WIBOR
1M plus marza
Invest Bank S.A. PLN 5000 31.05.2014 Oprocentowanie 4 950
zmienne -
stawka  WIBOR
3M plus marza
BIOTON PLN 3700 5 dni od Oprocentowanie 3724
MARKETING wezwania do zmienne -
AGENCY Sp.zo. 0. zwrotu stawka  WIBOR
1M plus marza
POLNORD S.A. PLN 10 800 31.12.2014 Oprocentowanie 10 413
zmienne -
stawka  WIBOR
3M plus marza
Ogoétem 93 000 93 011

Na dzien 30 czerwca 2013 r. zobowigzania z tytutu kredytéow i pozyczek wzrosty o kwote 8 045 tys. PLN
w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2012 r. Zmniejszyly sie zobowigzania z tytutu kredytéw do: FM Bank
PBP S.A. o kwote 11 506 tys. PLN, BOS S.A. o kwote 338 tys. PLN oraz pozyczki do BIOTON MARKETING AGENCY
Sp. z 0.0. 0 kwote 3 580 tys. PLN. Wzrosto finansowanie w linii faktoringowej o kwote 4 283 tys. PLN oraz kredyt
w BGZ S.A. o kwote 99 tys. PLN. W pierwszym p6troczu 2013 r. Spotka zawarta umowy z Invest Bankiem S.A. na
kwote 5 000 tys. zt oraz na pozyczke z POLNORD S.A. na kwote 10 800 tys. PLN (sptacajac jednoczesnie istniejace
zobowigzania krotkoterminowej) i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. na kwote 3 700 tys. PLN. Wartos¢
zadtuzenia wynikajacego z zaangazowania w ramach linii faktoringowej naleznoéci z rynku krajowego w BOS
wyniosto 12 006 tys. PLN (linia oprocentowana jest na podstawie stopy zmiennej, stawka WIBOR 1M plus marza,
termin obowigzywania umowy do dnia 30 sierpnia 2014 r.).

W dniu 01 lipca 2013 r. Spétka sptacita kwote 1 000 tys. PLN z tytutu kredytu do BOS S.A. W dniu 19 sierpnia
2013 r. Spotka podpisata aneks do umowy z BOS S.A. przedtuzajacy termin umowy kredytowej do dnia 18 wrzesénia
2013 r. W dniu 29 sierpnia 2013 roku, Spétka powzieta informacje od Banku BOS o decyzji Komitetu Kredytowego
oraz Zarzadu Banku o wydtuzeniu termin obowigzywania umowy kredytu do dnia 30 czerwca 2016 r. w kwocie
29 000 tys. PLN wraz z uzgodnionym harmonogramem kwartalnych sptat poczawszy od konca 2013 roku (lista
zabezpieczen kredytu obrotowego nie ulegta zmianie). Aneks do umowy kredytowej zostanie podpisany
w pierwszych dniach wrzesnia 2013 r.
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W dniu 16 lipca., 14 sierpnia oraz 29 sierpnia 2013 r., Spotka podpisata aneks do umowy z FM Bank PBP S.A.
(dawniej Bank PBP S.A.) przedtuzajacy okres kredytowania do 19 sierpnia 2014 r. na kwote 23 500 tys. PLN wraz z
uzgodnionym harmonogramem sptaty kwoty 3 500 tys. PLN do dnia 19 sierpnia 2014 r. (lista zabezpieczen
kredytu nie ulegta zmianie).

Obligacje

Na dzier 30 czerwca 2013 r. zobowigzania z tytutu obligacji wynosity 106 791 tys. PLN, (na 31 grudnia 2012 r
kwota 100 264 tys. PLN). Wzrost zobowigzania wynika z rezygnacji obligatariuszy do zamiany obligacji serii A na
akcje Spotki serii Z. Emisja obligacji serii B oraz sptata obligacji serii A opisane w nocie 8.21.

Leasing
Na dzien 30 czerwca 2013 r. zobowigzania z tytutu leasingu wynosity 3 946 tys. PLN, w tym dlugoterminowe
2 352 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 4 314 tys. PLN, w tym dtugoterminowe 2 870 tys. PLN).

W dniu 08 lipca 2013 r. Spotka zawarta umowe leasingu z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. na maszyny do linii
dozujacej, wartos¢ umowy kwota 15 018 tys. PLN, czas trwania umowy 48 miesiecy.

8.17  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiqgzania dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. zobowigzania diugoterminowe dotycza zobowigzan z tytutu zakupu udziatow
w spotkach zaleznych kwota 9 896 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 31 101 tys. PLN) (patrz réwniez nota
87.2).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w saldzie zobowigzan kwota 152 562 tys. PLN stanowi warto$¢ zobowigzan z tytutu
zakupu udziatéw w spotkach zaleznych kwota 116.883 tys. PLN (na 31 grudnia 2012 r. kwota 92 798 tys. PLN)
(patrz réwniez nota 8.7.2), kwota 22 070 tys. PLN stanowi zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ( na 31 grudnia
2012 r. kwota 22 221 tys. PLN), kwota 6 010 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu zakupéw niefinansowych
aktywow trwatych (na 31 grudnia 2012 r. kwota 13 986 tys. PLN), kwota 3 624 tys. PLN stanowi zobowigzania
z tytutu podatkéw (na 31 grudnia 2012 r. kwota 2 711 tys. PLN), kwota 2 138 tys. PLN stanowi zobowiazania
z tytutu wynagrodzen (na 31 grudnia 2012 r. kwota 2 080 tys. PLN), kwota 1 837 tys. PLN stanowi zobowigzania
z innych tytutéw (na 31 grudnia 2012 r. 1 041 tys. PLN).

8.18  Zobowigzania warunkowe

Zobowiagzania warunkowe, ktére obowigzywaty Spoétke na 31 grudnia 2012 roku obowiagzuja nadal oprécz
gwarancji bankowej w wysokosci 127 tys. PLN na rzecz Agencji Rezerw Materiatowych, wygasta w dniu 1 kwietnia
2013 r,, w dniu 30 czerwca 2013 r. wygasto zobowigzanie warunkowe wobec Narodowego Funduszu Ochrony
$rodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 4.050 tys. PLN.

W dniu 8 lipca 2013 r. Spoétka podpisata umowe z ING Lease Polska Sp. z 0.0. na leasing finansowy maszyn, ktore
stanowig zabezpieczenie leasingu wraz z wekslem in blanco do wysokosci wartosci finansowanych maszyn

w kwocie 15 018 tys. PLN.

W dniu 12 kwietnia BIOLEK Sp. z 0.0. sptacit obligacje w wysokosci 3.500 tys. PLN.
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8.19  Informacje o transakcjach z podmiotami powigqzanymi

Nazwa podmiotu

Przedmiot transakgji

Wartos$¢ netto w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2012 - 30.06.2012

ACTAVIS BIOTON GmbH Pozyczka udzielona, w tym: 14 847 210
kapitat - 829 208
odsetki 14 18 2
Sprzedaz, w tym: - 546 114
ustugi - 546 114
BIOLEK Sp. z 0.0. Pozyczka otrzymana, w tym: - (12 079) (12 079)
sptata kapitatu i odsetek - (12 235) (12 235)
odsetki - 156 156
Pozyczka udzielona, w tym: 122 3108 5256
kapitat, w tym: - 5940 5150
sptacony - 3000 -
odsetki, w tym: 122 302 106
sptacone 13 134 -
Sprzedaz, w tym: 409 189 147
ustugi 409 182 140
pozostata - 7 7
BioPartners Holdings AG Sprzedaz, w tym: 127 137 137
pozostate 127 137 137
Pozyczka udzielona, w tym: 7 239 19 446 9 962
kapitat 3932 12 683 6 540
odsetki 3307 6763 3422
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Nazwa podmiotu

Przedmiot transakgji

Wartos$¢ netto w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2012 - 30.06.2012

BioPartners GmbH

Sprzedaz, w tym: - 8 -
ustugi - 8 -
BioPartners Polska Sp. z 0.0. Sprzedaz, w tym: 3 7 3
ustug 3 7 3
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o. Sprzedaz, w tym: 12 20 11
ustugi 12 20 11
Pozyczka otrzymana, w tym: 205 80 107
kapitat, w tym: 3700 1 500 -
sptacony 3580 1420 -
odsetki, w tym: 85 245 107
sptacone 61 245 -
Zakup, w tym: 1 2 1
ustugi 1 2 1
Copernicus Sp. z 0.0. Pozyczka udzielona, w tym: 117 286 142
odsetki 117 286 142
Sprzedaz, w tym: 43 59 54
produkty 2 7 2
ustugi 41 52 52
Zakup, w tym: 2758 5007 2475
towary 2758 5 006 2474
ustugi - 1 1
Germonta Holdings Ltd Pozyczka otrzymana, w tym: - - 94 548
kapitat - 93 697 93 697
umorzenie kapitatu - (93 697) -
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Nazwa podmiotu

Przedmiot transakgji

Wartos$¢ netto w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2012 - 30.06.2012

Germonta odsetki - 1799 851
umorzenie odsetek - (1799) -
Sprzedaz, w tym: - 85 -
ustugi - 85 -
Fisiopharma Pozyczka, w tym: 1047 - -
kapitat 1040 - -
odsetki 88 182 100
odpis aktualizujacy (81) (182) (100)
M.J. Biopharm Sprzedaz, w tym: 246 311 215
materiaty 246 311 215
M.J. BIOTON Life Science Pozyczka, w tym: . 4676 152
sptata kapitatu - 3436 -
odsetki sptata, w tym: - 1029 152
odsetki z roku biezagcego - 364 -
odsetki umorzone - 211 -
SciGen (Singapur) Sprzedaz, w tym: 5775 12 393 6039
produkty lecznicze 5319 11 266 5638
ustugi 158 171 171
towary 298 956 230
Zakup, w tym: - 1729 784
ustugi - 1729 784
Pozyczka, w tym: 1591 3703 13861
odsetki
1591 3703 1861
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Nazwa podmiotu

Przedmiot transakgji

Wartos$¢ netto w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2012 - 30.06.2012

SciGen Beijing Zakup, w tym: 64 . .
ustugi 64 - -
TRICEL Pozyczka, w tym: - - -
odsetki 272 613 335
odpis aktualizujacy (272) (613) (335)
Instytut Biotechnologii i Antybiotykow Zakup, w tym: 2514 7901 4399
ustugi 2514 7 207 4399
odsetki od zobowigzan - 694 -
Sprzedaz, w tym: 46 1210 1057
produkty - 1207 -
ustugi 46 3 1057
POLNORD S.A. Sprzedaz, w tym: - 130 130
$rodki trwate - 130 130
Pozyczka, w tym: 10413 - -
kapitat 10 800 - -
kapitat sptacony (500) - -
odsetki 113 - -
Zakup, w tym: 50 - -
odsetki od zobowigzan 50 - -
PROKOM INVESTMENTS S.A. Sprzedaz, w tym: 114 117 117
pozostata 114 117 117
Zakup, w tym: 54 2983 5
ustugi 54 2983 5
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Salda otwartych pozycji rozrachunkow

Nazwa podmiotu Tytut Wartos¢ w tys. PLN
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Actavis BIOTON GmbH Naleznosci, z tytutu: 1024 954 328
- dostaw, robét i ustug 133 126 114
- pozyczek 891 828 215
BIOLEK Sp. z 0.0. Naleznosci, z tytutu: 3252 3108 5 350
- dostaw, robdt i ustug 48 - 94
- pozyczek 3204 3108 5256
BioPartners Holdings AG Naleznosci, z tytutu: 391 495 359 416 379 504
- pozyczek 398 359 164 379 229
- pozostate 391 097 252 275
BioPartners Gmbh Naleznosci, z tytutu: 196 186 185
- dostaw, robét i ustug 196 186 185
BioPartners Polska Sp. z o.0. Naleznosci, z tytutu: R - 1
- dostaw, robét i ustug - - 1
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o. Zobowiazania, z tytutu: 3724 3580 3 500
- pozyczek 3724 3580 3500
Naleznosci, z tytutu: 3 - -
- dostaw, robdt i ustug 3 - -
Copernicus Sp. z 0.0. Naleznosci, z tytutu: 5048 4 3888 4736
- pozyczek 4945 4828 4 683
- pozostate 103 60 53
Zobowiazania, z tytutu: 1044 1548 1814
- dostaw, robét i ustug 1044 1548 1814
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Nazwa podmiotu Tytut Warto$é w tys. PLN
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Fisiopharma Naleznosci, z tytutu: 2172 1022 1 065
- pozyczek 9 745 8 095 8 353
- odpisy aktualizujgce (7 573) (7 073) (7 288)
GERMONTA HOLDINGS Ltd Zobowiazania, z tytutu: 124 85 95 651
- pozyczek 124 85 95651
M.J. BIOTON Life Science Naleznosci, z tytutu: 66 62 15 770
- pozyczek 66 62 15770
M.J. Biopharm Naleznosci, z tytutu: 122 - 121
- dostaw, robdt i ustug 122 - 121
Pharmatex SR.L Naleznosci, z tytutu: 1986 1865 1993
- dostaw, robdt i ustug 3163 2 968 3181
- odpisy aktualizujgce 1177) (1103) (1188)
SciGen (Singapur) Naleznosci, z tytutu: 331934 314 290 343 051
- dostaw, robét i ustug 42 927 45 765 51 307
- pozostate 8 760 8 185 8 948
- pozyczek 280 247 260 340 282 796
Tricel S.A. Naleznosci, z tytutu: 15 735 14 859 15 489
- pozyczek 28 800 26 934 27 787
- odpisy aktualizujgce (13 065) (12 074) (12 298)
BIOTON ASIA Zobowiazania, z tytutu: - - 1
- pozostate - - 1
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw Zobowiazania, z tytutu: 5615 3 664 8 677
- dostaw, robét i ustug 5 365 3414 8 427
- pozostate 250 250 250
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Nazwa podmiotu Tytut Warto$é w tys. PLN
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Instytut Biotechnologii i Antybiotykow Naleznosci, z tytutu: 5 5 28
- dostaw, robét i ustug - - 23
- pozostate 5 5 5
POLNORD S.A. Naleznosci, z tytutu: - - 130
- pozostate - - 130
Zobowiazania, z tytutu: 10 463 9 592 9722
- pozyczek 10 413 - -
- pozostate 50 9592 9722
Prokom Investments S.A. Naleznosci, z tytutu: 86 - 117
- dostaw, robdt i ustug 86 - 117
Zobowiazania, z tytutu: - 28 6
- dostaw, robét i ustug - - 6
- pozostate - 28 -
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8.20

Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegaja ciagtej weryfikacji i sg oparte o dane historyczne oraz najlepszg wiedze

Spotki na dzien dokonania oszacowania. Spétka dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przysztosci. Wyniki

tych oszacowan nie sg z reguty rowne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwiekszym

stopniu moga oddziatywa¢ na warto$¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzah dotycza wyceny inwestycji w spotki

zalezne i wyceny wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

8.21

Zdarzenia po dniu bilansowym

w dniu 08 lipca 2013 r. Spotka dokonata czesciowej sptaty obligacji serii A za taczng kwote
21.907.202,73 PLN, poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej obligacji serii A raty wykupu
w wysokosci 50.000 PLN (taczna kwota: 19.950.000 PLN), powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki
(faczna kwota 1.957.202,73 PLN). Po tej operacji wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii A zostata
obnizona do 200.000 PLN, a faczna wartos¢ nominalna istniejgcych obligacji serii A, ktoérych termin
wykupu przypada w dniu 06 sierpnia 2013 r, wynosi 79.800.000 PLN. Ponadto Spétka zamierza
wyemitowac do 79.800 obligacji zabezpieczonych, zwyktych, na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 1.000 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej do 79.800.000 PLN, w celu wykupu
obligacji serii A pozostatych po czesciowej spfacie, o ktérej mowa powyzej;

w dniu 24 lipca 2013 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o realizacji programu scalenia akgji (,Program”).
Zgodnie z Programem, Spétka zamierza dokonac scalenia akcji polegajacego na proporcjonalnym
zmniejszeniu facznej liczby akcji Spotki wszystkich serii poprzez potaczenie kazdych 100 akgji
o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda w 1 akcje o wartosci nominalnej 20,00 PLN. Spotka
przewiduje, ze scalenie akcji powinno zosta¢ zakonczone do konca listopada 2013 r., przy czym ww.
termin moze ulec zmianie. Decyzje podjeto zwiazku z zakwalifikowaniem przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spo6tki do segmentu Lista Alertéw, ze wzgledu na bardzo wysoka
zmiennos$¢ kursu akgji;

w dniu 26 lipca 2013 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwata Nr 587/13
postanowit przyja¢ z dniem 29 lipca 2013 r. do depozytu papieréow wartosciowych 79.200 obligacji na
okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o terminie ostatecznego wykupu w dniu
29 lipca 2016 r., emitowanych na podstawie uchwaty Nr 01/06/2013 Zarzadu Spoétki z dnia 06 czerwca
2013 r,, zmienionej uchwatg Nr 02/06/2013 Zarzadu Spotki z dnia 13 czerwca 2013 r.

w dniu 29 lipca 2013 r. (,Dzien Emisji') Spdétka wyemitowata, a w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonano rejestracji 79.200 obligacji
na okaziciela serii B Spoétki, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda i tagcznej wartosci nominalnej
79.200.000,00 PLN, ktérych cena emisyjna odpowiada wartosci nominalnej (,Obligacje Serii B").
Ostateczny wykup Obligacji Serii B nastapi w terminie 36 miesiecy po Dniu Emisji, tj. w dniu 29 lipca
2016 r. Celem emisji Obligacji Serii B jest czesciowy wykup obligacji Spotki serii A zamiennych na akcje
serii Z oznaczonych kodem ISIN PLBIOTN00102 (,Obligacje Serii A"). Wykup pozostatej czesci Obligacji
Serii A:
a) w kwocie 19.950.000,00 PLN nastapit w dniu 08 lipca 2013 r. poprzez wyptacenie w odniesieniu do
kazdej Obligacji Serii A raty wykupu w wysokosci 50.000,00 PLN,
b) w kwocie 600.000,00 zt nastgpi w dniu 06 sierpnia 2013 r.
Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Serii B, Spdtka jest zobowigzana do zaproponowania posiadaczom
Obligacji Seri B, w ciggu 6 miesiecy od Dnia Emisji, wymiany Obligacji Serii B na obligacje zamienne na
akcje, o tym samym terminie wykupu oraz z ceng konwersji rbwna wartosci nominalnej 1 akcji Spotki
(obecnie 0,20 PLN).

Strona 32




Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

e wdniu 31 lipca 2013 r. Spétka ztozyta oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy zawartej w dniu 11 kwietnia
2012 r. z Ministrem Gospodarki RP o dofinansowanie projektu Spotki ,Dywersyfikacja produkcji poprzez
wprowadzenie gamy innowacyjnych produktéw dla diabetykéw” w ramach Poddziatania 4.5.1 ,Wsparcie
inwestycji w sektorze produkcyjnym” Dziatania 4.5 ,Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla
gospodarki” Osi Priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia” Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (,Umowa"). Zgodnie z przyjetym przez Spotke zatozeniem Umowa
miata by¢ realizowana w zwigzku ze wspétpracg Spotki z Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii
(,Actavis”). W dniu 24 stycznia 2013 r. umowa z Actavis zostata rozwigzana przez Actavis, w zwigzku
z przejeciem Actavis przez amerykanski koncern Watson Pharmaceuticals, Inc.z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. W ramach Umowy Spoétka zamierzata, m.in., wdrozyé technologie stuzace uzyskiwaniu
substancji biotechnologicznych i produktéw majgcych kluczowe znaczenie w opiece zdrowotnej oséb
chorych na cukrzyce, a takze wprowadzi¢ na rynek kompletna game produktéw dla diabetykow
obejmujaca, m.in., insuliny analogowe oraz nowoczesne wstrzykiwacze stosowane do podawania insuliny.
Powyzsze cele, w szczegdlnosci wprowadzenie na rynek insulin analogowych oraz kolejnych generacji
wstrzykiwaczy do podawania insulin, Spotka zamierza osiaggna¢ samodzielnie, a wobec aktualnego
zaawansowania realizacji powyzszych projektow, réwniez przy nizszych niz pierwotnie zakfadano
naktadach inwestycyjnych oraz w optymalnej dla Spétki strukturze

e w dniu 06 sierpnia 2013 r. Spétka otrzymata od BioPartners GmbH z siedzibg w Niemczech
(,BioPartners”), spotki zaleznej, w ktérej BIOTON posiada posrednio 100 % udziatéw, informacje, ze
w dniu 05 sierpnia 2013 r. Komisja Europejska przyznata rejestracje uprawniajagcg do sprzedazy na
terytorium Unii Europejskiej, Norwegii i Islandii hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu
(,Somatropina”), ktéry moze byé podawany pacjentom raz w tygodniu. Rozwdj i rejestracja tego
produktu prowadzona byta w ramach Grupy Kapitatowej BIOTON przez spotke BioPartners. Spotka
informowata w dniu 01 czerwca 2013 r. o wydaniu przez Europejski Komitet ds. Produktéw Leczniczych
Stosowanych u Ludzi (CHMP) przy Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA) pozytywnej opinii dla rejestracji
Somatropiny. Somatropina BioPartners jest rekombinowanym ludzkim hormonem wzrostu uzyskanym
metodami inzynierii genetycznej innowacyjnej. Innowacyjnos¢ tego produktu umozliwia jego podanie
droga iniekcyjna pacjentom raz w tygodniu, zamiast codziennych iniekcji stosowanych przy innych
obecnych na rynku hormonach wzrostu. Hormon wzrostu stosuje sie w terapii w celu leczenia
kartowatosci przysadkowej, a takze w leczeniu zespotéw genetycznie uwarunkowanej niskorostosci. Prace
nad rejestracja w Unii Europejskiej hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu prowadzone byty w Grupie
BIOTON od 2002 roku. Przeprowadzone badania kliniczne III fazy obejmujace zaréwno dzieci, jak
i dorostych pacjentow wskazaty, ze Somatropina BioPartners jest lekiem bezpiecznym i przynoszacym
oczekiwane efekty terapeutyczne. Somatropina BioPartners bedzie pierwszym hormonem wzrostu
o powolnym uwalnianiu na rynku Unii Europejskiej. BIOTON zamierza prowadzi¢ sprzedaz tego produktu
w oparciu o wspotprace z miedzynarodowym koncernem farmaceutycznym.

e w dniu 14 sierpnia 2013 r, Spotka zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji
(.Troqueera”) porozumienie dotyczace nabytych przez Spotke na podstawie:

a) umowy z dnia 31 sierpnia 2011 r. (,Umowa I"),

b) umowy z dnia 20 kwietnia 2012 r. (,Umowa II"),

¢) umowy z dnia 22 listopada 2012 r. (,Umowa III"),

(tacznie ,Umowy")

udziatéw BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu (,BIOLEK", ,Porozumienie”).

Zgodnie z Porozumieniem Troqueera, jako znaczacy akcjonariusz BIOTON, zrezygnowata z naleznych

Troqueera ptatnosci z tytutu zaistnienia w BIOLEK ponizszych zdarzen zwigzanych z rozwojem BIOLEK

i dopuszczeniem do sprzedazy produktow tej spotki:

a) dokonania przez BIOLEK pierwszej sprzedazy w ramach umowy zawartej przez BIOLEK z Beijing Smile
Feed Sci. & Tech. Co. Ltd z dnia 01 lipca 2011 .,

b) dopuszczenia do sprzedazy preparatu Suilectin w Unii Europejskiej,
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¢) dopuszczenia do sprzedazy preparatu Suilectin w Chinskiej Republice Ludowej (tacznie ,Zdarzenia”).
Zgodnie Umowami, z tytutu zrealizowania przez BIOLEK Zdarzen, ktérych wystapienie jest wysoce
prawdopodobne, BIOTON bytby zobowigzany do wyptaty na rzecz Troqueera w formie bezgotéwkowe;j
(w drodze emisji akcji) lub gotéwkowej tacznego dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci
107.099.573,00 PLN, z czego, w zwigzku z zaawansowaniem rejestracji preparatéw BIOLEK w Chinach,
ptatnosé z tytutu dokonania przez BIOLEK pierwszej sprzedazy w ramach umowy z Beijing Smile Feed Sci.
& Tech. Co. Ltd bytaby potencjalnie wymagalna jeszcze w trzecim kwartale 2013 r. W zwigzku
z rezygnacjg Troqueera z powyzszych ptatnosci, BIOTON zobowigzat sie do jednorazowej doptaty do
tacznej ceny sprzedazy udziatéw BIOLEK, wynikajacej z Umow, kwoty 5.988.934,14 PLN (,Doptata do Ceny
Sprzedazy Udziatéw"). Strony Porozumienia przewidziaty ptatnos¢ Doptaty do Ceny Sprzedazy Udziatéw
w drodze potracenia ceny emisyjnej akcji Spotki, ktére zostang objete przez Troqueera, w liczbie rownej
ilorazowi Doptaty do Ceny Sprzedazy Udziatdw oraz ceny emisyjnej jednej akcji Spotki, ktéra zostata
przez strony Porozumienia ustalona w wysokosci réwnej wartosci nominalnej akcji Spofki tj. 0,20 PLN za
jedna akcje (,Emisja Akcji Spotki”). Zwazywszy, ze cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien podpisania
Porozumienia jest nizsza niz wartos¢ nominalna jednej akcji Spétki, Spdtka bedzie zobowigzana do
wyemitowania na rzecz Troqueera dodatkowych akgji (,Dodatkowa Emisja Akcji Spotki”), przy czym taczna
wartos$¢ akcji wyemitowanych w ramach Emisji Akcji Spétki oraz Dodatkowej Emisji Akcji Spotki liczona
wedtug aktualnego kursu akcji Spotki na poziomie 0,03 PLN bedzie réwna Dopfacie do Ceny Sprzedazy
Udziatéw.

W zwigzku z powyzszym Spotka zobowigzata sie do wyemitowania na rzecz Troqueera 199.631.138 akgji
BIOTON, wramach juz uchwalonych w pazdzierniku 2011 r. oraz grudniu 2012 r. warunkowych
podwyzszen kapitatu zakltadowego, wtym 33.951.250 akcji zwyklych na okaziciela serii AA oraz
165.679.888 akgcji zwyktych na okaziciela serii AB. taczna warto$¢ rynkowa emitowanych akcji wedtug
aktualnego kursu akgji Spotki na poziomie 0,03 PLN wynosi¢ bedzie 5.988.934,14 PLN.

W ocenie Zarzadu Spoétki Porozumienie jest korzystne zaréwno dla Spoétki, jak i dla wszystkich
akcjonariuszy Spotki, gdyz catkowicie redukuje potencjalne zobowigzania BIOTON w stosunku do
Troqueera wynikajace z wystapienia Zdarzen, ktére skutkowatyby koniecznoscia podjecia przez
akcjonariuszy uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki lub tez wyptaty gotéwkowej na rzecz
Troqueera. Zgodnie z deklaracja Troqueera, podmiot ten jest zainteresowany wzrostem wartosci akgji
BIOTON, stad zaakceptowat zaproponowana przez Zarzad BIOTON powyzsza forme rozliczenia, ktéra nie
bedzie wigza¢ sie z dodatkowymi podwyzszeniami kapitatu zaktadowego BIOTON oraz nie bedzie miata
negatywnego wptywu na pozycje gotéwkowa BIOTON. Porozumienie zostato uznane za umowe znaczaca
z uwagi na fakt, ze warto$¢ umow zawartych przez Spétke z Troqueera w ciggu ostatnich 12 miesiecy (tj.
Porozumienia i Umowy IIl) przekracza 10 % kapitatéw wiasnych Spétki. W dniu 29 sierpnia 2013 r. Rada
Nadzorcza zatwierdzita ceny emisyjne akcji na poziomie 0,20 PLN.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 r. BIOTON S.A.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
Piotr Btaszczyk Cztonek Zarzadu
Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Ewa Suchecka Gtoéwny Ksiegowy

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

Strona 35




