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1. Wybrane dane finansowe

Tabela 1: Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe

tys.

PLN

tys.

EUR

| pétrocze 2013
okres

od 01.01.2013

do 30.06.2013

| pétrocze 2012
okres

od 01.01.2012

do 30.06.2012

| pétrocze 2013
okres

od 01.01.2013

do 30.06.2013

| pétrocze 2012
okres

od 01.01.2012

do 30.06.2012

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
l. Przychody ze sprzedazy 1327327 1275231 314980 301 858
Il Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 184 982 238411 43 897 56 434
M. Zysk/Strata brutto 120420 267014 28 576 63 205
V. Zysk/Strata netto za okres obrotowy 98 688 216 210 23419 51179
V. Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jedn. dominujacej 95 567 216 196 22 678 51175
VI. Catkowite dochody 101 697 210 627 24133 49 857
VIIl.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 188 389 403 169 44 706 95434
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -46 449 -99 664 -11 023 -23591
IX.  Srodki pieniezne netto z dziatalnoci
finansowe;j -146 948 -118 322 -34 871 -28 008
X. Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw -5008 185 183 -1188 43 834
XI. Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na
akcje) 1,88 4,16 0,46 0,98
XII. Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 52 026 000 50 823 547 52 026 000
tys. PLN tys. EUR
Wyb?::eszﬁgzzgjlc;wane stan na 315t132n2n;12 stan na 315T2n2n;12
30.06.2013 (przei<sz‘.cafcone) 30.06.2013 (przeksziafcone)
XIIl. Aktywa razem 6278 517 6277 184 1450272 1535440
XIV. Aktywa trwate 5299470 5377 684 1224122 1315416
XV. Aktywa obrotowe 979 047 899 500 226 150 220023
XVI. Kapitat wtasny ogdtem 3641654 3540029 841184 865914
XVII. Kapitat podstawowy 101 647 104 052 23479 25452
XVIII. Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jedn. dominujacej 3641594 3539912 841170 865 885
XIX. Zobowigzania razem 2 636 863 2737 155 609 088 669 526
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 1743121 1791863 402 643 438 301
XXI. Zobowigzania krétkoterminowe 893 742 945 292 206 445 231224
XXII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na akcje) 71,65 68,17 16,55 16,68
XXI1. Sredniowazona liczba akgji 50 823 547 51925 796 50 823 547 51925 796
7
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Tabela 2: Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
Wybrane jednostkowe | potrocze 2013 | | potrocze 2012 | | potrocze 2013 | | potrocze 2012
dane finansowe okres okres okres okres
od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012 do 30.06.2013 do 30.06.2012
XXIV. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 858 941 953 580 203 830 225721
XXV. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 42 031 132081 9974 31265
XXVI. Zysk/Strata brutto 159 705 188 034 37 899 44 509
XXVII. Zysk/Strata netto 150 531 158 865 35722 37 605
XXVIIL. Srodki pieniezne netto z dziatalnoci
operacyjnej -598 164 518 -142 38943
XXIX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 69 481 -80 638 16 488 -19 088
XXX.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -14 530 -27 089 -3448 -6412
XXXI. Przeptywy pieniezne netto razem 54 353 56 791 12 898 13443
XXXII. Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na
akcje) 2,96 3,05 0,70 0,72
XXXIII. Sredniowazona liczba akgji 50823 547 52 026 000 50823 547 52 026 000
tys. PLN tys. EUR
Wybrane jednostkowe
dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XXXIV. Aktywa razem 3258893 3145230 752770 769 343
XXXV. Aktywa trwate 2 843 437 2781453 656 804 680 361
XXXVI. Aktywa obrotowe 415 456 363777 95 966 88 982
XXXVIL. Kapitat wtasny 2 744 552 2594021 633 963 634514
XXXVIII. Kapitat podstawowy 101 647 104 052 23479 25452
XXXIX. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 514 341 551209 118 807 134 829
XL. Zobowigzania dfugoterminowe 57 829 75 408 13358 18 445
XLI. Zobowigzania krétkoterminowe 245 196 284 538 56 638 69 600
XLII. Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na akcje) 54,00 49,96 12,47 12,22
XLII. Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 51925796 50 823 547 51925796

Dane w tabelach 1i 2 zostaty przeliczone z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

dane dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéow i strat)
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych (rachunku przeptywoéw pienieznych) zgodnie
z kursem stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP z kazdego ostatniego
roboczego dnia miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013
r., co daje 4,2140 EUR/PLN oraz od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 30 czerwca
2012 r., co daje 4,2246 EUR/PLN;
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e dane dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
zgodnie ze srednim kursem EUR/PLN okreslonym przez NBP na dzien 28 czerwca 2013 r.,
tj. 4,3292 EUR/PLN oraz na dzierh 31 grudnia 2012 r., tj. 4,0882 EUR/PLN.

2. Opis Grupy

2.1. Podstawowe wiadomosci

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK (rowniez wskazywana w dalszej
czesci jako Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa ZE PAK lub GK ZE PAK) wchodzi jednostka dominujgca
Zespot Elektrowni Pgtndw-Adamow-Konin S.A. oraz siedemnascie spétek zaleznych, tj. Elektrownia
Patnéw Il Sp. z 0.0., Elektrim-Volt S.A., PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw S.A. (réwniez
wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK KWBA S.A.), PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin S.A. (réwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK KWBK S.A.),
Przedsiebiorstwo Remontowe PAK Serwis Sp. z o0.0. (réwniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako PAK Serwis Sp.zo0.0.), Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
Elektrycznych EL PAK Sp. z 0.0. (réwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako EL PAK
Sp. z 0.0.), Ochrona Oséb i Mienia Asekuracja Sp. z 0.0., Aquakon Sp. z 0.0., Eko-Surowce Sp. z 0.0.,
Energoinwest Serwis Sp. z 0.0., KWE Sp. z 0.0., PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0., PAK Centrum
Ustug Informatycznych Sp.zo.0., PAK Goérnictwo Sp.zo.0.,, PAK Holdco Sp.zo.0., PAK
Infrastruktura Sp. z 0.0., Centrum Zdrowia i Relaksu Verano Sp. z 0.0. Wszystkie spétki z Grupy
majg siedzibe w Polsce. Konsolidacji podlegajg wszystkie wyzej wymienione spétki, przy czym efekt
konsolidacji spotek zaleznych PAK KWBK S.A. nie jest istotny dla wyniku Grupy Kapitatowe;j.

Spotki majgce najwieksze znaczenie dla Grupy ze wzgledu na swojg skale dziatalnosci to ZE PAK
S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, Elektrownia Patnéw Il Sp.z 0.0,
zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej oraz PAK KWBA S.A. i PAK KWBK S.A., zajmujace
sie wydobyciem wegla brunatnego. Oprécz gtéwnych obszaréw dziatalnosci w sktad Grupy
wchodzg réwniez inne spoétki, ktore zajmujg sie m in.: realizacjg robot budowlanych
i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalno$cig ustugowa, produkcyjng i handlowa
skierowang na zaspokojenie potrzeb i kompleksowa obstuge przemystu, ochrong oséb i mienia,
prowadzeniem analiz i badan chemicznych, dziatalnoscig informatyczna.

Aktywa wytwodrcze Grupy obejmujg cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane
w centralnej Polsce, w wojewddztwie wielkopolskim. Sg to: Elektrownia Patnéw IlI, ktdra jest
wyposazona w blok energetyczny na parametry nadkrytyczne, Elektrownia Pgtnéw |, Elektrownia
Adaméw oraz Elektrownia Konin, dodatkowo wyposazona w blok o mocy 55 MW z kottem
dedykowanym opalanym biomasg. taczna osiggalna moc elektryczna brutto aktywow
wytwérczych Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosita 2 462 MWe.

Zdecydowana wiekszos¢ generowanych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy pochodzi
ze sprzedazy energii elektrycznej (wytworzonej wewnatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej
odsprzedania) i praw majatkowych ze sSwiadectw pochodzenia energii. Uzupetnienie stanowia
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przychody ze sprzedazy ciepta oraz z umow o ustugi budowlane. Dodatkowe, uzaleznione
od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkcji, zrédto przychoddéw ze sprzedazy stanowia
przychody z tytutu rozwigzania kontraktu dtugoterminowego na sprzedaz energii elektrycznej,
generowane przez Elektrownie Pagtnéw Il Sp. z 0.0. GK ZE PAK posiada w swojej strukturze kopalnie
wegla brunatnego zapewniajgce Grupie dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego
dla wiasnych elektrowni zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopalh. Pionowo
zintegrowana Grupa pozwala optymalizowaé zapasy i dostawy wegla, koordynujgc wydobycie
wegla z zapotrzebowaniem na to paliwo. Zapotrzebowanie na biomase pokrywane jest poprzez
dostawy surowca na podstawie umow zawieranych z producentami i posrednikami.

2.2. Struktura

PAK Serwis Energoinwest Serwis
ZE PAK 100% PAK Serwis 100%
PAK Holdco Elektrownia Patndw I
ZE PAK 100% PAK Holdco 100%

EL PAK
ZE PAK 100%

—

PAK Gornictwo
ZE PAK 91%
PAK CBJ 9%

< PAK CBJ
a ZE PAK 100%
Ll PAK Infrastruktura
N ZE PAK 100%
PAK CUI _ KWE
ZE PAK 100% PAK KWB Konin 50%
Elektrim- Volt | Eko-Surowce
ZE PAK 100% PAK KWB Konin 100%
u PAK KWB Konin - N Verano
ZE PAK 85% PAK KWB Konin 100%
L PAK KWB Adamow n Aquakon
ZE PAK 85% PAK KWB Konin 78,4%
o Asekuracja
PAK KWB Konin 100%

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzien 30 czerwca 2013 r.
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Tabela 3: Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK S.A.)

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien na dzien
30 czerwca | 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Ustugi remontowo- 100% 100%
Remontowe PAK ul. Przemystowa budowlane
SERWIS Sp. z0.0.* 158
Elektrim-Volt S.A. 00-834 Warszawa | Obrét energia elektryczng 100% 100%
ul. Pariska 77/79
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu 100% 100%
Serwisu Automatyki i ul. Przemystowa automatyki przemystowej i
Urzadzen Elektrycznych | 158 urzadzen elektrycznych
EL PAK Sp. z 0.0.
Elektrownia Patnow Il 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja 100%** 100%**
Sp. zo.0. ul. Kazimierska 45 | energii elektrycznej z bloku
464 MW
PAK-Holdco Sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
ul. Kazimierska 45
PAK Infrastruktura 62-510 Konin Wykonywanie robét 100% 100%
Sp. zo.0. ul. Kazimierska 45 | ogdlnobudowlanych w
zakresie obiektow
inzynierskich gdzie indziej
niesklasyfikowanych
PAK Centrum Ustug 62-510 Konin Ustugi w zakresie obstugi 100% 100%
Informatycznych ul. Kazimierska 45 | informatycznej
Sp. z o.0.
PAK Centrum Badan 62-510 Konin Badania i analizy chemiczne 100% 100%
Jakosci Sp. z 0.0. ul. Przemystowa
158
PAK Gérnictwo 62-510 Konin Wydobycie wegla 100%*** 100%***
Sp. zo.0. ul. Kazimierska 45
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo- 100%**** 999 H**
Sp. zo.0. ul. Spotdzielcéw 3 | budowlane
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla 85% 85%
Brunatnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9 brunatnego
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla 85% 85%
Brunatnego ul. Uniejowska 9 brunatnego
Adamow S.A.
Ochrona Oséb i Mienia | 62-540 Kleczew Ochrona oséb i mienia 859 Hxk* 859 x**
ASEKURACJA Sp. z 0.0. ul. 600-lecia 9
Aquakon Sp. z o.0. 62-610 Sompolno | Produkcja i handel wodami 66,6%***** | 66,6%*****
Police mineralnymi
Eko-Surowce Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Sprzedaz wegla brunatnego 859 Hxk* 859k *
ul. 600-lecia 9
KWE Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Farmy wiatrowe, produkcja 42,5%***¥* | 4D Goptkkxk
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ul. 600-lecia 9 energii elektrycznej
Centrum Zdrowia i 78-100 Kotobrzeg | Ustugi wczasowo-sanatoryjne | 85%***** 859k *
Relaksu Verano ul. Sikorskiego 8
Sp. z o.0.

*

* %

* k%

* %k k%

%k %k %k %

Jednostka zalezna — Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS Sp. z 0.0. — posiada oddziat zagraniczny w Niemczech.
Udziat posredni przez PAK-HOLDCO Sp. z 0.0.
W tym udziat posredni przez PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0. - 9% na dzieni 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 30
czerwca 2013 roku.
Udziat posredni przez Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS Sp. z 0.0.

*  Udziat posredni przez PAK KWB Konin S.A. (udziat bezposredni PAK KWB Konin S.A. w Aquakon Sp. z 0.0. wynosi 78,4%, w
KWE Sp. z 0.0. 50%, a w pozostatych spdtkach 100%).

2.3.  Skilad Zarzqdu jednostki dominujqcej

W skfad Zarzadu ZE PAK S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wchodzili:

Wl

e Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu
e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
e PiotrJarosz Wiceprezes Zarzadu

potroczu 2013 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie jednostki dominujacej.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu cztonkéw Zarzadu na

nowgq kadencje. Sktad Zarzadu nie zmienit sie, na nowg kadencje powotane zostaty te same osoby,

ktére petnity swoje funkcje poprzednio.

Wil

2.4. Opis zmian w strukturze Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport

potroczu 2013 roku nie odnotowano istotnych zmian w strukturze Grupy.

Informacyjnie Spétka podaje, ze w dniu 23 kwietnia 2013 roku pomiedzy osobg fizyczng

(wspdlnikiem spdtki Energoinwest SERWIS Sp. z 0.0.), posiadajgcg jeden réwny i niepodzielny

udz
Sp.

iat o wartosci nominalnej 10 500,00 PLN, a Przedsiebiorstwem Remontowym PAK SERWIS
z 0.0., wspolnikiem Energoinwest SERWIS Sp. z 0.0., posiadajgcym dziewiecdziesigt dziewieé

rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci 10 500,00 PLN kazdy, zostata zawarta Umowa

Sprzedazy Udziatu. Zgodnie z przedmiotowg umowg PAK SERWIS Sp. z 0.0. nabyt od wspdlnika po

wartosci ksiegowej jeden udziat za kwote 73 558,24 PLN. Efektem transakc;ji jest objecie przez PAK

SERWIS Sp. z 0.0. 100% pakietu udziatdw w spotce Energoinwest SERWIS Sp. z o.0., ktérej kapitat

zaktadowy wynosi 1050 000,00 PLN i dzieli sie na sto réwnych i niepodzielnych udziatéw

o wartosci nominalnej 10 500,00 PLN kazdy.
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3. Istotne wydarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy

3.1.  Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy
raport

Krétka charakterystyka osiggnietych wynikéw finansowych

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 1327 327 tys. PLN i w stosunku do
| pétrocza 2012 roku wzrosty o 52 096 tys. PLN, tj. 4,09%.

Grupa wypracowata wyzsze o 583499 tys. PLN przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
za sprawg wiekszego o 0,93 TWh wolumenu sprzedazy energii, na ktéry ztozyty sie wyzszy
o 0,67 TWh wolumen sprzedazy energii elektrycznej z obrotu (ujecie w | pétroczu 2013 roku
sprzedazy realizowanej przez Elektrim-Volt S.A., ktérej wyniki konsolidowane sg od IV kwartatu
2012 roku) oraz wyzszy o 0,26 TWh wolumen sprzedazy energii z wtasnej produkcji, na ktéra
ztozyty sie wyzisze wolumeny sprzedazy zaréwno energii elektrycznej wytworzonej na weglu
brunatnym o 0,26 TWh, jak i na biomasie 0 0,06 TWh.

Tabela 4: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw

| pétrocze | | péirocze Zmiana Dynamika
PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY 2013 2012

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Przychody ze sprzedazy 1327327 1275231 52 096 4,09
Koszt wiasny sprzedazy -1056955| -994 285 -62 670 6,30
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 270372 280 946 -10574 -3,76
Pozostate przychody operacyjne 5973 2257 3716 164,64
Koszty sprzedazy -1326 -2 058 732 -35,57
Koszty ogolnego zarzadu -84 263 -38 485 -45 778 118,95
Pozostate koszty operacyjne -5774 -4 249 -1525 35,89
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej* 184 982 238411 -53 429 -22,41
Przychody finansowe 11436 44 768 -33332 -74,45
Koszty finansowe -75998 -16 165 -59 833 370,14
Zysk (strata) brutto 120420 267 014 -146 594 -54,90
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) -21732 -50 804 29072 -57,22
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 98 688 216 210 -117 522 -54,36
Inne catkowite dochody netto 3009 -5583 8592 -153,90
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 101 697 210627| -108930 -51,72
EBITDA* 364 170 361 902 2 268 0,63

*  Spotka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczonej jako

zysk/(strata) netto za rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe), (ii)

przychody finansowe oraz (iii) koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku
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zyskéw i strat) oraz odpisy aktualizujgce wartosé srodkow trwatych, aktywdow niematerialnych oraz
aktywow gdrniczych.

W | pétroczu 2013 roku, w stosunku do | pdétrocza 2012 roku, na wzrost o 6,18% przychodéw
ze sprzedazy energii elektrycznej, pomimo wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
o 17,4%, negatywnie zadziatat spadek o 9,59% S$redniej uzyskanej ceny sprzedazy energii
elektrycznej (z 203,17 PLN/MWh do 183,69 PLN/MWh).

Spadek cen energii elektrycznej w | pétroczu 2013 roku zostat czesciowo zrekompensowany
wyzszym o 34 140 tys. PLN w pordéwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku przychodem
z tytutu rekompensaty za rozwigzanie KDT.

W | pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze swiadectw pochodzenia
energii zmniejszyty sie o 15414 tys. PLN, tj. 0 29,95% w stosunku do przychoddéw uzyskanych
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Gtéwng przyczyng spadku przychoddéw jest nizsza o 49,0%
cena certyfikatéw zielonych. Srednia cena, wedtug ktérej wyceniono zielone certyfikaty
w pierwszym poétroczu 2013 roku wyniosta 142,98 PLN, wobec 280,30 PLN w | pétroczu 2012 roku.
Spadek przychodéw z tytutu ceny certyfikatow zielonych czesciowo zostat zrekompensowany
wyzszym o 32,4% wolumenem ich produkcji.

W | pétroczu 2013 roku przychody z umdw o ustugi budowlane zmniejszyty sie o 30 258 tys. PLN,
tj. 0 66,24% w stosunku do przychoddw uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku
gtownie ze wzgledu na mniejszy zakres Swiadczonych prac (w | pdtroczu 2012 r. spdtki Grupy
wykonywaty m.in. ustugi budowalne zwigzane z budowa bloku biomasowego w El. Konin).

W | potroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy ciepta wzrosty o 3 208 tys. PLN, tj. 0 11,19% za
sprawg wyzszego wolumenu sprzedazy o 3,44% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku i uzyskanej wyzszej sredniej ceny sprzedazy o 7,49%.

Tabela 5: Zestawienie przychodéw ze sprzedazy

| pétrocze | | pétrocze Titene | B
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2013 2012

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Przychgc.ly ze sprzedazy energii elektrycznej 939 113 994 661 55548 558
(pomniejszone o podatek akcyzowy)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu 214 826 92151 122 675 133,12
Prawa majagtkowe ze $wiadectw pochodzenia energii 36 047 51461 -15414 -29,95
Przychody z uméw o ustugi budowlane 15418 45 676 -30 258 -66,24
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 71170 37030 34 140 92,20
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 31886 28 678 3208 11,19
Zamiana EUA na CER - 14 819 -14 819 -100,00
Pozostate przychody ze sprzedazy 18 867 10755 8112 75,43
Przychody ze sprzedazy ogétem 1327327| 1275231 52 096 4,09

Koszt wtasny sprzedazy w | pdtroczu 2013 roku wynidst 1 056 955 tys.

do | pdtrocza 2012 roku wzrdst o 62 670 tys. PLN, tj. 0 6,30%.

PLN i w stosunku
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Szczegdtowe analityczne ujecie kosztow wg rodzaju zawiera Tabela 6.

Tabela 6: Koszty rodzajowe

| pétrocze | | potrocze Zmiana | Dynamika
KOSZTY RODZAJOWE 2013 2012

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Amortyzacja 179 360 123 491 55 869 45,24
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych -172 - -172 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 162 7227 -7 065 -97,76
Zuzycie materiatéw 300 217 563 259 | -263042 -46,70
Ustugi obce 52 307 70937 -18 630 -26,26
Podatki i optaty z wytgczeniem podatku akcyzowego 78719 45 473 33 246 73,11
Koszty Swiadczen pracowniczych 311862 135 290 176 572 130,51
Pozostate koszty rodzajowe 23701 13 492 10 209 75,67
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw oraz
sprzedanej energii zakupionej z obrotu 206 499 82194 124 305 151,23
Koszty wedtug rodzaju ogétem 1152655| 1041363 111 292 10,69

Koszty ogdlnego zarzgdu w | podtroczu 2013 roku wyniosty 84 263 tys. PLN i byly wyisze
od poniesionych w | pétroczu 2012 roku o 45 778 tys. PLN, tj. 118,95%. Wzrost kosztow ogdlnego
zarzadu jest efektem nabycia kopaln, ktére podlegajg konsolidacji od 19 lipca 2012 roku.

W | pétroczu 2013 roku uzyskano dodatnig réznice miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi
199 tys.
do analogicznego okresu ubiegtego roku, w ktdrym zanotowano ujemng réznice w wysokosci
1992 tys. PLN.

i pozostatymi kosztami operacyjnymi w wysokosci PLN w przeciwieistwie

Grupa ZE PAK uzyskata w | podtroczu 2013 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
184 982 tys. PLN, ktory jest nizszy od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie 2012 roku
053429 tys. PLN, tj. 0 22,41%.

Na poziom osiggnietych wynikéw wptynat takze ujemny wynik osiggniety na dziatalnosci
finansowej w wysokosci 64 562 tys. PLN, w przeciwienstwie do | pétrocza 2012 roku, ktéry zamknat
sie dodatnim wynikiem w wysokosci 28 603 tys. PLN. Negatywne odchylenie na dziatalnosci
finansowej pomiedzy | pétroczem 2012 r. a | pdtroczem 2013 r. wyniosto 93 165 tys. PLN. Gtéwne
przyczyny to:

e zmiana znaku rdéznic kursowych, z dodatnich w | pétroczu 2012 na ujemne w | pdtroczu
2013 roku (wptyw - 46 437 tys. PLN);

e brak jednorazowych zdarzen, takich jak sprzedaz udziatéw w Towarowej Gietdzie Energii,
ktéra miata miejsce w | kwartale 2012 roku (obnizenie przychodéw finansowych o 20 697
tys. PLN)
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e wyzsze koszty odsetkowe w | potroczu 2013 roku w wyniku zwiekszenia zadtuzenia Grupy
wskutek uwzglednienia zadtuzenia finansowego PAK KWB Konin S.A. (wptyw - 15 300 tys.
PLN);

e nizsze przychody odsetkowe w | pétroczu 2013 roku za sprawg nizszego Sredniego stanu
gotéwki (m.in. po | pétroczu 2012 r. Spétka nabyta 2 kopalnie i Elektrim-Volt) oraz nizszych
stép procentowych (zmniejszenie przychoddéw finansowych o 8 013 tys. PLN).

Zysk brutto w | pétroczu 2013 roku wynidst 120 420 tys. PLN i byt nizszy o 146 594 tys. PLN,
tj. 0 54,90% od osiggnietego w | pdtroczu 2012.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego, zysk netto wypracowany przez Grupe w | pétroczu 2013
roku wyniost 98 688 tys. PLN. W pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
zmniejszyt sie 0 117 522 tys. PLN, tj. 54,36%.

Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wpltyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W Grupie Kapitatowej ZE PAK nie zanotowano w | pétroczu 2013 roku zdarzen o nietypowym
charakterze majgcych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2013 roku naktady inwestycyjne w GK ZEPAK razem
z komponentami remontowymi wyniosty 88 372 tys. PLN. Zadania inwestycyjne realizowane
w | pétroczu dotyczyty w najwiekszym stopniu segmentu wytwarzania i wydobycia.

Do najwiekszych nakfadéw prowadzonych w segmencie wytwarzania zaliczyé nalezy: budowe
instalacji obnizajgcej emisje NOyx na K-5 w Elektrowni Pgtnéw, modernizacje turbogeneratora TG1
i TG2 w Elektrowni Pgtnéw, modernizacje stacji cieptowniczej w Elektrowni Pgtnéw, modernizacje
pompowni wody przeciwpozarowej w Elektrowni Patnéw. Ponadto poniesiono nakftady na
przygotowanie dokumentac;ji dla kolejnych etapéw modernizacji blokéw 1-4 w Elektrowni Patnéw
oraz na dokumentacje powykonawczg dla zakonczonej budowy kotta dedykowanego do spalania
biomasy w Elektrowni Konin.

W segmencie wydobycia kopalnie nalezgce do Grupy realizowaty zadania dotyczgce inwestycji na
czynnych odkrywkach w celu zagwarantowania optymalnych zdolnosci produkcyjnych. Najwieksze
wydatki poniesiono na zakonczenie przebudowy Koparki SRs1200/6 zrealizowane w celu poprawy
parametréw technologicznych, co ma doprowadzi¢ do zintensyfikowania zdejmowania nadktadu
na odkrywce Drzewce oraz na rozpoczecie przebudowy Koparki Rs 560/2 realizowane w celu
zwiekszenia wydobycia wegla na odkrywce Tomistawice - planowane oddanie maszyny do
uzytkowania to pierwszy kwartat 2014 roku. W PAK KWB Adaméw S.A. naktady poniesione w |
potroczu 2013 roku dotyczyty przede wszystkim odtworzenia zdolnosci wytwérczej odkrywki
,2Adamoéw”. Sukcesywnie realizowane sg prace majace zlikwidowa¢ problemy ze zdejmowaniem
nadktadu i wydobyciem wegla, ktére kopalnia odczuta w roku poprzednim. Spétka nabyta od PAK
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KWB Konin S.A. koparke SchRs 1200, ktéra ma w istotny sposdb zwiekszy¢ zdolnosci wytworcze tej
odkrywki. Petne uruchomienie koparki, po uprzedniej jej modernizacji, przewidywane jest w |
kwartale 2015 roku. W obu kopalniach na biezgco realizowany byt réwniez wykup gruntéw i
nieruchomosci na terenach przeznaczonych do eksploatacji wydobywcze;j.

Obecnie realizowane i planowane w Grupie zadania inwestycyjne koncentrujg sie na trzech
najistotniejszych obszarach:

1. Kontynuacja procesu modernizacji blokéw 1-4 oraz ograniczonej modernizacji bloku 5
w Elektrowni Patndéw |, obejmujgcego modernizacje turbin kondensacyjnych, uruchomienie
instalacji obnizajgcej emisje NOx (w celu obnizenia emisji NOx do zakfadanego poziomu
0,74 kg/MWh po 2015 roku) oraz wymiane, lub modernizacje, elementéw decydujgcych
o sprawnosci blokéw (w tym systemdéw naweglania oraz chtodzenia) w celu poprawy
bezpieczenstwa oraz sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej do zaktadanego poziomu
37,5% po 2015 roku, obnizenia emisji CO, do zaktadanego poziomu 1,05 Mg/MWh po 2015
roku.

W | pédiroczu 2013 roku zakonczono realizacje zadania inwestycyjnego polegajgcego
na budowie instalacji obnizajgcej emisje NOy na K-5 w Elektrowni Pgtnéw. Zadanie to polegato
na wdrozeniu niekatalitycznej metody (SNCR) obnizenia emisji NOx. Wykonawcg inwestycji
byto konsorcjum firm Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Energetyki i Przemystu
Remak-Rozruch S.A. z Opola oraz Nalco Mobotec Inc. i Nalco Mobotec Polska Sp.zo.o0.
Konsorcjum to zrealizowato zapisy umowne osiggajgc zatozone parametry gwarantowane
umowa, co zostato potwierdzone pomiarami gwarancyjnymi opracowanymi przez niezalezng
jednostke. Najwazniejszym elementem umownym byto obnizenie emisji tlenkéw azotu do
poziomu 200 mg/Nm> metodami pierwotnymi (Rofa) oraz do poziomu ponizej 180 mg/Nm?

metodami wtérnymi (Rotamix).

W ramach procesu modernizacji blokéw 1-4 w Elektrowni Patnéw w | pétroczu 2013 roku
prowadzono postepowania przetargowe dotyczace wyboru wykonawcdw nastepujgcych
przedsiewzieé:

e modernizacji czesci wysokopreznych i sSredniopreznych turbin 1i2

e budowy naweglania dla blokéw 1-4

e budowy gospodarki na olej lekki blokéow 1-5

e modernizacji kottéw 1 i 2 wraz z budowg dla tych kottdw instalacji obnizajgcych emisje
tlenkow azotu

e wymiany rurociggdw tgczacych kociot z turbing na blokach 1i 2

e budowy miedzyblokowych magistral rurociggowych pary oraz wody ruchowej

e modernizacji elektrofiltréw blokéw nr 1 2.

Efektem powyzszych dziatan byto podpisanie w dniu 31 lipca 2013 roku dwdch najwazniejszych
umoéw, dotyczgcych modernizacji blokdw nr 1i 2 w Elektrowni Pgtnow t;j.:
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e Kontraktu na wykonanie modernizacji ,,pod klucz” Kotta K-1 i Kotta K-2 w Elektrowni
Patnéw wraz z budowg dla tych kottdw instalacji ograniczajgcych emisje NOy
z Przedsiebiorstwem Inwestycyjno-Remontowym Energetyki i Przemystu ,Remak-
Rozruch” S.A. oraz Przedsiebiorstwem Remontowym ,PAK Serwis” Sp. z o.0,,
dziatajgcymi jako konsorcjum. Przedmiot Umowy obejmuje wykonanie modernizacji
budynku kottowni, czesci cisnieniowe] kotta oraz urzadzen pomocniczych blokéw 1
i 2 w Elektrowni Patnédw wraz z budowsg instalacji do redukcji emisji NOx metodami
niekatalitycznymi, aby nie przekraczata poziomu 180 mg/mu3 (6% tlenu, spaliny suche)
poprzez dodawanie do procesu spalania roztworu mocznika i do poziomu 200 mg/m,>
metodami pierwotnymi w zakresie zaprojektowania, dostaw, montazu, ustug, rozruchu
i przekazania do eksploatacji zgodnie z postanowieniami umowy. tgczna wartosé
umowy netto dla kotta K-1 oraz kotfa K-2 wynosi 382 min PLN.

Strony ustality, ze przejecie kotta K-1 do eksploatacji nastgpi do 31 grudnia 2014 roku,
natomiast przejecie kotta K-2 do eksploatacji nastgpi do 28 lutego 2015 roku.

e Umowy na modernizacje ,pod klucz” czesci wysokopreinej i sredniopreznej
turbozespotédw z urzadzeniami pomocniczymi i instalacjami rurociggowymi blokéw 1 i 2
w Elektrowni Patnéw z firma TurboCare Sp. z 0.0. Warto$¢ umowy nie przekroczyta 10%
wartosci  kapitatdw wiasnych Spoétki. Harmonogram przewiduje zakorczenie
modernizacji turbin odpowiednio do 10 grudnia 2014 roku (blok nr 1) i do 10 lutego
2015 roku (blok nr 2).

Pozostate postepowania przetargowe sg w koncowej fazie. Przewiduje sie, ze umowy beda
zawarte w drugim pétroczu biezgcego roku.

2. Kontynuacja prac rozpoznawczych w rejonie ztoza wegla brunatnego Poniec-Krobia
i Oczkowice na podstawie koncesji Nr 10/2011/p z dnia 11 maja 2011 roku udzielonej na okres
5 lat. Szacunkowo realizacja powyziszych prac rozpoznawczych wigze sie z naktadami
inwestycyjnymi w kwocie okoto 40 000 tys. PLN. Cato$é tych prac ma by¢ sfinansowana ze
srodkéw wtasnych.

W | pdtroczu 2013 roku kontynuowano prace wiertnicze ztoza wegla brunatnego Poniec-Krobia
i Oczkowice. Ogétem w | potroczu 2013 roku wykonano 18 odwiertéw oraz 10 piezometrdw.
Wykonano réwniez 476 roéznych analiz, miedzy innymi: analiza skrécona wegla, analiza
wskaznikowa/rozszerzona wegla, analizy specjalne — promieniotwdrczos$¢, analizy specjalne —
pierwiastki toksyczne oraz inne.

Dla osiggniecia wtasciwego rozpoznania ztoza w rejonie Poniec-Krobia i w rejonie Oczkowice
uruchomiono faze Il wiercen wraz réwnolegtym kontynuowaniem realizacji fazy .

W Il kwartale biezgcego roku przedsiebiorstwo POLTEGOR-PROJEKT opracowato dla spotki PAK
Goérnictwo Sp. z 0.0. analize zatytutowanga: ,,Kopalnia odkrywkowa wegla brunatnego dla czesci
716z Poniec-Krobia i Oczkowice, Etap | - Analiza uwarunkowan S$rodowiskowych.”
Przedmiotowa analiza stanowi | etap prac nad raportem oddziatywania na srodowisko.
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Kontynuowano rowniez dziatania w celu uzyskania dalszych zgdd od wtascicieli nieruchomosci
w celu wykonania odwiertéw.

3. Kontynuacja prac rozpoznawczych prowadzonych na perspektywicznych ztozach Piaski,
Oscistowo i Deby Szlacheckie oraz kontynuacja naktadéw na utrzymanie obecnie
eksploatowanych odkrywek Drzewce, Jézwin, Tomistawice, Kozmin i Adaméw do wyczerpania
ich zasobow.

W ramach prac przygotowawczych w odniesieniu do zt6z perspektywicznych w | péfroczu 2013
roku zrealizowano miedzy innymi:

e Ztoze wegla brunatnego Deby Szlacheckie
Zgodnie z koncesjg na rozpoznanie ztoza wegla brunatnego przyjeto ,Sprawozdanie z prac
geologiczno-rozpoznawczych ztoza wegla brunatnego Deby Szlacheckie w kat. C1” (I etap
prac).
Od sierpnia 2013 roku przystgpiono do realizacji Il etapu prac geologicznych (ztozowe
i hydrogeologiczne). Prace terenowe zostang wykonane do konca biezacego roku,
natomiast dokumentacja geologiczna ma zostac¢ opracowana do 30 sierpnia 2014 roku.

e Ztoze wegla brunatnego Oscistowo
Opracowano szereg dokumentéw niezbednych do uruchomienia odkrywki. Wsrdd nich
miedzy innymi: ,Projekt Zagospodarowania Ztoza odkrywki Oscistowo”, ,Koncepcje
programowo-przestrzenng przebudowy linii wysokiego napiecia kolidujgcych z planowang
eksploatacjg ztoza OS$cistowo”, ,Model numeryczny warunkéw hydrogeologicznych dla
projektowanej odkrywki Oscistowo”, ,Dokumentacje hydrogeologiczng okreslajgcg warunki
hydrogeologiczne w zwigzku z zamierzonym wykonywaniem odwodnienia w celu
wydobywania wegla brunatnego ze ztoza Oscistowo”, ,Raport o oddziatywaniu na
srodowisko odkrywki OScistowo”, ,Ekspertyze techniczng dotyczacg wptywu projektowanej
Odkrywki Oscistowo na rurociag ,Przyjazn”.

e Ztoze wegla brunatnego Piaski
Opracowano ostateczng wersje ,Raportu o oddziatywaniu odkrywki Piaski na srodowisko”.

3.2.  Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz
zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym.
[stotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Zmiany w Radzie Nadzorczej

Z dniem 21 lutego 2013 roku ze swoich funkcji petnionych w Radzie Nadzorczej zrezygnowali: Pan
Andrzej Mazurek, Pan Marian Eger, Pan Ireneusz Gotebiak oraz Pan Tomasz Klapsa. Jako powdd
swojej decyzji wymienione osoby podaty zmiany, ktére dokonaty sie w akcjonariacie Spotki.
Kolejng osobg, ktéra zrezygnowata z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej byt Pan Stawomir Sykucki.
Z petnionej funkcji zrezygnowat z dniem 20 marca 2013 roku. Pan Stawomir Sykucki nie podat
powoddw swojej rezygnacji.
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Sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki w dniu 22 marca 2013 roku. W sktad Rady Nadzorczej ZE PAK S.A. powotano:
Pana Ludwika Sobolewskiego, Pana Wiestawa Walendziaka i Pana Tomasza Zadroge. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto rowniez Uchwate ustalajgcy siedmioosobowy sktad Rady Nadzorczej
Spotki VI kadencji.

Pan Ludwik Sobolewski oraz Pan Wiestaw Walendziak ztozyli Spdtce oswiadczenia, ze spetniajg
kryteria niezalezno$ci w rozumieniu Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji
rady (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pan Wiestaw Walendziak ztozyt takze oswiadczenie, ze spetnia
warunki wymagane dla cztonka komitetu audytu, o ktérych mowa w ustawie z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Na dzien prezentacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawia sie
nastepujaco:

. Zygmunt Solorz-Zak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

° Henryk Sobierajski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
° Wojciech Piskorz — Sekretarz Rady Nadzorczej

° Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorczej

° Ludwik Sobolewski — Cztonek Rady Nadzorczej

° Wiestaw Walendziak — Cztonek Rady Nadzorczej

° Tomasz Zadroga — Cztonek Rady Nadzorczej

Umorzenie akcji wlasnych, zmniejszenie kapitatu zaktadowego,
zmiany w Statucie Spotki

Zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy ZE PAK S.A. z dnia
21 lutego 2013 roku umorzeniu dobrowolnemu podlegto 1202 453 akcji Spétki zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 2 PLN kazda, stanowigcych 2,31% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do wykonywania 1202453 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
i reprezentujgcych 2,31% ogblnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spdtki,
zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
papieréw wartosciowych ISIN PLZEPAK0O0012 (,,Akcje Wtasne”). Spotka nabyta Akcje Wtasne w dniu
4 grudnia 2012 roku od Credit Suisse Securities (Europe) Limited (,Menedzer Stabilizujgcy”) na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 sierpnia 2012 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania Akcji
Wiasnych Spétki w zwigzku z dziataniami stabilizujgcymi kurs akcji Spétki, oraz w wykonaniu opgcji
stabilizacyjnej przyznanej Menedzerowi Stabilizujgcemu na mocy postanowied umowy
o stabilizacje zawartej pomiedzy Spdtkg oraz Menedzerem Stabilizujgcym w dniu 22 pazdziernika
2012 roku. Akcje Wtasne zostaty nabyte po cenie 25,99 PLN za kazdg akcje Spotki, tj. za tacznym
wynagrodzeniem wynoszgcym 31 251 753,47 PLN.




GRUPA KAPITALOWA ZESPOtU ELEKTROWNI ,PATNOW-ADAMOW-KONIN” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK za | pdtrocze 2013 r.

W zwigzku z wyzej opisanym umorzeniem Akcji Wiasnych kapitat zaktadowy Spotki, na mocy
Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZE PAK S.A. z dnia 21 lutego
2013 roku, zostat obnizony o kwote réwng tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akcji,
tj. o kwote 2 404 906,00 PLN. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito w drodze zmiany
Statutu Spoétki poprzez umorzenie Akcji Wtasnych.

Konsekwencjg umorzenia akcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki byta zmiana § 5 ust. 1
Statutu Spoétki w ten sposdb, ze nadano mu nastepujgce brzmienie:

»Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 101 647 094,00 PLN (stownie: sto jeden miliondw szescset
czterdziesci siedem tysiecy dziewiecdziesiqt cztery ztote) i dzieli sie na 50 823 547 (stownie:
piecdziesigt miliondw osiemset dwadziescia trzy tysigce piecset czterdziesci siedem) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) kazda.”.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
23 kwietnia 2013 r. wraz z zaswiadczeniem o dokonaniu w dniu 24 kwietnia 2013 r. wpisu
w Rejestrze Przedsiebiorcow Spotki dotyczacego:

° rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 lutego 2013 r. w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych Spoétki
oraz

° rejestracji zmiany § 5 ust. 1 Statutu Spétki dokonanej na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 lutego 2013 r.

Koncesja Elektrim Volt na obroét paliwami gazowymi

W dniu 4 marca 2013 roku Elektrim Volt SA otrzymat koncesje na obrét paliwami gazowymi na
okres od 1 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2030 roku. Spétka otrzymata koncesje na mocy decyzji
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Jest to koncesja na obrét paliwami gazowymi na potrzeby
odbiorcow krajowych. Spdtka nie moze zawiera¢ uméw sprzedazy paliw gazowych
z przedsiebiorcami wykonujgcymi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie magazynowania, skraplania
gazu ziemnego i regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, przesytania, dystrybucji lub obrotu
paliwami gazowymi, jezeli nie posiadajg koncesji, w przypadkach, gdy taka koncesja jest
wymagana przepisami ustawy — Prawo energetyczne. W przypadku nie podjecia dziatalnosci
objetej koncesjg w ciggu 6 miesiecy od jej otrzymania, Spdtka jest obowigzana powiadomié
Prezesa URE podajgc przyczyny niepodjecia tej dziatalnosci. Decyzja Prezesa URE podaje
szczegblne warunki wykonywania dziatalnosci objetej koncesjg ze wzgledu na witasciwg obstuge
odbiorcow, jak rédwniez warunki zaprzestania dziatalnosci po wygasnieciu koncesji lub jej cofnieciu
oraz obowigzki informacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci objetej koncesja.

Rezygnacja ze wspotspalania biomasy

Wraz z poczatkiem maja 2013 roku w Elektrowni Pgtndow | oraz Elektrowni Adamoéw zrezygnowano
ze wspotspalania biomasy (w Elektrowni Konin wspodtspalanie biomasy zostato zakoriczone juz
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wczesniej). Tym samym obecnie biomasa jest spalana jedynie w specjalnym kotle dedykowanym
do spalania biomasy w Elektrowni Konin, natomiast wspotspalanie biomasy z paliwami
konwencjonalnymi zostato juz catkowicie wygaszone w elektrowniach GK ZE PAK. Przestanky do
podjecia takiej decyzji byta obecna sytuacja na rynku energii oraz $wiadectw pochodzenia, gdzie
utrzymujace sie tendencje spadkowe, szczegdlnie w przypadku ,zielonych certyfikatéw”
nie zapewniaty rentownosci produkcji energii wytworzonej w procesie wspotspalania biomasy
z weglem brunatnym, przy wykorzystaniu posiadanych instalacji. Zgodnie z zatozeniami wolumen
energii produkowanej w elektrowniach GK ZE PAK nie obnizyt sie w wyniku odstawienia
wspotspalania, poniewaz Spoétka zastgpita wspodtspalanie biomasy wiekszg produkcjg z wegla.
Réwniez wolumen energii ,zielonej” produkowanej przez Spétke nie powinien sie obnizy¢
w biezgcym roku w stosunku do produkcji z poprzedniego roku, biorgc pod uwage catoroczng
produkcje z kotta biomasowego w Elektrowni Konin, ktory zostat oddany do eksploatacji dopiero
w potowie ubiegtego roku.

Zarzad na biezgco monitoruje odpowiednie parametry ekonomiczne, w tym cene rynkowg
Swiadectw pochodzenia, i relatywny koszt wytworzenia energii, w celu oceny optacalnosci
produkcji energii elektrycznej w procesie wspodtspalania biomasy, w wypadku trwatej zmiany
obecnie panujacej tendencji rozwazy powrdt do wspoétspalania biomasy w procesie produkgji
energii.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dziatania restrukturyzacyjne w kopalniach

W | pétroczu 2013 roku kontynuowane byty dziatania restrukturyzacyjne w spétkach Grupy.
Najwieksze znaczenie miaty kroki podejmowane w PAK KWBK S.A. i PAK KWBA S.A. zmierzajgce do
optymalizacji zatrudnienia w obu spdtkach. Od 28 maja 2012 roku, tj. dnia podpisania umowy
nabycia akcji obu kopali do potowy biezgcego roku, zatrudnienie w nich zmniejszyto sie o ponad
500 etatéw i w zdecydowanej wiekszosci przypadkow dotyczyto oséb, ktére wczesniej nabyty
prawa emerytalne. Kolejnym krokiem w ramach procesu optymalizacji zatrudnienia sg wdrazane
aktualnie przez nowe zarzady obu kopali procedury zwolnien grupowych.

W obu spodtkach, z uwagi na brak mozliwosci zawarcia porozumienia pomiedzy zarzgdami
a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi, przyjeto regulaminy zwolnied grupowych zgodnie
z wymogami prawa w takich przypadkach.

Regulaminy zwolnien grupowych przewidujg, ze zatrudnienie zmniejszy sie o piec¢dziesieciu pieciu
pracownikéw w PAK KWBA S.A. oraz o dwustu siedemdziesieciu czterech pracownikéw w PAK
KWBK S.A. Zwolnienia grupowe majg byc¢ realizowane w terminie od 1 wrzesnia 2013 roku do
30 kwietnia 2014 roku. Pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy w ramach
zwolnien grupowych przystuguje odprawa pieniezna przewidziana przez prawo w takich
przypadkach (uzalezniona od stazu pracy). Ponadto pracownik wytypowany do zwolnienia
grupowego moze otrzymaé dodatkowg rekompensate z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w wysokosci dwdch wynagrodzen miesiecznych (ustalanych wedtug zasad obowigzujgcych przy
obliczaniu ekwiwalentu pienieznego za urlop wypoczynkowy), jesli przyjmie oferte pracodawcy
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rozwigzania umowy o prace za porozumieniem stron do 31 grudnia 2013 roku. Zwolnienia
grupowe nie dotyczg pracownikow zatrudnionych na stanowiskach bezposrednio produkcyjnych
przy wydobyciu wegla, w tym pracownikdw dozoru tej grupy i podlegajacych ochronie
na podstawie gwarancji zatrudnienia zawartych w umowach nabycia kopalAi od Skarbu Panstwa.
Pozostate zapisy regulamindw nie odbiegajg od standardowych praktyk w tym zakresie.

Spodziewane koszty odpraw oraz rekompensat z tytutu zwolnien grupowych w obu kopalniach
szacuje sie na okofo 7,6 min PLN, natomiast spodziewany szacunkowy efekt ekonomiczny z tytutu
dostosowania zatrudnienia powinien wynies¢ sredniorocznie okoto 21,5 min PLN.

Wszczecie postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci koncesji
wydanej przez Ministra Srodowiska na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczgcej

odkrywki Tomistawice

PAK KWBK S.A. pismem z dnia 9 lipca 2013 roku zostata zawiadomiona o wszczeciu przez Ministra
Srodowiska postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci koncesji wydanej przez Ministra
Srodowiska z dnia 6 lutego 2008 roku nr 2/2008 dotyczacej odkrywki Tomistawice. Postepowanie
zostato wszczete na wniosek ztozony przez dwie osoby fizyczne.

PAK KWBK S.A. zapoznata sie z dokumentami sprawy oraz argumentami podniesionymi przez
skarzgcych we wniosku o stwierdzenie niewaznosci koncesji. Swoje stanowisko w sprawie
przedmiotowego wniosku PAK KWBK S.A. przestawita Ministrowi Srodowiska wnoszac o wydanie
decyzji odmawiajgcej stwierdzenia niewaznosci koncesji. W piSmie skierowanym do Ministra
Srodowiska PAK KWBK S.A. powotata szereg argumentéw prawnych i faktycznych przemawiajacych
za nieuwzglednieniem wniosku. PAK KWBK S.A. stoi na stanowisku, ze wnioskodawcy nie wskazali
przestanek faktycznych i prawnych uzasadniajgcych stwierdzenie niewaznosci koncesji. W ocenie
PAK KWBK S.A. podniesione przez wnioskodawcdw zarzuty nie zastugujg na uwzglednienie i nie
moga stanowi¢ podstawy do stwierdzenie niewaznosci koncesji. PAK KWBK S.A. ustosunkowujgc
sie do zarzutéw sformutowanych przez wnioskodawcoéw podniosta, ze skarzacy w zaden sposéb nie
wykazali istnienia naruszen prawa odnoszacych sie bezposrednio do wydanej koncesji
i uzasadniajgcych stwierdzenie jej niewaznosci. Zarzuty zawarte we wniosku odnoszg sie do decyzji
Srodowiskowej dotyczgcej odkrywki Tomistawice, ktéra w sSwietle prawa stanowi oddzielng
i samodzielng decyzje. Prawidtowos¢ decyzji srodowiskowej stanowi wprawdzie przedmiot
sgdowej kontroli, ktéra nie zostata jeszcze zakonczona, jednak z wyrokéw wydanych na obecnym
etapie w zaden sposéb nie wynika, aby decyzja srodowiskowa byta obarczona wadami prawnymi
uzasadniajgcymi pozbawienie jej mocy prawnej (opis sporu dotyczacego decyzji srodowiskowe;j
Spotka zamiescita w sprawozdaniu rocznym za rok 2012). PAK KWBK S.A. stoi na stanowisku,
ze zarzuty formutowane pod adresem decyzji srodowiskowej, ktdra nie zostata wyeliminowana
z obrotu prawnego i ktérej skutecznos¢ nie zostata uchylona nie mogg stanowi¢ uzasadnienia do
stwierdzenia niewaznosci koncesji. Odnoszac sie do wnioskéw sformutowanych przez skarzgcych
PAK KWBK S.A. wniosta réwniez o wydanie postanowienia odmawiajgcego wstrzymanie
wykonalnosci koncesji z uwagi na brak jakichkolwiek podstaw prawnych i faktycznych dla takiej
decyzji.
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Wszczecie przez Ministra Srodowiska opisanego postepowania nie wstrzymuje prac
eksploatacyjnych na odkrywce Tomistawice. Na dzien publikacji niniejszego raportu PAK KWBK S.A.
posiada wszelkie wymagane prawem decyzje pozwalajgce na eksploatacje odkrywki Tomistawice
i na ich podstawie kopalnia kontynuuje wydobycie wegla z tej odkrywki.

Istotne umowy kredytowe oraz poreczenia zawarte po dniu bilansowym

W dniu 5 sierpnia 2013 roku jednostka zalezna PAK KWBK S.A. zawarta umowe kredytu
obrotowego z bankiem Milenium Bank S.A. na kwote 76 500 000,00 PLN. Kredyt przeznaczony
zostat na sptate catego zadtuzenia z tytutu emisji obligacji korporacyjnych objetych przez bank PKO
Bank Polski S.A.

Ponadto, w okresie pomiedzy datg bilansowg a datg zatwierdzenia niniejszego sprawozdani,
ZE PAK S.A. udzielit nastepujgcych poreczen dla kredytow zawartych przez PAK KWBK S.A.:

e poreczenie z dnia 5 sierpnia 2013 roku — kredy obrotowy w Banku Milenium S.A.
na kwote 76 500 000,00 PLN;

e poreczenie z dnia 31 lipca 2013 roku — kredyt w rachunku biezgcym w Banku BZ WBK
na kwote 65 000 000,00 PLN;

e porecznie z dnia 31 lipca 2013 roku — kredyt inwestycyjny w Banku BZ WBK na kwote
32 572 050,39 PLN.

4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych ZE PAK S.A. lub spétek zaleznych
konsolidowanych w ramach Grupy

Zespoét Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. oraz spoétki konsolidowane w ramach Grupy nie
byty w | pétroczu 2013 roku strong w postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
pojedyncza lub taczna wartos¢ przewyzszataby 10% kapitatow wtasnych ZE PAK S.A.
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5. Informacje dotyczace akcjonariatu

5.1.  Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogadlnej liczby gtosow

Tabela 7: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
niniejszego raportu potrocznego (wedtug informacji posiadanych przez Spétke)

Akcjonariusz

Liczba akcji oraz
odpowiadajaca im liczba
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Udziat [%]
w ogdlnej liczbie
akcji/gtosow

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) poprzez: 26 200 867 51,55
Elektrim S.A. (bezposrednio) 196 560 0,39
Elektrim S.A. (posrednio przez: Embud Sp. z 0.0.) 5809 231 11,43
Polsat Media B.V. 20 195076 39,73

ING OFE 6 000 000 11,81

5.2.  Zestawienie stanu posiadania akcji 0s6b zarzqdzajqcych
i nadzorujqcych
Tabela 8: Wykaz osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych posiadajgcych na dzien przekazania
niniejszego raportu potrocznego akcje ZE PAK S.A. wraz z liczbg posiadanych akgji
Liczba akcji oraz Udziat [%]
e Petniona funkc'ja. odpow[adajqca im liczba w ?go!nej
w organach Spotki gtoséw na Walnym liczbie

Zgromadzeniu

akcji/gtoséw

Zygmunt Solorz-Zak (poérednio)
poprzez:

Elektrim S.A. (bezposrednio)

Elektrim S.A. (posrednio przez:
Embud Sp. z 0.0.)

Polsat Media B.V.

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki

26 200 867

196 560

5809 231

20 195076

51,55
0,39
11,43

39,73

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych

wczesniej prognoz finansowych

Zespoét Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

@pAK

21




GRUPA KAPITALOWA ZESPOtU ELEKTROWNI ,PATNOW-ADAMOW-KONIN” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK za | pdtrocze 2013 r.

7. Informacja na temat wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zarzad Spotki na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki (,WZA”)
w dniu 26 czerwca 2013 roku zarekomendowat akcjonariuszom podjecie uchwaty o wyptacie
w postaci dywidendy 20% zysku netto za 2012 rok. Propozycja Zarzadu zostata wczesniej
pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza. Propozycja Zarzadu zgodna byta z polityka
dywidendowa zadeklarowang przez Spdétke w prospekcie emisyjnym, zaktadajagcg w okresie
realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych wyptate w postaci dywidendy do 30% zysku Spoétki
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Ostatecznie Walne Zgromadzenie gtosami wiekszosSci akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk
netto Spoétki za rok 2012 w catosci na kapitat zapasowy. Tym samym Spétka nie wyptaci dywidendy
z zysku za 2012 rok.

8. Informacje o zawarciu przez ZE PAK S.A. lub podmioty konsolidowane
w ramach Grupy istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odbiegajacych od rynkowych

Zespot Elektrowni Pagtndw-Adamow-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraty w | pdétroczu 2013 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez ZE PAK S.A. lub podmioty
konsolidowane w ramach Grupy istotnych gwarancji, poreczen,
kredytow lub pozyczek

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie udzielity w | pdétroczu 2013 roku gwarancji, poreczen kredytéw lub pozyczek, ktorych wartosé
pojedynczo lub facznie stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych ZE PAK S.A.

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych
i kapitatlowych papieréow wartosciowych

W | pétroczu 2013 roku PAK KWBK S.A., spdtka podlegajgca konsolidacji w ramach GK ZE PAK,
dokonata nastepujacych emisji i wykupow obligacji:

e W dniu 4 stycznia 2013 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje w ilosci 200 sztuk,
o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN, co daje tacznie kwote 2 000 000,00 PLN, z terminem
wykupu na dzien 26 lutego 2013 roku. Emisja postuzyta do wykupu obligacji, ktérych dzien
wykupu przypadat na 4 stycznia 2013 roku;
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e W dniu 26 lutego 2013 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje w ilosci 4 000 sztuk
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN, co daje tgcznie kwote 4 000 000,00 PLN, z terminem
wykupu na dzien 26 sierpnia 2013 roku Emisja postuzyta do wykupu obligacji, ktérych dzien
wykupu przypadat na dzien 26 luty 2013 r. (emisja w ramach Grupy);

e W dniu 5 kwietnia 2013 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje w ilosci 1 000 sztuk
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN, co daje tgcznie kwote 1 000 000,00 PLN, z terminem
wykupu na dzien 4 pazdziernika 2013 roku (emisja w ramach Grupy);

e W dniu 28 czerwca 2013 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje w ilosci 15 000 sztuk
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN, co daje tgcznie kwote 15 000 000,00 PLN, z terminem
wykupu na dzien 27 grudnia 2013 roku (emisja w ramach Grupy);

e W dniu 15 marca 2013 roku nastapit wykup obligacji na tgczna kwote 1 750 000,00 PLN;

e W dniu 4 kwietnia 2013 roku nastgpit wykup obligacji na tgczng kwote 2 000 000,00 PLN;

e W dniu 23 maja 2013 roku nastgpit wykup obligacji na taczng kwote 2 000 000,00 PLN;

e W dniu 13 czerwca 2013 roku nastgpit wykup obligacji na fgczng kwote 1 750 000,00 PLN;

e W dniu 28 czerwca 2013 roku nastgpit wykup obligacji na faczng kwote 15 000 000,00 PLN
(wykup w ramach Grupy).

11. Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiaggane przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W procesie przewidywania przysztych wynikéw Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamdéw-Konin S.A.
nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikéw, wystepujacych faktycznie, potencjalne lub teoretycznie,
obecnych w branzy oraz na rynkach, na ktérych dziata Spétka. Sg to czynniki majgce swoje zrédto
zaréowno wewnatrz Spotki jak i w jej otoczeniu. W ocenie Zarzagdu mozna je podzieli¢ na takie,
ktore wystepujg w sposéb ciggty w kazdym okresie oraz te, pojawiajgce sie incydentalnie
w okresie, ktdrego dotyczy dany raport okresowy.

Sposrdd najistotniejszych czynnikdw o statym wptywie na wyniki Spotki z pewnoscig wymienic
nalezy:

e trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energig elektryczng;

e otoczenie regulacyjne;

e ceny energii elektrycznej;

e ceny i podaz swiadectw pochodzenia;

e koszty paliw, koszt wydobycia wegla;

e uprawnienia do emisji CO5;

e rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem KDT Elektrowni
Patnéw ll;

e sezonowos¢ i warunki meteorologiczne;

e nakfady inwestycyjne;

e kurs walutowy EUR/PLN.
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Trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na
energia elektrycznag

Prowadzac dziatalno$é na terenie Polski, osiggajac znaczng wiekszos$¢ przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej nalezy braé pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce.
Szczegblne znaczenie ma wzrost realnego PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwéj sektora
ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie wymienione czynniki wptywajg w sposdb
istotny na zapotrzebowanie na energie elektryczng i jej zuzycie.

Otoczenie regulacyjne

Podmioty dziatajgce na rynku energii elektrycznej podlegajg scistej regulacji. Prawo Energetyczne,
Rozporzadzenia oraz dyrektywy Komisji Europejskiej i konwencje miedzynarodowe, dotyczgce
m in. ochrony $rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO,), obowigzkowi publicznej
sprzedazy czesci wytworzonej energii, jak réwniez wsparciu dla okreslonych technologii
wytwarzania energii. Pod uwage nalezy bra¢ rdéwniez przepisy prawa podatkowego
oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji Energetyki.

Ceny energii elektrycznej

Spotka generuje wiekszos¢ przychoddéw z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego
cena, za jaka sprzedaje energie elektryczng, jest bardzo istotna dla wynikow jej dziatalnosci.
Dodatkowo praktykowany jest zakup energii na rynku energii elektrycznej (w tym rynku
gietdowym oraz rynku bilansujgcym) i odsprzedaz jej odbiorcom.

Ceny i podaz Swiadectw pochodzenia

Poniewaz czes¢ wytwarzanej energii elektrycznej pochodzi ze spalania mieszanki biomasy (lesnej
jak réwniez rolnej) i poniewaz stosowana jest réwniez wysokosprawna kogeneracja w celu
wytwarzania ciepta, przy spetnieniu okresSlonych wymogoéw regulacyjnych producentowi
przystugujg zielone i czerwone certyfikaty. Liczba uzyskiwanych swiadectw pochodzenia jest
znaczgco wyzsza od liczby jakg Spétki z GK ZE PAK sg zobowigzane przedstawi¢ do umorzenia,
co pozwala zbywaé ich nadwyzki na rzecz innych uczestnikdw rynku. Biorgc pod uwage fakt,
ze koszt zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej z mieszanki biomasy jest znaczgco wyzszy
od kosztu wytworzenia energii ze spalania wegla brunatnego, Zarzad na biezgco monitoruje
odpowiednie parametry ekonomiczne, w tym cene rynkowg $swiadectw pochodzenia, i relatywny
koszt wytworzenia energii, w celu oceny opfacalnosci produkcji energii elektrycznej z mieszanki
biomasy.

Koszty paliw, koszt wydobycia wegla

Najistotniejszym elementem kosztéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta
w spotkach GK ZE PAK jest koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslajg konkurencyjnosé
poszczegdblnych technologii wytwarzania energii elektrycznej. Elektrownie GK ZE PAK wytwarzaja
znaczacg wiekszosc energii elektrycznej z wegla brunatnego, lecz wykorzystujg réwniez biomase
lesng i rolng. Ponadto, w procesie wytwarzania energii elektrycznej wykorzystujemy do celéw
rozpatkowych, na bardzo niewielkg skale, ciezki i lekki olej opatowy. Dwie kopalnie wegla
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brunatnego, PAK KWBA S.A. oraz PAK KWBK S.A., bedacych jedynymi dostawcami wegla
brunatnego do elektrowni GKZE PAK, zaspokajajg catkowite zapotrzebowanie aktywow
wytworczych na to podstawowe paliwo, co uniezaleznia GK ZE PAK od zewnetrznych dostawcéw
i eliminuje ekspozycje na potencjalne wahania cen wegla brunatnego. Niemniej jednak wystepuje
ekspozycja na wahania cen pozostatych wykorzystywanych paliw (przede wszystkim biomasy) jak
rowniez czes¢ kosztdw zwigzanych z wydobyciem wegla brunatnego zalezy od czynnikéw, ktére
pozostajg poza bezposrednig kontrola.

Uprawnienia do emisji CO2

Dziatalnos$¢ w zakresie wytwarzania ze zrddet konwencjonalnych energii elektrycznej i ciepta, a tym
samym wyniki dziatalnosci, s3 w duzym stopniu uzaleznione od ilosci nieodptatnych uprawnien do
emisji CO, przyznanych w danym okresie. Uprawnienia do emisji CO, (EUA) nabywa sie w drodze
nieodptatnego przydziatu w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do Emisji (KPRU);
mozna je réwniez kupi¢ na wolnym rynku. W przypadku przekroczenia limitéw przyznanych
nieodptatnych uprawnien do emisji CO,, Grupa zobowigzana jest do zakupu brakujgcej liczby
dodatkowych uprawnien do emisji CO, na wolnym rynku.

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem
»,Kontraktu Dtugoterminowego” (,KDT") Elektrowni Patnow II

Kontrakt dtugoterminowy sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostat zawarty pomiedzy
Elektrownig Patndéw Il Sp. z 0.0. a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. Miat on charakter
wieloletniej umowy w zakresie dostarczania energii elektrycznej po ustalonej formule cenowej.
W zwigzku z wczesniejszym rozwigzaniem (w dniu 1 kwietnia 2008 roku) KDT Elektrowni Pgtnéw I,
na mocy Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej spétka jest uprawniona do otrzymywania odpowiedniej rekompensaty.
Wysokos¢ rekompensaty jest wyliczana wedtug stosownego wzoru zamieszczonego w Ustawie.
Elektrownia Patndéw Il jest uprawniona do otrzymywania opisanych rekompensat do konca 2025
roku.

Sezonowo$¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwtaszcza wsrdd konsumentdw, podlega sezonowym
wahaniom. Generalnie, zuzycie energii elektrycznej zwieksza sie zimg (gtdéwnie z powodu niskich
temperatur i krotszego dnia) oraz spada w okresie letnim (w zwigzku z wyzszymi temperaturami
i dtuzszym dniem). W ostatnim latach systematycznie odnotowuje sie wzrost zapotrzebowania na
energie elektryczng latem, spowodowany rosngcg liczbg wykorzystywanych klimatyzatorow
i urzadzen chtodniczych. Podobnie, sprzedaz ciepta jest znacznie wyzsza w okresie chtodéw, ktéry
na ogot trwa od pazdziernika do marca.

Jednak dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem wyniki Grupy nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na niskie koszty praca blokéw prowadzona jest
w sposOb ciggly (w podstawie) — bez postojow wywotanych sezonowymi wahaniami popytu.
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Naktady inwestycyjne

Dziatalno$¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych naktadow
inwestycyjnych. Aktywa wytworcze Grupy wymagajg okresowych remontédw i biezacych
modernizacji, zarowno ze wzgledu na zaostrzanie wymogoéw w zakresie ochrony Srodowiska
jak i potrzebe zwiekszania efektywnosci produkcji energii elektrycznej. Poziom naktadow
inwestycyjnych miat istotny wptyw, i wedtug oczekiwan bedzie nadal miat istotny wptyw, na wyniki
dziatalnosci operacyjnej, poziom zadtuzenia oraz przeptywy pieniezne. Opdznienia w realizacji,
zmiany programu inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu mogg mieé powazny wplyw
na naktady inwestycyjne ponoszone w przysztosci, a takze na wyniki, sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Kurs walutowy EUR/PLN

Pomimo faktu, ze Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty
i osigga przychody w PLN, jest kilka istotnych czynnikdw uzalezniajgcych wyniki finansowe
od kursu walutowego EUR/PLN. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e Znaczaca cze$¢ zadtuzenia (tj. Kredyt Konsorcjalny zaciggniety przez Elektrownie Pgtnéw Il)
jest denominowana w EUR, co powoduje, ze deprecjacja wartosci PLN w stosunku do EUR
ma negatywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz zwieksza koszty finansowania w PLN
zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie, natomiast deprecjacja wartosci EUR w stosunku
do PLN ma pozytywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz obniza koszty finansowania
w PLN zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie.

e PAK Serwis Sp. z 0.0., podmiot zalezny objety konsolidacjg, ma swdj zaktad w rozumieniu
ustawy o unikaniu podwdjnego opodatkowania w Niemczech, gdzie prowadzi czes¢ swojej
dziatalnosci, a EUR jest walutg funkcjonalng tego zakfadu.

Obecnie spotki GK ZE PAK nie stosujg instrumentdw stuzgcych ograniczaniu ryzyka wynikajacego
ze zmian kurséw walutowych. Zarzady na biezgco monitorujg sytuacje finansowg oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby mogg podja¢ decyzje o koniecznosci zastosowania instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z zasadami zarzadzania
ryzykiem rynkowym przyjetymi w GKZE PAK ewentualne transakcje beda miaty charakter
zabezpieczenia i bedg dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty
zapadalnosci. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajgcego, uwzgledniata bedzie réowniez:
cene, ptynnosé rynku, prostote produktu, tatwos¢ wyceny i ksiegowania oraz elastycznosé.




