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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2013 r.



Sprawozdanie Zarzgdu Mex Polska S.A. z dziatalnosci GK w I p6troczu 2013 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Mex Polska ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a takze wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy
Kapitalowej oraz spétki, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek GK Mex Polska, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Charakterystyka grupy kapitatowej na dzieri 30.06.2013 r.

Spotki, w ktorych Mex Polska posiada udziaty:

p :
. Wartos¢ - udzna’l e Data
" Kapital . wlasnosci, .
L.p. | Nazwa podmiotu posiadanych : objecia
zakladowy . udzial w .
udzialow kontroli
prawach glosu
1 | AAD Sp. zo.o. 550.000,00 549.500,00 99,9% 28.04.2008
2 | ASE Sp.zo.0. 1 250.000,00 625.000,00 50% 21.06.2010
3 | Cafe Il Sp. z o0.0. 695.000,00 695.000,00 100% 27.03.2008
4 | MAG Sp. z o.0. 50.000,00 50.000,00 100% 27.03.2008
5 | Mex K Sp. zo.o. 249.500,00 249.500,00 100% 09.09.2008
6 | Mex P Sp. zo.o. 100.000,00 100.000,00 100% 27.03.2008
7 | Villa Sp. z 0.0. 500.000,00 500.000,00 100% 27.03.2008
3.394.500,00 | 2.769.000,00

Spétki, w ktorych Mex Polska sprawuje kontrole na podstawie umowy franchisingowej:

L.p. Nazwa podmiotu Dal:inot?gicm
1 | Mex Krakéw Sp. Z o.0. 16.07.2012
2 | Mex Zgoda Sp. z o.0. 20.09.2012
3 | Mex Manufaktura Sp. z o0.0. 21,11.2012
4 | Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0. 12.12.2012
5 | Mex Poznan Sp. z o0.0. 21.01.2013
6 | Mex Sopot Sp. z 0.0. 18.01.2013

Wszystkie spotki podlegaja konsolidacji metodg petng.
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Na koniec I pétrocza 2013 roku w ramach Grupy Kapitatowej ,,Mex Polska™ S.A. byto
prowadzonych tacznie 8 restauracji ,,The Mexican”, 6 restauracji ,,Pijalnia Wodki i Piwa™,
2 restauracje ,,Browar de Brasil”, 1 klub muzyczny ,,Opera” i | restauracja ,,Kameralna™.

Od 01 sierpnia 2013 roku rozpoczat si¢ proces rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym szesciu spélek z ograniczong odpowiedzialno$cia na ktére zostat przeniesiony
majatek wydzielonych zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa spétek Grupy: Villa Sp.
z 0.0., Cafe II Sp. z 0.0., Mex K Sp. z 0.0. oraz Mex P Sp. z 0.0. Cato$¢ udziatow w
nowopowstalych spétkach objefa jednostka dominujaca Grupy Mex Polska S.A.
Podstawowym rodzajem dziatalnosci tych spétek jest dziatalnos¢ gastronomiczna —

prowadzenie restauracji ,,Pijalni wodki i piwa”.

2. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej ,,Mex Polska” S.A. w I
polroczu 2013 roku, w tym opis czynnikow o znaczacym wplywie na wyniki

finansowe

W 1 pétroczu 2013 roku Spotka realizowata dziatania majace na celu poprawienie
wynikéw finansowych ~ Grupy poprzez dokonang w 2012 roku restrukturyzacje
posiadanych lokali gastronomicznych polegajaca na zamknieciu nierentownych lokali oraz

pozyskania kapitatu na poprawe ptynnos¢ finansowe;j.

Na dzien 8 marca 2013 roku zawarte zostaly ze wszystkimi obligatariuszami
posiadajagcymi obligacje na okaziciela serii B Mex Polska SA porozumienia w

przedmiocie wykupu tych obligacji.

Zgodnie z trescig zawartych porozumien, w terminie wykupu przypadajacym na dzien 11
marca 2013 roku, Mex Polska SA dokonata wykupu obligacji na okaziciela serii B na

kwote 1.001 tys. zt z catkowitej kwoty wartosci emisji 2.000 tys.zt.

Pozostata czegs¢ naleznosci z tytulu wykupu obligacji serii B zostanie uregulowana do

konca 2013 roku.

W dniu 23 stycznia 2013 roku Spdétka Mex Polska S.A. zawarta dwie umowy o
wspotpracy z Coca-Cola HBC Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zwana dalej:

CCHBC).

Przedmiotem umodw jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy produktéw CCHBC na
rzecz poszczegdlnych podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w ramach sieci lokali Grupy
Mex Polska. Umowy okreslaja rowniez zakres ustug marketingowych $wiadczonych na

rzecz CCHBC.

Z tytutu tych umoéw Mex Polska SA otrzyma od CCHBC za okres ich obowigzywania,

wynagrodzenie o fgcznej wartosci 847.500 zt.
Umowy zostaty zawarte na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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W marcu 2013 rozpoczeta dziatalnos¢ restauracja “Kameralna” w Warszawie prowadzona
przez spotke Ase sp. z 0.0.

W dniu | marca 2013r. w ramach prowadzonego przez Grupe procesu restrukturyzacji
zasobow lokale w Lodzi, w ktérych spétka “Mex P” prowadziata restauracje “Browar de
Brasil”, a spétka “Aad” klub muzyczny “Bedroom” zostaly oddane w najem innym
podmiotom. Przyczyng podjecia okreslonych powyzej krokéw bylo generowanie
ujemnych przeptywdéw finansowych z dziatalnosci “Mex P” w prowadzonym lokalu oraz
koniecznos¢ ponoszenia przez “Aad” kosztéw zwigzanych z najmem, w sytuacji gdy klub
dzierzawiony jest przez inny podmiot.

W dniu 30 kwietnia 2013 r. zakonczyta si¢ subskrypcja akci serii E Mex Polska SA. z
prawem poboru preprowadzona w drodze oferty publicznej na podstawie uchwaty nr 5
NWZ spotki z dnia 4 stycznia 2013 r., ktéra nie doszta do skutku.

W dniu 27 czerwca 2013 r. ZWZ Spoéiki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji Spétki z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjionariuszy. ZWZ Spotki postanowito podwyzszy¢é kapitat
zaktadowy poprzez emisje obejmujaca nie mniej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy) i nie
wiecej niz595.695 (pigéset dziewiecdziesiat pig¢ tysigcy szeséset dziewiecdziesiat pied)
nowych akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Analiza wyniku finansowego

W I pétroczu 2013 roku Grupa ,,Mex Polska” S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 18.217 tys. zt, nizsze o 10,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012
roku. O  spadku przychodow ze sprzedazy zdecydowaly gléwnie zamknigcia
nierentownych lokali. Osiagnigto wynik operacyjny w wysokosci 778 tys. zt, wyzszy od
wyniku z I p6trocza 2012 roku w wysokosci 164 tys. zt. Wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacje (EBITDA) w kwocie 1.640 tys. zt byt wyzszy od wyniku EBITDA z I
pétrocza 2012 roku w kwocie 1.310 tys. zl. Catkowity dochod Grupy Kapitatowej ,,Mex
Polska” S.A. za I potrocze 2013 roku wynidst 98 tys. zt i byl wyzszy w poréwnaniu do
wyniku z I potrocza 2012 roku w wysokosci (-)566 tys. zt. Catkowity dochéd podmiotu
dominujacego za I pdtrocze 2013 wyniost 690 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do I
potrocza 2012, ktory byt rowny (-)566 tys. zi.

Pozytywne, dodatnie wyniki ekonomiczne osiagniete przez spotke i Grupg Kapitalowa w
pierwszym potroczu obecnego roku sa odzwierciedleniem efektow przeprowadzonej od
jesieni ubiegtego roku restrukturyzacji polegajacej na zaprzestaniu dziatalnosci w
nierentownych lokalach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz koncentracji dziatan na
poprawie efektywnosci dwoch flagowych konceptéw Grupy tj. ,,Pijalni Wodki i Piwa”
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oraz restauracji ,,The Mexican” jak réwniez rosnacych wpltywow z udzielonych przez
Mex Polska S.A. franczyz.

. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grup¢ Mex Polska

Spotki Grupy Kapitatowej Mex Polska SA dokonuja regularnych splat zobowiazan
wynikajacych z zaciagnigtych kredytow bankowych w BRE.

. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie umowy pozyczki

W dniu 27 lipca 2013 roku Spotka Mex Polska S.A. zawarta umowe pozyczki na kwote
2.500 tys. zk. na okres 18 miesigcy, oprocentowang wedtug stopy 12% w skali roku. Sptata
pozyczki zostata zabezpieczona przez ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach w
spotkach zaleznych Mex K Sp. z 0.0., Mex P Sp. z 0.0. oraz porgczenie osobiste
zabezpieczone wekslowo przez Andrzeja Domzat i Pawla Kowalewskiego, a takze
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach zgloszonych do rejestracji
przedsiebiorcéw wydzielanych szesciu spotkach majgcych w swoim zakresie prowadzenie
»Pijalni Wédki i Piwa” oraz ustanowieniu zastawu rejestrowego na prawie ochronnym na
znaku towarowym ,,Pijalnia Wédki i Piwa” zgtoszonym do Urzedu Patentowego RP po
dokonaniu jego rejestracji.

Pozyczkodawca jest osoba fizyczna, bedaca akcjonariuszem Spotki Mex Polska S.A.

Wykup obligacji serii C

W dniu 05 sierpnia 2013 roku Spétka Mex Polska S.A. otrzymata z Domu Maklerskiego
IDM S.A. potwierdzenie, ze w dniu 2 sierpnia 2013r. nastgpit catkowity, terminowy wykup
2.000 sztuk obligacji serii C Mex Polska S.A. o warto$ci nominalnej 1.000 zi kazda
obligacja. Wykup nastgpit przez zaptate ceny nominalnej obligacji w tgcznej kwocie
2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100 gr) oraz sptate wszystkich narostych do dnia
wykupu odsetek od obligacji. Tym samym Emitent dopetnit wszelkich formalnosci wobec
Obligatariuszy, ktérzy objeli obligacje serii C.
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Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynik6w na dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w
srodrocznych informacjach finansowych w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad ,Mex Polska” S.A. nie sporzadzat prognozy na 2013 rok dla Grupy Kapitatowe;j
,»Mex Polska” S.A.

Wskazanie post¢gpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Mex Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, z okreSleniem:
przedmiotu post¢powania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszcze¢tego postepowania oraz stanowiska spoétki

W I potowie 2013 roku oraz do daty publikacji raportu nie bylo spraw przed sadem, ani
postgpowan z udzialem Mex Polska S.A. oraz spraw i postgpowan z udziatem spdtek
zaleznych Grupy Mex Polska, gdzie warto$¢ sporu przekracza 10% wartosci kapitatu
wilasnego spotki dominujace;j.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu polrocznego ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnos¢i
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 30 czerwca 2013 roku struktura akcjonariatu prezentowata si¢ nastgpujaco:

3 :
Akcjonariusz Liczba akcji :licyjnegokapltalu Liczba glosow % glosow
Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%
Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%
Supernova IDM Fund S.A. 937 320 14,75% 937 320 14,75%
Dom Maklerski IDM S.A. 409 649 6,45% 409 649 6,45%
Pozostali 1169 636 18,41% 1169 636 18,41%
Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%

Akcjonariusz Liczba akcji

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2013 rok struktura akcjonariatu wg najlepszej
wiedzy spotki prezentowala si¢ nastgpujgco:

% kapitatu

Aibags Liczba gltoséw % glosow

1 b
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Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%
Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%
Supernova IDM Fund S.A. 937 320 14,75% 937 320 14,75%
Pozostali 1579 285 24,86% 1579 285 24,86%
Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%

8. Zestawienie stanu posidania akcji Mex Polska S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu poirocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob
Wg najlepszej wiedzy Zarzadu Mex Polska S.A. zaden z czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej nie posiadat bezposrednio akcji, ani praw do akcji Mex Polska S.A.

9. Informacje o zawarciu przez Mex Polska lub jednostke zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojednyczo lub lacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych zasadach niz rynkowe
W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
w tym transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez spolke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu:

W I péiroczu 2013 r. Mex Polska SA ani spotki zalezne nie udzielaty pozyczek, poreczen
kredytéw, ani gwarancji spotkom Grupy Kapitatowe;.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiggni¢te przez Grupe

Kapitalowa Mex Polska wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego oraz wskazanie metod mitygacji tego ryzyka
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W opinii zarzgdu Mex Polska S.A. kluczowymi czynnikami, ktére beda mie¢ wptyw na
wyniki osiggniete przez Grupe w perspektywie najblizszych miesiecy sa:

- sytuacja ekonomiczna w Polsce, ktora przektada sie na zachowania klientow
restauracji, na ich sktonno$¢ do wydawania pienigdzy,

- mozliwosci pozyskania nowych atrakcyjnych lokalizacji spetniajgcych warunki do
uruchomienia nowych restauracji, dziatajacych za zasadzie franczyzy.

Opis najwazniejszych zamierzen i planowanych dzialan Grupy Kapitalowej w
nadchodzacym kwartale

W III kwartale 2013 roku Grupa Kapitalowa Mex Polska bedzie realizowaé nastgpujace
dziatania:

- Dalsze dziatania zwigzane z poprawieniem wyniku z dziatalnosci operacyjnej
restauracji prowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej;

- Rozwdj Grupy Kapitatlowej na zasadzie franczyzy;

- Koncentracja na poprawie efektywnosci sprawdzonych konceptdw gastronomicznych
zgodnych z trendami rynkowymi

1.6dz, dn. 30.08.2013 r.
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