Biuro Zarzadu JSW S.A. JSWSA

Uchwalanr .....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Jastrzebska Spétka Weglowa Spétka Akcyjna
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

z dnia 20 wrzesnia 2013 r.
w sprawie: wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i § 25 Statutu JSW S.A. uchwala, co nastepuje:

§1
Na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybiera sie Pania/Pana

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Biuro Zarzadu JSW S.A.

Uchwalanr .....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Jastrzebska Spétka Weglowa Spétka Akcyjna
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju
z dnia 20 wrzesnia 2013 r.
w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwala co nastepuje:

§1

Dokonuje sie wyboru Komisji Skrutacyjnej w skfadzie:

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Biuro Zarzadu JSW S.A. JSWSA

Uchwalanr .....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Jastrzebska Spétka Weglowa Spétka Akcyjna
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

z dnia 20 wrzesnia 2013 r.
w sprawie: przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwala, co nastepuje:
§1

Przyjmuje sie nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnoéci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez Jastrzebskg Spotke
Weglowg S.A. akcji imiennych Spotki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A., wyemitowanych
zgodnie z § 7A Statutu Spdtki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A., w ramach kapitatu
docelowego.

7. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwalanr .....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Jastrzebska Spétka Weglowa Spétka Akcyjna
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

z dnia 20 wrzesnia 2013 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na objecie przez Jastrzebskg Spotke Weglowag S.A. akcji imiennych
Spotki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A., wyemitowanych zgodnie z § 7A Statutu Spodiki
Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. w ramach kapitatu docelowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. dziatajgc na podstawie § 34 pkt 3 lit. b) i pkt 4
Statutu Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

Wyrazi¢ zgode na objecie przez Jastrzebskg Spoétkg Weglowg S.A. do 1.157.247 (stownie: jeden
milion sto pie¢dziesigt siedem tysiecy dwiescie czterdziesci siedem) nowych akcji imiennych Spétki
Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. o wartosci nominalnej po 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda
akcja, tj. o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej do 115.724.700,00 zt (stownie: sto pietnascie
milionéw siedemset dwadziescia cztery tysigce siedemset ziotych) i cenie emisyjnej 415,64 zt
(stownie: czterysta pietnascie ztotych szescdziesigt cztery grosze) za kazdag akcje, tj. o tacznej
wartosci emisyjnej do 480.998.143,08 zt (stownie: czterysta osiemdziesigt milionow dziewiecset
dziewieédziesigt osiem tysiecy sto czterdziesci trzy ziote osiem groszy), wyemitowanych przez
Spoétke Energetyczng ,Jastrzebie” S.A. w ramach kapitatu docelowego, w drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego do dnia 30.06.2016 r. zgodnie z § 7A Statutu Spétki
Energetycznej ,Jastrzebie” S.A..

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

UZASADNIENIE

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. jest jedynym akcjonariuszem Spétki Energetyczne;
~Jastrzebie” S.A. (dalej: SEJ S.A.), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 253.671.000,00 zi.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi w powyzszym zakresie, gtdwnie na potrzeby
JSW S.A.

Na mocy Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SEJ S.A. z dnia
17 lipca 2013 r. do Statutu tej spdtki dodano § 7A, w ramach ktérego wprowadzono mozliwosé
korzystania z instytucji kapitatu docelowego, jako srodka umozliwiajgcego podwyzszanie kapitatu
zaktadowego SEJ S.A. W uchwale tej przewidziano, iz Zarzagd SEJ S.A. uprawniony bedzie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego SEJ S.A. poprzez emisje do 1.157.247 akcji imiennych
o wartosci nominalnej po 100,00 zt kazda, w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen,
w terminie do dnia 30 czerwca 2016 r. Uprawnienie to zostato poddane kontroli Rady Nadzorczej
SEJ S.A., ktéra udzielita Zarzadowi SEJ S.A. zgody na ustalanie wielkosci danej emisji, trybu
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objecia akcji oraz ich ceny emisyjnej. Jedynym podmiotem, ktéry uprawniony bedzie do objecia
emitowanych akgcji jest JISW S.A.

Zarzad Spotki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. wystapit do Zarzadu JSW S.A. 0 wszczecie
procedury, celem uzyskania zgéd korporacyjnych na objecie przez JSW S.A. wszystkich akcji
0 cenie emisyjnej 415,64,-zt, ktére SEJ S.A. zamierza wyemitowa¢ w ramach kapitatu docelowego.

Potrzeba uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia Spétki wynika z tredci § 34 pkt. 3 lit. b) i pkt 4
Statutu JSW S.A. W ramach przywotanego postanowienia zatozono, iz tak dtugo jak Skarb
Panstwa posiadat bedzie co najmniej 50 % akcji w kapitale Spotki, tak dlugo uchwaty Walnego
Zgromadzenia wymagaé¢ bedzie objecie akcji w innej spotce, przy czym w odniesieniu do
podmiotoéw, wzgledem ktorych JSW S.A. posiada status spétki dominujacej zastrzezono, iz
postanowienie to bedzie miato zastosowanie, gdy warto$¢ obejmowanych akcji przekracza¢ bedzie
1/20 czesc¢ kapitatu zaktadowego Spotki.

Majac na uwadze sumaryczng wielko$¢, o ktéra ma ulec podwyzszeniu kapitat zakladowy
SEJ S.A., przy wykorzystaniu catego ustanowionego kapitatu docelowego, Zarzad JSW S.A.
postanowit uzyskaé¢ jednorazowg zgode Walnego Zgromadzenia Spodtki, na obejmowanie
wszystkich akcji emitowanych przez SEJ S.A., w ramach kapitalu docelowego. Samo zas
wykorzystanie przedmiotowej instytucji ma zwigzek z koniecznoscig wypracowania modelu
szybkiego podejmowania oraz wdrazania w zycie decyzji, w ramach realizacji programu
inwestycyjnego zawartego w ,Biznes Planie Grupy SEJ: ,Program rozwoju - energetyka 2016”,
w oparciu o realizacje strategicznego projektu budowy bloku fluidainego CFB 75 MWe
w Elektrocieptowni ,Zofiowka" oraz projekty modernizacyjno-rozwojowe zwigzane z istniejgcymi
aktywami SEJ S.A. i PEC S.A.” Zatozeniem Programu jest realizacja celéw strategicznych Grupy
JSW w obszarze energetyki (i) zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego dziatalnosci
Grupy JSW S.A w zakresie poziomu potrzeb energetycznych, (i) dagzenie do
samowystarczalnosci Grupy JSW w zakresie energii elektrycznej, ciepta oraz pozostatych
mediow, (iii) zwiekszenie wykorzystania produktdéw ubocznych w procesie wydobycia
wegla, (iv) zwiekszenie stabilnosci i bezpieczenstwa prowadzenia dziatalnosci Grupy JSW
poprzez maksymalizacje efektéw dziatalnosci obszaru energetyki.

Dla realizacji ww. celdéw, konieczne jest wdrozenie, w ramach SEJ S.A. oraz
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A. (PEC S.A.) programu inwestycyjnego, w ramach
ktérego strategicznym projektem bedzie budowa nowego bloku fluidalnego CFB 75 MWe,
w Elektrocieptowni ,Zofiowka”. Realizacja przedmiotowego projektu jest z jednej strony
wymuszona wymogami Dyrektywy IED, z drugiej strony umozliwi zastgpienie istniejgcych,
przestarzatych aktywdédw nowoczesnym blokiem energetycznym, opartym o kociot fluidainy CFB.
Wejscie w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r. Dyrektywy IED skutkuje koniecznoscig zaprzestania
dziatalnosci EC ,Zofibwka” w oparciu o posiadane obecnie aktywa wytworcze i brak mozliwosci
dostaw energii elektrycznej do JSW oraz ciepta do JSW i PEC S.A. Skala naktadéw
inwestycyjnych, w poréwnaniu do posiadanych przez SEJ S.A. aktywow powoduje, iz konieczne
jest wsparcie ze strony JSW S.A. finasowania planowanych inwestycji. Program rozwoju zaktada,
iz w przypadku Grupy SEJ S.A. wydatki inwestycyjne maja wynie$¢ 1.091 min z
(z uwzglednieniem zaktadanej inflacji oraz kosztéw finansowych), z czego 481 min zt ma zostac
sfinansowane w ramach podwyzszen kapitatu wlasnego SEJ S.A., 33 min zt zostang sfinansowane
z dotacji NFOS, za$ 413 min zt ma pochodzié ze zrédet zewnetrznych (zaciggnietego dtugu).
Pozostata czes$¢ naktaddéw inwestycyjnych ma zostac¢ sfinansowana przez samag SEJ S.A.

Zatozono przy tym, iz w ramach dokonywanych emisji kapitat zaktadowy SEJ S.A. zostanie
podwyzszony nie wiecej, niz do 115.724.700,00 z, natomiast nadwyzka ponad te kwote (agio)
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy SEJ S.A. Przyjecie takiego modelu skutkuje

Dokument: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. 20.09.2013 r. 576



Biuro Zarzadu JSW S.A. JSWSA

zachowaniem w wiekszym stopniu wartosci ksiegowej akcji SEJ S.A., pomimo dokonywanych
podwyzszen. Podkreslenia wymaga, iz ustanawiajgc kapitat docelowy Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie SEJ SA zobowigzato Rade Nadzorczg SEJ S.A. do weryfikacji, czy zgtaszany przez
Zarzad SEJ S.A. cel pozyskania srodkow oraz ich wielko$¢, pozostajg w zgodzie z zatozeniami
przywotanego Programu rozwoju.

Nalezy przy tym wskazac, iz o ile w momencie wyrazania przez Walne Zgromadzenie
JSW S.A. zgody na objecie akcji znana bedzie sumaryczna warto$¢ realizowanego programu,
o tyle poszczegdélne emisje dokonywane bedg sukcesywnie, w ramach istniejgcych, biezacych
potrzeb, tak by zapewni¢ sprawng realizacje planowanego programu inwestycyjnego. Dlatego tez
Zarzad JSW S.A. zwraca sie o jednorazowg zgode, dla catego programu, by unikngé¢ koniecznosci
cyklicznego zwotywania kolejnych Walnych Zgromadzen, dla poszczegodlnych emisji akdji,
w ramach kapitatu docelowego SEJ S.A.
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