POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZPC MIESZKO S.A.

1. Czynniki wplywajace na wynik finansowy.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 208.796 tys. ztotych, tj. na poziomie o ponad 7,8 mln zt nizszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Nizsze przychody w pierwszym poétroczu biezacego roku spowodowane byly w glownej mierze
zmiang sposobu rozliczania premii pienigznych. W miejsce faktur kosztowych wystawianych do tej pory przez
odbiorcow a ujmowanych w kosztach sprzedazy, premie pieni¢zne w biezacym roku rozliczane sa najczesciej,
zwlaszcza w kanale tradycyjnym w formie rabatéw (faktur korygujacych). Stad tez biorac powyzsza zmiang pod
uwage, przychody ze sprzedazy uksztaltowaly si¢ na nieznacznie nizszym poziomie niz rok wcze$niej.
Jednoczesnie jednak ta kwota nie pojawita si¢ w kosztach sprzedazy.

Powyzsza zmiana miata rowniez wplyw na marze¢ brutto na sprzedazy, ktéra w pierwszym potroczu 2013 roku
osiagneta poziom 56.789 tys. zt (27,2% procentowo) i byla nizsza o 9,3 min zt niz rok wczesniej (30,5%
procentowo). Dynamika marzy brutto wyniosta -14,1%. Negatywny wplyw na obniZenie si¢ poziomu marzy na
sprzedazy w pierwszym potroczu biezacego roku, w poroéwnaniu do roku ubieglego, mialy réwniez wcigz
utrzymujace si¢ na wysokich poziomach ceny podstawowych surowcow, stosowanych w procesie
produkcyjnym, w szczegdlnosci takich jak cukier, mleko, kuwertury czekoladowe, syrop skrobiowy oraz
thuszcze.

W pierwszym potroczu 2013 Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 8.498 tys. ztotych, nizszy o ponad 2,0 mln niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W
drugim kwartale 2013 wynik na dziatalno$ci operacyjnej uksztattowat si¢ na poziomie 1.616 tys. zt i byt nizszy
niz rok wczesniej o 2.467 tys. zt.

Wynik EBITDA w pierwszym potroczu 2013 byt wyzszy o blisko 43 tys. zt niz rok wczesniej i wyniost 18 032
tys. zt.

W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego marza brutto na sprzedazy obnizyla si¢ z poziomu
28,2% rok wczesniej do poziomu 24,7 % w biezacym potroczu. W tym przypadku dodatkowym istotnym
czynnikiem powodujacym obnizenie marzy brutto, oprocz zmiany sposobu rozliczen premii pieni¢znych oraz
wyzszych $rednich cen surowcow, byta realizacja sprzedazy wyrobdw, produkowanych na potrzeby spolek z
Grupy Kapitalowej, po cenach transferowych.

Majac na uwadze czynniki zewnetrzne, wptywajace negatywnie na marz¢ brutto Grupa w sposob ciagly
prowadzi dziatania zmierzajace do poprawy rentownosci dziatalno$ci podstawowej. Do najwazniejszych nalezy
zaliczy¢: analizg cen i kosztu wytworzenia wyrobéw z wybranych grup produktowych, szczegélnie wrazliwych
na bardzo wysokie ceny podstawowych surowcow, rozszerzanie i optymalizacja dystrybucji, kontynuacja
programu automatyzacji produkcji i poprawienia wydajnosci pracy.

MARKETING

Udziaty Mieszko w kategorii pralin w okresie luty — marzec 2013 wyniosty 5,2% i byly wyzsze od udzialow
zanotowanych w analogicznym okresie roku ubiegltego o 0,6 p.p. Poczatek roku to okres zwiekszonej sprzedazy
w Kluczowych dla Mieszko segmentach.

W segmencie produktéw upominkowych sprzedaz byla wyzsza od ubieglorocznej o 33% co przetozylo si¢ na
wzrost udzialéw o 0,7 p.p. z 4,3% w 2012 do 5,0% w 2013 (udzialy warto$ciowe, za okres od lutego 2013 do
marca 2013, dane Mieszko za Nielsen). Wzrost zostal wygenerowany gtéwnie dzigki sprzedazy bombonierki
Amoretta oraz linii Trufle francuskie.

W segmencie wisni w likierze w okresie luty — marzec 2013 Mieszko objat pozycje lidera kategorii. Wzrost
sprzedazy kluczowych brandéw Cherrissimo i Cherrissimo biatego przyniost wysoka dynamike sprzedazy w
okresie luty - marzec 2013 wobec tego samego okresu 2012 roku oraz wzrost udziatow rynkowych o 7,2 p.p. do
poziomu 21,7% (udziaty wartosciowe, 2013 za okres od lutego 2013 do marca 2013, dane Mieszko za Nielsen).



W segmencie ekstrudowanych dynamika sprzedazy Mieszko byla wyzsza od dynamiki dla kategorii — sprzedaz
w okresie luty — marzec 2013 wzrosta wzgledem ubieglorocznej o 16%. Spowodowato to wzrost udziatow o 4
p.p. do poziomu 19,3% (udzialy wartoSciowe, 2013 za okres od lutego 2013 do marca, dane Mieszko za
Nielsen).

W okresie luty — marzec 2013 prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej Walentynki oraz Wielkanoc co miato
wplyw na poziom wzrost sprzedazy pralin Mieszko.

W pierwszym kwartale 2013 w grupie cukierki dziatania skupialy si¢ gtownie na akcjach promocyjnych w
placowkach handlu nowoczesnego oraz na budowaniu dost¢pnosci nowosci wprowadzonych do sprzedazy w
2012 takich jak Ekualiptus, Malinki, Frutis Fun.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkéw w okresie luty — marzec 2013 wynosity 3,2%.

W pierwszym kwartale kontynuowano proces budowania dystrybucji ciastek i krakersow Artur (w od$wiezonej
linii produktowej). Udziaty spotki w kategorii ciastek za okres luty-marzec 2013 wyniosty: 0,9% warto$ciowo i
1,1% pod wzgledem wolumenu. W segmencie krakerséw udziaty warto§ciowe wynosza 12,3% podczas gdy
wolumenowe 17%. Krakersy Artur 100g sg top produktem rynkowym pod wzgledem wolumenu sprzedazy.

W segmencie wafli impulsowych wprowadzono nowy produkt: wafelki w czekoladzie pod marka Marco Polo.

Dane Mieszko za Nielsen.

W 1II kwartale 2013 roku udziaty rynkowe Mieszko w strategicznej grupie pralin wynosity 5,9 % i byly wyzsze
od notowanych przed rokiem o 0,4 p.p. (udziaty wartosciowe za okres kwiecien — maj 2013 vs kwiecien — maj
2012). Na poprawe udziatdow wptynely dobre wyniki sprzedazy w grupie czekoladek oblewanych (Michaszki,
Trufle, Marcepan) oraz wisni w likierze (Cherrissimo, Wisnie w likierze). W segmencie wisni w likierze
Mieszko zajmuje pozycje lidera.

Widoczna jest takze poprawa wynikow Mieszko w segmencie pralin w stosunku do okresu poprzedniego.
Wartosciowe udzialy w okresie kwiecien — maj 2013 byly wyzsze od notowanych w okresie luty — marzec o 0,7
p.p. W odniesieniu do okresu luty — marzec poprawe wynikoéw, poza wskazanymi juz grupami czekoladek
oblewanych oraz wisni w likierze, zanotowano w strategicznej dla spotki grupie bombonier i produktow
upominkowych.

W czerwcu do sprzedazy trafita nowa linia bombonier Mieszko Cremini — innowacyjna linia czekoladek o
fantazyjnych ksztattach i wyjatkowo delikatnych kremowych nadzieniach. Obejmuje ona trzy popularne smaki:
czekoladowy w czekoladzie deserowej, orzechowy w czekoladzie mlecznej oraz kokosowy w czekoladzie biatej.
Linia bombonier Cremini uzupehia portfel i zwieksza konkurencyjnos¢ Mieszko w strategicznym segmencie
bombonier.

W ujeciu rocznym w segmencie pralin widoczna jest poprawa udziatdw: w okresie od czerwca do maja 2013
udzialy wynosity 5,3% i byty wyzsze o0 0,2 p.p. od notowanych w okresie od czerwca do maja 2012.

W Kkategorii cukierkoOw udzialy rynkowe Mieszko wynosza 3,0% i sg nizsze od notowanych w okresie
poprzedzajacym o 0,2 p.p. (warto$ciowe udziaty w okresie kwiecien — maj 2013 vs luty — marzec 2013). Stabsze
wyniki zanotowano w grupie cukierkéw twardych i nadziewanych.

W czerwcu rozpoczeto zaplanowane na trzy miesigce dziatania wspierajace dla marki dziecigcej Zozole —
konkurs konsumencki ,,Zgarniaj nagrody za Zozokody” potaczony z dzialaniami w miejscu sprzedazy. Konkurs
promowano z wykorzystaniem strony www.zozole.pl, promocji on-line oraz prasy konsumenckie;.

W II kwartale prowadzono takze dziatania wspierajace dla kluczowej w segmencie cukierkow twardych linii
Eukaliptus.

Udziaty sp6tki w kategorii ciastek i wafli familijnych wynosza 0,7% (udzialy warto$ciowe za okres kwiecien —
maj 2013). Dynamicznie ro$nie sprzedaz i udziaty Spotki w segmencie krakersow — w okresie kwiecien — maj
2013 wartosciowe udzialy wynosity 11,2% i byty wyzsze od notowanych przed rokiem o 3,9%. Krakersy Artur
100g sg top produktem rynkowym pod wzgledem wolumenu sprzedazy.


http://www.zozole.pl/

W 11 kwartale 2013 w segmencie wafli impulsowych wprowadzono nowy produkt. Linia wafelkow Marco Polo
rozstata rozwinigta o wersj¢ nieoblewang oraz dekorowana.

W dniu 24 stycznia 2013 roku zostala podpisana pomiedzy UAB ,,Vilniaus Pergalé” z siedzibg w Wilnie, Litwa,
spotka w 100% zalezng od ZPC MIESZKO S.A., a Bankiem AB SEB Bank w Wilnie umowa kredytu na kwote
9267 840, 59 EUR kredytu oraz 4 344.300 EUR limitu w rachunku biezgcym.

Na podstawie Umowy Kredytowej VP zostanie udzielony kredyt w wysokosci:

9267840, 59 EUR na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez Nordea Bank Finland PLC oraz na
finansowanie zadan inwestycyjnych w nieruchomosci w Wilnie, ul. V.A. Grai¢iiino 26. na okres do dnia
6.02.2018r.

Na podstawie Umowy Kredytowej zostanie réwniez udzielony limit w rachunku biezacym w wysokosci
4.344.300 EUR na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej Vilniaus Pergale AB na okres do dnia
6.02.2014r

Umowa Kredytowa weszta w zycie 6 lutego 2013r.

Stopa oprocentowania srodkow pieni¢znych jest rowna zmiennej stopie procentowej w stosunku rocznym ,
bedacej sumg marzy oraz EURIBOR.

W dniu 8 kwietnia 2013 roku spotki UAB VILNIAUS PERGALE, spotka UAB STIRNU PROJEKTAS oraz
spotka UAB LATAKO PROJEKTAS zawarly z Bankiem AB SEB Bank w Wilnie umowg, na mocy ktorej
ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosciach zlokalizowanych w Wilnie na ulicach: Stirny g. 25, Stirny
g.27, Stirny g.27A, Rusy g. 5; V. A. Grai¢itino g. 26 i stanowigcych przedmiot wiasnosci spotek oraz na prawie
do gruntu wynikajagcym z umoéw zawartych miedzy spolkami oraz tamtejszym biurem nieruchomosci
dziatajacym w imieniu Republiki Litewskie;.

Umowa zawarta zostala w zwiazku z konieczno$cig zabezpieczenia prawidtowego wykonania przez Vilniaus
Perrgale obowigzkow wynikajacych z umowy kredytowej zawartej w dniu 24 stycznia 2013 r. numer
0041204074863-38. Hipoteka objeta umowa zabezpiecza wierzytelno§¢ Banku w kwocie 13 612 140, 59 EUR
(kwota udzielonego kredytu) oraz dodatkowo wierzytelnos¢ Banku w zakresie kar, strat i szkéd wynikajacych z
umowy kredytu w kwocie 10 000 000, 00 LTL.

Umowa ustanowienia hipoteki weszta w zycie z dniem jej podpisania.

W dniu 22 kwiethia Zarzad spétki Z.P.C. ,Mieszko” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8b
(,,Spotka”) powzigt informacje od Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (ulica Domaniewska 39, Warszawa), iz :

e w wyniku nabycia w dniu 15 kwietnia 2013 roku obligacji zamiennych na okaziciela serii A na akcje
serii F Spotki i tym samym nabycia prawa do ich zamiany na akcje w kazdym czasie w okresie od daty
nabycia obligacji do dnia poprzedzajacego wykup obligacji , tj. 6 marca 2014 r.

e w wyniku nabycia w dniu 17 kwietnia 2013 roku akcji Spotki na rynku zorganizowanym

udzial funduszu Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (dalej: Fundusz) przekroczyt 5% ogoélnej liczby gltoséw
w spoice.

Bezposrednio przed nabyciem obligacji zamiennych Fundusz posiadat 2 033 446 akcji Spotki, co stanowilo
4,98% kapitatu zaktadowego Spotki oraz posiadat 2 033 446 glosow z tych akcji, co stanowito 4,98% w ogblnej
liczbie glosow.

Na dzien 19 kwietnia 2013 roku Fundusz posiadat 2 119 046 akcji Spotki, co stanowi 5,19 % kapitatu
zaktadowego oraz uprawnia do 2 119 046 glosow z tych akcji, co stanowi 5,19% w ogo6lnej liczbie glosow.

Jezeli Fundusz zdecydowaltby si¢ na zamiang wszystkich posiadanych obligacji zamiennych na akcje spotki,
wowczas po zamianie posiadatby 2 344 046 akcji spoitki, co stanowitoby 5,7% kapitalu zakladowego Spotki



(powigkszonego o warto$¢ wynikajaca z zamiany posiadanych przez Fundusz obligacji na akcje) oraz posiadalby
2 344 046 gloséw z tych akcji, co stanowitoby 5,7% w ogoélnej liczbie glosow (wg stanu operacyjnego
rachunku papierow wartosciowych Funduszu na dzien 18 kwietnia 2013 roku oraz ogolnej liczby glosow
uprawniajacych do udzialu w WZA powigkszonej o liczbg glosow wynikajaca z wykorzystania prawa do
zamiany wszystkich posiadanych przez Fundusz obligacji na akcje).

W dniu 10 czerwca 2013 r. pomigdzy UAB TB INVESTICIJA oraz UAB RONAS zawarta zostata umowa na
podstawie ktorej oraz po spehieniu warunkoéw w niej przewidzianych nastapi zbycie na rzecz Nabywcy 100%
udziatow w STIRNU PROJEKTAS, UAB.

Nabywca nie jest podmiotem powiazanym ani z ZPC MIESZKO S.A. ani ze UAB TB INVESTICIJA. STIRNUY
PROJEKTAS, UAB jest w 100% zalezna od UAB TB INVESTICIJA, ktory z kolei jest w 100% zalezny od
ZPC Mieszko S.A.

Umowa obejmuje sprzedaz 551 206 zwyktych udziatow w STIRNY PROJEKTAS, UAB posiadanych przez
UAB TB INVESTICIJA. Warto§¢ nominalna jednego udziatu wynosi 10 (dziesi¢¢) litow. Tym samym sprzedaz
obejmuje 100% wszystkich istniejacych udzialow, a wraz z nimi wszelkie prawa majatkowe oraz niemajatkowe
wynikajace z tych udziatow, ktore gwarantowane sg przez znajdujace zastosowanie przepisy prawa oraz Umowe
Spoiki.

Cena sprzedazy zostata ustalona przez strony na kwote bedaca sumg kwoty statej w wysokosci 27 000 000,00
litbw oraz kwoty zmiennej w wysokosci rownej wartosci kapitalu obrotowego Spotki, ktora ustalona bedzie w
dniu przeniesienia wlasnos$ci udziatéw zgodnie z punktem 4.3 niniejszego komunikatu.

Istotne warunki umowy:
a) Nabywca zobowiazuje si¢ do zaptaty ceny na rachunek depozytowy w ciagu 12 dni roboczych od dnia
zawarcia umowy oraz otworzenia rachunku depozytowego, ktory winien zostaé¢ otwarty w ciggu 5 dni
roboczych od dnia zawarcia umowy.

b) Cenaz rachunku depozytowego zostanie wyptacona Zbywcy w nastepujacy sposob:

e cze$¢ ceny w kwocie 26 900 000 litbw po spelnieniu ponizej wskazanych warunkéw ,,wstepnych”,
ktore winny by¢ spetnione w ciggu 60 dni kalendarzowych od daty zawarcia umowy:

1. otworzenie rachunku depozytowego

2. wyrejestrowanie hipotek obciazajacych nieruchomosci STITNU PROJEKTAS UAB oraz
umow najmu/dzierzawy

3. zakonczenie uméw najmu / dzierzawy dotyczacych lokali zlokalizowanych przy ul. Stirnu
25 w Wilnie

4. wyrejestrowanie z adresu ul. Stirnu 25 w Wilnie siedziby Zbywcy oraz UAB PERGALE TS;

5. usunigcie ruchomosci nalezacych do VILNIAUS PERGALE z ww. adresu.

o (Czes¢ ceny w kwocie 100 000,00 litéw po spetieniu ponizej wskazanych warunkow ,,dodatkowych”,
ktore winny by¢ spetnione w ciagu 30 dni kalendarzowych od daty spelnienia warunkéw wstepnych:
6. zakonczenie przez STIRNU PROJEKTAS UAB wszystkich obowigzujacych umow z
wyjatkiem umow o $wiadczenie ustug uzytecznosci publicznej oraz ksiggowych
7. dostarczenie Nabywcy przez STIRNU PROJEKTAS UAB zawiadomienia o rezygnacji z
funkcji przez jej Dyrektora Generalnego wraz z zawiadomieniem o zwolaniu walnego
zgromadzenia udzialowcow, w ktorego porzadku obrad jest rezygnacja / wybor Dyrektora
Generalnego Spotki;

e Kwota zmienna ceny w wysokosci kapitalu obrotowego Spotki zostanie zaptacona w nastepujacy
sposob:
8. 50 procent wartosci kapitatu obrotowego STIRNU PROJEKTAS UAB, w terminie do 5 dni
roboczych po obliczaniu jego wysokosci;
9. 50 procent wartosci kapitalu obrotowego STIRNU PROJEKTAS UAB , w terminie do 3
miesi¢cy po obliczaniu jego wysokosci;



Transfer prawa wiasno$ci udziatow STIRNU PROJEKTAS UAB na Nabywce nastgpit w dniu 28 czerwca 2013
tj w momencie zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty w wysokosci 26 900 000 litow.

Majatek spotki Stirnu Projektas stanowity nieruchomosci potozone w Wilnie przy ulicy Stirny g. 25, 27, 27A,
ktére w zwigzku z przeniesieniem siedziby i miejsca prowadzenia dziatalnosci przez spotke Vilniaus Pergale
zaleznej w 100% od Emitenta, zmienity przeznaczenie i zostaly w 2012 roku przeklasyfikowane z rzeczowych
aktywow trwatych na nieruchomos¢ inwestycyjna.

W dniu 26 czerwca odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore udzielito absolutorium z
wykonania obowiazkow za rok 2012 wszystkim czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ZPC Mieszko S.A. a
takze zatwierdzito sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane ZPC Mieszko S.A. za rok 2012 i
zdecydowato o przekazaniu zysku za rok 2012 na kapitat zapasowy

W dniu 18.07.2013 r. Z.P.C. ,Mieszko” S.A. zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach
aneks nr 14 do umowy 0 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym nr 889r2006001000971/00 z dnia
20.06.2006r. przedtuzajacy okres sptaty kredytu — limitu kredytowego z dnia 30 lipca 2013r. do dnia 30
wrzesnia 2013r.

Przedtuzenie Umowy Kredytowej umozliwi ustalenie szczegotow dalszego kredytowania ZPC Mieszko S.A. .

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Sytuacja makroekonomiczna

Koniunktura w branzy wyrobow cukierniczych pozostaje w korelacji z ogolna sytuacja gospodarcza. Dynamika
przychodéw Grupy Kapitalowej ZPC Mieszko S.A. jest cze$ciowo uzalezniona od wzrostu polskiego oraz
litewskiego PKB, a w szczegolnos$ci od stopnia zamozno$ci polskiego oraz litewskiego spoteczenstwa. Zmiany
sytuacji gospodarczej w obydwu tych krajach, w tym proces bogacenia si¢ konsumentdéw oraz
nasilenie/ostabienie proceséw inflacyjnych beda wptywaé na dalszy rozwdj Grupy.

Polski system podatkowy

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisoéw. Ponadto wiele z obowiazujacych
przepisow podatkowych nie zostalo sformulowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Ich interpretacje ulegaja czgstym zmianom, a zar6wno praktyka organow skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Konkurencja obecna na rynku

Grupa dziata na rynku wyrobow cukierniczych charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem konkurencyjnosci. W
ostatnich latach w branzy producentéw stodyczy na rynku polskim dochodzito do fuzji i przejec¢, gtdwnie
poprzez przejmowanie polskich producentow przez zachodnie koncerny. Obecnie rynek zdominowany jest przez
kilka znaczacych firm z kapitalem zagranicznym a polscy producenci kontroluja okoto 20%-25% rynku
stodyczy. Na rynku litewskim w ostatnich latach producenci stodyczy odczuli zwigkszong presje ze strony
importerow stodyczy.

Dystrybucja stodyczy

Czynnikiem zwigzanym z dystrybucja w Polsce produktow jest zmniejszenie udziatdéw hurtowych firm
dystrybucyjnych w wyniku ekspansji zachodnich sieci handlowych. Rownolegle oczekuje sig, iz
perspektywicznym kanalem dystrybucji stodyczy beda sieci sklepéw wielko-powierzchniowych. W kontekscie
faktu, iz znaczna czg¢$¢ sprzedazy realizowana jest przez Spotke poprzez kanat hurtowy, malejace znaczenie tego
kanatu moze mie¢ istotny wpltyw na rozwdj Spotki w przyszitosci. Na rynku litewskim sprzedaz stodyczy
skoncentrowana jest w sieciach handlowych. W zwiazku z tym ze sprzedaz litewskiej cze$ci Grupy Kapitatowej
ZPC Mieszko S.A. odbywa si¢ poprzez sieci handlowe dynamika tego kanatu dystrybucji moze mie¢ duzy
wptyw na rozwdj sprzedazy Grupy w tym kraju.

Potencjal wzrostu polskiego oraz litewskiego rynku stodyczy

Do gtownych czynnikéw charakteryzujgcych trendy w konsumpcji wyrobéw cukierniczych w Polsce nalezy
zaliczy¢:
Spozycie w obydwu krajach jest mniejsze od spozycia w krajach zachodnioeuropejskich;
Innowacje produktowe odgrywaja coraz wazniejszg rolg we wzroscie rynku stodyczy
Rosnace znaczenie marek prywatnych w kanale nowoczesnym (w niektorych kategoriach dochodzac do 40%
udziatow rynkowych)



Wazrost znaczenia produktow funkcjonalnych, oferujacych dodatkowe korzysci (zdrowotne, nizsza
kaloryczno$¢)

Specyficzny gust polskich oraz litewskich konsumentoéw — preferowanie smakow naturalnych, bez dodatkow
konserwantow.

Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A.

Na polskim rynku cukierniczym dziata okoto 350 podmiotow, z czego okoto 100-120 firm zatrudnia powyzej 50
0s0b.

W ostatnich latach doszto do kilku znaczacych zmian na rynku. Jutrzenka przejeta od Nestle marke Goplana,
jedna z najwazniejszych marek w segmencie czekoladowym w Polsce, ktora jednak przez ostatnie lata zostata
powaznie zaniedbana przez Nestle. Podmiot zwigzany z Jutrzenkg zakupit rowniez firme¢ Kaliszanka, znang z
marki wafelkow Grzeski. Docelowo ma powsta¢ polska grupa stodyczy z markami: Jutrzenka, Goplana,
Kaliszanka i udzialami rynkowymi na poziomie kilkunastu procent. Cadbury/Wedel przejat poczatkowo
dystrybucje, a nastepnie rowniez zakupil marki Leaf Poland: cukierki Hops! oraz Chatwe Krolewska. Firma Leaf
wycofala si¢ z Polski, podobnie jak firma Fazer, ktora sprzedata swoje polskie marki (Baltyk) firmie Bomilla.

Rynek zdominowany jest przez kilku znaczacych producentdw, wsrod ktorych Emitent znalazt swojg pozycje
jako ekspert od nadzienia oraz producent cukierkow, gtownie dla dzieci.

Vilnus Pergale jest jednym z lideréw, wsérdod podmiotéw, dziatajacych na litewskim rynku stodyczy. Jest
najwickszym sprzedawcg bombonier, karmelkow oraz wyrobow konfekcjonowanych.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Dynamicznie rozwijajacy si¢ eksport

Spotka od kilku lat aktywnie penetruje zaréwno rynki zachodnie jak i rynki Bliskiego Wschodu, jako
bezpieczniejsze 1 bardziej rentowne. Kraje z ktorymi Mieszko nawigzato wspolprace to miedzy innymi:
Zjednoczone Emiraty Arabskie, USA, Izrael, Niemcy, Szwecja, Czechy, Wegry. Rownolegle Spoétka
sukcesywnie odbudowuje swoja pozycje na rynku wschodnim. Spotka planuje dalszy ekspansywny wzrost
udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy. Celem do ktorego dazy Spodtka jest osiagnigcie
statego poziomu okoto 25-30% udziatu w sprzedazy.

Zmiany prawne w zwigzku z zatrudnianiem i rehabilitacja os6b niepelnosprawnych.

ZPC Mieszko S.A. jako Zaktad Pracy Chronionej funkcjonuje na rynku pracy osob niepelnosprawnych od 04
listopada 1996 roku, przy czym poprzednik prawny Spotki — ZPC Mieszko Sp. z o0.0. uzyskat taki status na
podstawie decyzji z 01 sierpnia 1993 r. Posiadanie tego statusu wiaze si¢, przede wszystkim, z otrzymywaniem
okreslonych dotacji z budzetu panstwa. Utrzymanie statusu Zaktadu Pracy Chronionej zalezy od spetniania przez
Spotke przestanek okreslonych w Ustawie o rehabilitacji zawodowej i spoteczne;j.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. wchodzg nastepujace Spotki:

a) MIESZKO Bis Sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej - $wiadczy na rzecz MIESZKO S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okreslonych czynnosci w
miejscu wskazanym przez “Mieszko” S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu uczniow szkot zawodowych na potrzeby “Mieszko” S.A. zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

b) MIESZKO Distribution Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
sprzedazy krajowej i eksportowe;.

¢) MIESZKO Services Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowej,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;j.

VVVVVYVYVYVY

d).TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.



Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym
e) VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

f) LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomos$ciami inwestycyjnymi.

g) PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dzialalnosci Spotki sa ushugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitatowej TB INVESTICIJA.

h) ARTUR sp. z 0.0. (dawniej NP. Properties Poland Sp z 0.0.) z siedzibg w Warszawie zalezna w 100 % od
ZPC MIESZKO S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest produkcja ciastek o przedtuzonym terminie przydatnosci do spozycia.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A.

W dniu 28 czerwca 2013 r. nastgpit transfer prawa wlasnosci udziatdéw posiadanych przez UAB TB
INVESTICIJA w STIRNU PROJEKTAS, UAB na rzecz UAB RONAS. Transfer byt skutkiem spelnienia
warunkow niezbgdnych do przejscia wlasnosci udziatow przewidzianych w umowie zawartej w dniu 10 czerwca
2013 r. W wyniku transakcji ZPC Mieszko S.A. nie posiada juz zaréwno posrednio jak i bezposrednio zadnych
udziatow w spotce STIRNU PROJEKTAS UAB. Majatek spotki STIRNU PROJEKTAS UAB stanowita
glownie nieruchomos$¢ inwestycyjna potozona w Wilnie przy ulicy Rusu. Na skutek sprzedazy udziatow w
bilansie Grupy spadta wartos¢ posiadanych inwestycji w nieruchomosci.

5. Stanowisko Zarzadu ZPC MIESZKO S.A. odno$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz

Spotka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.
6. Lista akcjonariuszy posiadajacych 5% glosow na WZA

Lista akcjonariuszy posiadajacych 5% glosow na WZA na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz % Liczba akcji Warto$¢ nominalna
glosow Liczba glosow akcji
Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt
Z siedziba w Limassol Nikozja
Noble Funds Towarzystwa Funduszy 5,0% 2.119.046 2.119.046 zt
Inwestycyjnych

7. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace Spotke nie posiadaja akcji ZPC Mieszko S.A.
8. Postepowania sadowe.

Przeciwko zadnej Spoice Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. nie toczg si¢ postepowania sagdowe, ktorych
warto$¢ jednostkowa lub taczna stanowitaby 10% kapitaldéw wtasnych Emitenta.

9. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi



Nie zostaty zawarte zadne transakcje z podmiotami powigzanymi o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe;,
czy tez na warunkach innych niz rynkowe.

10. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych.

W dniu 4 lipca 2011 roku ZPC Mieszko S.A. zawarl umoweg o przystapieniu do dlugu, polegajacego na
zobowigzaniu Artur Sp. z 0.0. wobec Banku PEKAO S.A. , z tytutu udzielenia kredytu inwestycyjnego. Kwota
zobowigzania Artur Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzien 30 czerwca 2013 wynosi 16.477 tys. PLN. Na podstawie
umowy o przystgpieniu do dlugu ZPC Mieszko S.A. bezwarunkowo i nieodwotalnie przyjal, jako wspétdtuznik
solidarny odpowiedzialno$¢ za wykonanie wszelkich obecnych i przysztych zobowigzan Artur Sp. z o.0. ,
wynikajacych z Umowy Kredytu w odniesieniu do kwoty kredytu, w szczegdlnosci zobowigzanie do sptaty na
rzecz Banku kwoty kredytu wraz z odsetkami, optatami, prowizjami, kosztami oraz wszelkimi innymi kwotami
naleznymi Bankowi, na co Bank wyrazitl zgode. Kredyt udzielony Artur Sp. z 0.0. jest sptacany w 20
kwartalnych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2012 roku.

11. Inne informacije.

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia rachunku zyskow i strat.

Rachunek wynikow za Il kwartaty 2013 4,1766

Pozycje bilansowe na 30.06.2013 4,3292
Rachunek wynikow za Il kwartaty 2012 4,2449
Pozycje bilansowe na 31.12.2012 4,2613

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. nie przewiduje aby wystapily czynniki, ktore znaczaco wptyna na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. w trzecim kwartale 2013 roku.

W ocenie Zarzadu istnieje jednak prawdopodobienstwo, iz utrzymywanie si¢ na bardzo wysokich poziomach cen
podstawowych surowcow stosowanych do produkcji, w szczegolnosci cukru ale takze ttuszczy, maki, kuwertur
czekoladowych oraz syropu glukozowego bedzie wptywato na marze brutto na sprzedazy rowniez w kolejnych
okresach, zwlaszcza gdy sytuacja rynkowa nie pozwoli na podwyzki cen oferowanych wyrobow.



