GRUPA KAPITALOWA ZAKLADY PRZEMYSLU
CUKIERNICZEGO ,,MIESZKO” SPOLKA AKCYJNA

ZAKEADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,MIESZKO”
SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ......coiiiiiiiiiiiie it 4
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOW ..........ccvevevevcvevevereenae. 5
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSowej .............cceveeeveveereeverereensnnns 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych ..............cccceevevevereenane. 8
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Whasnym ............ccceveeveennnnn. 9
Dodatkowe NOtY ODJASIIAJACE .. .ivieeiiiirireeiieee ettt e e e e e e s e e e e s e e e s s s e e e 10
1. INfOrmacie OZOINE.....cci e i 10
2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ...12
3. Istotne zasady (polityka) rachunKOWOSCI........uvviiiiiiiiiiiiiiiiicc e 13
4. Zmiana i NIePEWNOSE SZACUNKOW ...eeiuvrereeitreiteitieteestteeeesasseeeessssseeesnsseeeesassseeesannseeesasseeeesansseeess 15
5. SezonoWOSE AZIATAINOSCT . eviiii it 15
6. Informacje dotyczace segmentOw dziatalNOSCl .....coeveviiiiiiiiiiiiiii 16
7. Srodki pienigzne i ich eKWIWAIENLY .........cccviviverieireierieet ettt ee e ene s e esnas 22
8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WypIaty ..........ceeeeiiiiiiiimiiiiiiiinii e 23
9. Podatek dOChOOWY .....cccoeieieeeee e 23
10. Pozostale przyChody OPEIACYJNE . .c.ceiiiiiiriiiiiie e e ittt ettt e e s e e e e s ee e e e e e aenees 23
11. Rzeczowe aktywa trwale 1 nieruchomosci INWESLYCYJNE ..ceeveeieeeeieeeeeeieeiee e 24

111, KUPNO 1 SPIZEAAZ ... uvereeiieieieiitt et e e ettt e s e e e s e s e e e e e e e s e e et e e e e e s nannrnneeas 24

11.2. Odpisy Z tytuhtl ULTAtY WaTtOSCL ....vveereeeisiiireiieireesissiiie e e e e e e st e e e e s e e e e e e s s e 24

11.3. NieruChOMOSCI INWESTYCYJNC ...vvvvvvvrrrrrrerrnereererseeeseeessesesssesssssesesssssssssesssssssssssssssnnssnnnnsnnnes 24
L2, ZAPASY -.ereeeeeee et et e e e sttt e e e a e e e et e e e s e e e e e e e a e nnn
13. Warto$ci NIemMAateTiAINE ... ..oi . ettt e e e e s et e e e e e s bbb e e e e e e e e aaaes

14. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

T 4] 1Y PSPPI
16. Rozliczenia miedzyokresowe

17. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI........ovcuuririiiieiiiiiiiie et 26
18. KapitaloWe papiery WaItOSCIOWE .....ceeieiieeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaaaaeaaaaaaaeas 28
19. Dzialalno$E ZaNIECRANA ........eeviiiiiie ettt e s 29
20. Skiadniki innych catkowitych dochodOw ...........coooiiiiiiiiiiii 29
21. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mni€jSzosCi........coeeeveiiiiiiiiiiiiiiniinnnninnnn. 29
22. Przeksztatcenie sprawozdan fiNanSOWYCH ........eeeiiiiiiiiiiiiiiiee e 29
23, INSLIUMENTLY FINANSOWE ....ceiiiiie ittt ettt e e e e ettt e e e e e e bbb e e e e e e e e e eanbabreeeaaaeeas 30
24. Cele i zasady zarzadzania ryzyKiem fINanSOWYIM........cccuuriieieeiiniiiiiie e e e 30
24.1. RYZYKO SEOPY PrOCENTOWE] ... .uettteeeeeeeeeiittteeee e e e e e e aibtteeee e e e e e s bbbt e e e e e e e e sannbebeeeeaaeeesannbnbneeaaaaeeas 31
24.2. RYZYKO WAIULOWE .......veeiieieee ittt e ettt e e ettt et e e e e e sttt e e e e e e e e nnbbbb e e e e e e e e s annbnbeeeaaaaeeas 31
24.3. RYZYKO CON tOWATOW .....ceeeeeeeeeeiieeeeeieeeeeeeee ettt e e eeee e eeeeeeseeeeeeeneenneennenennnnnnnnnnnnnnnnnnns 33
24.4. RYZYKO KIEAYIOWE .......eeeiiiieee ittt ettt ettt e e e e e sttt et e e e e e st bbb e e e e e e e e s annbnbneeaaaeeeas 33
24.5. Ryzyko Zzwigzane Z PIYNNOSCIG. ... .uueeueeeeieeeeiieeiieieieeeiiee ettt e e nennnenees 33
24.6. Ryzyko zwigzane z transakcjami na instrumentach pochodnych ..........ccccoooviiiiiiiiiiiiiin 34
25. Zarzadzanie Kapitalem ............oooiiiiiiiiiiiiii e 34
26. Zobowigzania warunkowe i aktywa WarunKOWe ..........ccuuvveiiiiiiiiiiiiiiii e 35
27. Z0bOWIGZania INWESTYCYJTIC .....uuurrreiireeeieiiittriiir e e e s s sttt e e e e s s e e e e e s e s b e e e e e e e s s saernreeenaee e s 35
28. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIM ...eeeeeeeeeeerereeeeeseeeeeeeeeeeteaeeeeeeeaeaaaeaaaaaeaaaeaaaaaaeaaaaaaaaeaaaeeeeees 36
29. Emisja, wykup i splata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych ...........ccccveerreenn. 36
30. Zdarzenia nastgpujace po dnitl bilanSOWYIM.......cuviiiiiiiiiiiiiiiieii e 37
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE.........cciiiiiieee e 38
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodOW ...........ccvcvevevereiiveuieeiernen. 39



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finanSOWej..............c.eeevevevereeeriereeerenerenen. 40
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptyWow pienieZnych ..........c.oeveveveveveereveverenes. 41
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale Whasnym ............cccoceeernennnen. 42
D0odatkOWe NOtY ODJASNIAJGCE ... vvrveerrreereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeseeseeeeseeesseneesneesnnnnnnnnnnnnnnnnnne 43
31, INfOrmaCiE OZOINC....cceeiiiiiieeee e 43
32. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego........ 44
33. Istotne zasady (polityka) raChunKOWOSCI.......cceviiiiiiiiiiiiii e 45
34. Zmiana i NIEPEWNOSE SZACUNKOW .....vvveiiitiieieitiiee ittt e ettt ettt e et e et e e e st e e e st e e e e sbneeeeanes 45
35. Sezonowo$C¢ dzialalnoSCl . ...ceviieiiiiiiiiic a7
36. Informacje dotyczace segmentOw dziatalNOSCl .....ceevviiiriiiiiiiiiiii e a7
37. Srodki pienigzne i ich eKWIWAIENLY .........c.ccviviveriiieiereieeetesee et tet ettt tese s eneas 53
38. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do Wyplaty ........cooeeiiiiiiiiiiiiiiiii 53
39. POAALEK QOCNOUOWY ...ttt ettt e et e e e st b e e e anbbe e e e sbneeeeane 54
40. Pozostale przyChOdy OPETACYJIIC ...evverererreeeeeeieeieeeeeeeeeeeeeeeseseseeeeeeeseseesseeeseseesseseseeesenssennnnnnnnnnnnnes 54
41, RZECZOWE AKEYWA tIWALE ...eeiiieiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e s s eee e s 54

41,1, KUPNO 1 SPIZEAAZ . ..eeeieiiiiiiiiieii et ettt e e e e e e s e s e e e e e e e e 54

41.2. Odpisy Z tytuhu ULraty WartOSCI ..oeeeeeeeeeeeeee i e e e e e e e e e e e e e e e e e e 54
A2, ZAPASY «.eeieeettee ettt e e e e e e et e e e e e o et et e e e e e e e e e e e e e s e e e e e s 54
43. Warto$ci NIEMALETIAINE ......euiiieiiiiiiiii it e e 55
44. Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 0raz pozostale..........ccvvvveeviiiiiiiiiii e 55
A5, RBZEIWY ..ottt et et e e ettt e et ee e e et eennneeennnenenennnennnnnenennnnnnnnnnnnnnnnns 55
46. ROZIICZENIA MIGAZYOKICSOWE ......eveeeeeeeeeetteeeeeteeteeesesestesseeeseseeeeeessssessessssessseessssssesssseesesesenennnnnnne 56
47. Oprocentowane kredyty bankoOwe 1 POZYCZKI......uvereeiiiiiiriiiiiiie it 56
48. KapitaloWe Papiery WartOSCIOWE .......uuuueereereeeeerereeeeresnessnsssssssssssesssesssssssesssesssssssssssssssesnsnnsnssnnnnes 58
49, Dzialaln0S$C ZaNIECANA ... ...ciiiiiiiiiiiiiii et e e e s e e e e e 58
50. Sktadniki innych caltkowitych dOChOdOW ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiii e 58
51. Przeksztalcenie sprawozdan finansOWYCh ........ooooiiiiiiiiiii i 58
52. INSErUMENLY FINANSOWE .....eeiiiiitiiie ittt e ettt e e st b e e e st e e e e e abbeeeeanes 59

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania finansowe ...............ccoeeeeeeieennnnn. 59
53. Cele i zasady zarzadzania ryzyKiem fINanSOWYM.........ccuurvriieeiiniiiiiiiine e e e e 60
53.1. RYZYKO StOPY PrOCENMIOWE]....cceeeieeeeeee e 60
53.2. RYZYKO WAIULOWE .......eeeiiiieee ittt ettt e ettt e e e e e sttt e e e e e e e st bbb e e e e e e e e e annnnbneeaaaaeeas 61
53.3. RYZYKO COM IOWATOW .....ceieieieieie ittt a e e e e e e e e e 61
53.4. RYZYKO KIEAYIOWE ......eeeeieieee ittt ettt ettt e e e e ettt et e e e e e st b be e e e e e e e e s annnbreeaaaeaeas 62
53.5. RYZYKO ZWIgZane Z PYNNOSCIG. ....uueeieeeiiiiitiiiiiieee e ettt e e e e e e e s e e e e e e s 62
53.6. Ryzyko zwiazane z transakcjami na instrumentach pochodnych ...........cccooocciiiiiiiiiiiiiiin 63
54. Zarzadzanie Kapitalem ............oociiiiiiiiiiiiii e 63
55. Zobowigzania warunkowe i aktywa WarlnKOWe ...........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiii e 64
56. Z0bOWIGZaNia INWESTYCYJTIC ....uuerrreiiieeeee ittt it e e e s s st e e e e s s s e e r e e s s e s b e e e e e e s s sirn e e e naee e s 64
57. Transakcje z podmiotami POWIGZANYM .....ceeviviiiiieieieeieie e 65
58. Emisja, wykup i splata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych............cccceeeeeeenn. 65
59. Zdarzenia nastgpujace po dnitl bilanSOWYIM.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 66

3/66



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

111. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem

X. Aktywa razem

X. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIIL Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgji

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EURO)
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EURO)

XVIL. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w zZVEURO)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane).
Stan na 30
czerwca 2013 roku

208 796

8 498
308

897

18 327

28 782

(14 334)
32775

545 141

90 330
268 615
186 196

40 866

40 866 000
0,02

456

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012
roku (niebadane).
Stan na 30
czerwca 2012 roku

216 571

10 548
2622
2187

24 421
(27 645)
(389)

(3 613)
539 570
279 282
90 134
170 154
40 866
40 866 000
0,00
416

w tys. EURO

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane).
Stan na 30
czerwca 2013 roku

49 992

2035
74

215

4388
6891
(3432)
7847

125 922

20 865

62 047
43009

9 440

40 866 000
0,01

0,99

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012
roku (niebadane).
Stan na 30
czerwca 2012 roku

51020

2485
618

515

5753

(6 520)
1)

(851)

126 621

65 539
21152
39930
9590

40 866 000
0,00

0,98
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zyskl/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody netto
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Nota

10

19

20

Okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30 czerwca
2013 roku
(niebadane)

Okres 6
miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca 2013
roku
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30 czerwca
2012 roku
(niebadane)

Okres 6
miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca 2012
roku
(niebadane)

93 785 207 888 98 240 213 376
535 908 2353 3195

94 320 208 796 100 593 216 571
(69 107) (152 007) (70 386) (150 430)
25213 56 789 30 207 66 141
4542 7106 962 1922
(18 995) (36 513) (18 408) (37 860)
(8 946) (18 488) (8 307) (19 158)
(198) (396) (289) (497)
1616 8 498 4165 10 548
47 216 188 239

(4 081) (8 406) (4 074) (8 165)
(2 418) 308 279 2622
1257 589 (70) (435)
(1161) 897 209 2187
(1161) 897 209 2187
5940 9302 3481 (5 397)
5940 9302 3481 (5 397)
4779 10 199 3690 (3 210)

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 10 do 37 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Zysk/(strata) netto przypadajaca
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (1 166) 887 199 2172
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 5 10 10 15
(1161) 897 209 2187

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4774 10 189 3680 (3 225)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 5 10 10 15
4779 10 199 3690 (3210)

Zyskl/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy / rozwodniony z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j (0,02)/(0,02) 0,02/0,02 0,00/0,00 0,05/0,05
— podstawowy / rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,02)/(0,02) 0,02/0,02 0,00/0,00 0,05/0,05

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 10 do 37 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2013 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne
Wartos$¢ firmy
Aktywa z odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogéltem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

11
11
13

12
14

18

20

17

15

16

17

18

15
16

stan na 30.06.13
koniec okresu
biezacego
(niebadane)

355 865
227 386
12 746
94 952
20 543
234

4

189 276
51 895
93 868
1504
1666
40 343
545141

185 268

40 866
27718

46 064
11 945
44 010
14 665
928
186 196
90 330
54 842
0

7296
1045
25 831
1316
268 615
54753

80 989
2581

122 674
344

408

6 866
358 945
545 141

stan na 31.12.12
koniec roku
poprzedniego 2012

384 897
230 538
42798
91 941
19 400
216

4

196 070
51266
137 105
679

884
6136
580 967

175 079

40 866
27718

42119
11 945
47 068
5363
918

175 997
216 649
59 961
116 143
8014
924

30 246
13061
188 321
94 840

80 304
2 686

4937
466
437

4651

404 970
580 967

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 10 do 37 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki

3.(Zyski) /Straty z tytutu r6znic kursowych

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek
i kredytow)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11.Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
4. Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Otrzymane kredyty

1. Sptaty kredytow i pozyczek

3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umowy leasingu

4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Srodki pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych:

- w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

okres 6 miesiecy
01.01-30.06 2013
(niebadane)

308
18138
9534
8313

(5 387)
88

588
45215
(40 100)

(1 430)
1317

18 446

625

32714

(4 557)

28 782

20903
(27 586)
(1119)

(6 532)

(14 334)

32 89%
34 207
1313
6 136
40 343

okres 6 miesiecy
01.01-30.06 2012
(niebadane)

2622
21799
7 441
8 009

(72)
(301)

(3 775)
43892
(30 614)

(332)
(2 449)

24 421

344

(27 989)

(27 645)

19 397
(11 809)
(932)

(6 474)
(571)

(389)

(3 613)
(3 828)
(215)
6 651
2823

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone

na stronach od 10 do 37 stanowig jego integralng cze$¢



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Pozostaty
kapitat

zapasowy
42119

3945

46 064

34130

7989

42119

WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
Kapitat wartosci
akcyjny nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2013 40 866 27718
Zysk/(strata) netto za okres - -
Inne dochody catkowite za okres - -
Calkowity dochéd za okres - -
Przekazanie niepodzielonego wyniku - -
zgodnie z decyzja WZA
Na dzien 30 czerwea 2013 40 866 27 718
niebadane
Na dzien 1 stycznia 2012 40 866 27718
Zysk/(strata) netto za okres - -
Inne dochody catkowite za okres - -
Calkowity dochéd za okres - -
Przekazanie niepodzielonego wyniku - -
zgodnie z decyzja WZA
Na dzien 30 czerwca 2012 40 866 27718
niebadane

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
11 945

11 945

11 609

11 609

Roznice z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej
5363

9302
9302

14 665

17 063

(5 397)
(5 397)

11 666

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty
47 068

887

887
(3 945)

44 010

41085
2172

2172
(7 989)

35268

Kapital
wlasny
przypadajacy
akcjonariuszo
m jednostki
dominujacej
175 079

887
9302

10 189

185 268

172 471

2172
(5 397)
(3 225)

169 246

Udziaty
niekontrolujace
918

10

10

928

893
15

15

908

Kapital
wlasny
Ogélem

175 997

897

9302

10 199

186 196

173 364

2187
(5 397)
(3 210)

170 154

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 37 stanowia jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

A. Informacja o podmiocie dominujacym

Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ ze Spotki ZPC Mieszko S.A. (,,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka” ,Emitent”) i jej spolek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz zawieraj dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do sprawozdania z
catkowitych dochodow obejmuja dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku - nie byty
przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta.

Zaktady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. zostaty utworzone Aktem Notarialnym z dnia
31 pazdziernika 1996 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000073310. Spotce nadano numer statystyczny REGON 273243857.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie na ulicy Chrzanowskiego 8b.
Wedtug Statutu Spotki przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

2. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

3. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZPC Mieszko S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest (1082Z) - Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych.

Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papierow Warto$ciowych: Spozywczy.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Jednostki Dominujacej, stan na dzien 30
czerwca 2013 r.:

Akcjonariusz % Liczba akcji Warto$¢ nominalna
glosow Liczba glosow akcji
Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt
Z siedziba w Limassol Nikozja
Noble Funds Towarzystwa Funduszy 5,0% 2.119.046 2.119.046 z
Inwestycyjnych

BISANTIO jest podmiotem zaleznym od BASANTO, ktéry posiada 39 851 akcji, reprezentujacych
100 % w kapitale zaktadowym BISANTIO.

BASANTO jest w 100 % podmiotem zaleznym od spotki UAB ,,EVA GRUPE” z siedziba w Wilnie,
Litwa, ktory posiada 1 000 akcji, reprezentujacych 100 % w kapitale zaktadowym BASANTO.

B. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ZPC Mieszko S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

1. Mieszko-Bis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A (na dzien
30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko).

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest §wiadczenie ustug na rzecz ZPC Mieszko S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okreslonych
czynnosci w miejscu wskazanym przez ZPC Mieszko S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

prowadzenia szkolenia w celu przyuczenia do zawodu uczniow szkét zawodowych na potrzeby ZPC
Mieszko S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Mieszko Distribution sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A. (na
dzien 30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalno$ci Mieszko Distribution sp. z 0.0. jest $wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko
S.A. uslug outsourcingowych w zakresie sprzedazy krajowej i eksportowe;.

3. Mieszko Services sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A. (na
dzien 30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest $wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko S.A. oraz pozostalych
spotek grupy kapitatowej ustug outsourcingowych w zakresie:
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowe;j,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;j.

VVVVVYVYVVY

4. TB INVESTICIJA z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A. (na dzien
30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

5. VILNIAUS PERGALE AB z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A.
(posrednio przez Spotke TB Investicija) (na dzien 30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko
posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

6. LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO
S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija) (na dzien 30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko
posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzgdzanie nieruchomog$ciami inwestycyjnymi.

7. PERGALE TS z siedzibg w Wilnie Litwa zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio
przez Spotke TB Investicija) (na dzien 30.06.2013 zalezna w 78,34% od ZPC Mieszko posrednio
przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz
nieruchomosci Grupy Kapitatlowej TB Investicija.

8. ARTUR sp. z 0.0. (dawniej NP. Properties Poland Sp z 0.0.) z siedziba w WarSzawie zalezna w
100 % od ZPC MIESZKO S.A. (na dzien 30.06.2013 zalezna w 100% od ZPC Mieszko)

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest produkcja ciastek o przedtuzonym terminie przydatnosci do
spozycia.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow
posiadany przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W dniu 28 czerwca 2013 r. nastgpit transfer prawa wilasnosci udziatow posiadanych przez UAB TB
INVESTICIJA w STIRNU PROJEKTAS, UAB na rzecz UAB RONAS. Transfer byt skutkiem
spetnienia warunkoéw niezbgdnych do przejscia wilasnosci udzialdow przewidzianych w umowie
zawartej w dniu 10 czerwca 2013 r. W wyniku transakcji ZPC Mieszko S.A. nie posiada juz zardwno
posrednio jak i bezposrednio zadnych udziatow w spotce STIRNU PROJEKTAS UAB.

C. Czas trwania dzialalnosci

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

D. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad na dzien 30 czerwca 2013 roku:

e  Marek Malinowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

e Tomasz Ciemata — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

e  Gerard Prasek — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy
Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2013roku:

e  Tomas Mokrikas — Przewodniczacy RN

e  Dariusz Nikolajuk — Wiceprzewodniczacy R N

e  Daniel Ksigzek — Sekretarz RN

e  Marek Jakubczyk — Cztonek RN

e  Tomas Langatis- Cztonek RN

e  Rytis Jezepcikas- Cztonek RN

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spolki w pierwszym pélroczu 2013 roku

W pierwszym potroczu 2013 roku nie mialy miejsca zmiany zardwno w Zarzadzie jak i Radzie
Nadzorczej Spoiki .

E. Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych,
poniewaz w sktad przedsiebiorstwa nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w
UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane —sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
zlotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
prezentuje kwote nadwyzki zobowiazan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci
79,3 milionow zlotych. Relacja ta wynika z faktu prezentacji zobowigzan z tytulu obligacji oraz
istotnej czesci kredytow bankowych, w tym kredytow obrotowych (w zwiazku z ich datami
zapadalno$ci) w ramach zobowigzan krotkoterminowych. W odniesieniu do krétkoterminowych
kredytéw bankowych zaciagnigtych przez Grupe, zaprezentowanych m.in. w nocie 17, Zarzad Grupy
jest w trakcie rozméw z instytucjami finansowymi majacymi na celu przedluzenie finansowania lub
jego refinansowanie. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, o ktérych mowa w nocie 18, na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Grupy nie posiada informacji dotyczacych
plandéw poszczegdlnych obligatariuszy. W przypadku zobowigzan z tytutu obligacji wobec jednostek
powiazanych Zarzad przewiduje, iz nastapi zamiana obligacji na kapital (zgodnie z posiadang przez
obligatariuszy opcja) lub ich rolowanie (sptata istniejacych obligacji obligacjami nowej emisji). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

12/66



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je
czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiagzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub pol stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programow okreslonych §wiadczen: dotyczg m.in.:
usunigcia metody ,.korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w
aktywach/ zobowigzaniach programu oraz bezzwlocznego ujmowania kosztow przesziego
zatrudnienia, ujmowania zyskow/ strat aktuarialnych w innych calkowitych dochodach oraz
rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zmiany wprowadzaja takze zmiany w zakresie podzialu na krotko i dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze.

Grupa zastosowala retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Zastosowanie
tych zmian byto na tyle nieistotne i nie miato wptywu na sytuacje¢ finansows, ani catkowite dochody
Grupy, w zwigzku z czym nie zdecydowano si¢ na wprowadzenie korekty do sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednoczesnie Grupa dokonata aktualizacji polityki rachunkowos$ci w obszarze §wiadczen
pracowniczych. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do
nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okre$lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysoko§¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerw¢ na przyszile zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg
innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na
kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
0 rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczace
$wiadczen po okresie zatrudnienia sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Zmiany do MSR [ Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku
lub pdzniej

Zmiany dotycza grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw. Pozycje innych catkowitych
dochodow podlegajace w przysziosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sg
oddzielnie od pozycji, ktore nie bedg przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Grupa dokonata retrospektywnych zmian w prezentacji innych catkowitych dochodéw w
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani warto$¢ catkowitych dochodéw Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub p6zniej
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—w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pozne;j,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbidr zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej
finansowych i nie-finansowych aktywow i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub
dozwolona przez MSSF. MSSF 13 nie wptywa na to, kiedy Grupa ma obowiazek dokona¢ wyceny
wedlug wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie zarowno do wyceny poczatkowej,
jak i wyceny po poczatkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnien w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejSciowych
do ustalenia wartosci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedtug
warto$ci godziwe;j.

Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wptywu na sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Grupy.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6znie;j

Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilo$ciowe i jakosciowe dotyczace transferow i
przeniesien aktywow finansowych, jezeli:

e aktywa finansowe sa w catosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie W te
aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)

e aktywa finansowe nie sg w cato$ci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupyi.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majace zastosowanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia roznic¢ pomig¢dzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poroéwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz glowne czg¢sci zamienne i sprzet serwisowy, ktore spelniajg kryteria
definicji rzeczowych aktywow trwalych nie sa zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybucji do
wlascicieli instrumentéw finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lgcznej wartosci
aktywow i zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spdjnosci z
wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan
danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te sg regularnie
raportowane do gtownego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpila istotna zmiana lgcznej
wartosci aktywow i zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla
tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

Zmiana i niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnych szesciu miesigcach roku finansowym.

Utrata wartoSci aktywow, w tym wartoSci firmy oraz aktywow niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka analizuje przestanki utraty warto$ci aktywdw, oraz jesli to
wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci. W przypadku wartosci firmy oraz aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrat¢ wartosci jest przeprowadzany
corocznie. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa
zidentyfikowala wystepowanie zewnetrznego czynnika, ktory mogtby wskazywaé na ewentualng
utrate wartosci sktadnikow aktywow, jakim jest wyzsza warto$¢ bilansowa aktywow netto od
warto$ci ich rynkowej kapitalizacji na dzien bilansowy. Majac na uwadze powyzsza przestanke,
Spotka przeanalizowala zalozenia przyje¢te do analizy przeptywow pieni¢znych generowanych przez
poszczegbdlne segmenty operacyjne Grupy, w tym w szczegdlnosci w perspektywie dlugoterminowe;j
(bedace podstawa analizy kwestii utraty warto$ci na poprzednig dat¢ bilansowg). W wyniku tej
analizy nie stwierdzono, aby przeptywy te byly nizsze od wartosSci ksiggowe] poszczegodlnych
segmentow. W zwiazku z powyzszym oraz majac na uwadze nastepujace fakty: wahania kursu akcji
w okresie przed jak i po dacie bilansowej; fakt, iz nie wystapity zadne inne przestanki do utraty
wartosci aktywow, na dzien bilansowy Spoétka nie przeprowadzala testOw na utratg wartosci
aktywow.

Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2012 roku. Test nie wykazat
koniecznosci dokonania korekty wartosci firmy.

Grupa przeprowadzita testy na utrat¢ warto$ci aktywdw niematerialnych o nieokre§lonym okresie
uzytkowania jakimi sa znaki towarowe na dzien 31 grudnia 2012 roku. Testy nie wykazaty
koniecznosci dokonania korekty wartosci aktywow. Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa
przeanalizowata zatozenia przyjete do analizy przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2012 roku i nie
zidentyfikowala wystepowania istotnych rozbieznosci w tym dotyczacych przysztych przepltywow
pienieznych generowanych przez znaki towarowe w szczegolnosci w perspektywie dtugoterminowej
oraz stopy dyskontowej. W zwiazku z tym Grupa nie przeprowadzila nowych testow na utrate
warto$ci znakow towarowych na dzien 30 czerwca 2013 roku. Nowe testy zostang przeprowadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku jak wymagajg tego zapisy MSR 36.

Stawki amortyzacyjne

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 2013 roku Grupa nie zidentyfikowata
przestanek wskazujacych na konieczno$¢ zmian przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie pelnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne.

Sezonowos¢ dzialalnosci

W branzy produkcji stodyczy sezonowo$é jest zjawiskiem naturalnym. W celu zminimalizowania
niekorzystnego wpltywu sezonowosci na wyniki Grupa realizuje strategi¢ oparta na rozwoju dwoch
glownych grup produktow tj. pralin i karmelkow. Tak zdywersyfikowany portfel sprzedawanych
wyrobéw sprawia, iz problem sezonowos$ci sprzedazy jest w znacznym stopniu zniwelowany.
Natomiast bardzo pozytywny efekt sezonowy Grupa notuje corocznie
w czwartym kwartale (wzmozone zakupy zwigzane ze S$wigtami), kiedy to obserwowany jest
znaczacy wzrost sprzedazy, ktory winduje sprzedaz kwartalng do poziomu niemal 30% sprzedazy
rocznej.

W zwigzku z istniejacg sezonowoscig ponizej zaprezentowano dane za okres ostatnich dwunastu
miesi¢gcy wraz z danymi poroéwnywalnymi
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

6.

(w tysigcach PLN)
okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

(dane niebadane) (dane niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 473778 490 032
Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow 475 5802
Przychody ze sprzedazy 474 253 495 834
Koszt wlasny sprzedazy (338 879) (344 980)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 135 374 150 854

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na pigé grup W oparciu o wytwarzane produkty
i sprzedawane towary i ustugi. Istniejg zatem nast¢pujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Karmelki — grupa ta dzieli si¢ na karmelki wylewane i karmelki formowane. Karmelki formowane, z
kolei dziela si¢ na: twarde i nadziewane (nadzieniem likworowym, proszkiem musujacym). Wyroby
W tej grupie oferowane sag w postaci: torebek, luzu, lizakow i dropsow w odmianach cukrowych i
bezcukrowych. Glownymi brandami tej grupy sa ,,Zozole”, ,Frutis” Nomeda”, ,,Fizzy”, ,,Sonata” i
“Cool”. Brand Zozole obejmuje takze dropsy, lizaki, zelki, oraz gumy rozpuszczalne

Wyroby czekoladowe - grupa ta obejmuje szeroki asortyment czekoladek nadziewanych.
Podstawowy podzial produktow tej grupy jest nastepujacy - produkty upominkowe: zestawy
czekoladek nadziewanych w réznych smakach pakowanych w bombonierki, puszki, pudetka
upominkowe, wisnie w czekoladzie: czekoladki z wisnig w likierze dostgpne w bombonierkach,
pudetkach a takze w sprzedazy na wage, produkty ekstrudowane: wyroby oblane czekolada takie jak
michatki, trufle, marcepan, dostgpne w pudetkach, torebkach a takze w sprzedazy na wagg. Kolejna
grupe stanowig mieszanki czekoladek nadziewanych dostgpne w torebkach i sprzedazy na wage
a takze pianki i galaretki w czekoladzie, dostepne w pudetkach, torebkach oraz w sprzedazy na wage.
Gtowne brandy w tej grupie produktow czekoladowych to Chocoladorro, Amoretta (produkty
upominkowe), Cherrissimo (wisnie w likierze) oraz Michaszki (czekoladki ekstrudowane). “Pergale”,
“Asorti Roses”, “Sonata” (produkty upominkowe), “Sostine” (z nadzieniem likierowym), “Raudonoji
aguona” , “Arfa”, “Tartiufas”, Kregzduté”.

Wafle - grupe te stanowig wafle w czekoladzie jak rowniez nieoblewane w réznych wariantach
smakowych. Wyroby te konfekcjonowane sa w kilku wariantach wagowych (wafle familijne) oraz
W postaci batonikow (wafle impulsowe). Gtéwne Brand wiasny tej grupy to wafle ,,Criks” ,,Opera”,
“Ananasiniai”, “Nomeda” , “Gaidelis”, “Arfa”. Znaczacy udzial w powyzszej Spolce stanowia wafle
sprzedawane pod marka wtasna sieci handlowych..

Ciastka — grupa produktow obejmujaca herbatniki (nieoblewane, oblewane), biszkopty, biszkopty z
galaretka, markizy, pierniki oraz nalezace do grupy stonych przekasek krakersy. Produkty dostgpne sa
w formie konfekcjonowanej jak i luzowej. Marka parasolowg sygnujaca grupe ciastek i krakersow
jest Artur.

Pozostale wyroby cukiernicze - w sklad tej grupy wchodzg gtéwnie pomadki, chatwa, i sugusy draze
»Zephiry” oraz hematogen. Gloéwnym brandem tej grupy produktowej jest krowka kremowka
sprzedawana zaréwno jako pod markg ZPC Mieszko S.A. jak i pod markg wlasng dystrybutorow.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg takze spotki zajmujace si¢ dzialalnoscig ustugowa. Dokladny
przedmiot dziatalno$ci spotek zostat opisany w nocie 1B. W zwigzku z tym iz ustugobiorcy tych
Spoétek sg spotki z Grupy przychody osiggane przez te Spotki sg eliminowane ze skonsolidowanego
sprawozdania z dochod6éw catkowitych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny
wynikow dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie
z kosztami i1 przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie
Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Wyniki poszczegblnych segmentdéw nie obejmuja catosci sprzedazy ustug i materiatdow w kwocie 908
tys. zt (za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 r. 3.195 tys. zt); catosci pozostatych kosztow
operacyjnych; pozostatych przychodéw operacyjnych (poza dotacjami); kosztow ogdlnego zarzadu
(poza kosztami logistycznymi); za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 — 12 156 tys. PLN
(za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku — 12.832 tys. PLN).

Amortyzacja przypisana poszczegélnym segmentom operacyjnym jest bezposrednio zwigzana z
kosztem umorzenia budynkow, urzadzen i wyposazenia produkcyjnego zwigzanego bezposrednio lub
posrednio z produkcja poszczegodlnych grup operacyjnych i nie obejmuje amortyzacji przypisanej do
kosztow sprzedazy, amortyzacji przypisanej do kosztow ogoélnego zarzadu za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku — 2 007 tys. PLN (za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2012 roku 867 tys. PLN).

Aktywa przypisane do poszczegodlnych segmentéw nie obejmujg aktywow wspdlnych 33 510 tys. zt
(na dzien 30 czerwca 2012 32.002 tys. zl) , nieruchomos$ci inwestycyjnych 12 746 (na dzien 30
czerwca 2012 11.768 tys. zl), oraz pozostatych aktywow w kwocie 4 tys. zt (na dzien 30 czerwca
2012 4 tys. zt).

Odpowiednie wielkosci skonsolidowane za 6 miesiecy 2013 roku oraz dane poréwnywalne za szes¢
miesiecy 2012 roku przygotowane na bazie wewnetrznych raportow Grupy ksztattuja sie nastepujaco:
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2013 (dane niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja

Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu
Aktywa Segmentu
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana Korekty
konsolidacyjne/
Dziatalno$¢ pozycje Dzialalno$¢
zaniechana nieprzypisane ogolem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem
26 480 116 660 21262 26018 17 469 207 888 908 208 796
26 480 116 660 21262 26 018 17 469 207 888 908 208 796
2272 14 061 910 1997 525 19765 (11 267) 8 498
(1114) (3 700) (773) (1 662) (278) (7 527) (2 .007) (9534)
2272 14 061 910 1997 525 19 765 (11 267) 8498
49 339 282 790 49 563 82 857 34332 498 881 46 260 545 141
10 219 24551 8282 6 890 4811 54 753 - 54 753
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 (dane niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja

Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu
Aktywa Segmentu
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana Korekty
konsolidacyjne/
Dziatalno$¢ pozycje Dzialalno$¢
zaniechana nieprzypisane ogolem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem
14749 44790 11 397 14 232 8618 93785 535 94 320
14749 44790 11 397 14 232 8618 93785 535 94 320
1463 6722 362 1715 310 10572 (8 956) 1616
(543) (1 780) (378) (839) (124) (3664) (1 130) (4794)
1463 6722 362 1715 310 10572 (8 956) 1616
49 339 282790 49 563 82 857 34 332 498 881 46 260 545 141
10 219 24551 8282 6 890 4811 54 753 - 54 753
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 (dane niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja

Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu
Aktywa Segmentu
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana Korekty
konsolidacyjne/
Dziatalno$¢ pozycje Dzialalno$¢
zaniechana nieprzypisane ogolem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate Razem
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem
31407 114 364 25442 26 631 15532 213 376 3195 216 571
31407 114 364 25442 26 631 15532 213 376 3195 216 571
2308 16 381 1523 3596 1369 25177 (14 629) 10 548
(1 251) (2 866) (842) (1474) (141) (6 574) (867) (7 441)
2308 16 381 1523 3596 1369 25177 (14 629) 10548
60571 264 689 49 494 89 280 31766 495 800 43770 539 570
9276 30596 5518 12754 4762 62 906 - 62 906
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 (dane niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja

Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu
Aktywa Segmentu
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana Korekty
konsolidacyjne/
Dziatalno$¢ pozycje Dzialalno$¢
zaniechana nieprzypisane ogolem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem
17 212 49 068 12335 11 366 8 259 98 240 2353 100 593
17 212 49 068 12335 11 366 8 259 98 240 2353 100 593
484 4599 (159) 2924 682 8530 (4 365) 4165
(569) (1473) (278) (879) (56) (3255) 567 (2 688)
484 4599 (159) 2924 682 8530 (4 365) 4165
60571 264 689 49 494 89 280 31766 495 800 43770 539 570
9276 30596 5518 12754 4762 62 906 - 62 906
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Informacje o sprzedazy w obszarach geograficznych.
W zakresie osigganych przychodéw mozna wyodr¢bni¢ segment geograficzny. W ramach
niego wyrozniono przychody ze sprzedazy osiagane w kraju i poza nim. Odpowiednie
wielkosci skonsolidowane za 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 2012 rok ksztattuja si¢

naste¢pujaco:
Przychody od klientoéw zewngtrznych:
Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2013
niebadane
Polska 51512
Zagranica, w tym: 42 808
-Litwa 19 184
- Czechy 5428
- Lotwa 4 665
- Rosja 2 851
-pozostate 10 682
Razem 94 320

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2013
niebadane

103 686
105 110
42 385

9793
10539
7790
34 605
208 796

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2012

niebadane

49 260

51 333

21254

2930

5306

4089

17 754

100 593

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.
Za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku sprzedaz do zadnego z klientow nie przekroczyta 10 %

sprzedazy Grupy

Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2012

niebadane

103 631

112 940

42 577

7 365

9908

9 465

43 625

216 571

Dla celow s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow

pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe
Kredyty w rachunkach biezacych

Za okres 6 miesigcy zakonczony

dnia 30 czerwca

Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnoci

zaniechanej

2013 2012
Niebadane

40 343 2823

40 343 2 823

40 343 2823
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10.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W biezacym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym ZPC Mieszko S.A. ani zadna ze
spotek zaleznych nie wyptacata oraz nie deklarowata wyplaty dywidendy.

Podatek dochodowy
Gloéwne skladniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg si¢
nastepujaco:
Zaokres3  Zaokres6  Zaokres3  Zaokres6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony — zakonczony
30czerwca  30czerwca 30czerwca 30 czerwca
2013 2013 2012 2012
Niebadane
Biezgcy podatek dochodowy 816 (461) (795) (1434)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku 816 (461) (795) (1 434)
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy 441 1050 725 999
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢
roznic przejsciowych 441 1050 725 999
Obcigzenie podatkowe wykazane w 1257 589 (70) (435)

rachunku zyskow 1 strat / sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Réznica miedzy bilansowa zmiang podatku odroczonego, a zmiang wykazang w rachunku
wynikow jest spowodowana glownie sprzedaza jednostki zaleznej, jak Szerzej opisano w
nocie 11.3. Transakcja ta miata efektywnie charakter zbycia nieruchomosci inwestycyjne;j.

Pozostale przychody operacyjne

Zaokres3  Zaokres6  Zaokres3  Zaokres6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony — zakonczony — zakonczony
30 czerwca 30czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2013 2013 2012 2012
Niebadane

Dotacje 795 1620 799 1587
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 213 323 39 120
Aktualizacja wartosci nieruchomos$ci w 3476 5064 - -
inwestycjach oraz zysk na sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej / jednostki
zaleznej
Otrzymane odszkodowania 18 18 58 58
Inne 40 81 66 157
Razem Pozostale przychody operacyjne 4 542 7 106 962 1922
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

12.

13.

Rzeczowe aktywa trwale i nieruchomosci inwestycyjne

Kupno i sprzedaz

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa ZPC
Mieszko S.A. nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 2.867 tysiecy ztotych (w okresie 6
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku: 42.225 tysigcy ztotych).

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa sprzedata
sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 363 tysigcy ztotych (w okresie 6
miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku: 272 tysigey ztotych) osiagajac zysk netto
na sprzedazy 323 tysi¢cy ztotych (2012 rok: 72 tysiecy ztotych).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, a takze w analogicznym okresie roku
poprzedniego, Grupa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa ZPC Mieszko S.A.
zaktualizowata warto$¢ nieruchomosci potozona w Wilnie przy ulicy Stirny w wyniku czego
rozpoznano zysk operacyjny w wysokosci 1.572 tys. zt W dniu 28 czerwca 2013 r. zbyla
100 % udziatéw w spotce STIRNU PROJEKTAS UAB. W zwigzku ze sprzedaza udziatow
w spotce STIRNU PROJEKTAS UAB ZPC Mieszko S.A. zbylo nieruchomos¢ inwestycyjna
potozong w Wilnie przy ulicy Stirny, ktére stanowilo glowne aktywo sprzedanej Spoétki .
Cena sprzedazy zostata ustalona przez strony na kwot¢ bedaca sumag kwoty stalej w
wysokosci 27 000 tys. LTL oraz kwoty zmiennej w wysoko$ci rownej wartosci kapitatu
obrotowego Spotki, w dniu przeniesienia wlasnosci udzialow. Ostateczna cena sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej wyniosta 27.090 tys. LTL. (w tym do dnia 30 czerwca na
rachunek Grupy wplyngto 27.045 tys. LTL). W wyniku transakcji sprzedazy Grupa
rozpoznata zysk na sprzedazy w wysokosci 5.064 tys. PLN wiaczajac w to zysk operacyjny z
tytutu aktualizacji wartoséci nieruchomosci.

Zapasy

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa zmniejszyta
warto$¢ odpisu aktualizujacego zapasy 0 kwote 325 tys. zt.. (W okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012  roku, Grupa zwigkszyta poziom  odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasow o kwote 256 tys. zt.)

Na dzien 30 czerwca 2013 warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapasy wynosi 311 tysiecy
ztotych. Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto§¢ odpisu aktualizujacego wynosita 936
tysiecy ztotych.

Wartosci niematerialne

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, Grupa Kapitatowa
ZPC Mieszko S.A. nabyta warto$ci niematerialne 0 warto$ci 239 tysiecy ztotych (w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku: 427 tysigcy ztotych). Jak opisano w
nocie 4 nie istnieje ryzyko utraty warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania
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14.

15.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

stan na 30.06.13 stan na 31.12.12
koniec okresu koniec roku
biezacego poprzedniego
niebadane 2012
a) od jednostek powiazanych 14 7
- z tytutu dostaw 1 ustug o okresie sptaty: 14 7
- do 12 miesiecy 14 7
- inne - -
b) od pozostatych jednostek 93 854 137 098
- z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 90 147 135742
- do 12 miesi¢cy 90 147 135742
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 3245 500
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 462 856
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 93 868 137 105
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 10 415 9817
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 104 283 146 922

Spadek nalezno$ci w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. jest zwiazany z nizsza
sprzedazag w drugim kwartale 2013 roku w poréownaniu do czwartego kwartatu 2012, oraz
specjalnymi warunkami sprzedazy bozonarodzeniowej oferty okolicznoSciowe;.

Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2013 roku rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
wynosita 1 244 tysiecy zlotych, w tym 199  tysigcy zlotych stanowila rezerwa
krotkoterminowa (na dzien 31 grudnia 2012 rezerwa wynosita 1 252 tys. zt. w tym 207
tys. zt stanowita cze$¢ krotkoterminowa).

Pozostate rezerwy na dzien 30 czerwca 2013 wynosity 209 tys. zt i byly w catosci rezerwami
kroétkoterminowymi ( na dzien 31 grudnia 2012 209 tys. zt)

W 2012 roku jednostka dominujaca Grupy dokonata zmiany regulaminu wynagradzania. W
wyniku zmiany dotychczasowy program wyptaty nagrdd jubileuszowych bedacy programem
okreslonych $wiadczen bedzie obowiazywat do 31 grudnia 2017 roku i poczawszy od roku
2013 jest zastgpowany programem okreslonych sktadek.
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16.

17.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczefn migdzyokresowych na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku
przedstawia ponizsza tabela:

stan na 30.06.13 stan na 31.12.12

koniec okresu koniec roku
biezgcego poprzedniego
Tytul niebadane 2012
Dlugoterminowe
Przychody przysztych okresow 1316 1361
- dofinansowanie zakupu $rodkow trwatych 1316 1361
Razem dlugoterminowe 1316 1361
Kroétkoterminowe
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 6 537 4500
- rezerwa na zalegte urlopy 2 357 2191
- rezerwa na premi¢ zarzadu i zatogi 1296 521
-rezerwa na udzielony rabat potransakcyjny 2749 1653
-rezerwa na zwroty wyrobow 135 135
Przychody przysztych okresow 329 151
-dofinansowanie zakupu $rodkow trwatych 329 151
Razem krétkoterminowe 6 866 4 651
Razem rozliczenia mi¢edzyokresowe bierne 8182 6012

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zadluzenie Grupy z tytutu uméw kredytowych wyniosto
135.831 tysiecy ztotych.

Zobowigzania dtugoterminowe: 54 842 tysigcy ztotych
Zobowigzania krotkoterminowe: 80.989 tysigcy ztotych

Specyfikacja zaciagnietych kredytow:

I. Umowa nr 208000111-1-KOL-25/2002/CK o lini¢ wielocelowa, wielowalutowa z dnia
31.10.2002 zawarta pomigdzy Bankiem PEKAO S.A. III Mazowieckie Centrum
Korporacyjne w Warszawie; Centrum Korporacyjne w Radomiu a ZPC Mieszko S.A. wraz z
Aneksem nr 1 z 07.11.2002, Aneksem nr 2 z 25.08.2003, Aneksem nr 3 z 30.10.2003,
Aneksem nr 4 z 09.09.2004, Aneksem nr 5 z 17.03.2005, Aneksem nr 6 z 22.04.2005,
Aneksem nr 7 z 24.05.2005, Aneksem nr 8 z 15.11.2005, Aneksem nr 9 z 28.02.2006,
Aneksem nr 10 z 23.05.2006, Aneksem nr 11 z 11.12.2006; Aneksem nr 12 z dnia
26.02.2007; Aneksem nr 13 z dnia 26.07.2007; Aneksem nr 14 z dnia 31.08.2007; Aneksem
nr 15 z dnia 26.06.2008; Aneksem nr 16 z dnia 30.04.2010; Aneksem nr 17 z dnia
20.05.2010; Aneksem nr 18 z dnia 20.07.2010; Aneksem nr 19 z dnia 08.12.2010; Aneksem
nr 20 z dnia 02.08.2011; Aneksem 21 z dnia 26.04.2012; Aneksem 22 z dnia 31.05.2012;
Aneksem 23 z 29.06.2012; Aneksem 24 z 18.07.2012; Aneksem 25 z 25.03.2013

Limit kredytowy do kwoty 40.000 tysi¢cy ztotych, termin sptaty 30.11.2013 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marze banku
Zadtuzenie na 30.06.2013: 39.476 tysiecy zt.

ZPC Mieszko SA 36.496 tysigcy ztotych
Aurtur Sp. z 0.0. 2.980 tysiecy ztotych

Zabezpieczenie:
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1) hipoteki zwykle i kaucyjne wraz z cesjg praw z polisy;

2) zastawy rejestrowe na §rodkach trwalych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesjg praw z
polisy,

3) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

4) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym;

5) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji;

6) porgczenie Vilniaus Pergale do kwoty 10,5 mln zt.;

Il. Umowa nr 889r2006001000971/00 o 1-5 letni kredyt zlotowy w  rachunku
bankowym z 20.06.2006 zawarta pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. a ZPC Mieszko
.S.A. wraz z Aneksem nr 1 z dnia 20.02.2007; Aneksem nr 2 z dnia 18.07.2007; Aneksem nr
3 z dnia 26.09.2007; Aneksem nr 4 z dnia 26.06.2008; Aneksem Nr 5 z dnia 12.07.2010;
Aneksem Nr 6 z dnia 28.12.2010; Aneksem Nr 7 z dnia 20.12.2011; Aneksem Nr 8 z dnia
23.10.2012; Aneksem Nr 9 z dnia 28.12.2012; Aneksem Nr 10 z dnia 13.02.2013; Aneksem
Nr 11 z dnia 05.04.2013; Aneksem Nr 12 z dnia 07.05.2013; Aneksem Nr 13 z dnia
10.06.2013;

Limit kredytowy do kwoty 35.400 tysiecy ztotych, termin sptaty 30.07.2013 roku.
W dniu 18.07.2013 r. Z.P.C. ,Mieszko” S.A. zawart aneks do umowy przedtuzajacy okres
sptaty kredytu — limitu kredytowego z dnia 30 lipca 2013r. do dnia 30 wrze$nia 2013r.

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marzg banku.
Zadhuzenie na 30.06.2013: 27.553 tysiecy zt.

Zabezpieczenie:

1) weksel in blanco wraz z deklaracjg;

2) hipoteki kaucyjne wraz z cesjg praw z polisy;

3) zastawy rejestrowe na §rodkach trwaltych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesjg praw z
polisy;

4) zastaw rejestrowy na zapasach (surowce i opakowania, produkcja w toku, wyroby
gotowe, towary) wraz z cesjg praw z polisy;

5) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym

III. Umowa kredytu do kwoty 40.000 tys. zL. z 4 lipca 2011 zawarta pomigdzy Bankiem
PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie a ZPC Mieszko SA oraz Artur Sp. Z 0.0. Z wraz z
Aneksem nr 1z 04.07.2012

Limit kredytowy do kwoty 36.726 tysiecy ztotych; Termin sptaty 31.12.2016.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M powigkszony o marze banku.

Zadhuzenie na 30.06.2013: 31.187 tysigcy ztotych
ZPC Mieszko SA 14.710 tysigcy ztotych
Artur Sp. z 0.0. 16.477 tysiecy ztotych

Zabezpieczenie:

1) hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach ZPC Mieszko S.A. oraz Artur Sp. z o.0.
2) zastaw rejestrowy o pierwszej kolejnosci zaspokojenia, na niektorych sktadnikach
majatkowych Mieszko oraz Artur;

3) przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci ZPC Mieszko S.A. oraz Artur z tytutu umow
ubezpieczenia zawartych przez Mieszko oraz Artur dotyczacych nieruchomosci
stanowigcych wtasnos$¢ Spoiki, o ktorych mowa w podpunkcie 1) powyzej oraz sktadnikow
majatkowych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego;

4) zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udzialach w Artur Sp. z o.0.

5) zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udzialach w Artur Sp. z o.0.

6) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Mieszko oraz Artur Sp. z 0.0.

7) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Mieszko oraz Artur Sp. z 0.0.

IV. Umowa Vilniaus Pergale z 24.01.2013 zawarta z Bankiem AB SEB BANK w Wilnie
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18.

b)
d)

1) Umowa kredytu inwestycyjnego
Limit kredytowy 9.267.840,59 tys. EUR
Termin sptaty 06.02.2018 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M powigkszony o marz¢ banku.
Zadtuzenie na 30.06.2013: 37.615 tysigcy ztotych

2) Limit w rachunku biezgcym
Limit kredytowy 4.344 tys. EUR
Termin sptaty 06.02.2014 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M powigkszony o marze¢ banku.
Zadtuzenie na 30.06.2013: 0 tys. ztotych

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytowej stanowia:

hipoteki na nastepujacych nieruchomosciach lub prawach: nieruchomo$é¢ znajdujaca si¢ pod
adresem Rusy g. 5 w Wilnie, nieruchomo$¢ znajdujaca si¢ pod adresem Stirny g. 25, 27 oraz
27A w Wilnie, oraz nieruchomo$¢ znajdujaca si¢ pod adresem Graicitino 26 w Wilnie.
zastaw na zapasach Viniaus Pergale

zastawy na wybranych sktadnikach majatku trwatego

Zastaw na wszystkich rachunkach bankowych Vilniaus Pergale w banku AB SEB BANK.

W odniesieniu do krotkoterminowych kredytow bankowych zaciagnigtych przez Grupe,
ktérych termin zapadalno$ci przypada na drugie potrocze 2013 roku, Zarzad Grupy jest
W trakcie rozmow z instytucjami finansowymi majacymi na celu przedtuzenie finansowania
lub jego refinansowanie.

Grupa Kapitatowa oraz Spoétka nie posiadaja na dzien 30 czerwca 2013 r. zobowiazan z
tytulu umow pozyczki

Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzigl uchwalg w przedmiocie
przydziatu subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki serii F,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z tg uchwalg dokonano przydziatu 123.417
obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 123.417.000 zt. Doktadne warunki emisji opisane sa w punkcie 29 sprawozdania
skonsolidowanego. W zwiazku z emisja obligacji Grupa poniosta koszty w kwocie 1.333
tysigey ztotych.

W swoim sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata na moment poczatkowego ujecia
powyzszg emisje jako emisje obligacji w kwocie 114.118 tysiecy zlotych o stopie
rentownosci 6,86% oraz emisj¢ instrumentu kapitalowego opcji nabycia akcji o wartoSci
7.966 tysigcy ztotych.

Wartos¢ bilansowa instrumentu kapitatowego na dzien 30 czerwca 2013 wynosi 6.436 tys. zt.
(kwota 7.966 tys. zt. pomniejszona o podatek odroczony z tego tytutu w kwocie 1.530 tys.
z1.).

Zobowigzanie z tytulu wyemitowanych obligacji jest zaprezentowane jako pozostate
finansowe zobowigzanie krotkoterminowe w kwocie 122.674 tys. zt. (warto$§¢ nominalna
zobowigzania w kwocie 114.118 oraz kwota naliczonych odsetek ptatna w okresie do 12
miesigcy w kwocie 8 556 tys. zb).

Termin wykupu obligacji przypada na dzief 7 marca 2014 roku.

W odniesieniu do zobowigzan z tytulu obligacji, Zarzad Grupy nie posiada informacji
dotyczacych plandw poszczegdlnych obligatariuszy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozenia dla Grupy zwiazanego z koniecznoscia splaty
zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji.

W przypadku zobowigzan z tytulu obligacji wobec jednostek powigzanych Zarzad

przewiduje, iz nastgpi zamiana obligacji na kapitat (zgodnie z posiadang przez obligatariuszy
opcja) lub ich rolowanie (sptata istniejacych obligacji obligacjami nowej emisji).
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19.

20.

21.

22.

Dzialalnosé¢ zaniechana

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, a takze w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 Grupa nie zaniechata zadnej ze swojej
dziatalno$ci podstawowej.

Skladniki innych calkowitych dochodow

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2013 inne dochody catkowite wystapity w
sprawozdaniu skonsolidowanych w kwocie 9.302 tys. zt. (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
30 czerwca 2012 roku inne catkowite dochody wyniosty (5.397) tys. zL.) Wynikajg one w
catosci z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow
mniejszosci

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku nie doszto do potaczenia i
nabycia udzialdow mniejszosci.

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
z dnia 13 stycznia 2012 roku, w dniu 16 stycznia 2012 roku zostalo zarejestrowane
potaczenie spotek NP PROPERTIES POLAND sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, nr KRS:
217665 (spotka w 100% zalezna od ZPC Mieszko S.A.) — jako spotki przejmujacej (,,Spotka
Przejmujaca”) ze spotka LIDER ARTUR z siedzibg w Warszawie nr KRS: 94079 (spotka w
100% zalezna od ZPC Mieszko S.A.) — jako spotki przejmowane;j (,,Spotka Przejmowana”).
Polaczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej,
ktérego warto$¢ zostata ustalona na kwote 19.264.731,27 zt na Spotke Przejmujaca, za
udziaty Spotki Przejmujacej wydawane wspolnikom Spotki Przejmowanej (art. 49281 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych). W wyniku potaczenia nastapito podwyzszenie kapitalu
zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 50.000 zt (pigcdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty
250.500 zt (dwiescie pigcdziesiat tysiecy pigéset ztotych) poprzez wydanie 401 udziatow
0 wartosci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy. ZPC Mieszko S.A. w zamian za 3.901
udziatdéw Spotki Przejmowanej o wartoSci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy,
otrzymat 401 udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spotki
Przejmujacej wynosi obecnie 250.500 zt (dwiescie pigédziesiat tysiecy pigéset ztotych) i
dzieli si¢ na 501 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Potaczenie to nie miato
wplywu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy.

Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztalcenia uprzednio
publikowanych sprawozdan finansowych
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23.  Instrumenty finansowe

W przypadku instrumentéw o krotkim terminie wymagalnosci warto$¢ godziwa jest zblizona

do warto$ci bilansowe;j.

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Kategoria 30 czerwca 31 grudnia | 30czerwca | 31 grudnia
zgodnie z 2013 2012 2013 2012
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
(dtugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 90 161 135 749 90 161 135 749
Pozostale naleznosci PiN 462 856 462 856
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 40 343 6136 40 343 6136
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 135 831 140 265 135 831 140 265
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 54 842 59 961 54 842 59 961
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 46 594 86 717 46 594 86 717
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen PZFwgZK 3197 2310 3197 2310
Inne zobowigzania PZFwgZ K 500 282 500 283
Wyemitowane dtuzne papiery
warto§ciowe w tym PZFwgZ K 122 674 121 080 124 880 121 241
- dlugoterminowe PZFwegZK - 116 143 - 118 940
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w tym: PZFwaZ K 9877 10 700 9877 10 700
- dlugoterminowe PZFwgZ K 7 296 8014 7 296 8014
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF  — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK

— Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Instrument dluzny, ktorego warto$¢ godziwa zostata wykazana w powyzszej tabeli, nalezy do poziomu 2
hierarchii warto$ci godziwej. Wycena wartos$ci godziwej instrumentu dtuznego ujawniona powyzej zostata
wykonana metoda zdyskontowanych przeplywow. Czynniki dyskontowe zostaly wyznaczone na podstawie
biezacych wartosci stop procentowych. Do stdp procentowych z rynku migdzybankowego doliczana jest marza

kredytowa emitenta

24.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty
bankowe, obligacje, umowy finansowania wierzytelnosci, $rodki pienigzne i lokaty
krétkoterminowe. Gtoéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznos$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Zasada stosowana przez Grup¢ obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nie
prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

24.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutlu finansowania podstawowej
dziatalno$ci poprzez dtugoterminowe kredyty bankowe, umowe finansowania wierzytelnosci
w przypadku czgséci zakupow inwestycyjnych.

Wszystkie powyzsze formy finansowania dziatalnos$ci sg oparte o zmienng stopg procentowa
bazujaca na stawce WIBOR oraz EURIBOR.

Grupa na biezaco monitoruje sytuacj¢ zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej,
majacymi bezposredni wplyw na rynek stop procentowych w kraju.

Grupa korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR i
EURORIBOR.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe
zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwiazku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapital wlasny
Grupy.

Wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na zmiang¢ stawki WIBOR dotyczy jednostek polskich
grupy Wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na zmiang stawki EURIBOR dotyczy umowy
kredytu podmiotu litewskiego Vilniaus Pergale

Zwigkszenie/ Wptyw na
zmniejszenie 0 wynik
punkty finansowy
procentowe brutto
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (560 tys. z1.)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 560 tys. zt
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% (194 tys. zt.)
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% 194 tys. zt
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (510 tys. z1.)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 510 tys. zt
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% (133 tys. zt)
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% 133 tys. zt

24.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostk¢ operacyjna sprzedazy lub zakupoéw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 40 % zawartych przez Grupg transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostki operacyjne;
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dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 60 % kosztow wyrazonych jest w tejze walucie
funkcjonalnej.

Ryzyko walutowe nie dotyczy udzielonych Grupie kredytow oraz zawartych umow
leasingowych 1 zobowiazah wekslowych, ktore w 100% sa udostgpnione w walutach
funkcjonalnych podmiotow ktore je zaciagaja.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zakltada w najwigkszym stopniu wykorzystanie
zabezpieczenia naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji
ryzyka spotka dazy do zachowania naturalnej réwnowagi pomigdzy nalezno$ciami i
zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych tak aby zminimalizowaé ekspozycje na
ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie
zabezpieczen za pomoca dostgpnych na rynku instrumentéw pochodnych typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe
wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wplyw na
Wzrost/ wynik
spadek kursu finansowy
waluty brutto
30 czerwca 2013 — USD + 10% 751 tys. zk.
-10% (751 tys. zb)
30 czerwca 2012 — USD + 10% 704 tys. zt.
-10% | (704 tys. zh)
Wplyw na
Wzrost/ wynik
spadek kursu finansowy
waluty brutto
30 czerwca 2013 — EUR +10% (97 tys. z1).
-10% 97 tys. z
30 czerwca 2012 — EUR + 10% (8 tys. zt)
-10% 8 tys. zt

Ponizej prezentacja wrazliwosci kapitatu wilasnego netto z tytulu réznic kursowych z

przeliczenia jednostki zagranicznej

Wzrost/ Wplyw na inne

spadek kursu calkowite

waluty dochody
30 czerwca 2013 — LTL +10% 16 951 tys. zt
-10% | (16 951 tys. zt)
30 czerwca 2012— LTL + 10% 15 337 tys. zt
-10% | (15337 tys. zh)

Grupa nie przeprowadzata transakcji zwigzanych z rachunkowoscia zabezpieczen.
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24.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegélnie surowcoOw strategicznych dla
dziatalnosci Grupy. Na poziom tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja na Swiatowych
rynkach cen surowcow — ziarna kakaowego, thuszczy, mleka, cukru, zbdz powodowana:
wahaniami kursow walut, wejsciem na rynek surowcow funduszy inwestycyjnych celem
prowadzenia spekulacji, koncentracja producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspolnej
kontroli cen i zwigkszajaca si¢ produkcja biopaliw. Strategia zarzadzania ryzykiem cen
towarow zaktada dazenie do zawierania kontraktow z dostawcami surowcoOw i zawieranie
umow zakupowych w cenach statych. Grupa nie zawiera wieloletnich umow z dostawcami.
Zakres umow i dostawcy sa ustalani indywidualnie w zaleznoéci od potrzeb Grupy.

24.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z kredytoéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu standéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciggalnych naleznos$ci do tej pory nie byto
znaczace 1 Grupa dotozy wszelkich staran by sytuacja taka miata miejsce réwniez w
przysztosci, niemniej jednak glebsze pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce i krajach,
stanowigcych rynki zbytu Grupy oraz obserwowane ograniczanie ryzyka przez zaklady
ubezpieczeniowe, objawiajace si¢ zmniejszaniem udzielanych limitow ubezpieczeniowych
dla poszczegdlnych kontrahentéw moze spowodowac, iz ryzyko niesciagalnych naleznosci
moze w nastgpnym okresie wzrosnac.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak s$rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga
stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych

instrumentow.

24.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardbwno inwestycji
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz

prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie

rownowagi

pomigdzy ciggloscia a elastycznosciag
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezagcym, kredyty bankowe,
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

zobowigzania wekslowe,

umowy

leasingu

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci w tysigcach ztotych.

Ponizej 3 | Od3do12 | Od 1 roku Powyzej 3

30 czerwca 2013 roku Na zgdanie miesiecy miesiecy do 3 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 31 284 52 158 33960 23 394 140 796
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 10 252 39 135 904 - - 50 291
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych - 2 463 125 855 - - 128 323
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego - 1044 3090 8722 - 12 856
Razem 10 252 73931 182 007 42 682 23 394 332 266
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Ponizej 3 | Od3do12 | Od1roku Powyzej 3
31 grudnia 2012 roku Na zadanie miesiecy miesiecy do 3 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i - 3283 82135 50718 12011 148 147
pozyczki
Zobowigzania z tytutu 32899 55711 700 - - 89 310
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu
wyemitowanych dluznych
papieréw warto$ciowych - 2468 2468 125 885 - 130821
Zobowigzania z tytutu - 1054 3274 7599 1961 13 888
leasingu finansowego
Razem 32899 62 516 88 577 184 202 13972 382 166

24.6. Ryzyko zwigzane z transakcjami na instrumentach pochodnych

25.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 Grupa nhie byta strong zadnej
transakcji, ktorej przedmiotem sg instrumenty pochodne.

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy
i zwickszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowe;j,
Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku i 12
miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad 1 procesOw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
kapitatéw wtasnych do sumy kapitatdéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostale zobowigzania a takze zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji
pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Kapital obejmuje
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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26.

27.

Stan na 30 Stan na 31
czerwca 2013 grudnia 2012
koniec okresu koniec roku
biezacego dane poprzedniego
skonsolidowane dane
niebadane skonsolidowane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 135831 140 265
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 54 753 94 840
zobowigzania
Obligacje zamienne 122 674 121 080
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (40 343) (6 136)
ZadhizZenie netto 272 915 350 049
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wlasny 185 268 175079
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto -
Kapitat razem 185 268 175 079
Kapital i zadluzenie netto 458 183 525 128
Wskaznik dzwigni 40% 33%

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadata

zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzania Grupy z tytutlu zakupéw inwestycyjnych
wynosity 539 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2012 roku 2.033 tysiecy ztotych). Na
dzien 30 czerwca 2013 Grupa nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z
podpisanych i niezrealizowanych jeszcze uméw inwestycyjnych
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie sze$ciu miesi¢ey zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku i w okresie sze$ciu
miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31
grudnia 2012 roku:
Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od  Naleznosci od wobec
podmiotom  podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanym  powigzanych powigzanych  powigzanych
Niebadane
Jednostka -za okres 6 miesigcy zakoriczony
dominujaca 30 czerwca 2013(niebadane) - - - -
-na dzien 30 czerwca
2013(niebadane) - - - 109 071
Jednostka -za okres 6 miesigcy zakornczony
dominujaca 30 czerwca 2012(niebadane) - - - -
-na dzien 31 grudnia 2012 - - - 107 654
Pozostate
podmioty -za okres 6 miesigcy zakoriczony
powigzane 30 czerwca 2013(niebadane) 40 431 - -
w tym drugi kwartal 2013
(niebadane) 20 298 - -
-na dzien 30 czerwca
2013(niebadane) - - 14 150
Pozostate
podmioty -za okres 6 miesiecy zakonczony
powigzane 30 czerwca 2012(niebadane) 24 957 15638 - -
w tym drugi kwartat
2012(niebadane) 12 572 - - -
-na dzien 31grudnia 2012 - - 7133 206
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzany odbywaty si¢ na warunkach rynkowych
29. Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych

papierow wartosciowych

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad otrzymat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca
2011 roku, warunkowego podwyzszenia kapitatu Spoétki. Decyzja o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zostala powzieta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC
Mieszko S.A. w dniu 30 grudnia 2010 roku uchwale nr 4.

Jednocze$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzigl uchwate w
przedmiocie przydziatu subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta
serii F, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z tg uchwalg dokonano
przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda, tj. o
lacznej warto$ci nominalnej 123.417.000 zt. W zwigzku z powyzszym emisja obligacji
doszta do skutku. Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest dzien
dokonania ich przydziatlu przez Zarzad Emitenta.

Cena zamiany obligacji na akcje (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze
nastagpi¢ do Dnia Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie
pisemnych o$wiadczen obligatariuszy. Zarzad jednostki dominujacej bedzie zglaszal do
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z procedura
przewidziang przez art. 452 Kodeksu spétek handlowych

Umowa przewiduje, ze wykup obligacji nastapi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej tgcznej warto$ci nominalnej objetych przez nich
obligacji. Zgodnie z umowa wykup obligacji nastapi poprzez uznanie rachunku bankowego
wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

30.

w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych Formularzem Przyje¢cia Propozycji Nabycia
Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku.
Oprocentowanie bgdzie naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku.
Ostatnim dniem naliczania oprocentowania bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu
.Odsetki beda wyptacane obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesigcy, poczawszy od Dnia Emisji,
przy czym ostatni dzien wyplaty odsetek bedzie przypadal na dzien wykupu. Podstawa
naliczenia i spelnienia $§wiadczenia z tytulu wyptaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana
na Rachunku Papieréw Wartosciowych obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia
prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyplaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na
6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem wyptlaty odsetek. Spelnienie przez Emitenta $wiadczeni
z tytuly wyplaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych obligatariusza.

W swoim sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje powyzsza emisje jako emisje
obligacji w kwocie 114 118 tysiecy zlotych o stopie rentowno$ci 6,86% oraz emisje
instrumentu kapitalowego opcji nabycia akcji o wartosci 7.966 tysiecy ztotych pomniejszone
o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.560 tys. PLN.

Jak szerzej opisano w nocie 18 w odniesieniu do zobowiazan z tytutu obligacji, Zarzad Grupy
nie posiada informacji dotyczacych planéw poszczegdlnych obligatariuszy. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozenia dla Grupy zwigzanego z
koniecznoscig sptaty zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 18.07.2013 r. Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. zawarl z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba
w Katowicach aneks nr 14 do umowy o 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym nr
889r2006001000971/00 z dnia 20.06.2006r. (,,Umowa Kredytowa”) przedluzajacy okres
sptaty kredytu — limitu kredytowego z dnia 30 lipca 2013r. do dnia 30 wrze$nia 2013r.
Przedluzenie Umowy Kredytowej umozliwi ustalenie szczegotow dalszego kredytowania
ZPC Mieszko S.A.

Poza powyzszym zdarzeniem, nie wystapily zadne inne istotne zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

I11. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIIL. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgji

XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZ/EURO)
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EURO)

XVIL Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w zZVEURO)

w tys. PLN
Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
roku (niebadane). roku (niebadane).
Stan na 30 Stan na 30
czerwca 2013 roku czerwca 2012
roku
150 392 160 350
(486) 4357
(7 092) (2 210)
(5872) (1 947)
15282 8 659
(1901) (5 401)
(12191) (2674)
1190 524
388 970 392 824
22181 207 955
236 200 54 301
130 589 130 568
40 866 40 866
40 866 000 40 866 000
0,14) (0,01)
3,20 3,19

w tys. EURO
Okres 6 miesiecy  OKres 6 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
roku (niebadane). roku (niebadane).
Stan na 30 Stan na 30
czerwca 2013 czerwca 2012 roku
roku
36 008 37775
(116) 1026
(1 698) (521)
(1 400) (459)
3659 2 040
(455) (1 280)
(2919) (630)
285 123
89 848 92 184
5124 48 801
54 560 12743
30 164 30 640
9 440 9 590
40 866 000 40 866 000
(0,03) 0,00
0,74 0,75
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechane;j

Zyskl/(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk/(strata) na jedna akcje:
— podstawowy / rozwodniony z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j
— podstawowy / rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Nota

36

40

36

39

49

50

Okres 3
miesi¢cy
zakonczony
dnia 30
czerwca 2013
roku
(niebadane)

Okres 6
miesi¢cy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2013 roku
(niebadane)

Okres 3
miesi¢cy
zakonczony
dnia 30 czerwca
2012 roku
(niebadane)

Okres 6
miesi¢cy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2012 roku
(niebadane)

66 293 146 629 71035 155 411

1327 3763 2618 4939

67 620 150 392 73 653 160 350

(51 915) (113 249) (53 636) (115 100)

15705 37143 20 017 45 250

843 1711 874 1672

(15 091) (28 683) (14 870) (31 283)

(5 131) (10 338) (4 363) (10 834)

21) (319) (269) (448)

(3 795) (486) 1389 4357

- 156 176 176

(3 319) (6 762) (3 309) (6 743)

(7 114) (7 092) (1744) (2210)

1274 1220 239 263

(5 840) (5872) (1 505) (1947)

(5 840) (5872) (1 505) (1947)

(5 840) (5872) (1 505) (1947)
(0,14)/(0,14)  (0,14)/(0,14) (0,04)/(0,04) (0,05)/(0,05)
(0,14)/(0,14)  (0,14)/(0,14) (0,04)/(0,04) (0,05)/(0,05)

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalagczone na
stronach od 43 do 66 stanowia jego integralng czes§é
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2013 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne
Aktywa z odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje udziaty w jednostkach zaleznych
Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogéltem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

41

43

42

44

37

48

47

45

46

47

48

45
46

stan na 30.06.13
koniec okresu
biezacego
(niebadane)

283 935
131 134
2455
800

4
149 542

105 035
25591

72520
1504
1184
4236

388 970

130 589

40 866
27718

46 064
11 609

4332
130 589

22181
11 690
901

931
7343
1316
236 200
41554

67 069
297

122 674
199
4407
258 381
388970

stan na 31.12.12
koniec roku
poprzedniego
2012

287 203
134 184
2455
1018

4
149 542
139 975

27 098

108 718

607

506
3046
427 178

136 461

40 866
27718

42119
11 609
14 149
136 461
141 985
14 018
116 143
1059
831
8573
13061
148 732
69 142

71727
235

4937
199
2492
290 717
427 178

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalagczone na
stronach od 43 do 66 stanowia jego integralng czes§é
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki

3.(Zyski) /Straty z tytulu rdznic kursowych

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11.Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

3. Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkow pienigznych
4. Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Otrzymane kredyty

2. Splaty kredytow i pozyczek

3. Patnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Srodki pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych:

- w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

37

okres 6 miesiecy
01.01-30.06 2013
(niezbadane)

(7 092)
22374
4493
6701

)

100
1508
36198
(26 905)

(908)
1192

15282

260

(2 161)

(1901)

5358
(12 496)
(96)

(4 957)

(12 191)

1190
1190

3 046
4 236

okres 6 miesiecy
01.01-30.06 2012
(niezbadane)

(2 210)
10 869
3677
6739

(16)

(2 763)
26 255
(20 890)

(188)
(1 945)

8 659

94

(5 555)

(5 461)

6 295
(3 376)

(5 193)
(400)

(2 674)

524
524

876
1400

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalagczone na

stronach od 43 do 66 stanowia jego integralng czes§é



Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostaty Pozostate zatrzymane/ Kapital
Kapitat warto$ci kapitat kapitaty niepokryte wlasny
akcyjny nominalnej Zapasowy rezerwowe straty Razem
Na 1 stycznia 2013 40 866 27718 42119 11 609 14 149 136 461
Zysk/(strata) netto za okres - - - - (5872) (5872)
Inne dochody catkowite za okres - - - - - -
Calkowity dochod za okres - - - - (5872) (5872)
Przekazanie niepodzielonego wyniku - - 3945 - (3945) -
zgodnie z decyzja WZA
Na 30 czerwiec 2013 niebadane 40 866 27718 46 064 11 609 4332 130 589
Na 1 stycznia 2012 40 866 27718 34130 11 609 18 192 132515
Zysk/(strata) netto za okres - - - - (1947) (1947)
Inne dochody catkowite za okres - - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - - (1947) (1947)
Przekazanie niepodzielonego wyniku - - 7989 - (7 989) -
zgodnie z decyzja WZA
Na 30 czerwiec 2012 niebadane 40 866 27718 42119 11 609 8 256 130 568

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 43 do 66 stanowig jego integralna czes¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

31.

Informacje ogolne

A. Informacja o podmiocie

Zaklady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
31 pazdziernika 1996 roku. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Miasta Stolecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000073310. Spotce nadano numer statystyczny REGON 273243857,

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie na ulicy Chrzanowskiego 8b.
Wedhug Statutu Spotki przedmiotem dziatania Spotki jest:

. produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych,
. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,
. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZPC Mieszko S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest (1082Z) - Produkcja kakao, czekolady i wyroboéw cukierniczych.

Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papierow Warto§ciowych: Spozywczy.

Srédroczne  skrocone  jednostkowe —sprawozdanie finansowe Spétki  obejmuje  okres 6
miesi¢gcyzakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku - nie byty przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spoétki, stan na dzien 30 czerwca 2013 r.:

Akcjonariusz % Liczba akcji Warto$¢ nominalna
glosow Liczba glosow akcji
Bisantio Investment Limited 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt
Z siedziba w Limassol Nikozja
Noble Funds Towarzystwa Funduszy 5,0% 2.119.046 2.119.046 zt
Inwestycyjnych

BISANTIO jest podmiotem zaleznym od BASANTO, ktory posiada 39 851 akcji, reprezentujacych
100 % w kapitale zaktadowym BISANTIO.

BASANTO jest w 100 % podmiotem zaleznym od sp6tki UAB ,,EVA GRUPE” z siedzibg w Wilnie,
Litwa, ktory posiada 1 000 akcji, reprezentujacych 100 % w kapitale zaktadowym BASANTO.

C. Czas trwania dzialalnosSci
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

D. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad na dzien 30 czerwca 2013 roku:
e  Marek Malinowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
e Tomasz Ciemata — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
o  Gerard Prasek — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

32.

Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2013roku:
e  Tomas Mokrikas — Przewodniczacy RN
e  Dariusz Nikolajuk — Wiceprzewodniczacy R N
e  Daniel Ksigzek — Sekretarz RN
e  Marek Jakubczyk — Cztonek RN
e  Tomas Langatis- Czlonek RN
e  Rytis Jezepcikas- Cztonek RN

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki w pierwszym pétroczu 2013 roku

W pierwszym potroczu 2013 roku nie mialy miejsca zmiany zar6wno w Zarzadzie jak i Radzie
Nadzorczej Spotki .

E. Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawierajg danych facznych,
poniewaz w sktad przedsigbiorstwa nie wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych
(,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przew1d21ec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia nlnlej szego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej prezentuje
kwote nadwyzki zobowiazan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 131,2
milionéw zlotych. Relacja ta wynika z faktu prezentacji zobowiazan z tytulu obligacji oraz istotnej
czesci kredytow bankowych, w tym kredytéw obrotowych (w zwigzku z ich datami zapadalnosci) w
ramach zobowigzan krétkoterminowych. W odniesieniu do krotkoterminowych kredytow bankowych
zaciagnietych przez Spotke, zaprezentowanych m.in. w nocie 47, Zarzad Spéiki jest w trakcie rozmow
z instytucjami finansowymi majacymi na celu przedtuzenie finansowania lub jego refinansowanie. W
odniesieniu do zobowiazan z tytutu obligacji, o ktérych mowa w nocie 48, na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad Spoiki nie posiada informacji dotyczacych planow poszczegélnych
obligatariuszy. W przypadku zobowigzan z tytutu obligacji wobec jednostek powigzanych Zarzad
przewiduje, iz nastapi zamiana obligacji na kapitat (zgodnie z posiadang przez obligatariuszy opcja)
lub ich rolowanie (sptata istniejacych obligacji obligacjami nowej emisji).
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33.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem
zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardéow oraz interpretacji obowiazujacych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ W dniu lub po
1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programow okre$lonych $wiadczen: dotyczg m.in.:
usuni¢cia metody ,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w
aktywach/ zobowigzaniach programu oraz bezzwlocznego ujmowania kosztow przesziego
zatrudnienia, ujmowania zyskow/ strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz
rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zmiany wprowadzaja takze zmiany w zakresie podzialu na krétko i dlugoterminowe $wiadczenia
pracownicze.

Spotka zastosowala retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Zastosowanie
tych zmian byto na tyle nieistotne i nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa, ani catkowite dochody
Spotki, w zwiazku z czym nie zdecydowano si¢ na wprowadzenie korekty do sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednoczesnie Spotka dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w obszarze $wiadczen
pracowniczych. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo
do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane
pracownikom po przepracowaniu okre§lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko§¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa
innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na
kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sg
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszto$ci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczace
$wiadczen po okresie zatrudnienia sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Zmiany do MSR [ Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2012 roku
lub p6zniej

Zmiany dotycza grupowania pozycji innych catkowitych dochodow. Pozycje innych catkowitych
dochodow podlegajace W przysztosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sa
oddzielnie od pozycji, ktore nie bedg przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Spotka dokonata retrospektywnych zmian w prezentacji innych catkowitych dochodow w
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoitki. Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na
sytuacje finansowa ani warto$¢ catkowitych dochodéw Spoéiki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub p6zniej —
w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pdznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.

MSSF 13 Wycena wartosSci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
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MSSF 13 wprowadza jeden zbidér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej
finansowych i nie-finansowych aktywow i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub
dozwolona przez MSSF. MSSF 13 nie wptywa na to, kiedy Spotka ma obowigzek dokona¢ wyceny
wedtug wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie zarowno do wyceny poczatkowej,
jak i wyceny po poczatkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnien w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wej$ciowych
do ustalenia warto$ci godziwej oraz wpltywu pewnych informacji wejsciowych na wycen¢ wedlug
wartosci godziwe;j.

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej

Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia iloSciowe i jakosciowe dotyczace transferow i
przeniesien aktywow finansowych, jezeli:

o aktywa finansowe sg w catosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie W te
aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)

e aktywa finansowe nie sa w catosci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spoiki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia réznice pomigdzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gldéwne czeSci zamienne i sprzgt serwisowy, ktore spetniajg kryteria
definicji rzeczowych aktywow trwatych nie sa zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejgce wymogi dotyczgce ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybucji do
wiascicieli instrumentow finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat tacznej wartosci
aktywow 1 zobowiazan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spojnosci z
wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan
danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te sa regularnie
raportowane do glownego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpita istotna zmiana tacznej
wartoséci aktywow i zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla
tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci Spotki, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.
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34.

35.

36.

Zmiana i niepewno$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnych szeSciu miesigcach roku finansowym.

Utrata wartoS$ci aktywow

W wyniku przeprowadzonych analiz Spotka nie zidentyfikowala istnienia przestanek wskazujacych
na ewentualng utrat¢ wartosci sktadnikow aktywow. Z uwagi na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2012
warto$¢ jednostkowych aktywow netto jest nizsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji oraz z uwagi
na to, ze nie wystapity zadne inne przestanki do utraty wartoSci aktywow na dzien bilansowy
jednostka nie przeprowadzata testow na utrat¢ wartosci aktywow.

Stawki amortyzacyjne

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 2013 roku Spétka nie
zidentyfikowata przestanek wskazujacych na konieczno$¢ zmian przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Sezonowos¢ dzialalnosci

W branzy produkcji stodyczy sezonowos$¢ jest zjawiskiem naturalnym. W celu zminimalizowania
niekorzystnego wplywu sezonowosci na wyniki Spotki, ZPC Mieszko S.A. realizuje strategie opartg
na rozwoju dwoch glownych grup produktow tj. pralin i karmelkow. Tak zdywersyfikowany portfel
sprzedawanych wyrobow sprawia, iz problem sezonowosci sprzedazy Spotki jest w znacznym stopniu
zniwelowany. Natomiast bardzo pozytywny efekt sezonowy Spotka notuje corocznie
w czwartym kwartale (wzmozone zakupy zwigzane ze swictami), kiedy to obserwowany jest znaczacy
wzrost sprzedazy, ktory winduje sprzedaz kwartalng do poziomu niemal 30% sprzedazy roczne;.

W zwigzku z istniejaca sezonowos$cia ponizej zaprezentowano dane za okres ostatnich dwunastu
miesigcy wraz z danymi poréwnywalnymi

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

dane niebadane dane niebadane
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 338 705 346 101
Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow 10723 8 487
Przychody ze sprzedazy 349 428 354 588
Koszt wlasny sprzedazy (255 832) (257 964)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 93 596 96 624

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Spoétka zostata podzielona na pigé¢ grup w oparciu o wytwarzane produkty
i sprzedawane towary i ustugi. Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Karmelki — grupa ta dzieli sie na karmelki wylewane i karmelki formowane. Karmelki formowane, z
kolei dzielg si¢ na: twarde i nadziewane (nadzieniem likworowym, proszkiem musujagcym). Wyroby
w tej grupie oferowane sg w postaci: torebek, luzu, lizakow i dropsow w odmianach cukrowych i
bezcukrowych. Glownymi brandami tej grupy sg ,,Zozole”, ,,Frutis” ,,Pikolo”. Brand Zozole obejmuje
takze dropsy, lizaki, zelki, oraz gumy rozpuszczalne
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Wyroby czekoladowe — — grupa ta obejmuje szeroki asortyment czekoladek nadziewanych.
Podstawowy podzial produktow tej grupy jest nastepujacy - produkty upominkowe: zestawy
czekoladek nadziewanych w roznych smakach pakowanych w bombonierki, puszki, pudetka
upominkowe, wisnie w czekoladzie: czekoladki z wisnig w likierze dostgpne w bombonierkach,
pudetkach a takze w sprzedazy na wagg, produkty ekstrudowane: wyroby oblane czekolada takie jak
michatki, trufle, marcepan, dostgpne w pudetkach, torebkach a takze w sprzedazy na wagg. Kolejna
grupe stanowig mieszanki czekoladek nadziewanych dostepne w torebkach i sprzedazy na wage
a takze pianki i galaretki w czekoladzie, dostgpne w pudetkach, torebkach oraz w sprzedazy na wage.
Gléwne brandy w tej grupie produktow czekoladowych to Chocoladorro, Amoretta (produkty
upominkowe), Cherrissimo (wisnie w likierze) oraz Michaszki (czekoladki ekstrudowane).

Wafle - grupe t¢ stanowia wafle w czekoladzie jak réwniez nieoblewane w réznych wariantach
smakowych. Wyroby te konfekcjonowane sa w kilku wariantach wagowych (wafle familijne) oraz
W postaci batonikow (wafle impulsowe). Glowne Brand wlasny tej grupy to wafle ,,Criks”. Znaczacy
udzial w powyzszej Spotce stanowia wafle sprzedawane pod marka whasng sieci handlowych..
Ciastka — grupa produktow obejmujgca herbatniki (nieoblewane, oblewane), biszkopty, biszkopty z
galaretka, markizy, pierniki oraz nalezace do grupy stonych przekasek krakersy. Produkty dostepne sg
w formie konfekcjonowanej jak i luzowej. Marka parasolowa sygnujaca grupe ciastek i krakerséw jest
Aurtur.

Pozostale wyroby cukiernicze - w sktad tej grupy wchodzg gtéwnie pomadki, chatwa, i sugusy draze
,»zephiry” oraz hematogen. Glownym brandem tej grupy produktowej jest krowka kremoéwka
sprzedawana zaréwno jako pod marka ZPC Mieszko S.A. jak i pod marka wtasna dystrybutorow.
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Spoéiki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Wyniki poszczegblnych segmentow nie obejmujg calosci sprzedazy ustug i materiatow w kwocie
3.763 tys. zl (za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku 4 939 tys. zb.) ; catosci
pozostatych kosztow operacyjnych; pozostatych przychodéw operacyjnych (poza dotacjami); kosztow
og6lnego zarzadu (poza kosztami logistycznymi); za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 —
9.517 tys. PLN (za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku — 7.787 tys. PLN).

Amortyzacja przypisana poszczegdlnym segmentom operacyjnym jest bezposrednio zwigzana z
kosztem umorzenia budynkéw, urzadzen i wyposazenia produkcyjnego zwigzanego bezposrednio lub
posrednio z produkcjg poszczegdlnych grup operacyjnych i nie obejmuje amortyzacji przypisanej do
kosztow sprzedazy, amortyzacji przypisanej do kosztow ogélnego zarzadu za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku 788 tys. PLN (za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012
roku 238 tys. PLN).

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentéw nie obejmuja aktywow wspdlnych 33 510 tys. PLN,
(na dzien 30 czerwca 2012: 32.002 tys. z) nieruchomosci inwestycyjnych 2.455 tys. PLN (na dzien 30
czerwca 2012: 2.325 tys. zt) oraz udziatdow w jednostkach powigzanych 149.546 tys. PLN. (na dzien
30 czerwca 2012: 149.546 tys. zt)

Odpowiednie wielkoséci jednostkowe za 6 miesiecy 2013 roku oraz dane poréwnywalne za sze$é
miesigcy 2012 roku ksztattuja si¢ nastepujaco:
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2013 (dane niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Pozycje Dzialalnos¢
zaniechana nieprzypisane ogélem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem

Przychody 26 005 72027 20926 18 474 9197 146 629 3763 150 392
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem 26 005 72027 20926 18 474 9197 146 629 3763 150 392
Wyniki 2361 5265 620 264 235 8 745 (9 231) (486)
Amortyzacja (951) (1987) (723) - (44) (3 705) (788) (4 493)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segmentu 2361 5265 620 264 235 8745 (9 231) (486)
Aktywa Segmentu 42 480 94 307 40 287 16 810 9574 203 459 185511 388 970
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu 10 496 18 086 8174 1162 3636 41554 41554
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 (dane niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Pozycje Dzialalnos¢
zaniechana nieprzypisane ogélem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem
Przychody 14 504 24992 11 295 10478 5024 66 293 1327 67 620
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem 14 504 24 992 11295 10478 5024 66 293 1327 67 620
Wyniki 1422 (96) 230 (121) 261 1696 (5 491) (3795)
Amortyzacja (480) (995) (359) - (22) (1 856) (393) (2 249)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segmentu 1422 (96) 230 (121) 261 1696 (5491) (3795)
Aktywa Segmentu 42 480 94 307 40 287 16 810 9574 203 459 185511 388 970
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu 10 496 18 086 8174 1162 3636 41554 41554
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC , Mieszko” S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 (dane niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Pozycje Dzialalnos¢
zaniechana nieprzypisane ogélem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate Razem
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 29513 77416 21513 17584 9385 155411 - 4939 160 350
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - - -
Przychody segmentu ogdtem 29513 77416 21513 17584 9385 155411 - 4939 160 350
Wyniki 2372 5689 1205 2786 92 12 144 - (7 787) 4 357
Amortyzacja (931) (1758) (673) - (77) (3439) (238) (3677)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych - - - - - - -
Zysk/(strata) segmentu 2372 5 689 1205 2 786 92 12 144 - (7 787) 4 357
Aktywa Segmentu 48 712 105 355 35695 9904 9285 208951 - 183 873 392 824
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug segmentu 9766 20 803 5034 5288 2939 43830 - 43 830
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 (dane niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢ Pozycje Dzialalnos$¢
zaniechana nieprzypisane ogélem
Karmelki ~ Wyroby Wafle Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we cukiernicze Razem Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 15827 33715 8 159 8571 4763 71035 - 2618 73 653
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - - -
Przychody segmentu ogdtem 15 827 33715 8 159 8571 4763 71035 - 2618 73653
Wyniki 1083 992 289 1307 9) 3662 (2273) 1389
Amortyzacja (235) (545) (215) - (23) (1 018) 179 (839)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych - - - - - - -
Zysk/(strata) segmentu 1083 992 289 1307 9) 3662 (2273) 1389
Aktywa Segmentu 48 712 105 355 35695 9904 9285 208 951 183 873 392 824
Zobowiazania z tytutu dostaw 1
ushug segmentu 9766 20803 5034 5288 2939 43830 43 830
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

37.

38.

Informacje o sprzedazy w obszarach geograficznych.

W zakresie osigganych przychodow mozna wyodrebni¢ segment geograficzny. W ramach niego
wyrdzniono przychody ze sprzedazy osiggane w kraju i poza nim. Odpowiednie wielkosci

jednostkowe za 2013 roku oraz dane porownywalne za 2012 rok ksztattujg si¢ nast¢pujaco:

Przychody od klientow zewngtrznych:

Za okres 3 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Polska 40672 92 582 43930 98 614
Zagranica, w tym: 26 948 57 810 29723 61 736
-Litwa 3528 7864 6 461 10872
- Rosja 1782 6 006 3363 7616
- Czechy 5641 9636 3396 7 365
- Stowacja 1968 3730 2 362 4 688
- lzrael 2361 3761 2514 4137
-pozostate 11 668 26 813 11 627 27 058
Razem 67 620 150 392 73 653 160 350

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz za okres sze$ciu miesi¢cy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku sprzedaz do zadnego z klientow nie przekroczyta 10 % sprzedazy
Spotki.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Dla celéw s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienigznych, srodki

pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nast¢pujacych pozycji:

Za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca

2013 2012
Niebadane
Srodki pienigzne w banku i w kasie 4236 1400
Lokaty krotkoterminowe - -
Kredyty w rachunkach biezacych - -
4236 1400
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej - -
4 236 1400

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W biezacym i porownywalnym okresie sprawozdawczym ZPC Mieszko S.A. nie wyptacata oraz nie
deklarowata wyptaty dywidendy.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

39.

40.

41.

41.1.

41.2.

42,

(w tysigcach PLN)
Podatek dochodowy
Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Zaokres3  Zaokres6  Zaokres3  Zaokres6
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczomy — zakonczony
30 czerwca  30czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2013 2012 2012
Niebadane
Biezqgcy podatek dochodowy 929 (10) - 191
Biezace obciazenie z tytulu podatku 929 (10) - 191
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy 345 1230 239 72
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢
roznic przejsciowych 345 1230 239 72
Obcigzenie podatkowe wykazane w 1274 1220 239 263
rachunku zyskow i strat / sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw
Pozostale przychody operacyjne
Zaokres3  Zaokres6  Zaokres3  Zaokres6
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczomy  zakonczony
30 czerwca  30czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2013 2012 2012
Niebadane
Dotacje 795 1620 799 1587
Zysk na sprzedazy srodkoéw trwatych 3 5 16 17
Otrzymane odszkodowania 18 18 58 58
Inne 27 68 1 10
Razem Pozostale przychody operacyjne 843 1711 874 1672

Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, ZPC Mieszko S.A. nabyt

rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 440 tysiecy ztotych (W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku: 5.229 tysigey ztotych).

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, Spotka sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwalych o warto$ci netto 255 tysiecy ztotych (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku: 78 tysiecy ztotych) osiggajac zysk netto na sprzedazy
5 tys. zlotych (2012 rok: 16 tys. ztotych).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, a takze w analogicznym oKresie roku
poprzedniego, Spotka nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

Zapasy

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Spoétka nie zmieniata warto$¢
odpisu aktualizujgcego zapasy (w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku,
Spotka nie zmieniata poziom odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow)

Na dzien 30 czerwca 2013 warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapasy wynosi 153 tys. ztotych. Na dzien
30 czerwca 2012 roku warto$¢ odpisu aktualizujacego wynosita 153 tys. ztotych.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

43.

44,

45.

Wartosci niematerialne

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, ZPC Mieszko S.A. nabyla
warto$ci niematerialne i prawne o wartosci 109 tysiecy ztotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym

dnia 30 czerwca 2012 roku: 418 tysiecy ztotych).

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

stan na 30.06.13
koniec okresu
biezacego (dane
jednostkowe
niezbadane)

a) od jednostek powigzanych 2473

- z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 2473

- do 12 miesigcy 2473

- inne -

b) od pozostatych jednostek 70 047

- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 66 715

- do 12 miesigcy 66 715

- powyzej 12 miesiecy -

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 2917
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

- inne 415

Naleznosci krotkoterminowe netto razem 72520

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9892

Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 82 412

stan na 31.12.12
koniec roku
poprzedniego
2012 (dane
jednostkowe )

3424
3424
3424
105 294
104 672
104 672

622
108 718
9744
118 462

Spadek naleznosci w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 r. jest zwigzany z nizsza sprzedaza w

drugim kwartale 2013 roku w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2012.

Rezerwy

W okresie sze§ciu miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2013 roku rezerwa na nagrody
jubileuszowe i odprawy wzrosta o kwote 101 tys. ztotych na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosita

1.130 tysiecy ztotych, w tym 199 tysigcy ztotych stanowila rezerwa krotkoterminowa.

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku, rezerwa na nagrody
jubileuszowe i odprawy nie ulegta zmianie i na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 1.564 tysiecy

ztotych, w tym 148 tysiecy zlotych stanowita rezerwa krotkoterminowa.

W 2012 roku Spotka dokonata zmiany regulaminu wynagradzania. W wyniku zmiany
dotychczasowy program wyptaty nagréd jubileuszowych bedacy programem okre§lonych §wiadczen
bedzie obowiazywat do 31 grudnia 2017 roku i zostanie zastgpiony programem okreslonych sktadek.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

46.

47.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku
przedstawia ponizsza tabela:

stan na 30.06.13 stanna 31.12.12

koniec okresu koniec roku
biezgcego (dane poprzedniego
jednostkowe 2012 (dane
Tytul niezbadane) jednostkowe )
Dlugoterminowe
Przychody przysztych okresow 1316 1361
- dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych 1316 1361
Razem dlugoterminowe 1316 1361
Kroétkoterminowe
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 4313 2400
- rezerwa na zalegte urlopy 310 344
- rezerwa na premi¢ zarzadu i zatogi 1119 268
-rezerwa na udzielony rabat potransakcyjny 2749 1653
-rezerwa na zwroty wyrobow 135 135
Przychody przysztych okresow 94 92
-dofinansowanie zakupu $rodkoéw trwatych 94 92
Razem krétkoterminowe 4 407 2 492
Razem rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 5723 3853

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zadtuzenie Spotki z tytutu umow kredytowych wyniosto 78 759
tysiecy zlotych.

Zobowigzania dtugoterminowe: 11 690 tysiecy ztotych
Zobowigzania krotkoterminowe: 67 069 tysiecy ztotych

Specyfikacja zaciagnietych kredytow:

1. Umowa nr 208000111-1-KOL-25/2002/CK o lini¢ wielocelowa, wielowalutowa z dnia 31.10.2002
zawarta pomi¢dzy Bankiem PEKAO S.A. III Mazowieckie Centrum Korporacyjne w Warszawie;
Centrum Korporacyjne w Radomiu a ZPC Mieszko S.A. wraz z Aneksem nr 1 z 07.11.2002,
Aneksem nr 2 z 25.08.2003, Aneksem nr 3 z 30.10.2003, Aneksem nr 4 z 09.09.2004, Aneksem nr 5 z
17.03.2005, Aneksem nr 6 z 22.04.2005, Aneksem nr 7 z 24.05.2005, Aneksem nr 8 z 15.11.2005,
Aneksem nr 9 z 28.02.2006, Aneksem nr 10 z 23.05.2006, Aneksem nr 11 z 11.12.2006; Aneksem nr
12 z dnia 26.02.2007; Aneksem nr 13 z dnia 26.07.2007; Aneksem nr 14 z dnia 31.08.2007; Aneksem
nr 15 z dnia 26.06.2008; Aneksem nr 16 z dnia 30.04.2010; Aneksem nr 17 z dnia 20.05.2010;
Aneksem nr 18 z dnia 20.07.2010; Aneksem nr 19 z dnia 08.12.2010; Aneksem nr 20 z dnia
02.08.2011; Aneksem 21 z dnia 26.04.2012; Aneksem 22 z dnia 31.05.2012; Aneksem 23 z
29.06.2012; Aneksem 24 z 18.07.2012; Aneksem 25 z 25.03.2013

Limit kredytowy do kwoty 40.000 tysiecy ztotych, termin sptaty 30.11.2013 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marze banku
Zadhizenie na 30.06.2013: 36.496 tysigcy zi.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Zabezpieczenie:

1) hipoteki zwykte i kaucyjne wraz z cesja praw z polisy;

2) zastawy rejestrowe na §rodkach trwatych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy,
3) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

4) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym;

5) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji;

6) poreczenie Vilniaus Pergale do kwoty 10,5 mln zt.;

I1. Umowa nr 889r2006001000971/00 o 1-5 letni kredyt zlotowy w rachunku bankowym
2 20.06.2006 zawarta pomiedzy ING Bankiem Slagskim S.A. a ZPC Mieszko .S.A. wraz z Aneksem
nr 1 z dnia 20.02.2007; Aneksem nr 2 z dnia 18.07.2007; Aneksem nr 3 z dnia 26.09.2007; Aneksem
nr 4 z dnia 26.06.2008; Aneksem Nr 5 z dnia 12.07.2010; Aneksem Nr 6 z dnia 28.12.2010; Aneksem
Nr 7 z dnia 20.12.2011; Aneksem Nr 8 z dnia 23.10.2012; Aneksem Nr 9 z dnia 28.12.2012;
Aneksem Nr 10 z dnia 13.02.2013; Aneksem Nr 11 z dnia 05.04.2013; Aneksem Nr 12 z dnia
07.05.2013; Aneksem Nr 13 z dnia 10.06.2013;

Limit kredytowy do kwoty 35.400 tysiecy ztotych, termin sptaty 30.07.2013 roku.
W dniu 18.07.2013 r. Z.P.C. ,Mieszko” S.A. zawart aneks do umowy przedtuzajacy okres splaty
kredytu — limitu kredytowego z dnia 30 lipca 2013r. do dnia 30 wrze$nia 2013r.

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marzg banku.
Zadtuzenie na 30.06.2013: 27.553 tysiecy zt.

Zabezpieczenie:

1) weksel in blanco wraz z deklaracja;

2) hipoteki kaucyjne wraz z cesjg praw z polisy;

3) zastawy rejestrowe na $rodkach trwalych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy;
4) zastaw rejestrowy na zapasach (surowce i opakowania, produkcja w toku, wyroby gotowe,
towary) wraz z cesj3 praw z polisy;

5) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym

III. Umowa kredytu do kwoty 40.000 tys. zL z 4 lipca 2011 zawarta pomi¢dzy Bankiem PEKAO
S.A. z siedzibg w Warszawie a ZPC Mieszko SA oraz Artur Sp. z 0.0. z wraz z Aneksem nr 1 z
04.07.2012

Limit kredytowy do kwoty 36.726 tysiecy ztotych; Termin sptaty 31.12.2016.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M powigkszony o marze banku.

Zadluzenie ZPC Mieszko S.A. na dzien 30.06.2013: 14.710 tysiecy ztotych
Zabezpieczenie:

1) hipoteka umowna taczna na nieruchomos$ciach ZPC Mieszko S.A. oraz Artur Sp. z 0.0.

2) zastaw rejestrowy o pierwszej kolejnosci zaspokojenia, na niektérych sktadnikach majatkowych
Mieszko oraz Artur;

3) przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci ZPC Mieszko S.A. oraz Artur z tytulu umoéw
ubezpieczenia zawartych przez Mieszko oraz Artur dotyczacych nieruchomos$ci stanowigcych
wiasno$¢ Spotki, o ktorych mowa w podpunkcie 1) powyzej oraz sktadnikow majatkowych bedacych
przedmiotem zastawu rejestrowego;

4) zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w Artur Sp. z o.0.

5) zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w Artur Sp. z 0.0.

6) pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Mieszko oraz Artur Sp. z 0.0.

7) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Mieszko oraz Artur Sp. z o.0.

8) poreczenie AB Vilniaus Pergale

W odniesieniu do krétkoterminowych kredytow bankowych zaciagnigtych przez Spotke, ktérych
termin zapadalnos$ci przypada na drugie potrocze 2013 roku, Zarzad Spoéiki jest w trakcie rozmoéw z
instytucjami finansowymi majacymi na celu przedtuzenie finansowania lub jego refinansowanie.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

48.

49,

50.

51.

Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzigl uchwal¢ w przedmiocie przydzialu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku.
Zgodnie z tg uchwala dokonano przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysiac
zlotych) kazda, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 123.417.000 zt. Doktadne warunki emisji opisane sa
w punkcie 58 sprawozdania jednostkowego. W zwiazku z emisjg obligacji Spotka poniosta koszty w
kwocie 1.333 tysiecy ztotych.

W swoim sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowala na moment poczatkowego ujecia
powyzsza emisj¢ jako emisj¢ obligacji w kwocie 114.118 tysigcy zlotych o stopie rentownosci 6,86%
oraz emisj¢ instrumentu kapitalowego opcji nabycia akcji o wartosci 7.966 tysiecy ztotych.

Warto$¢ bilansowa instrumentu kapitalowego na dzien 30 czerwca 2013 wynosi 6.436 tys. zt. (kwota
7.966 tys. zt. pomniejszona o podatek odroczony z tego tytutu w kwocie 1.530 tys. zt.).

Zobowigzanie z tytulu wyemitowanych obligacji jest zaprezentowane jako pozostate finansowe
zobowigzanie krotkoterminowe w kwocie 122.674 tys. zt. (warto$¢ nominalna zobowigzania w
kwocie 114.118 oraz kwota naliczonych odsetek ptatna w okresie do 12 miesiecy w kwocie 8 556 tys.
zh).

Termin wykupu obligacji przypada na 07 marca 2014 roku

W odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, Zarzad Spotki nie posiada informacji dotyczacych
planow poszczegoélnych obligatariuszy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie
widzi zagrozenia dla Spotki zwigzanego z konieczno$cia splaty zobowigzania z tytulu
wyemitowanych obligacji.

W przypadku zobowigzan z tytulu obligacji wobec jednostek powigzanych Zarzad przewiduje, iz
nastapi zamiana obligacji na kapital (zgodnie z posiadang przez obligatariuszy opcja) lub ich
rolowanie (splata istniejgcych obligacji obligacjami nowej emisji).

Dzialalnosé zaniechana

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, a takze w okresie szesciu
miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012, Spotka nie zaniechata Zzadnej ze swojej dziatalnosci
podstawowe;j.

Skladniki innych calkowitych dochodow
W sprawozdaniu jednostkowym inne catkowite dochody nie wystapity.

Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztalcenia uprzednio
publikowanych sprawozdan finansowych
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52.

Instrumenty finansowe

W przypadku instrumentow o krotkim terminie wymagalnosci warto$¢ godziwa jest zblizona do

wartos$ci bilansowe;j.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria 30 czerwca 31 grudnia | 30czerwca | 31 grudnia
zgodnie z 2013 2012 2013 2012
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug PiN 69 188 108 096 69 188 108 096
Pozostate Naleznos$ci PiN 415 622 415 622
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 4 236 3046 4 236 3046
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK 78 759 85 745 78 759 85 745
- dlugoterminowe
oprocentowane wg
zmiennej stopy
procentowej PZFwgZK 11690 14 018 11690 14 018
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ushug 1 pozostate
zobowiazania finansowe PZFwgZK 38 973 66 659 38 973 66 659
Zobowiazania z tytutu
wynagrodzen PZFwg/Z K 830 932 830 932
Inne zobowigzania PZFwg/Z K 328 182 328 182
Wyemitowane dtuzne papiery
warto§ciowe w tym PZFwoZK 122 674 121 080 124 880 121 241
- dlugoterminowe PZFweZK - 118 940 - 118 940
Zobowiazania z tytutu
umowy leasingu PZFwoZK 1198 1294 1198 1294
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrument dluzny, ktorego warto$¢ godziwa zostata wykazana w powyzszej tabeli, nalezy do poziomu 2
hierarchii warto$ci godziwej. Wycena wartosci godziwej instrumentu dluznego ujawniona powyzej zostata
wykonana metoda zdyskontowanych przeptywow. Czynniki dyskontowe zostaly wyznaczone na podstawie
biezacych wartosci stop procentowych. Do stdp procentowych z rynku migdzybankowego doliczana jest marza
kredytowa emitenta

59/66



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

53.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe,
obligacje, umowy finansowania wierzytelnosci, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno§¢ Spotki.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nie prowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

53.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci
poprzez dtugoterminowe kredyty bankowe, umowe finansowania wierzytelnosci w przypadku czesci
zakupow inwestycyjnych.

Wszystkie powyzsze formy finansowania dziatalnosci sa oparte o zmienng stope procentowa bazujaca
na stawce WIBOR.

Spotka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej, majacymi
bezposredni wptyw na rynek stop procentowych w kraju.

Spotka korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat whasny Spoiki.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty | Wptyw na wynik
procentowe finansowy brutto
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (416 tys. z1.)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 416 tys. zt
okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (416 tys. z1.)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 416 tys. zt
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53.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Okoto 22 % zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas
gdy 78 % kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Ryzyko walutowe nie dotyczy udzielonych Spoéfce kredytéw oraz zawartych umow leasingowych
i zobowiazan wekslowych, ktore w 100% sa udostgpnione w PLN.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w najwigkszym stopniu wykorzystanie
zabezpieczenia naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka
spotka dazy do zachowania naturalnej réwnowagi pomie¢dzy nalezno$ciami i zobowigzaniami
wyrazonymi w walutach obcych tak aby zminimalizowaé ekspozycje na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Spotka dopuszcza stosowanie zabezpieczen za
pomoca dostepnych na rynku instrumentéow pochodnych typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobow1qzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow — dotyczy Spotki.

Wozrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
30 czerwca 2013 — USD +10% 751 tys. zt.
-10% (751 tys. zh)
30 czerwca 2012 — USD +10% 704 tys. zt.
-10% (704 tys. zh)
Wzrost/
spadek Wplyw na wynik
kursu waluty [  finansowy brutto
30 czerwca 2013 — EUR +10% 89 tys. zt
- 10% (89 tys. zt)
30 czerwca 2012 — EUR +10% 52 tys. 7t
- 10% (52 tys. zb)

Spoétka nie przeprowadzata transakcji zwigzanych z rachunkowos$cia zabezpieczen.

53.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie surowcow strategicznych dla dziatalnosci
Spolki. Na poziom tego ryzyka znaczaco wptywa sytuacja na §wiatowych rynkach cen surowcow —
ziarna kakaowego, ttuszczy, mleka, cukru, zb6z powodowana: wahaniami kursow walut, wejsciem na
rynek surowcoOw funduszy inwestycyjnych celem prowadzenia spekulacji, koncentracjg producentow
zmierzajacg do prowadzenia wspoélnej kontroli cen i zwigkszajaca si¢ produkcja biopaliw. Strategia
zarzadzania ryzykiem cen towardw zaklada dazenie do zawierania kontraktéw z dostawcami
surowcow i zawieranie umow zakupowych w cenach statych. Spotka nie zawiera wieloletnich umow
z dostawcami. Zakres umow i dostawcy sa ustalani indywidualnie w zaleznosci od potrzeb Spotki.
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53.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci do tej pory nie byto znaczace i Spotka dotozy wszelkich staran by
sytuacja taka miata miejsce rowniez w przysziosci, niemniej jednak glebsze pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce i krajach, stanowigcych rynki zbytu Spétki oraz obserwowane ograniczanie
ryzyka przez zaklady ubezpieczeniowe, objawiajace si¢ zmniejszaniem udzielanych limitow
ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych kontrahentow moze spowodowac, iz ryzyko niesciagalnych
nalezno$ci moze w nastgpnym okresie wzrosnac.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

53.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglgdnia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, zobowiazania wekslowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci w tysigcach ztotych.

Ponizej3 [ Od3do12 | Od1roku | Powyzej3

30 czerwca 2013 roku Na zadanie miesiecy miesiecy do 3 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 28 604 39 753 9711 2635 80 703
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 8 554 30 673 904 - - 40 131
Pozostate zobowigzania
finansowe — umowa
leasingu - 174 524 1163 - 1861
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dluznych
papierow wartosciowych - 2 468 125 855 - - 128 323
Razem 8 554 61919 167 036 10 874 2635 251018
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Ponizej3 [ Od3do12 | Od1roku | Powyzej5
31 grudnia 2012 roku Na zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i - 1614 74190 15 268 91072
pozyczki
Zobowigzania z tytutu 21 289 45784 700 - 67 773
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozostale zobowiazania - 175 524 1446 2145
finansowe — umowa
leasingu
Zobowiazania z tytutu - 2 468 2 468 125 885 130 821
wyemitowanych dluznych
papieréw warto$ciowych
Razem 21289 50 041 77882 142 599 291 811

53.6. Ryzyko zwiazane z transakcjami na instrumentach pochodnych

54,

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spoétka i na 31 grudnia 2012 nie byta strong zadnej transakcji, ktorej
przedmiotem sg instrumenty pochodne.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki
i zwigkszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujacych w tym
obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
kapitatu wlasnego do sumy kapitatdéw powickszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze zobowiagzania z tytutu wyemitowanych obligacji zamiennych, pomniejszone o
srodki pienigzne ekwiwalenty S$rodkéw pienigznych. Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu
niezrealizowanych zyskow netto.
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55.

56.

(w tysigcach PLN)
Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia
2013 koniec 2012 koniec roku
okresu biezacego poprzedniego
dane jednostkowe | dane jednostkowe
niebadane

Oprocentowane kredyty i pozyczki 78 759 85 745
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 41554 69 142
zobowiazania
Obligacje zamienne 122 674 121 080
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 236) (3 046)
Zadluzenie netto 238 751 272 921
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wlasny 130 589 136 461
Kapitaty rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow -
netto
Kapitat razem 130 589 136 461
Kapital i zadluzenie netto 369 340 409 382
Wskaznik dzwigni 35% 33%

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 ZPC Mieszko S.A. udzielita Spotkom zaleznym porgczenia wykonania
zobowigzan z tytutu umowy leasingu floty samochodowej. Kwota porgczenia wynosi. 125 tys. PLN.

W dniu 4 lipca 2011 roku ZPC Mieszko S.A. zawarl umowg o przystapieniu do dtugu, polegajacego
na zobowigzaniu Artur Sp. z o.0. wobec Banku PEKAO S.A. , z tytulu udzielenia kredytu
inwestycyjnego. Kwota zobowigzania Artur Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzien 30 czerwca 2013
wynosi 16.477 tys. PLN. Na podstawie umowy o przystapieniu do dlugu ZPC Mieszko S.A.
bezwarunkowo i nieodwolalnie przyjat, jako wspotdtuznik solidarny odpowiedzialnos¢ za wykonanie
wszelkich obecnych i przysztych zobowigzan Artur Sp. z 0.0. , wynikajacych z Umowy Kredytu w
odniesieniu do kwoty kredytu, w szczegodlnosci zobowigzanie do splaty na rzecz Banku kwoty
kredytu wraz z odsetkami, oplatami, prowizjami, kosztami oraz wszelkimi innymi kwotami
naleznymi Bankowi, na co Bank wyrazit zgode. Kredyt udzielony Artur Sp. z 0.0. jest sptacany w 20
kwartalnych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2012 roku.

Na mocy niniejszej umowy Spotka Artur Sp. z o.0. przystapita do dtugu ZPC Mieszko S.A. (14.710
tys. PLN na dzien 30 czerwca 2013). z tytutu kredytu inwestycyjnego

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowigzania z tytutu zakupoéw inwestycyjnych wynosity 294 tysiecy
ziotych (na dzien 31 grudnia 2012 roku 975 tysiecy ztotych). Na dzien 30 czerwca 2013 Spoéika nie
posiadata istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych i niezrealizowanych jeszcze umow
inwestycyjnych
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57.

58.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku i w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012
roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupyod  Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanym  powiqzanych — powigzanych — powigzanych

Niebadane

-za okres 6 miesiecy za
konczony 30 czerwca
Jednostka dominujaca 2013(niebadane) - - - -
-na dzien 30 czerwca
2013(niebadane) - - - 109 071
-za okres 6 miesiecy za
konczony 30 czerwca
Jednostka dominujaca 2012(niebadane) - - - -
-na dzien 31 grudnia
2012 - - - 107 654
-za okres 6 miesigcy za
konczony 30 czerwca
Jednostki zalezne 2013(niebadane) 10534 34 254 - -
w tym drugi kwartat
2013 (niebadane) 5021 19719 - -
-na dzien 30 czerwca
2013(niebadane) -
-za okres 6 miesigcy za
konczony 30 czerwca
Jednostki zalezne 2012(niebadane) 10 257 32536 - -
w tym drugi kwartat w tym drugi kwartat
2012 2012(niebadane) 4216 17771 - -
-na dzien 31grudnia
2012 - - 3234 6 599

2473 5 686

Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosSciowych

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad otrzymat informacj¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydzial XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 4 marca 2011 roku,
warunkowego podwyzszenia kapitatu Spoltki. Decyzja o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zostata
powzigta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Mieszko S.A. w dniu 30 grudnia 2010 roku
uchwale nr 4.

Jednoczes$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzial uchwate w przedmiocie
przydziatu subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych
na podstawie Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia
2010 roku. Zgodnie z tg uchwatg dokonano przydziatu 123.417 obligacji o warto$ci nominalnej 1.000
zt (tysigc zlotych) kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej 123.417.000 zt. W zwigzku z powyzszym
emisja obligacji doszta do skutku. Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest
dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad Emitenta.

Cena zamiany obligacji na akcj¢ (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢
do Dnia Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych
os$wiadczen obligatariuszy. Zarzad Spotki bedzie zglaszat do Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego, zgodnie z procedura przewidziang przez art. 452 Kodeksu
spotek handlowych

Umowa przewiduje, ze wykup obligacji nastapi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyplate
obligatariuszom kwoty w wysokos$ci rownej tacznej warto$ci nominalnej objetych przez nich
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59.

obligacji. Zgodnie z umowa wykup obligacji nastapi poprzez uznanie rachunku bankowego
wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.
Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku.
Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki bedg wyptacane
obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesiecy, poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyplaty
odsetek bedzie przypadatl na dzien wykupu. Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytulu
wyplaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Warto$ciowych
obligatariusza wedlug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wyptaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem wyplaty
odsetek. Spelienie przez Emitenta §wiadczeni z tytuly wyplaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych obligatariusza.

W swoim sprawozdaniu finansowym spotka prezentuje powyzsza emisj¢ jako emisje obligacji w
kwocie 114 118 tysiecy zlotych o stopie rentownosci 6,86% oraz emisje instrumentu kapitatowego
opcji nabycia akcji o wartoéci 7.966 tysigcy ztotych pomniejszone o rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 1.560 tys. PLN.

Jak szerzej opisano w nocie 48 w odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, Zarzad Spotki nie
posiada informacji dotyczacych plandw poszczegélnych obligatariuszy. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozenia dla Spotki zwigzanego z koniecznoscia splaty
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 18.07.2013 r. Z.P.C. ,Mieszko” S.A. zawarl z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w
Katowicach aneks nr 14 do umowy o 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym nr
889r2006001000971/00 z dnia 20.06.2006r. (,,Umowa Kredytowa”) przedluzajacy okres splaty
kredytu — limitu kredytowego z dnia 30 lipca 2013r. do dnia 30 wrzeénia 2013r.

Przedluzenie Umowy Kredytowej umozliwi ustalenie szczegdtow dalszego kredytowania ZPC
Mieszko S.A..

Poza powyzszym zdarzeniem, nie wystapily zadne inne istotne zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym.
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