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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Bakalland Sp6tka Akcyjna
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Bakalland Spélka Akcyjna
z stedziba w Warszawie, ul. Fabryczna 5, na ktére sklada sie wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013
roku, sprawozdanie zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2012 roku
do 30 czerwea 2013 roku oraz noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi  przepisami sprawozdania finansowego  oraz
sprawozdania z dzialalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Ponadto Kierownik Jednostki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawsg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami  (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 ocene dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym jak i calosciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na
dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskicj, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksiag rachunkowych,
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— Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego  przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnogci zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na niekorzystng sytuacje finansowsa Bakalland S.A., szczegdlnie
w zakresie plynnosci i krétkoterminowego zadluzenia. Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo
krotkoterminowych zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek od jednostek spoza Grupy Kapitalowej
wynosilo 46,3 mln zl. Zarzad Bakalland S.A. sporzadzil jednostkowe sprawozdanie finansowe przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci, a swoje stanowisko uzasadnil w punkcie 1 wprowadzenia do
jednostkowego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9 oraz w punkcie 2.5
sprawozdania z dzialalnosci. W stanowisku tym Zarzad Bakalland S.A. przedstawil dzialania podjete
w celu poprawy sytuacji majatkowej i finansowej. Zwracamy uwage, ze pogorszenie sytuacji finansowej
Emitenta moze skutkowaé zaostrzeniem przez banki warunkéw uméw kredytowych, ich
wypowiedzeniem przed uplywem termindw wymagalnosci lub nie przedluzeniem kredytow i pozyczek,
ktorych termin splaty przypada na okres krotszy niz 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego. W przypadku
zaistnienia wyzej opisanej okolicznosci przyjeta zasada kontynuaciji dzialalnosci moglaby nie by¢
zasadna. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby okazalo
sig, Ze przyjete przy jego sporzadzaniu zalozenie kontynuacji dzialalnodci bylo niewlasciwe.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwea 2013 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci  uwzgledniaja odpowiednie  postanowienia rozporzadzenia Ministra  Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259 z pbzniejszymi zmianami).

)
i

Dartusz Sarngwski
(7 / o= /

L

—
iegly rewident nr 10200

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu
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61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BAKALLAND SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnoéci Sp6tki

Spolka dziala pod firma Bakalland Spélka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Warszawie,
ul. Fabryczna 5.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spélki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 1 marca 2006
roku przed notariuszem Dorotg Kalowsks (Repertorium A Nr 1698/2006). Spélka Bakalland S.A.
powstala w wyniku przeksztalcenia spélki z ograniczong odpowiedzialnoscia Uno Fresco Tradex
w spolke akeyjna, na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Uno Fresco Tradex
Sp. z 0.0. z dnia 1 marca 2006 roku. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000253890.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 521-15-01-724 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 012272090.

Spolka dziala w oparciu o kodeks spolek handlowych oraz statut Spolki.

Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest pozostale przetwarzanie
i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.3).

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnogé polegajaca na produkgji, konfekcjonowaniu i handlu
bakaliami, suszonymi owocami, orzechami oraz ziarnami i pestkami.

Zatrudnienie na koniec oktresu sprawozdawczego w Spoélce wynioslo 132 osoby. Srednioroczne
zatrudnienie w Spélce wynioslo 133 osoby.

Kapital zakladowy Spélki wedlug stanu na dziefi 30 czerwea 2013 roku wynosil 19970 tys. z1 i dzielil sie
na 19 970 050 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny Spolki na ten
dzient wynosil 86 273 tys. z1.

Bakalland S.A. 1
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Zgodnie z nota objasniajaca nr 12 do sprawozdania finansowego, struktura akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% udzialéw w kapitale podstawowym Spélki na dzien 30
czerwca 2013 roku przedstawiala sie nastepujaco:

: Wartosé Udziat w Udziat
: . Liczba I:chba nominalna liczbie w kapitale
Akcjonariusz . posiadanych . 7
glosow . posiadanych glosow podstawowym

akejt akeji (z1) %) (%)
Anvik Holdings 1.imited 3249 351 3249 351 324 935,10 16,55 16,27
LIMP Investments Limited
(poprzednio Dellingate Holdings
Limited) 6 348 460 6 348 460 634 846,00 32,34 31,79
Marian Owerko 1532573 1532573 153 257,30 7,81 7,67
Elzbieta Marciniak 1044 500 1044 500 104 450,00 5,32 5,23
Kirzysztof Marciniak 1044 500 1044 500 104 450,00 5,32 5,23
Quercus TFT S.A. 1065 634 1065 634 106 563,40 5,43 5,34
Pozostali akcjonariusze 5347 012 5347012 534 701,20 27.25 26,78
Akcje wlasne 338 020 338 020 33 802,00 - 1,69
Razem kapitat zakfadowy 19 970 050 19 970 050 1997 005,00 100,00 100,00

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.
W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany
w strukturze Akcjonariuszy:

— w wyniku rozliczenia transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
2 lipca 2012 roku Dellingate Holdings Limited z siedzibg na Cyprze (obecnie EMP Investments
Limited) nabyl 1 395 akcji Bakalland S.A.,

— dnia 5 lipca 2012 roku Dellingate Holding Limited z siedzibg na Cyprze nabyl w ramach transakcji na
rynku regulowanym 15 930 akcji Spélki,

— w dniach 24 kwietnia 2013, 25 kwietnia 2013 roku oraz 26 kwietnia 2013 roku EMP Investments
Limited (poprzednio: Dellingate Holdings Limited) z siedziba na Cyprze nabyl w ramach transakeji na

rynku regulowanym odpowiednio 43 900, 55 000 oraz 8 000 akcji Spolki, 4. lacznie 106 900 akeji
Bakalland S.A.

Po zakoticzeniu roku badanego nastapilo obnizenie kapitalu zakladowego Bakalland S.A. z kwoty 1 997
tys. zI do kwoty 1963 tys. z1, tj. o kwote 34 tys. zI. Umorzenie akeji wlasnych zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 6 sierpnia 2013 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesi¢cy
od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 lipca 2011
roku do 30 czerwca 2012 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Bakalland S.A.. Jednostki powiazane ze Spolka to:

— Bakalland 1 Sp. z 0.0. sp. k., w ktorej Bakalland S.A. jest komandytariuszem, a komplementariuszem
Bakalland 1 Sp. z 0.0. — spélka w 100% zalezna od Bakalland S.A..

— ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z o.0. (spélka w 100,0% zalezna od Bakalland S.A., w tym 0,01% posrednio
poprzez Pifo 1 Sp. z 0.0.),

—  Bakalland 1 Sp. z 0.0. (wczesniej Dellingate 5 Sp. z o.0., spotka w 100% zalezna od Bakalland S.A.)
—  Bakalland Ukraina TOW z siedziba w Zytomierzu (jednostka w 90% zalezna od Bakalland S.A),
—  Bakar TOW z siedziba w Kijowie (jednostka stowarzyszona),

o
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— Bakalland — Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziby w Warszawie (jednostka wspolzalezna od
Bakalland S.A.),

—  Pifo 1 Sp. z o.0. (dawniej Dellingate 6 Sp. z 0.0., spétka w 100% zalezna od Bakalland S.A).

Wiladzami Spélki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Marian Owerko - Prezes Zarzadu,

- Artur Ungier - Wiceprezes Zarzadu,
- Pawel Poruszek - Wiceprezes Zarzadu,
- Pawel Glowniak - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Masny - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spélki:

- dnia 16 maja 2013 roku na mocy uchwaly nr 2/05/2013 Rady Nadzorczej Spélki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Pawel Glowniak,

- dnia 2 pazdziernika 2013 roku na mocy uchwaly nr 3/10/2013 Rady Nadzorczej Spélki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu powolano Dariusza Masnego. Do dnia wydania opinii zmiana ta nie zostala

zarejestrowana przez sad.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Marek Moczulski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Rywin - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Elzbieta Marciniak - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Barbara Dabrowska - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Evangelos Evangelou - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Stefan Golonka - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania opinii wystapily naste¢pujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- dnia 2 lipca 2012 roku na mocy uchwaly nr 4/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. ze skladu Rady Nadzorczej Sp6lki odwolany zostal Krzysztof Marciniak,

- uchwalgq nr 5/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z tego samego dnia do
Rady Nadzorczej Spolki powolano Marcina Rywina,

- uchwala nr 5/07/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 6 sierpnia 2013
roku ze skladu Rady Nadzorczej Spolki odwolano Pawla Sobkow,

- rowniez dnia 6 sierpnia 2013 roku na mocy uchwal nr 6/07/2013 i nr 7/07/2013 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzania Bakalland S.A. w sklad Rady Nadzorczej Spélki powolano odpo-wiednio Marka
Moczulskiego 1 Stefana Golonke; do dnia wydania opinit zmiany te nie zostaly zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym,

- w dniu 6 sietpnia 2013 roku uchwala nr 4/07/2013 Rada Nadzorcza Spolki odwolala z pelnienia funkcji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Elzbiete Marciniak oraz odwolala Evangelosa Evngelou z pelnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- uchwala nr 5/07/2013 Rady Nadzorczej Bakalland S.A. tego samego dnia funkcje Przewodniczacego
powierzono Markowi Moczulskiemu, a funkcje Wiceprzewodniczacego Marcinowi Rywinowi.

12. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Sp6lki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku bylo zbadane przez
bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski & Wiéniewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200,wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 pazdziernika 2012 roku
opini¢ bez zastrzeze z uzupelniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

Bakalland S.A. 3
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»Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze do dnia zakoriczenia badania sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie
zostalo zloZone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwea 2012 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalq numer 6/111/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland
S.A. zdnia 19 grudnia 2012 roku. Na podstawie Uchwaly numer 7/111/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. z dnia 19 grudnia 2012 roku strate netto pokryto w calosci
z kapitalu zapasowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2012 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 stycznia 2013 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 lipca 2011 roku do 30 czerweca 2012 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 30 czerwca 2013 roku.

13. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Satnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Bakalland S.A. uchwala z dnia 31 stycznia 2013 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 3 grudnia 2012
roku, zawartej pomiedzy Bakalland S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy si¢
testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
whioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych  préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzefi z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych

otganéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 22 lipca do 31 pazdziernika 2013 roku, w tym w siedzibie Sp6lki w dniach
od 22 lipca do 2 sierpnia 2013 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone wart. 56 ust. 3 i4 ustawy
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z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opini
o sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2013
roku.

1.6. Os$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Spolki w pisemnym oswiadczeniu z dnia 31 pazdziernika 2013 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnosé za rzetelnosé, prawidlowosc i jasnoéé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zatzad Spolki takze oswiadezyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyjasnief.

2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1.  Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spélki w latach
obrotowych zakoticzonych dnia 30 czerwca 2013, 30 czerwca 2012 oraz 30 czerwca 2011 roku, wyliczone
na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 30
czerwea 2013 roku, 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwea 2011 roku.

Wskaznik Formuta obliczeniowa VA '°%¢ 50122013 2011/2012 2010 /2011
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 176 206 190 698 197 587
Suma aktywow (tys. z1) 238 025 269 715 292 781
Kapital wlasny (tys. zl) 86 273 98 315 111 403
Zysk/ strata netto (tys. zl) -4 149 -8 926 -5 056
Calkowity dochéd za okres (tys. z1) -12042 -12 490 -7 961
Zyskownosé sprzedaz PR predty 2,8% -0,5% -0,9%
3 2 azy przychody ze sprzedazy € > ? =

Rentownos¢ sprzedazy brutto gk fi::)) /lzli}ztltég;j:ChOd) max -2,2% 4,6% -2,6%
Rentownosé sprzedazy netto ol (:IZ?I?ZI;L:}:;@S;ZCI]()dy max -2,0% -4,7% -2,6%

zysk (strata) netto /kapital
Rentownosé kapitalu wlasnego wlasny bez wyniku max -3,9% -8,3% -4,3%
finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow sl st tiefti aletgrye max -1,5% -3,3% -1,7%
ogolem
ok 5 3 przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedasy/aktywa ogdlem max 0,7 0,7 0,7

5 3 zychody netto ze
Wskaznik obrotu rzeczowych praychocy
: k obrotu rzec Y sprzedazy/rzeczowe aktywa max 3,8 3,8 8,9

aktywow trwalych trwale
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Wskaznik rotacji naleznosci w
dniach

Wskaznik rotacji zapaséw w
dniach

Wskaznik rotacji zobowiaza w
dniach

Wspolczynnik zadluzenia

Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Stopien pokrycia aktywow
trwalych kapitalem wlasnym

Trwalo$¢ struktury finansowania

Wskaznik plynnosci szybkiej

Wskaznik plynnosci biezacej

Pokrycie zobowiazan
nalezno$ciami

Kapital obrotowy netto (w tys. z1.)

Udzial kapitalu pracujacego w
calosci aktywow

(sredni stan naleznosci z
tytulu dostaw 1
uslug/przychody ze
sprzedazy)*360

($redni stan zapasow/koszty
dzialalnosci operacyjnej)*360

(Sredni stan zobowiazan z
tytulu dostaw 1 us]ug/(koszry
dzialalnosci operacyjnej-
koszty pracy-
amortyzacja))*360

kapital obcy / kapitaly
ogoélem

kapital wlasny/ kapital obcy

kapital wlasny/aktywa trwale

kapital wlasny/pasywa
ogolem

(inwestycje krétkoterminowe
+ naleznoSci
krotkoterminowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe

naleznosci handlowe/
zobowigzania handlowe

aktywa obrotowe —
zobowiazania
krotkoterminowe

kapital obrotowy/ aktywa
ogoélem

min

min

min

0,3-0,5

>1

>1

max

0,8-1,2

1,5-20

>1

max

43 54 56
63 67 56
44 40 29
0,6 0,6 0,6
0,6 0,6 0,6
0,5 0,5 0,5
04 0,4 04
0,4 0,4 0,5
0,7 0,7 0,9
1,2 1,0 2,1
18992 26 525 9281
-8,0% -9.8% 3,2%

Na przestrzeni prezentowanych lat wartosci wszystkich wskaznikdéw rentownosci 1 zyskownosci osiagaly
wartosci ujemne, poza wskaznikiem zyskownosci sprzedazy w badanym roku obrotowym. Wszystkie
wskazniki rentownosci i zyskownosci ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego, jednak nadal
utrzymuja ujemne wartosci, co wynika z poniesionej straty netto. Na poziom wykazanej straty w duzym

stopniu wplynely koszty finansowe z tytutu odsetek od zaciagnietych kredytow.

Sytuacja finansowa Spélki w zakresie plynnosci nie ulegla zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Wartosci wskaznikéw plynnosci szybkiej 1 biezacej nadal utrzymuja si¢ na poziomie spoza przedzialow
wartosct uznawanych za bezpieczne.

Wyzsza warto$¢ bilansowa zobowiazafi biezacych niz aktywow obrotowych przelozyla sie na ujemny
kapital obrotowy. W poréwnaniu do kofica poprzedniego roku obrotowego warto$é kapitalu obrotowego
ulegla jednak podwyzszeniu o okolo 7 533,0 tys. z1.

Bakalland S.A.
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2.2, Zasadno$¢ zalozenia kontynuaciji dziatalnosci

W punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9 do
sprawozdania finansowego Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30
czerwca 2013 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci przez Spélke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony
30 czerwca 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, zwracamy uwage na niekorzystna sytuacje
finansowa Bakalland S.A., szczegblnie w zakresie plynnodci i krotkoterminowego zadluzenia. Na dzien
30 czerwea 2013 roku saldo krétkoterminowych zobowigza z tytulu kredytow i pozyczek od jednostek
spoza Grupy Kapitalowej wynosilo 463 mln zl. Zarzad Bakalland S.A. sporzadzil jednostkowe
sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci, a swoje stanowisko uzasadnil w punkcie
1 wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9
oraz w punkcie 2.5 sprawozdania z dzialalno$ci. W stanowisku tym Zarzad Bakalland S.A. przedstawil
dzialania podjete w celu poprawy sytuacji majatkowej i finansowej. Zwracamy uwage, ze pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta moze skutkowaé zaostrzeniem przez banki warunkéw uméw kredytowych,
ich wypowiedzeniem przed uplywem terminéw wymagalnosci lub nie przedluzeniem kredytow
i pozyczek, ktorych termin splaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiccy od dnia bilansowego.
W przypadku zaistnienia wyzej opisanej okolicznosci przyjeta zasada kontynuacji dzialalnosci moglaby
nie by¢ zasadna. Zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, edyby

okazalo sie, ze przyjete przy jego sporzadzaniu zalozenie kontynuacji dzialalnosci bylo niewlaéciwe.

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje opisujaca prayjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez
Zarzad Spélki uchwala z dnia 29 czerwea 2010 roku.

W badanym roku obrotowym w Spoélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej Softlab
SQL, w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w Spolce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapisow ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

~ rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja
Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegolnych grup aktywéw i pasywéw zgodnie

z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowogci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksi¢gach roku badanego.

Bakalland S.A. 7
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3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

153 one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i s3 stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciagly, z wyjatkiem zmiany wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych
na dzien bilansowy w walucie obcej. Poczawszy od 1 lipca 2012 zmieniono zasady wyceny bilansowej

aktywow i pasywow wyrazonych w walucie obcej. Wycena dokonywana jest wedlug sredniego kursu NBP
z dnia bilansowego. Wplyw powyzszej zmiany na sprawozdanie finansowe byl nieistotny.

3.4. Prezentacja i poréwnywalno$é

Spolka dokonala prawidlowej prezentacii poszczegolnych  skladnikéw aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, sprawozdanie
2 sytuacji finansowej, sprawozdanie zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie 7 przeplywow pienieznych wraz z notami objasniajacymi,

zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu  finansowym jest wymagane

w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad  badanej jednostki zapewnil  poréwnywalnosé danych  finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. z1 tys. zl tys. z1

AKTYWA
Aktywa trwate 186 838 200 864 211 923
Wartosci niematerialne i prawne 2343 2370 2439
Rzeczowe aktywa trwale 46 642 49 916 51 084
Inwestycje dlugoterminowe 135 029 146 071 156 628
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2824 2507 1772
Aktywa obrotowe 51187 68 851 80 858
Zapasy 25 082 34 499 36 358
Naleznosci krétkoterminowe 23 907 28 632 37 629
Inwestycje krétkoterminowe 1 806 5331 6 397
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 392 389 473
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia ) ) )
Aktywa razem 238 025 269 715 292 781

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011

tys. z1 tys. z1 tys. z1

PASYWA
Kapitat wlasny 86 453 98 315 111 403
Kapital podstawowy 1997 1997 2100
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) -1300 1300 5050
Kapital zapasowy 30 501 39 489 49 492
Kapital z aktualizacji wyceny 57 844 65 737 69 301
Pozostale kapitaly rezerwowe 1379 1379 : 677
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 61 .61
Zysk (strata) netto 4149 -8 926 -5056
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 151 752 171 400 181 378
Rezerwy na zobowigzania 15098 17 760 17 886
Zobowiazania dlugoterminowe 56 467 48 106 62 233
Zobowigzania krotkoterminowe 70 180 95 376 90 139
Rozliczenia miedzyokresowe 10 007 10 158 11120
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy ) ) .
Pasywa razem 238 025 269 715 292 781
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4.2. Sprawozdanie zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny)

01.07.2012 — 01.07.2011 - 01.07.2010 -
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. z1 tys. z1 tys. z1

Dxziatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
matetialow 176 206 190 698 197 587
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw 122290 137 242 142 591
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 53 916 53 456 54 996
Koszty sprzedazy 37 942 41919 41622
oRTp ogslacgevavin 10 879 12471 15 219
Zysk/Strata ze sprzedazy 5095 934 1845
Pozostale przychody operacyjne 4723 3130 3696
Pozostale koszty operacyjne 4054 2115 2734
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 5 764 81 884
el p S 1301 1264 743
iR faensae 11 989 10 167 4965
Zysk/Strata z dziatalnoéci gospodarczej 4924 8822 5106
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4924 8822 5106
Podatek dochodowy 775 104 49
Zysk/strata netto 4149 8926 -5 056
4.3. Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

01.07.2012 — 01.07.2011 - 01.07.2010 -

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Zysk/strata netto -4 149 -8 926 -5 056
Inne catkowite dochody: 7893 3564 ’ 2005
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
Sprzedazy -9 744 -4 400 -3 586
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych
o 1851 836 681
Catkowite dochody razem 12042 12 490 7961
10
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku.

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosla 46 642 tys. z1
1 jednoczesnie stanowila 19,6% sumy bilansowej. Dominujaca cze$¢ opisywanej pozycji stanowily budynki
ilokale oraz urzadzenia techniczne i maszyny.

Spolka amortyzuje Srodki trwale wedlug stawek okreslonych na podstawie planowanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci poszczeglnych $rodkéw trwalych. W roku 2012/2013 nie zmieniano
stosowanych stawek amortyzacji.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje $rodkdw trwalych wedlug stanu na koniec czerwca 2012 roku.
Roznice z inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach poprzedniego roku obrotowego.

Inwestycje

Na dzien 30 czerwca 2013 roku inwestycje dlugoterminowe byly najistotniejsza pozycja aktywéw. Ich
wartos¢ bilansowa wyniosla 135 029 tys. z1, co stanowilo 56,7% aktywéw ogdlem. W pordéwnaniu do
poprzedniego dnia bilansowego wartosé opisywanej pozycji obnizyla sic o 11 042 tys. zl, t. o 7,6%.
Zmniejszenie wynikalo przede wszystkim z utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ wkladéw do
Bakalland 1 Sp. z o.0. sp.k. (dawniej Bakalland Brands Sp. z 0.0.), zbycia udzialéw BioConept-Gardenia
Sp. z 0.0. oraz ze zbycia udzialéw Beer Fingers Sp. z o.0.

Na saldo inwestycji dlugoterminowych skladaly sic udzialy w jednostkach powigzanych o wartosci
bilansowej 128 333 tys. zl oraz utrzymywane dlugoterminowo akcje w pozostalych jednostkach o wartosci

6 696 tys. zk.

Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2013 roku zapasy wynosily 25 082 tys. zl stanowigc 10,5% sumy bilansowej.
W poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego wartosé opisywanej pozycji zmniejszyla sie o 27,3%.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw, pofabrykatéw, produkeii w toku, wyrobéw cotowveh i towaréw

) , P s WYL ey
przeprowadzono w terminach przewidzianych w Ustawie o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne
zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Spolka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw zalegajacych powyzej 1 roku, éko1ygowanych
o istotne skladniki zapaséw, ktorych termin przydatnosci na dziefi bilansowy jeszcze nie uplynal.
W badanym roku obrotowym warto$¢ odpiséw aktualizujacych wyniosta 1 790 tys. z1.

Naleznosci

Wartos¢ bilansowa naleznosci krotkoterminowych na dziefi 30 czerwea 2013 roku wyniosla 23 907 tys. z,
co stanowilo 10,0% aktywéw ogélem. W stosunku do kofica poprzedniego roku warto$¢ opisywanej
pozycji obnizyla si¢ o 4725 tys. zl, co w gléwnej mierze wynikalo ze spadku wartosci bilansowej
naleznosci handlowych.

Najistotniejszym skladnikiem naleznosci krotkoterminowych, ktérego udzial w saldzie opisywanej pozycji
wynosil 76,2%, byly naleznosci z tytulu dostaw i uslug. Ich warto$é bilansowa uksztaltowala sie¢ na
poziomie 18 227 tys. 21, z czego 97,8% stanowily naleznosci od pozostalych jednostek.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug w drodze potwierdzenia sald
wedlug stanu na dzieft 31 maja 2013 roku. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia sald
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naleznosci handlowych na dzies 30 czerwcea 2013 roku oraz dokonalismy analizy splaty naleznoéci po dniu
bilansowym. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu potwierdzilismy 34,2% salda naleznoci
handlowych.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spolka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci poprzez utworzenie
odpiséw  aktualizujacych. Odpisy te tworzone s przy uwzglednieniu prawdopodobiefistwa zaplaty
poszczegolnych naleznosci. Na badany dzied bilansowy Spélka posiadala naleznosci handlowe
przeterminowane powyzej 180 dni w kwocie 84 tys. zl oraz naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni
w wysokosci 871 tys. zI. Spélka objela odpisem naleznosci w wysokosci 823 tys. z1. Nie stwierdzono
konieczno$ci tworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych naleznoéci handlowe.

Na saldo naleznosci krétkoterminowych skladaly si¢ takze naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczei spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadezen w kwocie 2 137 tys. zl oraz pozostale
naleznosci w wysokosci 3 543 tys. zl.

Kapitat wlasny

Warto$¢ kapitalu wlasnego Spélki na dziefi 30 czerwca 2013 roku wyniosla 86 273 tys. z1l i stanowila
36,2% pasywow ogélem. W poréwnaniu z kofcem poprzedniego roku wartosé kapitalu wlasnego
obnizyla si¢ 0 12 042 tys. 1, tj. 0 12,2%.

Na badany dziet bilansowy kapital zakladowy Spélki skladal sie z 19 970 050 sztuk akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda.

Warto$¢ kapitalu zapasowego uksztaltowala sie na poziomie 30 502 tys. zl i byla nizsza niz na koniec
poprzedniego roku o 8 987 tys. z1.

W badanym roku Spélka poniosla strate netto na poziomie 4 149 tys. z1.

Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek

Laczna warto§é zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek wykazanych w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dziet 30 czerwea 2013 roku wyniosla 98 675 tys. zl, w tym cze$¢ krétkoterminowa
w wysokosci 53 878 tys. z1.

W poréwnaniu do stanu na dziett 30 czerweca 2012 roku laczne saldo zadluzenia z tytulu kredytéw
1 pozyczek zmniejszylo sie o 15 489 tys. z1, tj. 0 13,6%.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald, w wyniku ktérej do dnia wydania opinii
potwierdzilismy 100% zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek.

Spolka dokonala prawidlowej wyceny 1 podzialu na czesé krétko- i dlugoterminows zobowiazan z tytulu
kredytow 1 pozyczek. Salda zobowigzan finansowych zostaly przez nas zweryfikowane z niezaleznymi
pisemnymi potwierdzeniami sald otrzymanymi z bankéw oraz od pozyczkodawcow.

Pozostate zobowigzania

Na dziens bilansowy warto$¢ pozostalych zobowigzan, 7 wylaczeniem salda pozyczek i kredytéw, wyniosla
27 971 tys. 21, co stanowilo 11,7% sumy bilansowej.

Najistotniejszym skladnikiem opisywanej pozycji byly zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o wartodci
bilansowej 14 912 tys. zl, z ktorych kwote 2 980 tys. z1 stanowily zobowigzania wobec jednostek
powiazanych. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowigzati handlowych na
dziert 30 czerwca 2013 roku oraz dokonalismy analizy splaty tych zobowiazan po dniu bilansowym. Do
dnia wydania niniejszego raportu potwierdzilismy 52,9% salda zobowigzan handlowych.
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Sprawozdanie zyskéw i strat

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memorialu 1 wspélmiernosci.

W badanym roku Spélka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 176 206 tys. zl oraz poniosta
koszty dzialalnosci operacyjnej w lacznej kwocie 171 111 tys. z1, osiagajac zysk na sprzedazy na poziomie
5 095 tys. z1.

Do poniesienia straty netto za badany rok obrotowy w kwocie 4 149 tys. z1 w znacznym stopniu
przyczynily si¢ koszty odsetek od otrzymanych kredytéw i pozyczek, ktore wyniosly lacznie 7 595 tys. zL.

4.5.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zarzad Bakalland S.A. w punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego uzasadnil sporzadzenie sprawozdania finansowego przy zalozeniu zasady kontynuacji
dzialalnosci. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.6. Noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace w postaci not tabelarycznych do
poszezegolnych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej, sprawozdania zyskéw 1 strat, sprawozdania
z calkowitych dochod6éw oraz opiséw slownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w  formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.
4.7. Sprawozdanie z dziatalnoséci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spélki w roku
obrotowym zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku. Sprawozdanie 2z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$my, iz zawarte w nim kwoty 1 informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu  z  dzialalnoéci uwzgledniaja - odpowiednie  postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wattosciowych oraz warunkéw uznawania za
téwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).
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4.8. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zatzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spolka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spotki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz S ki _—
mﬁﬂusz arnows f/ o

// Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2013 roku
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