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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Bakalland Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitalowej Bakalland Spétka Akceyjna (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Bakalland Spélka Akceyjna z siedziba w Warszawie, ul. Fabryczna 5, na ktére sklada sie: wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe noty do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

o

Za  sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi  przepisami skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozn.zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami  (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego ~ sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosdci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajace]
mierze W sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.

4. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na niekorzystna sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland
S.A. oraz jej spolek zaleznych, szczegélnie w zakresie plynnosci i krétkoterminowego zadluzenia. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku saldo krétkoterminowych zobowiazan Jednostki Dominujacej z tytulu
kredytow i pozyczek od jednostek spoza Grupy Kapitalowej wynosilo 46,3 mln z1, a spolek zaleznych
6,3 mln. zl. Zarzad Bakalland S.A. sporzadzil jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A.
oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci, a swoje stanowisko uzasadnil w punkcie 1 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9 oraz w punkcie 2.5 sprawozdania
z dzialalnodci. W stanowisku tym Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil dzialania podjete w celu
poprawy sytuacji majatkowej i finansowej Bakalland S.A. Zwracamy uwage, ze pogorszenie sytuacji
finansowej Jednostki Dominujacej moze skutkowaé zaostrzeniem przez banki warunkéw uméw
kredytowych, ich wypowiedzeniem przed uplywem terminéw wymagalnodci lub nie przedluzeniem
kredytow 1 pozyczek, ktérych termin splaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W' przypadku zaistnienia wyzej opisanej okolicznosci  przyjeta  zasada kontynuacii
dzialalnosci moglaby nie by¢ zasadna. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt, ktore bylyby konieczne, gdyby okazalo sie, ze przyjete przy jego sporzadzaniu zalozenie
kontynuacji dzialalno$ci bylo niewlasciwe.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacije
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr
33, poz. 259 z pbzniejszymi zmianami).

" Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO BAKALLAND SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU

1. CZESC OGOLNA
1.1.  Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Bakalland Spélka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Fabryczna 5.

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalno$é w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 1 marca 2006 roku przed notariuszem Dorota Kalowska (Repertorium A nr 1698/2006). Czas
trwania Jednostki Dominujacej i jednostek podporzadkowanych jest nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000253890.

Jednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 521-15-01-724 oraz nadany przez
Glowny Urzad Statystyczny numer REGON 012272090.

Jednostka Dominujaca dziala w oparciu o kodeks spolek handlowych oraz statut Spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Jednostki Dominujacej jest
pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.3).

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzila dzialalnosé polegajaca na produkcji,
konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami oraz ziarnami i pestkami.

Jednostki podporzadkowane prowadza dzialalnos¢ w nastepujacych zakresach:

— ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z o.0. — dzialalno$¢ w zakresie produkcji galanterii sniadaniowej, w tym
platkéw, batonéw i innych podobnych produktow,

— Bakalland 1 Sp. z o.0. sp. k. (wczesniej Bakalland Brands Sp. z 0.0.) — dzialalno§é zwigzana
z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wlasnosci intelektualnej podmiotéw
z Grupy Kapitalowej Bakalland S.A.,

—  Bakar TOW z siedziba w Kijowie — dzialalno$é dystrybucyjna produktéw Jednostki Dominujacej,

—  Bakalland Ukraina TOW z siedzibg w Zytomierzu — dzialalno$é¢ w zakresie sprzedazy 1 dystrybuciji
produktéw Jednostki Dominujacej na rynku ukraisiskim,

— Bakalland 1 Sp. z 0.0. — spélka celowa pelniaca funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Sp. z o.0.
Sp. k.,

= Pifo 1 Sp. z 0.0. — spélka celowa, na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu Spoélka nie prowadzi
zadnej dzialalno$ci operacyjnej,

—  Bakalland — Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. — dzialalno$é w zakresie operacyjnego biezacego wsparcia
obstugi handlowej dla podmiotéw z Grapy Kapitalowej Bakalland S.A.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wynioslo 132 osoby.
Srednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wynioslo 133 osoby.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.
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Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosil
1.997,0 tys. z1 i dzielil sie na 19 970 050 akcji zwyklych o wartodci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital

wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil 48 518 tys. z1.

Zgodnie z nota objasniajaca nr 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, struktura

akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na dziers 30 czerwca 2013 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

. Warto$¢ Udziat w Udziat
. : Liczba IT'ICZba nominalna liczbie w kapitale
Akcjonariusz p posiadanych . .
glosow akiii poslaﬁanych glosow podstawowym
akcji (z1) (%) (%)

Anvik Holdings Limited 3249 351 3249 351 324 935,10 16,55 16,27
EMP Investments Limited
(poprzednio Dellingate Holdings
Limited) 6348 460 6 348 460 634 846,00 32,34 51,79
Marian Owerko 1532573 1532573 153 257,30 7,81 7,67
ElZzbicta Marcinialk 1044 500 1044 500 104 450,00 5,32 5,23
Krzysztof Marciniak 1044 500 1 044 500 104 450,00 5,32 5,23
Quercus TFI S.A. 1065 634 1065 634 106 563,40 543 5,34
Pozostali akcjonariusze 5347012 5347 012 534 701,20 27,23 26,78
Akcje whasne 338 020 338 020 33 802,00 - 1,69
Razem kapitat zaktadowy 19 970 050 19 970 050 1997 005,00 100,00 100,00

Posiadane przez Akcjonatiuszy akcje Jednostki Dominujacej nie maja zadnego typu uprzywilejowania.
W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany

w strukturze Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej:

— w wyniku rozliczenia transakeji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia
2 lipca 2012 roku Dellingate Holdings Limited z siedzibg na Cyprze (obecnie EMP Investments
Limited) nabyl 1 395 akcji Bakalland S.A.,

= dnia 5 lipca 2012 roku Dellingate Holding Limited z siedziba na Cyprze nabyl w ramach transakcji na
rynku regulowanym 15 930 akeji Spolki,

— w dniach 24 kwietnia 2013, 25 kwietnia 2013 roku oraz 26 kwietnia 2013 roku EMP Investments
Limited (poprzednio: Dellingate Holdings Limited) z siedziba na Cyprze nabyl w ramach transakcji na

rynku regulowanym odpowiednio 43 900, 55 000 oraz 8 000 akcji Spolki, tj. lacznie 106 900 akeji
Bakalland S.A.

Po zakoriczeniu roku badanego nastapilo obnizenie kapitalu zakladowego Bakalland S.A. z kwoty
1997 tys. zI do kwoty 1963 tys. zl, tj. o kwote 34 tys. zI. Umorzenie akcji wlasnych zostalo

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 6 sterpnia 2013 roku.

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowal
12 kolejnych miesiecy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwea 2013 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal
okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Wladzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Marian Owerko - Prezes Zarzadu,

- Artur Ungier - Wiceprezes Zarzadu,
- Pawel Poruszek - Wiceprezes Zatzadu,
- Pawel Glowniak - Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Masny - Wiceprezes Zarzadu.

o

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.
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W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej:

- dnia 16 maja 2013 roku na mocy uchwaly nr 2/05/2013 Rady Nadzorczej Spétki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Pawel Glowniak,

- dnia 2 pazdziernika 2013 roku na mocy uchwaly nr 3/10/2013 Rady Nadzorczej Spéliki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu powolano Dariusza Masnego. Do dnia wydania opinii zmiana ta nie zostala

zarejestrowana przez sad.

Wsklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzie wydania opinii wchodzili:

- Marek Moczulski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Rywin - Wiceptzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Elzbieta Marciniak - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Barbara Dabrowska - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Evangelos Evangelou - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Stefan Golonka - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

- dnia 2 lipca 2012 roku na mocy uchwaly nr 4/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. ze skladu Rady Nadzorczej Spolki odwolany zostal Krzysztof Marciniak,

- uchwala nr 5/1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. 2 tego samego dnia do
Rady Nadzorczej Spolki powolano Marcina Rywina,

- uchwala nr 5/07/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 6 sierpnia 2013
roku ze skladu Rady Nadzorczej Spélki odwolano Pawla Sobkow,

- rowniez dnia 6 sierpnia 2013 roku na mocy uchwal nr 6/07/2013 i nr 7/07/2013 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzania Bakalland S.A. w sklad Rady Nadzorczej Spolki powolano odpowiednio Marka
Moczulskiego i Stefana Golonke; do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaly zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym,

- w dniu 6 sierpnia 2013 roku uchwala nr 4/07/2013 Rada Nadzorcza Spolki odwolala z pelnienia funkgji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Elzbiete Marciniak oraz odwolala Evangelosa Evngelou z pelnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- uchwalg nr 5/07/2013 Rady Nadzorczej Bakalland S.A. z tego samego dnia funkcje Przewodniczacego
powierzono Markowi Moczulskiemu, a funkcje Wiceprzewodniczacego Marcinowi Rywinowi.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.
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1.2.  Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej objete konsolidacja

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej Bakalland S.A. wchodzily nastepujace
jednostki zalezne:

Podmiot uprawniony, | Dziefi, na
Rodzaj opinii/raportu o | ktéry przeprowadzit ktéry
e Metoda : .
Lp. Nazwa spétki Kkonsolidacii sprawozdaniu badanie/przeglad sporzadzono
J finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
. 7 clniajacy HL
Jednestia Duminjges obj :1izf’fjrf:"ilict>e‘:;at Sarnow l\j&\IXS/i\'nicw ki
1 Bakalland S.A. . P SHESEEE y : o 30.06.2013
Lo . 5 mozliwosci kontynuacji Sp. z 0.0. 7 siedziba
z siedziba w Warszawie . 7 .
dzialalnosci w Poznaniu
o 3 N 1.8
L, Pifo” Eko-Strefa 7. uzupelniajacym Sarnowski&Wisniewski
2 Sp. z 0.0. Metoda pelna objadnieniem na temat e i 30.06.2013*
L : ¥ ) ; Sp. z 0.0. z siedzibg
z siedziba w Warszawie udzielonych porgczen 5 g
w Poznaniu
7. uzupelniajacymi
Bakalland 1 Sp. z o.0. objasnieniami dotyczacymi 1B
Sp.k. (wezesniej testu na utrat¢ wartosci Sarnows i&‘\X/i'nicw ki
. Sarnowski&Wisniewsk: g
3 Bakalland Brands Metoda pelna znakéw towarowych oraz .y 30.06.2013**
. o itk 4 - Sp. z 0.0. z siedziba
Sp. 7 0.0.) z siedziba uzaleznienia od sytuacji 5 .
; . . w Poznaniu
w Warszawic finansowej Jednostki
Dominujacej

* Rok obrotowy ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. odpowiada rokowi kalendarzowemu. Roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31
grudnia 2012 roku podlegalo badaniu przez HLB Sarnowski & Wigniewski Sp. z 0.0. Na potrzeby konsolidacji sporzadzone
zostalo sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2012 do 30 czerwca 2013 roku, tj. za okres objety skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktére podlegalo przegladowi przez HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.

** Pierwszy po przeksztalceniu w spolke komandytowa rok obrotowy Bakalland 1 Sp. z o.0. Sp.k. rozpoczal si¢ od 2 stycznia
2013 roku i zakoriczy si¢ 30 czerwea 2014 roku. Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe za okres
odpowiadajacy Grupie Kapitalowej, ktore podlegalo przegladowi przez HILB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe jednostek wymienionych w pozycji 2 1 3 powyzszej tabeli nie byly badane przez
podmioty uprawnione, jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci. Udzial tych
jednostek w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych wynosi 13,1%, a w wyniku
finansowym 2,3%.

Bakalland SA z dniem 27 czerwca utracila kontrole nad Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. Na dzien 30
czerwea 2013 roku spolka ta nie byla juz jednostkq wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej Bakalland
S.A., jednak jej przychody i koszty za okres od 1 lipca 2012 do dnia utraty kontroli zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Bakaliand S.A. Roczne sprawozdanie finansowe
Bioconcept Gardenia Sp. z o.0. sporzadzone na dzied 30 czerwca 2013 roku zostalo zbadane przez

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. Opinia o sprawozdaniu finansowym zawierala uzupelniajace
objasnienie dotyczace krotkoterminowego zadluzenia oraz udzielonych poreczen.

W' poréwnaniu z rokiem ubieglym  wystapily nastepujace zmiany w zakresie jednostek objetych

konsolidacja:

- dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyla 1 udzial sp6lki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. do
spolki Dellingate 5 Sp. z 0. o. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0.) w celu umozliwienia dokonania procesu
przeksztalcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spolke komandytows Balalland 1 Sp. z 0.0.5pk,,

- dnia 2 stycznia 2013 roku nastapilo przeksztalcenie Bakalland Brands Sp. z o. o. w spolke
komandytows Bakalland 1 Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia ~ Spoélka komandytowa.
Komplementariuszem opisywanej Jednostki jest Bakalland 1 Sp. z 0.0. (spélka w 100% zalezna od
Bakalland S.A.), komandytariuszem Spolki jest Bakalland S.A.,

- wdniu 25 stycznia 2013 roku Bakalland S.A. dokonala zbycia 1 udzialu ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z o. o.
na rzecz Dellingate 6 Sp. z o. o. (obecnie Pifo 1 Sp. z 0.0.),

Grupa Kapitalowa Bakalland S.A.
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- wdniu 27 czerwca 2013 roku Bakalland S.A. zbyl wszystkie udzialy (tj. 3 040 udzialéw) posiadane
w kapitale zakladowym Bioconcept Gardenia Sp. z o. o., w wyniku czego Bakalland S.A. utracila
kontrole nad opisywana Spoélka. Na dzied 30 czerwca 2013 roku Bioconcept Gardenia Sp. z o.o.
zostala wylaczona z konsolidacji. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Bakalland S.A. za rok obrotowy 2012/2013 obejmuje przychody i koszty Bioconcept
Gardenia Sp. z 0.0. za okres od 1 lipca 2012 roku do 26 czerwca 2013 roku.

13.  Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nieobjete konsolidacja

Na dzien 30 czerwca 2013 roku nie zostaly objete konsolidacja nastepujace jednostki zalezne,
wspolzalezne i stowarzyszone:

Lp. Nazwa jednostki Powigzanie z jednostkq dominujaca
1| Bakalland Ukraina TOW z siedziba w Zytomierzu Jednostka zalezna
2 | Bakalland 1 Sp. z o.0. Jednostka zalezna
3 |Pifo1Sp.zo.o. Jednostka zalezna
4 | Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o. o. Jednostka wspélzalezna
5 | Bakar TOW z siedziba w Kijowie Jednostka stowarzyszona

W' poréwnaniu z rokiem ubieglym wystapily nastepujace zmiany w zakresie jednostek nieobjetych
konsolidacja:

- dnia 10 sierpnia 2012 roku Bakalland S.A. podjal decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland
Funduszu Inwestycyjnego Aktywow Niepublicznych, przy czym uchwala o otwarciu likwidacji weszla
w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W roku obrotowym 2012/2013 opisywany fundusz zostal
wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych,

- dnia 11 grudnia 2012 roku Bakalland S.A. zbyla wszystkie udzialy spotki Averline Holdings Limited
z stedziba na Cyprze;

- dnia 13 grudnia 2012 roku doszlo do zbycia przez Bakalland S.A. wszystkich udzialéw w spolce Beer
Fingers Sp. z o. o.

14.  Odstepstwa od zasad konsolidacji

Zarzad Jednostki Dominujacej przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania
metody praw wlasnosci.

Jednostka Dominujaca dokonala wylaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spélek zaleznych wymienionych w pozycji 1, 2 i 3 tabeli zamieszczonej w punkcie 1.3
powyzej oraz jednostki wspélzaleznej zaprezentowanej w pozycji 4 tabeli, ktore sa nieistotne dla
prezentacji sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej. Jednostka
Dominujaca okresla istotno$é na podstawie udzialu sumy bilansowej spolki nieobjetej konsolidacja
w lacznej sumie bilansowej spélek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych. Udzial
w sumie bilansowej, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych, spolek niekonsolidowanych wynosil
odpowiednio 0,56%, 0,03%, 0,0%. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe, prog
istotnosci okre§lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe] przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 8 § 8 pozwala na niestosowanie
przepisoéw Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jesli skutek ich zastosowania jest nieistotny.
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HLB Sarnowski : Wisniewski

Jednostka wskazana w pozycji nr 5 tabeli powyzej powinna zosta¢ objeta konsolidacja z zastosowaniem
metody praw wlasnosci. Jednostka Dominujaca dokonala odstepstwa w tym zakresie i wycenila posiadane
udzialy w tej spélce wedlug ceny nabycia ze wzgledu na fakt, iz réznica pomiedzy cena nabycia a wyceng
z zastosowaniem metody praw wlasno$ci byla nieistotna.

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
30 czerwca 2012 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z o.o. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer
ewidencyjny 2917, biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny
10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 pazdziernika 2012 roku opinie z uzupelniajacym
objasnieniem o nastepujacej tredci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze do dnia zakoficzenia badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. za
rok poprzedzajacy nie zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca
2012 roku zostalo zatwierdzone uchwala nr 9/111/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland
S.A. z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca
2012 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 31 stycznia 2013 roku.

L6. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego kierowal biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski.nr ewidencyjny
10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. uchwala 7 dnia 31 stycznia 2013 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy

z dnia 3 grudnia 2012 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firma HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.7. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej. W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
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finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob whnioskowali§my o poprawnosci zbadanych pozycji.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013
roku zostalo przeprowadzone w dniach od 22 lipca do 31 pazdziernika 2013 roku, w tym w siedzibie
Jednostki Dominujacej od 22 lipca do 2 sierpnia 2013 roku.

1.8.  Deklaracja niezaleznosci

HLB Satnowski & Wisniewski Sp. z o0.0., czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly
rewident oraz inne osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;]
Bakalland S.A., sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku.

1.9.  Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym os$wiadczeniu z dnia 31 pazdziernika 2013 roku potwierdzil
swoja odpowiedzialno$§¢ za rzetelnosé, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz oswiadezyl o kompletnym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly miec¢
wplyw na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej takze
oswiadezyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spélek objetych
konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
informacji i wyjasnief.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwale 116 497 141 516 126 904
Wartosci niematerialne 453 519 538
Wartos¢ firmy jednostek 26219 26233 26233
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 78 739 106 090 84 697
Inwestycje dlugoterminowe 8532 5 858 13 393
Dlugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 2563 2 816 2043
Aktywa obrotowe 65 065 106 657 109 868
Zapasy 30 089 53 341 48 908
Naleznosci krétkoterminowe 30 831 44 224 48912
Inwestycje krétkoterminowe 3 655 8443 11.392
Krétkoterminowe rozliczenia
micdzyokresowe 490 649 056
Aktywa trwate zaklasyfikowane ) .
jako przeznaczone do zbycia )
Aktywa razem 181 562 248 173 236 772
PASYWA
Kapitat wlasny 48 518 53 869 55 369
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace; 161518 30109 Sk B2
Udzialy nickontrolujace . 3760 1767
Zobowigzania
irezerwy na zobowigzania 133 044 194 304 181 403
Rezerwy na zobowigzania 2 644 3755 3861
Zobowiazania dlugoterminowe 45 813 48 819 57 808
Zobowigzania krotkoterminowe 74 334 124 871 103 427
Rozliczenia miedzyokresowe 10 253 16 859 16 307
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do - - .
sprzedazy
Pasywa razem 181 562 248 173 236 772
8
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny)

01.07.2012 - 01.07.2011 - 01.07.2010 -
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Dziatalnoié kontynnowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
Fmateralow 266 726 268 250 248 986
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 192 158 191 531 177 886
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 74 568 76 719 71 100,0
Rszgy e daey 47 448 49 818 45 330
Koszty ogélnego zarzadu 17 257 18183 19 245
Zysk/Strata ze sprzedazy 9863 3718 6525
Pozostale przychody operacyjne 8 231 7 755 5715
Pozostale koszty operacyjne 9079 4617 3047
Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej 9 015 11 856 9193
Przychody finansowe 1354 1788 1027
Koszty finansowe 12 650 11393 5246
Zysk /Strata na sprzedazy calo$ci lub czeéci
udziatéw jednostek podporzadkowanych -34 - -
Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej 2315 2251 4974
Zysk/Strata brutto -2 315 2251 4974
Podatek dochodowy -478 1123 156
Dziataliosé aniechana
Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej = = -
Zysk/Strata netto przypadajaca:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -2 495 667 4 080
- udzialom niekontrolujacym 658 461 738
2.3.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.07.2012 - 01.07.2011 - 01.07.2010 -
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2011
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Zysk/strata netto 2495 667 4080
Inne catkowite dochody: 001 -3 564 597
Skutki wyceny aktyw6w finansowych dostepnych do
sprzedazy 1112 -4 400 737
Podatek dochodowy odnoszacy sie do mnych dochodéw
calkowitych 211 836 140
Catkowite dochody ogé6tem 1594 2897 4677
9
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2.4. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej
w latach obrotowych 2012/2013, 2011/2012 i 2010/2011, wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 30 czerwca 2013 roku,
30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku.

Wartosé Rok Rok Rok
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ; do o obrotowy obrotowy  obrotowy
POZACANA  2012/2013  2011/2012  2010/20i1
g?’j;dy Sk e 266 726 268 250 248 986
Suma aktywow (tys. z1) 181 562 248 173 236 772
Kapital wlasny Jednostki 48518
Dominujacej (tys. z1) 53 869 53 602
Udzialy niekontrolujace - 3 760 1767
Calkowity dochéd za okres
(tys. z1) -1 594 -2 897 4677
Zyskownos¢ sprzedazy /FJEJZI:;E;) js :{:::3::3/ max 3,70% 3,25% 2,62%
Rentownosé sprzedazy zysk (stm[a)’b‘r%llt‘(')/‘pr‘fychody netto — -0,87% 0,84% 2.00%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk (sn-am)' n)ctr(i/ Jp/r'fy‘chody netto max 0,94% 0,25% 1.64%
netto ze sprzedazy
S BT zysk (strata) netto /kapital wlasny*
Rentowno$é kapltd]u bez wyniku finansowego biezacego max -4,89% 1,25% 8,11%
wlasnego B
Rentownosé aktywéw zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max -1,37% 0,27% 1,72%
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 1,47 1,08 1,05
ogblem
den s o : przychody netto ze
\‘f(skaz,mk obr;)tuhmeczovv; b sprzedazy/ rzeczowe max 3,39 2,55 - 2,94
Ao tydye aktywa trwale
(Sredni stan naleznosci z
\Ws'kamnk rotacji naleznosci w tytutu dostaw i }lslug/ min 39 51 54
dniach przychody ze
sprzedazy)*360
L i i (Sredni stan zapasow/
nga}zmk R i koszty dzialalnosci min 58 71 60
fuach operacyjnej)*360
($redni stan zobowiazan
. 2 . , z tytulu dostaw 1 uslug/
E(/S',kalZﬂlk fotae] sobowizl w koszty dzialalno$ci min 43 45 29
mach operacyjnej-amortyzacja-
koszty pracy))*360
Wspblczynnik zadluzenia kapital oby / kapitaly 15 5 0,73 0,78 0,77
ogolem
10
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Pokrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny/ kapital -1 0.36 0.28 031
wlasnym obey
Stopien pokrycm aktywow kapital wlasny/aktywa >1 0,42 038 0,44
trwalych kapitalem wlasnym trwale
Trwalos¢ struktury finansowania kepitad Wla,sny/pasywa max 0,27 0,22 0,23
ogodlem
(inwestycje
krotkoterminowe +
.. . e naleznosci
Wskaznik plynnosci szybkiej lerbtotesminowe) 0,8-1,2 0,46 0,42 0,58
zobowiazania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci biezacej i 5;(01?:::;‘;_@ y 1,5-2,0 0,87 0,85 1,06
A KICS >
zobowigzania
krotkoterminowe

. ’ 5 naleznosci handlowe
Pokrycie zobowiazan /

S e & zobowiazania handlowe 137 0,83 1,93
naleznosciami >1
o _ : aktywa obrotowe —

Kapital ;)blOtOW} netto e . _9 269 18 214 6 441
(w tys. z1.) krotkoterminowe

Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ 5119 7349 2729,

: . = 7 - 0
calosci aktywow aktywa ogdlem max o | e

* Jako kapital wiasny ogélem traktowany jest kapital Jednosthki Dominujqcej oras udzialy niekontrolujqee.

Na przestrzeni analizowanych lat wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci ulegaly systematycznemu
spadkowi 1 w badanym roku osiagnely wartosci ujemne, co w glownej mierze wynikalo z poniesione;
straty na poziomie wyniku ﬁnansowego brutto i netto. W roku 2012/2013 strata przypadajaca Jednostce
Dominujacej wyniosla 2 495 tys. z1 wobec 667 tys. z1 zysku netto w roku poprzednim. Do pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy w znacznym stopniu przyczynily si¢ koszty finansowe z tytulu odsetek od
zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

W badanym roku poprawie ulegly wartosci wszystkich wskaznikéw rotacji majatku, co moze §wiadczyé
o bardziej efektywnym zarzadzaniu kapitalem obrotowym przez Grupe Kapitalows.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udzial kapitalu obcego w strukturze finansowania wynosil 73%.
W poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego ulegl nieznacznemu obnizeniu, jednak
nadal pozostawal poza przedzialem warto$ci uznawanych za bezpieczne.

Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitalowej mierzona wskaznikami plynnosci biezacej i szybkiej ulegla
minimalnej poprawie w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Wskazniki te zaréwno w biezacym
okresie, jak i w latach poprzednich osiagnely wartosci ponizej poziomu uznawanego za optymalny.
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3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

W punkcie 1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 9 do sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez te spélki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 30

czerwea 2013 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci przez te jednostki.

Wiwyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, zwracamy uwage
na niekorzystna sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. oraz jej spolek zaleznych,
szczegolnie w zakresie plynnosci i krdtkoterminowego zadluzenia. Na dziefi 30 czerwea 2013 roku saldo
krétkoterminowych zobowiazan Jednostki Dominujacej z tytulu kredytéw i pozyczek od jednostek spoza
Grupy Kapitalowej wynosilo 46,3 min z1, a spélek zaleznych 6,3 mln z1. Zarzad Bakalland S.A. sporzadzil
jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci, a swoje stanowisko uzasadnil w punkcie 1
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9
oraz w punkcie 2.5 sprawozdania z dzialalnosci. W stanowisku tym Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawil dzialania podjete w celu poprawy sytuacji majatkowej 1 finansowej. Zwracamy uwage, ze
pogotszenie sytuacji finansowej Emitenta moze skutkowaé zaostrzeniem przez banki warunkéw umow
kredytowych, ich wypowiedzeniem przed uplywem terminéw wymagalnosci lub nie przedluzeniem
kredytow 1 pozyczek, ktérych termin splaty przypada na okres krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

W przypadku zaistnienia wyzej opisanej okolicznosci przyjeta zasada kontynuacji dzialalnosci moglaby
nie by¢ zasadna. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby
konieczne, gdyby okazalo sie, ze przyjete przy jego sporzadzaniu zalozenie kontynuacji dzialalnosci bylo
niewlasciwe.

4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1.  Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mie¢
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢  dokumentacja konsolidacyjna. W szczegSlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawsa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzadzone na dzien 30 czerwca
2013 roku i obejmujaq dane spotrzadzone za okres sprawozdawczy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca
2013 roku.

4.3. Zasady (polityka) rachunkowoséci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) rachunkowosci przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej uchwala z dnia 29 czerwca 2010
roku. Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy zostaly przedstawione w punkcie 2 wprowadzenia do
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rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2013 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sq stosowane
przez nig wsposéb prawidlowy i ciagly, z wyjatkiem wyceny pozycji sprawozdania finansowego
wyrazonych na dziet bilansowy w walucie obcej. Poczawszy od 1 lipca 2012 zmieniono zasady wyceny
bilansowej aktyw6w i pasyw6w wyrazonych w walucie obcej. Wycena dokonywana jest wedlug sredniego
kursu NBP z dnia bilansowego. Wplyw powyzszej zmiany na sprawozdanie finansowe byl nieistotny.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

4.4. Struktura aktywéw i pasyw6w skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.5. Kapitat wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2013 roku
stan kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.. Udzial nickontrolujacy na dzien 30
czerwca 2013 roku nie wystapil.

Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w notach objasniajacych nr 12-17 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Warto$¢ firmy z konsolidaciji

Ustalony stan wartosci firmy 2 konsolidacji na dzief 30 czerwca 2013 roku jest zgodny z dokumentacija
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane w dodatkowej nocie
nr 1 do sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca
2013 roku.

4.7. Wylgaczenia konsolidacyjne

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi i z jednostkami nieobjetymi konsolidacja,

a wchodzacymi w sklad Grupy Kapitalowe;.

Wylaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach oraz z tytutu dywidend

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartodci aktywow. Wylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacji
konsolidacyjne;j.

4.8.  Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitalowa Bakalland S.A. dokonala
sprzedazy posiadanych udzialéw (akeji) w jednostkach podporzadkowanych.
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Dnia 27 czerwca 2013 roku Jednostka Dominujaca dokonala sprzedazy wszystkich, tj. 3 040 udzialéw
posiadanych w kapitale zakladowym Bioconcept Gardenia Sp. z o.0. W wyniku powyzszej transakcji
nastapila utrata kontroli Bakallind S.A. nad opisywana jednostka zalezna, w zwigzku z czym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Bakalland S.A. nie obejmuje aktywow
i pasywow Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0., a jedynie jej przychody i koszty za okres od 1 lipca 2012 roku
do 26 czerwca 2013 roku. W wyniku tej transakcji Grupa Kapitalowa poniosla strate ze sprzedazy
w kwocie 34 tys. z1.

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyla 1 udzial sp6lki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. na
tzecz swojej spolki zaleznej Dellingate 5 Sp. z o. o. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0.) w celu umozliwienia
dokonania procesu przeksztalcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spélke komandytows Balalland 1
Sp. 2 0.0. 8p. k

Dnia 25 stycznia 2013 roku Bakalland S.A. dokonala zbycia 1 udzialu ,,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na
rzecz swej spolki zaleznej Dellingate 6 Sp. z o. o. (obecnie Pifo 1 Sp. z 0.0.).

Skutki sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami ztédlowymi i dokumentacia
konsolidacyjna.

4.9. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy dzialalnosci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostala w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.10. Noty objaéniajace i dodatkowe noty objasniajace

Noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje pochodzace z zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace za rok obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do

wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

4.11. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za tok obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku, sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).
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4.12. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw, uméw i aktéw zalozycielskich jednostek Grupy
Kapitalowej, majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

/"/ Biegly‘rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2013 roku
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