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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO BAKALLAND S.A. za okres 01-07-2012 do 30-06-2013

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1
Instrumenty finansowe - klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz udziaty w jednostkach podporzadkowanych

W$rod diugoterminowych aktywow finansowych Emitent posiada udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz udzialy i

akcje utrzymywane dtugoterminowo klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

Podmioty powigzane:

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie

— Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK (d.Bakalland Brands Sp. z 0.0.) Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie
- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie

- ,PIFO" EKO-STREFA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

- Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

—  Bakalland 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

- Pifo 1 Sp. zo.o. (d.Dellingate 6 Sp. z 0.0.)z siedzibg w Warszawie

o tacznej wartosci 128 333 tys. zt.

Istotne zmiany w zakresie udziatow w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktére mialy miejsce w

okresie od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku:

1)  Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywéw Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym opisywany fundusz zostat wykreslony z rejestru funduszy
inwestycyjnych;

2) Dnia 18 wrzesnia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Dellingate 5 Sp. z 0. 0. (obecna firma
Bakalland 1 Sp. z 0. 0.), spdtce celowej, ktora na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego petni
funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

3) Dnia 18 wrze$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spdtce Dellingate 6 Sp. z 0. 0., spdice celowej,
ktéra petni¢ miata funkcje komplementariusza w spdtce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w
spotke komandytowg; na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego plany wiascicieli w stosunku do
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,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zostaty zmienione i spétka nie zostata przeksztatcona w spétke komandytowa. Pifo 1 Sp. z
0.0. Powotana zostata do petnienia funkcji komplementariusza w spotce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa
Sp. z 0. 0. i nie prowadzi zadnej dziatalno$ci operacyjnej.

4) Dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyta 1 udziat spétki Bakalland Brands Sp. z o. 0. do sp6tki Dellingate 5
Sp. z 0. o, celem umozliwienia dokonania procesu przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z o. 0. w spdtke
komandytowg;

5) Dnia 11 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw spotki Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze;

6) Dnia 13 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw w spdice Beer Fingers Sp. z 0. 0.,

7) Dnia 2 stycznia 2013 roku doszto do przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spotke komandytowg (obecnie
Bakalland 1 Spdtka z ograniczong Sp. k.). Komplementariuszem Spétki jest Bakalland 1 Sp. z 0.0. (spétka w 100%
zalezna od Bakalland S.A.), komandytariuszem Spotki jest Bakalland S.A.

8) W dniu 25 stycznia 2013 roku doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz Dellingate 6 Sp. z o.
0., celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spdtke komandytowa.

9) W dniu 27 czerwca 2013 roku Bakalland SA zbyt wszystkie udziaty posiadane w kapitale zaktadowym BioConcept-
Gardenia Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego Bakalland S.A. utracita kontrole nad opisywang

jednostka. Na dzieri 30 czerwca 2013 roku Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. zostata wytgczona z konsolidacji.

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych na
aktywnym rynku i ktérych warto$C godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym wymienione

aktywa dtugoterminowe Emitent wycenia wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 6 696 tys. zt.

W wymienionej grupie aktywéw Spotka zaprezentowata akcje podmiotéw notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych i
na NewConnect. Zgodnie z politykg rachunkowosci aktywa te sg klasyfikowane do kategorii aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i wyceniane sq w warto$ci godziwej. Zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Emitenta wartosci udziatéw i akcji w podziale na poszczegdine

okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 4 do sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND S.A.

udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie
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w dwach transzach, pierwsza transza w wysoko$ci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia
2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej rownej 3M LIBOR
USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKAR TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktdrym zmianie ulegty: termin
sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie

statej stopy procentowej rdwnej jeden punkt procentowy.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 470 tys. USD (4. 1 559 tys. zt), w tym naliczone odsetki
22 tys. USD (4. 73 tys. z). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2012 do czerwca 2013 wyniosty -0,7 tys. USD (4. -2 tys. zt).
Kwota minusowa wynika z korekty naliczonych odsetek o kwote -5 tys. USD (tj. -16 tys. zt), ktéra dokonano w dniu 30
wrzesnia 2012 roku.

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwanej
pozyczkobiorca a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca, Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie dtuzej jednak niz do
dnia 28 lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;
réwnej 3M Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej
dziatalnosci spotki BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spétce
BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0. intensyfikacje podejmowanych dziatan, w tym w szczegdlno$ci dziatari promocyjnych oraz
marketingowych. Spétka BAKALLAND Bakalland Ukraina Sp. z o0.0. jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w
rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy
pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka miata zosta¢
sptacona nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, na
podstawie ktdrego zmienione zostaty: termin sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz

oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej rownej jeden punkt procentowy.

W czerwcu 2013 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é opisywanej pozyczki na kwote 2 507 tys. zt, saldo w

ksiegach na 30 czerwca 2013 roku wynosi 0 zt.

W dniu 6 marca 2013 roku Spétka EMP Investments Limited z siedzibg na Cyprze wystawita weksel wtasny o warto$ci
nominalnej 300 tys. zt celem pozyskania $rodkoéw na biezacg dziatalno$é Spétki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi
6% w skali roku. Remitentem weksla byt Bakalland S.A. Termin przediozenia weksla do wykupu zostat ustalony nie
wczesniej niz 6 marca 2014 roku.. W dniu 27 czerwca 2013 roku weksel zostat wykupiony przez wystawce weksla, . EMP
Investments Limited. Odsetki wyniosty 6 tys. zt.
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W dniu 18 kwietnia 2013 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Pifo 1 Sp. 0.0. zwanej pozyczkobiorcg a
BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND S.A. udzielita pozyczki w
wysokosci 20.000,-PLN na okres do 30 kwietnia 2015 roku. Pozyczka zostata wyptacona w dniu podpisania umowy. Za
korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug stopy procentowej w wysokosci 6%. Przedmiotowa pozyczka

byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalno$ci spétki Pifo 1 Sp. o.0.

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 20,2 tys. zt, w tym naliczone odsetki 0,2 tys. zt
Ponadto na dzien 30 czerwca 2013 r. saldo pozyczek udzielonych pracownikom wynosito 9,5 tys. L.

Warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dziert 30 czerwca 2013 roku 18 227 tys. zt, (w poréwnaniu do 23 824
tys. zt na dziert 30 czerwca 2012 roku). Warto$¢ innych naleznoSci wyniosta na dzien bilansowy 3 543 tys. zt (w pordwnaniu
do stanu na 30.06.2012 roku, ktory wynosit 171 tys. zt). Podobnie jak na koniec ubiegtego okresu, nie wystapity naleznosci

dochodzone na drodze sadowej, ktore nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne uksztattowaly sie na dzien 30 czerwca 2013 roku na poziomie 217 tys. zt (saldo
Srodkdw pienieznych i innych aktywow pienieznych na poprzedni dzier bilansowy wynosito 667 tys. zt).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Grupe Kapitatowg Bakalland S.A. zalicza sie akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktdre Grupa zamierza sprzeda¢ w krétkim okresie.
W prezentowanym okresie Grupa nie nabyta dodatkowych aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, z kolei
sprzedane zostaty wszystkie akcje posiadane na koniec ostatniego roku obrotowego. Na dzier 30 czerwca 2013 roku Spétka

nie posiadata zadnych aktywow z opisywanej grupy instrumentow finansowych

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzier 30 czerwca 2013 inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystapity.

Zobowiazania finansowe

Szczegbtowe informacje dotyczace otrzymanych przez Emitenta kredytow i pozyczek zostaly zawarte w notach

objasniajacych nr 19, 19a, 20 i 20a do sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania z tytutu kredytow:

na 30.06.2013 na 30.06.2012
stan Odsetki za rok Stan Odsetki za rok
Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. Zt tys. zt

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 39 866 3337 59743 3835
BRE BANK S.A.
Wielowalutowy 34973 2 467 37612 1872
(DZ BANK Polska S.A.)
wielowalutowy 537
PKO BP SA 358 9546 687
HSBC 54
Mazowiecki Bank Regionalny 245
Inne Rel Ibis 16 224 623 792
Razem 91063 6785 106 901 8022

Termin ptatnosci wykazanych powyzej odsetek od kredytow bankowych wynosi do jednego miesigca. We wszystkich
prezentowanych wyzej okresach Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie wystapity
naruszenia zapisobw uméw kredytowych ani umoéw pozyczek, poza kowenantami w zakresie poziomu okreslonych przez
banki wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowa i majatkowa kredytobiorcdw. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zaden z bankow finansujacych Spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. nie poinformowat
kredytobiorcow o zaistnieniu warunkdw naruszenia uméw kredytowych oraz nie wystapit z zadaniem natychmiastowej sptaty
kredytu lub nie poinformowat o zamiarze zmiany warunkdw kredytowania (w tym wysoko$ci marzy, zabezpieczeniach,
dodatkowych warunkach itp.). Zarzad wskazuje jednoczesnie, iz pogorszenie sytuacii finansowej Emitenta moze skutkowaé
zaostrzeniem przez banki warunkéw uméw kredytowych. Istnieje takze ryzyko wypowiedzenia umoéw kredytowych przed
uptywem termindw ich obowigzywania podawanych kazdorazowo we wtasciwych raportach biezacych lub nie przediuzenia
kredytéw i pozyczek, ktdrych termin splaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Informacje na
temat planéw Zarzadu Emitenta majacych na celu poprawe sytuaciji finansowej w zakresie zadtuzenia i ptynnosci zostaty

opisane w punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

1) W dniu 09 listopada 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 1.000.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki zostato catkowicie sptacone.

2) W dniu 23 listopada 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwane;
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy
procentowej rownej 4,5%. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki zostato catkowicie sptacone.
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3) W dniu 06 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwane;
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 400.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki zostato catkowicie sptacone.

4) W dniu 09 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwanej
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku oprocentowanej wedtug stopy

procentowej rownej 4,5%. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki zostato catkowicie sptacone.

5) W dniu 26 wrze$nia 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwane;
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 1.600.000,-PLN na okres do dnia 31 grudnia 2013 roku oprocentowanej wedtug stopy
procentowej rownej 4,5%, z zastrzezeniem, iz cze$¢ kwoty pozyczki w wysokosci 800.000,-PLN zostanie zwrdcona nie
pdzniej niz do dnia 30 wrzes$nia 2012 roku. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu opisywanej pozyczki zostato catkowicie
sptacone.

6) W dniu 11 grudnia 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zwane;
pozyczkodawcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkobiorcg. Zgodnie z warunkami umowy spétka ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z
0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 3.500.000,- PLN na okres do dnia 31 grudnia 2013 roku oprocentowanej wedtug stopy
procentowej rownej 7 %, na dzien bilansowy pozostato do sptaty saldo pozyczki w wysokosci 2000 tys. zt i 69 tys. zt
naliczonych odsetek.

Spotka wyemitowata 9 obligacji imiennych serii A o tacznej warto$ci nominalnej 4.500 tys. zt. Podstawa prawng emisji jest
Ustawa oraz uchwata zarzadu Spétki z dnia 1 marca 2010 roku w sprawie emisji obligacji imiennych serii A. Celem emisji
Obligacji byto pozyskanie $rodkoéw na biezaca dziatalnos¢ Spétki. Obligacje oprocentowane sg wysokosci 7% w skali roku
ptatne w dniu wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 28 lutego 2013 roku. Za rok obrotowy Spétka
oszacowata i ujeta w ksiegach odsetki w wysokosci 210 tys. zt, natomiast faczna kwota naliczonych odsetek od
przedmiotowych obligacji wynosi 932 tys. zt. Obligacje serii A zostaty objete przez jednostke zalezng Bakalland Brands Sp. z

0.0. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0. sp.k.).

Spotka wyemitowata 3 obligacje imienne serii E o tacznej warto$ci nominalnej 3.000 tys. zt. Celem emisji obligacji byto
pozyskanie $rodkéw na biezaca dziatalnos¢ Spotki. Obligacje oprocentowane sg wysokosci 7% w skali roku ptatne w dniu
wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 31 pazdziemnika 2015 roku. Za rok obrotowy Spétka
oszacowata i ujeta w ksiegach odsetki w wysoko$ci 140 tys. zt. Obligacje serii A zostaty objete przez jednostke zalezng
Bakalland Brands Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland 1 Sp. z 0.0. sp.k.).

W dniu 1 marca 2013 roku Spdtka wystawita weksel wtasny o wartosci nominalnej 4 500 tys. zt. Oprocentowanie kwoty

wekslowej wynosi 7% w skali roku. Remitentem weksla byta jednostka zalezna Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. Termin

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



BAKALLAND

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012-30.06.2013
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

przedstawienia weksla do wykupu zostat ustalony nie wczesniej niz na 28 lutego 2015 roku. Weksel zostat wykupiony przez
wystawce, tj. Bakalland S.A. Odsetki z tytutu umowy wekslowej wyniosty na dzien bilansowy 104 tys. zt.

W dniu 1 marca 2013 roku zawarto umowe potracenia, na mocy ktdrej zostato dokonane potracenie wzajemnych naleznosci
Bakalland S.A. i Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k:

- wierzytelno$¢ Bakalland S.A. wobec Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. na kwote 4 500 tys. zt z tytutu zaptaty umowy wekslowe;
- wierzytelno$¢ Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k wobec Bakalland S.A. na kwote 5 431 tys. zt z tytutu wykupu obligacji serii A.

Zgodnie z zapisami umowy potracenia odsetki naliczone na dzier potracenia z tytutu zobowigzania wynikajacego z obligacii
serii A beda ptatne do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dnia 25 kwietnia 2012 roku Spétka wystawita weksel wiasny o wartoci nominalnej 5.000 tys. zt. Celem wystawienia weksla
byto pozyskanie srodkéw na biezacq dziatalnos¢ Spétki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 7% w skali roku. Termin
przedstawienia weksla do wykupu zostat ustalony nie wcze$niej niz na 31 grudnia 2014 roku. Na dziei bilansowy Spétka

oszacowata i ujeta w ksiegach odsetki w wysokosci 413 tys. zt.

W dniu 11 grudnia 2012 roku Spétka wystawita weksel wtasny o wartosci nominalnej 3 500 tys. zt. Oprocentowanie kwoty
wekslowej wynosi 7% w skali roku. Remitentem weksla zostata jednostka zalezna PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0.. Termin
przedtozenia weksla do wykupu zostat ustalony nie wczesniej niz 6 marca 2014 roku.. Na dziefi bilansowy do zaptaty

pozostata jeszcze kwota 2 min zt. Odsetki zaptacone wyniosty 11 tys. zt.

W 13 maja 2013 roku Spdtka wystawita weksel wtasny o wartosci nominalnej 2 500 tys. zt celem pozyskania $rodkoéw na
biezacq dziatalno$¢ Spétki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 6% w skali roku. Termin przedstawiania weksla do
wykupu zostat ustalony nie wczesniej niz 30 czerwca 2013 roku. Remitentem weksla zostata jednostka powigzana
Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. Weksel zostat wykupiony przez wystawce w dniu 12 czerwca 2013 roku. Odsetki wyniosty
12 tys. zt.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Spétka wystawita weksel wtasny o wartosci nominainej 2 100 tys. zt celem pozyskania
$rodkow na biezacq dziatalno$¢ Spdtki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 5% w skali roku. Termin przedstawienia
weksla do wykupu zostat ustalony nie wczesniej niz 30 czerwca 2016 roku. Remitentem weksla zostata jednostka zalezna

zalezng Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. Odsetki naliczone na dzien bilansowy wyniosty 1 tys zt.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka wystawita weksel uzupetniajgcy o wartosci nominainej 800 tys. zt celem pozyskania

$rodkow na biezacq dziatalnos¢ Spotki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 6% w skali roku. Remitentem weksla
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zostata jednostka zalezna PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0. Termin wykupu zostat ustalony nie wcze$niej niz 30 czerwca 2014
roku. Ostatecznie weksel zostat wykupiony przez wystawce w dniu 5 lipca 2013 roku.

Po dniu bilansowym 21 sierpnia 2013 roku Spétka wystawita weksel wiasny o warto$ci nominalnej 600 tys. zt Celem emisji
weksla byto pozyskanie Srodkow na biezacq dziatalno$¢ Spétki. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 6% w skali roku.
Termin przedstawienia weksla do wykupu zostat ustalony nie wczesniej niz 21 sierpnia 2014 roku. Remitentem weksla

zostata jednostka zalezne PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 30 czerwca 2013 roku 14 912 tys. zt (w pordwnaniu do
23420 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 roku). Ponadto na dzien bilansowy Emitent posiadat zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i zwrotnego w tacznej kwocie 1 354 tys. zt oraz inne zobowigzania w wysokosci 104 tys. zt.

Nie wystapity zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w wartosci godziwej

Spétka wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2009
roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Ponizej przedstawione sg aktywa oraz zobowigzania
finansowe wyceniane przez Spétke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w hierarchii wartosci
godziwej:

* poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,

* poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

* poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych

rynkéw.

W sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pochodzacej z aktywnych rynkéw wycenione sg posiadane akcje spotek
gietdowych zakwalifikowane do poziomu 1. Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy wartos¢ godziwa jest okre$lana
na poziomie kursu notowan akcji danej sp6tki na ten dzien. Zmiana wartosci godziwej jest odnoszona w wynik finansowy

(aktywa przeznaczone do obrotu) lub w kapitat z aktualizacji wyceny (akcje utrzymywane dtugoterminowo).
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spotke w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do poziomu 2 i 3 w
hierarchii warto$ci godziwej w Spétce nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwe;

instrumentow.

Przekwalifikowanie

Na dzier bilansowy Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatyby zmiane

zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej oraz na zmiane kursu walutowego

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla najistotniejszych zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz inwestycji z
tytutu pozyczek udzielonych, ktorych warto$¢ jest uzalezniona od ksztattowania sie stopy procentowej oraz kursu

walutowego.

Nazwa (firma) Tys. 74 Waluta Apallza wrazliwo$ci na ' Apallza wrazliwo$ci na
zmiang stopy procentowej zmiang kursu walutowego
Zmiana czynnika 1% -1% 10% -10%
24 tys. USD
BRE BANK S.A. 27 630.00 27 550 tys. PLN =276 276 -8 8
BRE BANK S.A. 7 343.00 | PLN -73 73
BGZ S.A 2 210.00 | PLN -22 22
BGZ S.A 37 656.00 | PLN =377 377
Rel Ibis 16 224.00 | PLN -162 162
Razem pasywa 91 063 | Wplyw na wynik -911 911 -8 8
BAKAR (nalezno$¢) 1559|470 tys. USD 16 -16 156 -156
Razem aktywa 1 559 | Wplyw na wynik 16 -16 156 -156

Zmiana wartosci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentow finansowych jest odnoszona w wynik

finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rozne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynno$ci.
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Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Czynniki ryzyka kredytowego

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i naleznoSci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spétki prowadza biezacg ocene zdolnosci
kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji nalezno$ci. Jednostka Dominujaca ani spdtki z Grupy nie sg narazone na
ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentow. Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci narazenie spotek

na ryzyko niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie rdzni sie istotnie od ich wartosci bilansowych, poniewaz uregulowanie

tych zobowigzan moze nastapi¢ jedynie po wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych
oraz stop procentowych.

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji i wystawionych weksli. Nie wystepuje wczesniej przypadajacy termin wykupu
lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne
réznice wzgledem stopy nominalnej).

Ogélny program zarzadzania ryzykiem walutowym przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania kursu kupna lub
sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej
podstawie zabezpieczeniu sig przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyna€ na wyniki finansowe. Pozycjq
zabezpieczang, sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczeg6towych plandw ptatnosci importowanych surowcow lub
eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak walutowe
kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie derywatdw zabezpieczajacych stope procentowg stosowane sg
transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sq do ksigg w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej wedtug modeli bankéw, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A., Bank BGZ S.A. Spétka nie
stosuje polityki rachunkowosci zabezpieczen, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat i
zaliczane sg do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdérym dokonano przeszacowania lub

rozliczenia.
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Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktorych transakcje zostaty

zawarte.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku Bakalland S.A. posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieri bilansowy 30.06.2013 dokonana przez banki w ktorych te

transakcje zostaly zawarte.

Data zawarcia

Para walutowa/

L.p. i , Zapadalnos$é¢ Instrument Kwota w walucie Podstawa Wycena w PLN
ransakji kwotowania
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS 8000 000 52 206 239
2 2012-09-21 2015-09-30 IRS 2000000 3,50 56 100
3 2013-01-15 2013-07-09 FWD 170 000 USD/PLN 31685
4 2013-01-15 2013-07-23 FWD 150 000 USD/PLN 27 575
5 2013-03-19 2013-08-06 FWD 150 000 USD/PLN 13176
6 2013-03-19 2013-08-20 FWD 100 000 USD/PLN 8 821
7 2013-04-18 2013-07-02 FWD 200 000 USD/PLN 32 200
8 2013-04-18 2013-07-16 FWD 200 000 USD/PLN 31973
9 2013-05-29 2013-08-13 FWD 150 000 USD/PLN 6699
10 2013-06-05 2013-08-20 FWD 200 000 USD/PLN 10 947
11 2013-06-05 2013-09-17 FWD 200 000 USD/PLN 10 694
12 2013-06-05 2013-10-08 FWD 300 000 USD/PLN 15760
13 2013-06-05 2013-10-22 FWD 200 000 USD/PLN 10 518
14 2013-06-11 2013-09-24 FWD 250 000 USD/PLN 24 688
15 2013-06-11 2013-11-05 FWD 250 000 USD/PLN 24 089
16 2013-06-11 2013-11-19 FWD 250 000 USD/PLN 24119
17 2013-06-11 2013-12-03 FWD 260 000 USD/PLN 25116
18 2013-06-12 2013-11-12 FWD 350 000 USD/PLN 39 276
19 2013-06-18 2013-10-15 FWD 230 000 USD/PLN 30077
20 2013-06-18 2013-11-26 FWD 240000 USD/PLN 30948
21 2013-06-18 2014-01-07 FWD 245000 USD/PLN 31273
22 2013-06-18 2014-01-21 FWD 246 000 USD/PLN 31250
23 2013-06-26 2013-09-10 FWD 210000 USD/PLN 3736
24 2013-06-26 2013-12-10 FWD 210000 USD/PLN 2639
25 2013-06-26 2014-01-14 FWD 220000 USD/PLN 2298
26 2013-06-26 2014-01-28 FWD 222 000 USD/PLN 1835
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 209 054
1

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt




@®
BAKALLAND
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012-30.06.2013

(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 30.06.2012 dokonana przez banki w ktorych te transakcje

zostaly zawarte
Para walutowa/
Data zawarcia Kwota w Podstawa
L.p. | transakcii Zapadalno$¢ | Instrument walucie kwotowania Wycena w PLN
1 2012-04-27 2012-07-03 FWD -150 000 USD/PLN 24 686
2 2012-04-26 2012-07-05 FWD -50 000 EUR/PLN 2164
3 2012-04-23 2012-07-10 FWD -100 000 EUR/PLN 1250
4 2012-04-23 2012-07-11 FWD -100 000 USD/PLN 13177
5 2012-04-23 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 11948
6 2012-04-27 2012-07-17 FWD -100 000 USD/PLN 16 477
7 2012-04-26 2012-07-20 FWD -50 000 EUR/PLN 2530
8 2012-04-23 2012-07-24 FWD -50 000 EUR/PLN 629
9 2012-04-23 2012-07-25 FWD -100 000 USD/PLN 13248
10 2012-04-27 2012-07-25 FWD -50 000 USD/PLN 8 249
11 2012-04-27 2012-07-31 FWD -100 000 EUR/PLN 2 667
12 2012-04-27 2012-07-31 FWD -250 000 USD/PLN 33 191
13 2012-05-16 2012-08-03 FWD -50 000 EUR/PLN -7 754
14 2012-06-20 2012-08-07 FWD -70 000 EUR/PLN 20
15 2012-04-27 2012-08-14 FWD -250 000 USD/PLN 41 464
16 2012-05-16 2012-08-17 FWD -50 000 EUR/PLN -7 364
17 2012-04-27 2012-08-28 FWD -200 000 USD/PLN 41530
18 2012-04-27 2012-08-28 FWD -100 000 USD/PLN 16 493
19 2012-04-27 2012-09-04 FWD -200 000 USD/PLN 33103
20 2012-04-27 2012-09-11 FWD -250 000 USD/PLN 33 095
21 2012-04-27 2012-09-18 FWD -100 000 EUR/PLN 2 861
22 2012-04-27 2012-09-18 FWD -300 000 USD/PLN 41384
23 2012-04-27 2012-10-02 FWD -300 000 USD/PLN 49 580
24 2012-04-27 2012-10-16 FWD -100 000 EUR/PLN 2 967
25 2012-04-27 2012-10-16 FWD -450 000 USD/PLN 49798
26 2012-04-27 2012-10-30 FWD -100 000 USD/PLN 74 533
27 2011-07-11 2015-06-30 IRS 12 000 000 [ FIXED/WIBOR 3M -96 165
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 405 761

Emitent wskazuije, iz na dzien 30-06-2013 roku nie posiadat i nie posiada na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania

otwartych opcji walutowych i transakgji typu CIRS.

Zgodnie z politykq rachunkowosci spétki z Grupy nie ujmujg w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych. jezeli

kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach

sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy czym w

przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powigkszy wynik finansowy Emitenta z

tel. +48 22 355 22 00, fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
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tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia wartosci zlotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena wyptynie

ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ujecie wyceny zaprezentowanych kontraktéw w wyniku finansowym roku 2012/2013, z uwzglednieniem odroczonego
podatku dochodowego, wptynetoby na zmniejszenie straty o 159 tys. zt.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spétka zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkéw pienieznych oraz
uzyskanie niezbednych $rodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtownym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Emitent wskazuje iz og6ina suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dziert 30 czerwca 2013 roku wynosita 91 063
tys. zt. (w tym: 46 266 tys. zt kredyty krotkoterminowe, 44 797 tys. zt kredyty diugoterminowe) przy czym we wskazanej

kwocie zawieraty si¢ nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w USD - 241ys. USD

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii
zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym

celem kierownictwa jest rozwdj Jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla wtascicieli dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolno$ci do regulowania biezacych zobowigzan

poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdw obrotowych.

Realizujac powyzsze cele Emitent moze np. zmienia¢ wartos¢ wyptacanych dywidend, zwigksza¢ zadtuzenie, inwestowaé

lub sprzedawac aktywa.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowigzania warunkowe podmiotow z Grupy Kapitatowej

Warto$ci zobowigzar warunkowych w tys. zt zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w czesci dotyczacej pozycii
pozabilansowych.
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Zabezpieczenia kredytéw — stan na 30.06.2013 roku

Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZBank- hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN(na nieruchomosci nalezacej do spotki Pifo Eko
Strefa Sp. zo.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

2) BREBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytow wykorzystanych w PLN, EUR,USD
na nieruchomosci w Osinie)

3) RELIBIS SP.Z 0.0. - hipoteka umowna w kwocie 29 400 tys. PLN (na nieruchomosci w Janowie Podlaskim)

4) BGZBank hipoteka umowna w kwocie 2.454 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w
Starachowicach)

5) BGZBank hipoteka umowna w kwocie 18.153 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w
Tarnogrod)

6) BGZ Bank hipoteka umowna w kwocie 18.153 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w Tarnogrod)
na Il miejscu

7) BGZ Bank hipoteka umowna w kwocie 6 000 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w Starachowice)
na Il miejscu

8) BGZ Bank hipoteka umowna w kwocie 3 365 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w Tamnogrod) na
Il miejscu

9) BGZ Bank - hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. 2 0.0.)

10) BGZ Bank - hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy
umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r.,
hipoteka z pkt.3 dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r.

Hipoteka z pkt. 4 dotyczy umowy kredytowej nr U/0004847074/0005/2011/1, a z pkt5- umowa nr
U/0004847074/0004/2011/1, pkt 6- dotyczy umowy kredytowej Nr U/0004847074/012/2013/1 z dn. 10.06.2013r, pkt 7
dotyczy umowy nr U/0004847074/0002/2010/5500 z dnia 27.05.2010, pkt 8 dotyczy umowy pozyczki leasingu nr
9492/13/BG z dn.11.06.2013 pkt 9-10 dotyczy umowy kredytowej U/0007389809/0003/2006 z dn.19.05.2006

Cesje na zapasy

—_

) BRE Bank —7.821 tys. zt.

) BGZBank -2.400 tys. zt

) BankBGZ -13.200tys. zt (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
)

)

B W

Bank BGZ -3 000 tys. zt (PIFO EKO STREFA Sp. z0.0.)

5) Bank BGZ -5000tys.zt (PIFO EKO STREFA Sp.z0.0.)
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Weksle in blanco

—_

BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

)
2) BRE umowa nr 02/485/06/2/VU
3) BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
4)  BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1
5) RELIBIS Sp. z 0.0. nr 745301-2G-0
6) BGZ umowa nr U/0004847074/0002/2010/5500 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
7) BGZ aneks do umowy nr U/0004847074/0006/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
8) BGZ umowa nr U/0004847074/0005/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
9) BGZ umowa nr U/0004847074/0004/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
10) BGZ umowa nr U/0004847074/0012/2013/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
11) BGZ umowa z dnia 19 maja 2006 roku zawarta przez ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.
12) BGZ umowa nr U/0007389809/0005/2012/1 (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0..)
13) BGZ Leasing umowa nr 9492/13/BG

Zastawy na rzeczach ruchomych

—_

BRE Bank — 7 302 tys.. zt (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 ty$ PLN)

)
2) BGZ Bank - 40000 tys. zt (maszyna Pavan nalezaca do ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)
3) RELIBISSP.z0.0.-5087 tys. zt.
4) BGZ Leasing Sp. z0.0. -2 861 tys. zt

Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia
21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VVU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r,

Pkt 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r, pkt 4 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki
nr 9492/13/BG z dn. 11.06.2013r.

Zastawy na udziatach:

1) Bank BGZ S.A — zastaw rejestrowy na 100% udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym Spoétki zaleznej PIFO EKO
STREFA Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego spétce Bakalland S.A.

Ponadto w wigkszosci zawartych uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenia sptaty kredytdw w postaci przelewow

wierzytelno$ci z tytutu polis ubezpieczenia odpowiednich Srodkdw trwatych lub obrotowych.
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Stan akredytyw na dzien 30.06.2013
1) Bre Bank SA - 92610,00 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje
e gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote

64 939,06 EUR,

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000, 00
zt.

o poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysoko$ci udziatow (tj. 38%)*:

— poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 tys. zt)

— poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys. zt)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys. zt)

— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys. zt)

— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 170 tys. zt)

o poreczenie weksli do gwaranciji na rzecz ARIMR do wysokosci udziatow (tj. 38%)*:

e gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz ARIMR na kwote 1 650 tys. zt .( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

e Przystapienie do diugu do umoéw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k).

e Przystapienie do diugu do umoéw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 Z DNIA 31.01.2011R. (Pifo Eko Strefa Sp. z
0.0.).

e Przystapienie do diugu do umowy kredytowej zawartej przez spotke PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. z bankiem BGZ o
numerze U/0007389809/0005/2012/1 Z DNIA 07.12.2012R. przez Bakalland S.A. i Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.

Emitent nie posiada naleznosci warunkowych.

*W roku 2012/2013 Bakalland S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty w kapitale zaktadowym Bioconcept-Gardenia Sp.
z 0.0. Zobowigzania warunkowe wynikajace z wymienionych powyzej umoéw przejdg na nowego wiasciciela udziatow
Bioconcpet-Gardenia Sp. z 0.0. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostat podpisany aneks do
umowy kredytowej.

Zobowiazania warunkowe wynikajace z toczacych sie postepowar sadowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie tocza sie zadne postepowania sadowe ani sporne,

ktérych przedmiot sporu bytby istotny z punktu widzenia sytuacji majatkowej Emitenta (tj. 10% kapitatu wtasnego)..
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W punkcie nr 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego zostato opisane postepowanie sgdowe z UAB "NDX Energija"
z siedzibg w Wilnie na Litwie, postepowanie to byto jednak sprawg o charakterze niemajgtkowym. Ponadto dnia 22
pazdziernika 2013 roku strony sporu zawarty ugode.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3
Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Podmioty powigzane ze Spétkg obejmujg jednostki zalezne podlegajace konsolidacii, kluczowy personel kierowniczy,
jednostki stowarzyszone oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spotka zalicza podmioty kontrolowane przez
wiascicieli Spotki, organy zarzadceze i nadzoru Spotki.

Przychody i koszty generowane w poszczegélnych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem a spotkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegolne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzarn Emitenta i spotek

zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 30 czerwca 2012

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
, 800 tys. USD* 30 tys. USD*
Bakall k
akalland Ukraina 0 (27121tys. 2) 0 (97 tys. 2)
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 3412 4 11033 24
5 063" 379*
5221*
,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 1284 1293 2340 978
1737* 305"
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 266 17 71 156
4 tys. USD (14 tys. z) 2 tys.USD (7 tys. zt)
Bakar Sp. z 0.0. 0 471 tys. USD* 0 20 tys.USD* (67 tys.
(1595 tys. zt) zt)
Beer Fingers Sp. z 0.0. Ki 46 125 19
E%kalland Oshee Dystrybucja Sp. z 057 215 1063 179
*pozyczka
** obligacje
*** nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
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Stan na 30 czerwca 2013

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
2 349 (767 tys. USD)*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w cafosci objeta 0 4
odpisem aktualizujgcym)
2389
11 067
Bakalland 1 Sp. z 0.0, SK 7514* 0 802?* 24
8676
590 1804

,PIFO” Eko Strefa Sp. z 0. 267

o Strefa Sp. zo 2 069" 0 176+ 673
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 0 14 1 53

1559*
Bakar Sp. z 0.0. 14 (4 tys. USD 0 2
akar 5p. z0.0 (4 tys. USD) (470 tys. USD)

EMP Investments Limited 10 2706 2706
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 1
Bakalland Oshee Dystrybucja
Sp. 20.0. 379 3256 513
Pifo 1 Sp. zo.0.
*pozyczka
** obligacje

*kk

nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Z pozostatymi jednostkami powigzanymi Emitent nie przeprowadzat transakcji na przestrzeni roku obrotowego 2012/2013.

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych, z wyjatkiem oprocentowania pozyczek udzielonych Bakalland Ukraina i

Bakar. W przysziosci Emitent zamierza przeprowadzaé transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nie

odbiegajacych od warunkdw rynkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Srednioroczne zatrudnienie w osobach w biezacym roku

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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rok miesiac Bakalland robotnicze nierobotnicze
2012 Vil 141,55 76,65 64,90
2012 VIiil 137,94 72,94 65,00
2012 IX 138,93 72,87 66,07
2012 X 134,10 68,00 66,10
2012 XI 132,87 66,00 66,87
2012 Xl 131,06 65,06 66,00
2013 [ 130,00 64,00 66,00
2013 Il 130,00 64,00 66,00
2013 1]] 130,90 64,00 66,90
2013 \% 130,53 61,70 68,83
2013 \'/ 131,13 62,84 68,29
2013 Vi 132,00 63,00 69,00

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. Zt)

od 01.07.2011 do

Lp. Imig i nazwisko od 01.07.2012 do 30.06.2013 30.06.2012
1 Marian Owerko 280 316
2 Artur Ungier 278 278
3 Elzbieta Marciniak * 2.5 2.5
4 Krzysztof Marciniak * 1 16
5 Pawet Poruszek 289 316
6 Barbara Dgbrowska * 2.5 2
7 Evangelou Evangelos* 1 1
8 Pawet Sobkéw* 2 2.5
9 Marcin Rywin* 2.5 0
10 Pawet Gtowniak 18 0
suma 876,5 934

e *wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorcze;
o Podane wyzej wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu Bakalland zawiera wynagrodzenie za petnienie funkcji
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Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spoétki opcje na akcje Spotki.

Plan opcji na akcje ,, Teodor”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym w dniu 21 maja 2010 2010 oraz przyjetym przez

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24 listopada 2010 roku, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w trzech

transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista 0s6b uprawnionych dla kazdej z trzech transz moze by¢

rézna i jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej

akcji Spdtki na nastepujacych warunkach:

o Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej $rednig cene akcji Spétki z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych
dziei przyznania opciji (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

e Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywac jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie
dtuzej 2 miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia

przyznania opcj,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz

o W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spotki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

o W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktdrych zmarty nabyt
prawo, ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesigcy okresu karencji, w ktdrych posiadat status osoby
uprawnionej do uczestnictwa w programie.

taczna liczba akcji, ktére mogq zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 171.000 akcji, co stanowi 0,85%

wszystkich akcji Emitenta na dzien 30.06.2013 roku.

Nadzér nad realizacjq programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej akceptacji regulaminu. Plan opcji na
akcje ,Teodor” zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 19/1/2010 z
dnia 24 listopada 2010 roku.

Emitent wskazuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie doszto do objecia zadnej akcji w
ramach pierwszej, drugiej ani trzeciej transzy. Zgodnie z regulaminem programu zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie
bedzie mogta sie odbywaé jedynie w okresie realizacji trwajacym 3 lata i rozpoczynajgacym sie w dniu nastepnym po uptywie
okresu karenciji trwajacym 3 lata od dnia przyznania opciji, tj. od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2013.
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Plan opcji na akcje ,Matador”.

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca
2010 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0séb uprawnionych zostata ustalana w dniu 21 maja 2010, przy czym moggq
nastapi¢ drobne przesuniecia i dotgczenie nowych o0séb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcii
ani liczba opcji przyznanych pracownikom innym niz cztonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia

jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:

o  Akcje beda nabywane po cenie stanowigcej srednig cene akcji Spétki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja 2009
do 6 maja 2010, tj. za ceng 4,22 PLN za jedng akcje.
Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz

o Srednia warto¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej warto$ci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2008 — 1 lipca 2010.

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,

ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karenciji, w ktorych posiadat status osoby uprawnione;

do uczestnictwa w programie.

taczna liczba akcji, ktdre mogq zostaC objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9%

wszystkich akcji Emitenta na dzien 30.06.2013 roku.

Nadzor nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej akceptacji regulaminu. Plan opcji na
akcje ,Matador” zostat przyjety uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 19/1/2010 z dnia 24
listopada 2010 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych os6b nie
skorzystata z opcji. Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywaé jedynie w okresie realizacii
trwajacym 2 lata, rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karenciji trwajacym od 1 lipca 2010 do 30
czerwca 2012.

Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca
2011 (oficjalne rozpoczecie programu). Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na nastepujacych
warunkach:

o Akcje bedg nabywane po cenie z dnia 7 wrzesnia 2011 roku, tj. za cene 3,64 PLN za jedna akcje.

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
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e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz

o Srednia warto¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej warto$ci wskaznika
EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.

W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,

ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnione;

do uczestnictwa w programie.

taczna liczba akcji, ktdre mogq zostaC objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5%
wszystkich akcji Emitenta na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Nadzoér nad realizacjg programu obejmuje Rada Nadzorcza. Plan opcji na akcje ,Pikador” zostat przyjety uchwatg
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bakalland S.A. nr 18/11/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku.

Przewidziany w regulaminie programu okres realizacji opcji trwa od dnia 1 listopada 2013 roku do dnia 30 listopada 2013
roku (1 m-c), w ktérym osoba uprawniona sktada ostateczng i wigzacq deklaracje objecia akgji (termin objecia akcji 1 m-c.

Wyniki wyceny
Program Teodor
Transza Transza 2 Transza 3
Wartos¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Wyniki wyceny
Program ,Matador”
Wartos¢ programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Wartos¢ programu (PLN) 472.998, 90

Emitent ujmuje koszty programu zgodnie z dokonang wyceng przez okres trwania programu. Do kofica poprzedniego roku
obrotowego facznie ujety koszt wdrozonych programéw motywacyjnych wynosit 1 379 tys. zt. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie ujeto Zadnych kosztéw zwigzanych z realizacie wymienionych programéw . Koszty

przypadajace na rok 2012/2013 wyniostyby 296 tys. zt.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 6a
Zdarzenia po dniu bilansowym

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Emitent wskazuje, iz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszto do zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta na skutek umorzenia 338.020 akcji wtasnych Emitenta skupionych w ramach programu skupu akcji wtasnych
realizowanego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4/11/2011 z dnia 8 wrze$nia 2011
roku.

W zwigzku z umorzeniem akcji wasnych i obnizeniem kapitalu zaktadowego, kapitat zaktadowy Emitenta na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wynosi 1.963.203 (jeden milion dziewigcset sze$¢dziesiat trzy tysigce dwiescie trzy) ziote i
dzieli sie na 19.632.030 (dziewietnascie milionéw szes¢set trzydziesci dwa tysigce trzydziesci) akcji zwyklych na okaziciela

o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych za jedng akcje.

W dniu 22 pazdziernika 2013 r. Spdtka zawarta ze spétka UAB ,NDX energija’ z siedzibg w Wilnie, Litwa, Panem Michatem
Tomczakiem, Panem Radostawem L. Kwa$nickim oraz Panig Matgorzatg Tynel ugode, na mocy ktérej strony zobowigzaty
sie do polubownego zakonczenia wszelkich zainicjowanych przez siebie postepowan sadowych dotyczacych biezacego
funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz sp6tki Mispol S.A. z siedzibg w Biatymstoku, a takze uchwat powzietych
przez oba te organy. Zawierajac Ugode strony podkreslity, iz ich intencjg jest wykluczenie mozliwosci wszczynania w
przysztosci wszelkich podobnych sporéw dotyczacych ww. sfer dziatalnosci Spétki oraz Mispol. Zgodnie z zapewnieniami
stron, zakoriczone majg zostaé takze inne postepowania zwigzane jakkolwiek z funkcjonowaniem Spotki oraz Mispol, ktérych
co najmniej jedna strong procesowa jest jednoczesnie ktorakolwiek strona Ugody.

Z ustalen dokonanych przez strony Ugody wynika, ze podstawowym sposobem zakoriczenia ww. sporéw bedzie ztozenie

przez ich inicjatoréw odpowiednich oswiadczen o cofnieciu pozwow lub innych wnioskéw procesowych.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, wymagajace uwzglednienia w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6b
Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 7a

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz
historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa zmienita zasady wyceny bilansowej pozyciji
bilansu wyrazonych w walucie obcej. Podczas gdy w poprzednich latach na dzieh bilansowy pozycje aktywéw i pasywow
wyrazone w walucie obcej byly wyceniane po kursie banku wiodacego, od 1 lipca 2012 roku wycena dokonywana jest
wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Grupa kontroluje na dzier bilansowy wptyw zmiany na wynik finansowy.
Opisywana zmiana nie stanowita istotnego wptywu na obraz sytuacji finansowej Grupy.

W pozostatym zakresie w biezacym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowosci.

W rocznym sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu do opublikowanego raportu za 4 kwartat zakoriczony 30 czerwca 2013

roku dokonano :

1/ Korekty naliczenia podatku odroczonego w wysokosci 180 tys..zt. co miato wptyw na pogorszenie wyniku w tej samej
wysokosci. Wynik netto w raporcie kwartalnym zaprezentowano w wysokosci (3 969) tys. zt. Po korekcie w raporcie
rocznym SAR (4 149) tys. .zt

2/ korekty prezentacyjnej w przeptywach Srodkow pienieznych

24

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



®
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012-30.06.2013

(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

- L IN7 LRy 1V kwartaly narastajaco / Ny
SKROCONE SRODROCZNE J'EDNOSTK(?WE SPRAWOZDANIE Z narastajaco / 2012 2012 okres od 2012-07-01 narastajaco / 2012
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od 2012-07-01 do 2013-06-30 okres od 2012-07-01
do 2013-06-30 do 2013-06-30
1. Zysk (strata)brutto -4924 -4924 0
1I. Korekty razem 24 550 28 749 4199
3. Amortyzacja, w tym: 4134 4134 0
4. (Zyski) straty ztytutu roznic kursowych 213 213 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 7 666 8 044 378
6. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 695 586 -109
7. Zmiana stanu rezerw -353 -353 0
8. Zmiana stanu zapasow 9417 9417 0
9. Zmiana stanu naleznosci 9802 6188 -3614
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 230 -608 5622
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1149 -154 995
12. zaptacony podatek dochodowy 355 1282 927
12. inne korekty 0
11I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) - metoda posrednia 19 626 23 825 4199
B. Przeptywy srodkow pienigznych zdzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2217 5186 2969
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 261 261 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 414 3383 2969
a) w jednostkach powiazanych 57 2875 2818
- zbycie aktywow finansowych 1 1 0
- dywidendy iudzialy w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 2 800 2 800
- odsetki 56 74 18
- inne wplywy zaktywow finansowych 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 357 508 151
- zbycie aktywéw finansowych 356 505 149
- dywidendy i udzialy w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 1 3 2
4. Inne wplywy inwestycyjne 1542 1542 0
1. Wydatki 2558 5388 2830
1. Nabycie warto$ciniematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywow trwatych 1022 1022 0
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematrialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1536 4366 2830
a) w jednostkach powiazanych 322 3142 2 820
-nabycie aktywow finansowych 322 322 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 2 820 2 820
b) w pozostalych jednostkach 1214 1224 10
-nabycie aktywow finansowych 1214 1214 0
- udzielone pozyczki 0 10 10
4. Inne wydatkiinwestycyjne 0
11I. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -341 -202 139
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 28 078 28 122 4
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentow kapitalowych oraz
doptat do kapitatu 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 25078 17 922 7156
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 3 000 10 200 7200
4. Inne wplywy finansowe 0
1. Wydatki 47813 52 195 4382
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0
2. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 40 620 45231 4611
5. Wykup dtuznych papierow warto§ciowych 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0
7. Platno$ci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego 391 313 -78
8. Odsetki 6802 6651 -151
9. Inne wydatki finansowe 0
11I. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -19 735 -24 073 -4 338
D. Przeplywy piengzne netto, razem (A .I11+/-B.I1I+/-C.11I) -450 -450 0
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: -450 -450 0
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytuhu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 667 667 0
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 217 217 0
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 7b
Zmiana danych poréwnawczych
Dane poréwnawcze zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie réznig sie od danych finansowych z

opublikowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011/2012.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczawszy od 1 lipca 2012 Zarzad Spétki postanowit zmieni¢ zasady wyceny bilansowej aktywow i pasywow

wyrazonych w walucie obcej. Wycena dokonywana jest wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Na kazdy dzier bilansowy Spétka kontroluje wptyw wprowadzonej zmiany na wynik finansowy. W przypadku, jesli
réznica pomiedzy wyceng wedtug kursu $redniego NBP a wyceng wedtug kursu banku wiodacego jest istotna punktu

widzenia sprawozdania finansowego, do ksigg wprowadzana jest wycena wedtug kursu banku wiodacego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b
Dokonane korekty btedu
W roku obrotowym 2012/2013 nie dokonywano korekty btedu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9
Mozliwos¢ kontynuacii dziatalnosci przez Spétke
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2012 do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta oraz jego podmioty zalezne przez okres co najmniej 12

miesiecy liczac od korica okresu sprawozdawczego objetego ninigjszym sprawozdaniem finansowym.

W ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i jej
podmioty zalezne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, pomimo wysokiego zadtuzenia Emitenta i podmiotdw z grupy
kapitatowej (na dzien bilansowy zadtuzenie Bakalland SA z tytutu pozyczek i kredytéw ogdtem wynosito 91 063 tys. zt, w tym
krétkoterminowe 46 266 tys. zt.) oraz wymagajacej poprawy ptynnosci finansowej Emitenta i podmiotéw z grupy kapitatowe;.
Zarzad Emitenta wskazuje, Zze nie wszystkie warunki narzucone przez banki kredytujgce w zakresie kowenantow
zawartych w obowigzujacych Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej umowach kredytowych zostaty spetnione. Zarzad
Emitenta informuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaden z bankéw finansujacych nie
poinformowat Emitenta ani zadnej spotki z grupy kapitatowej Emitenta o zaistnieniu warunkdw naruszenia uméw kredytéw,

zamiarze zmiany warunkoéw kredytowania (w tym wysokoSci marzy i zabezpieczen) ani nie zwrécit sig¢ z zadaniem
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natychmiastowej sptaty kredytu. Bakalland SA oraz spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland SA wywigzujg sie terminowo z
ptatnosci zobowigzan z tytutu kredytéw.

Zarzad Emitenta wyjaénia, iz swoje stanowisko w zakresie oceny mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci opiera na
przestankach zweryfikowanych przez niezaleznych ekspertow, ktorzy przeprowadzili w grupie kapitatowej Emitenta
niezalezny przeglad biznesowy (IBR),dokonany na zlecenie bankdw wspdétfinansujacych dziatalno$¢ Emitenta. Wedtug wyze;
opisanego przegladu Zarzad Grupy poprawnie zidentyfikowat przyczyny pogorszenia historycznych wynikow i podjat
zdecydowane dziatania strategiczne i operacyjne zmierzajace do ich eliminacji. Zdaniem wyzej wymienionych ekspertow
zalozenia sprzedazowe, mimo ze ambitne, wydajq sie mie¢ oparcie w prowadzonych dziataniach i negocjacjach, a do
realizacji zaplanowanych inicjatyw Zarzad pozyskat odpowiednie zasoby. Zarzad, opierajac si¢ opiniach doradcéw oraz
analizach wtasnych, w tym analizie historycznych wynikéw finansowych catej grupy kapitatowej, jak réwniez rozwazajac
tendencje rynkowe oraz prognozy gospodarcze z uwzglednieniem prognoz rozwoju branzy, w ktdrych dziata Emitent i
pomioty z grupy kapitatowej, dokonat weryfikacji i modyfikacji strategii dziatania w obszarze akwizycji przyjmujac jako zasade
dziatania rozwoj core business Emitenta oraz zaleznych spétek produkcyjnych oraz zamrozenie i wstrzymanie aktywne;
dziatalno$ci w zakresie przeje¢ innych podmiotéw. Konsekwencjg powyzszej, nowej, polityki realizowanej w omawianym
okresie sprawozdawczym byto zbycie udziatéw spotki zaleznej Beer Fingers Sp. z 0. 0. oraz BioConcept-Gardenia Sp. z o.
0., spotek, ktére nie wpisywaty sie w petnym zakresie w podstawowq dziatalnos¢ Emitenta oraz koncentracja na rozwoju
podstawowej dziatalnosci Emitenta oraz dziatalnosci spétki zaleznej ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z o. 0., tj. gtdwnej inwestycii
Emitenta z ostatnich lat. Jednoczes$nie, zbycie udziatow BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. spowodowato istotne obnizenie
zadtuzenia na poziomie skonsolidowanym (o ok. 22,6 min zZtotych), jako ze wskazana spdtka, w zwigzku z realizowanymi

inwestycjami, wymagata istotnych naktadéw finansowych w krétkiej perspektywie czasowej.

Ponadto, opierajac sie na danych, informacjach i analizach opisanych wyzej, Zarzad wdrozyt zaawansowane procesy
weryfikacji portfolio produktowego Emitenta i zaleznych spotek produkeyjnych, czego efektem jest rezygnacja z wytwarzania
i wprowadzania do obrotu produktdw lub ich grup nieprzynoszacych oczekiwanych efektéw handlowych. Dziatania powyzsze
pozwolg z jednej strony skupi¢ sie na rozwoju produktéw i kategorii perspektywicznych, a dodatkowo wygenerowaé
oszczednosci i rezerwy (finansowe, operacyjne, produkcyjne), ktdre mogq zosta¢ alokowane dla potrzeb rozwoju tych

wiasnie produktéw perspektywicznych.

Emitent oraz zalezne spdtki produkcyjne utrzymuijg, i rozwijajg relacje handlowe z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym
nie zachodzi ryzyko pogorszenia ptynnosci w utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy, za$ Zarzad przewiduje dodatkowy

rozwoj sprzedazy w kanale nowoczesnym.

Biorac pod uwage powyzej wskazane dziatania naprawcze podjete przez Zarzad Emitenta oraz korekte strategii realizowane;
przez grupe kapitatowg, jak réwniez pierwsze efekty tych dziatan polegajace m. in. na znacznym obnizeniu zobowigzan z
tytutu zadtuzenia krotkoterminowego na poziome skonsolidowanym, Zarzad nie przewiduje powaznych zagrozen dla

kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad wskazuje jednakze, iz pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta moze skutkowac
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012-30.06.2013

zaostrzeniem przez banki warunkéw umoéw kredytowych. Istnieje takze ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych przed

uptywem termindw ich obowigzywania podawanych kazdorazowo we witasciwych raportach biezacych lub nie przedtuzenia

kredytow i pozyczek, ktdrych termin sptaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku

zaistnienia wyzej opisanej okoliczno$ci mogtaby zaistnie¢ niezdolno$¢ do spienigzenia aktywéw i sptaty zobowigzan w toku

zwyktej dziatalnoSci gospodarczej Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych. Jednocze$nie Zarzad informuje, iz rozwaza

zmiane zasad lub struktury finansowania catej grupy kapitatowej, w tym poprzez zawarcie globalnego porozumienia z

bankami lub innej formy skonsolidowania zobowigzan kredytowych lub pozyskania finansowania w ramach konsorcjum

bankow.

Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Emitenta planami finansowymi na kolejny rok obrotowy sytuacja finansowa

Emitenta winna ulega¢ systematycznej poprawie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wtasnosci.

Spétka wycenia udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.

Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metoda praw wilasnosci na poszczegdlne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawiajg ponizsze tabele:

30.06.2013 roku (w tys. z}.)

A . . Wartos$¢ udziatow / akcji
Jednostka podporzadkowana Wartos¢ udzrgi’fgwci/aakcp wcenie wycenionych metodg Réznica
y praw wiasnosci
0* -574* -52
(cena nabycia 522,
Bakalland Ukraina odpis aktualizujacy 522)
Bakar Sp. z 0.0. 13 129 +116
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. 5 362 357
z0.0.
Bakalland 1 Sp. 5 24 19
Pifo 1 Sp. z 0.0. 6 -10 -4
Razem wptyw na kapitat 29 -219 - 278
* z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
** wg danych na 30.06.2012
30.06.2012 roku (w tys. zt.)
A . Wartos$¢ udziatow / akcji
Jednostka podporzadkowana Wartos¢ udziatow / akeji w wycenionych metodg praw Réznica

cenie nabycia

wiasnosci
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Beer Fingers Sp. z 0.0. 406 293 113
Bakalland Ukraina 426* -574 -1000
Bakar Sp. z 0.0. 13 49 +36
Averline Holding Ltd 30 -33 63
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. 5 40 45
z0.0.

Razem wptyw na kapitat 879 -305 -1185

* z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Na dzier 30 czerwca 2013 roku Spétka nie doprowadzata wyceny udziatow w w/w jednostkach do wyceny wedtug metody

praw wtasnosci ze wzgledu na:

a. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. — ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalno$ci spotki i rozwéj dziatalnosci,

b. Bakalland Ukraina — wycena udziatéw z zastosowaniem metody praw wiasnosci wptynetaby na obnizenie wyniku
finansowego Bakalland S.A. o 52 tys. zt. Kierujac sie zasadg ostroznosci i biorgc pod uwage sytuacje finansowg
Bakalland Ukraina, Spétka dokonata 100%-owego odpisu wartosci udziatéw jednostki zaleznej. Utworzenie odpisu
zwiekszyto koszty finansowe roku 2012/2013 w kwocie 426 tys. ,

c. Bakalland 1 Sp. z 0.0. oraz Pifo 1 Sp. z 0.0. - ze wzgledu na niska istotno$¢ nie zmieniano wyceny udziatow.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

1 Jednostki objete konsolidacjg na dzieri 30 czerwca 2013 roku i zastosowana metoda konsolidacii:
1.1 Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sk (poprzednio Bakalland Brands Sp. z0.0.) - konsolidacja metoda petna

1.2. PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng

1.3. BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. — dnia 27.06.2013 nastapita sprzedaz wszystkich udziatow opisywanej jednostki, w
wyniku ktérej Bakalland S.A. utracita kontrole nad spdtka. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
2012/2013 objete zostaty przychody i koszty Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. za okres od 01.07.2012 do 26.06.2013.

2 Spotki wytaczone z konsolidacji wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej Bakalland S.A. na dziei 30 czerwca 2012

roku
. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o.0.
. Bakalland 1 Sp. z 0.0.
o PIFO 1 SP. 0.0.
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Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng
zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane wiw spétek nie sq istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla istotnos¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spdtki nieobjetej konsolidacig w tacznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okreslono na
poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej.

Dane finansowe dotyczace spétek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 4b do sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarmowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0,
- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z o.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia
2011 oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu

z badania oraz raportu z przegladu.
Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzymat wynagrodzenie w

wysokosci 187 000 zt netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziemika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie
ulegt przedmiot prac objetych umowa;

- weryfikacja wiarygodnosci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonym
na dzien potaczenia tj. 20 czerwca 2011 r.

- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celéw konsolidacji za
okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.
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Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wyniosto ono 215
000 zt netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.za okres od 1 stycznia 2010
do 30 czerwca 2011 r.

-dokonanie przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celow
Konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011 r.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Winiewski otrzymat w wysokosci 12 000
zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spétki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celéw konsolidacii tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniosto 7 000 zt netto.

Dnia 16 grudnia 2011 roku spdtka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac
wyniosto 14 000 zt netto.

W dniu 3 lipca 2012 roku spétka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.
na badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).

Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.
umowe na przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dla
celow konsolidaciji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniosto 10 000 zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2012 zawarto umowe pomiedzy Bakalland Brands sp. z 0.0. a HLB Samowski & Wisniewski w
sprawie badania planu przeksztatcenia na kwote 6 000 zt netto.

3 grudnia 2012 spétki PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0., Bakalland Brands Sp. z 0.0., Bakalland
SA podpisaty umowe z HLB Samowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych potrocznych sprawozdan
finansowych, badanie rocznych sprawozdan finansowych, oraz przeglad pdirocznego i badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Bakalland S.A. za rok obrotowy 20012/2013 za tgczng kwote 117 500 zt netto.
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Ponadto HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi doradcze dla Bakalland S.A. za rok 2012/2013, za ktére

wynagrodzenie wyniosto tacznie 12 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje si¢ znaczng sezonowoscia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta Wielkanocne)

wystepuje w Spdtce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat

obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystac¢ z

zewnetrznych zrodet finansowania - kredytéw krétkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w

zakresie uruchomienia zewnetrznych Zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w

zatwierdzonym budzecie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtowne segmenty branzowe (kanaty dystrybucii), sieci sklepéw oraz

hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy spdtce w Bakalland S.A.

Bakalland SA Przychody [tys PLN]
Narastajaco
Segment 2011 2012 dynamika
Sieci 113 138 105 556 93%
Hurt 77 561 70 651 91%
Razem: 190 698 176 206 92%
Bakalland SA posztyllVSTREN]
Narastajaco
Segment 2011 2012 dynamika
Sieci 83 538 73928 88%
Hurt 53 704 48 363 90%
Razem: 137 242 122 290 89%
Bakalland SA tiagally
Narastajaco
Segment 2011 2012 dynamika
Sieci 8 369 7608 91%
Hurt 6 840 6163 90%
Razem: 15 209 13771 9M%
Uwaga:
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W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacii struktury przychodow ze sprzedazy i i odpowiadajacych im kosztéw jako dane za rok
2012 zaprezentowano dane za okres 01.07.2012-30.06.2013, natomiast jako dane za rok 2011 dane za okres 01.07.2011-30.06.2012

Spdtka nie prezentuje aktywow i pasywow bilansu w podziale na poszczegdlne segmenty z uwagi na to, ze nie ma
mozliwosci przypisania zapasow, Srodkéw trwatych oraz zobowigzan do poszczegélnych segmentéw do poszczegdinych
kanatéw sprzedazy.

Spdtka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcow zawiera umowy m.in. z miedzynarodowymi sieciami
super- i hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym
udziale odbiorcéw firmy w stosunku do osiggnietych przychodow ze sprzedazy.

Podmiotem, ktéry zaréwno w roku 2012/2013, jak i w roku 2011/2012 przekroczyt 10% udziat w przychodach Emitenta ze

sprzedazy jest Jeronimo Martins. Wskazany podmiot nie jest powigzany z Emitentem.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Ryzyko zmiany szacunkow - rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkow i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym

zostaty opisane w punkcie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
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Gtéwne pozycje szacunkowe (oprécz kosztow amortyzacii) stanowity:
Rezerwy na koszty handlowe — 1952 tys. zt

Rezerwy ba niewykorzystane urlopy — 299 tys. zt

Odpisy na naleznosci — 4 042 tys. zt

Odpisy na zapasy - 1790 tys. zt

Odpisy na akcje i udziaty — 20 444 tys. zt

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 2 824 tys. zt

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -14 799 tys. zt

Przyczyny i kwoty zmian warto$ci szacunkowych, ktére miaty miejsce w roku 2012/2013 zostaly opisane w stosowanych

notach dodatkowych do sprawozdania finansowego dotyczacych poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowli

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Informacje o dziatalno$ci zaniechanej
Nie wystapita.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 18
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Nie dotyczy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 19
Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym 2012/2013 roku zgodnie z planem inwestycyjnym Spétka wydata na $rodki trwate ok. 0,9 min zt

realizujgc nastepujace inwestycje:

o zakup i modernizacje maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 580 tys. zt
o Instalacje wykrywania pozaru w Janowie Podlaskim — 140 tys. zt

e  Prace modernizacyjne w Osinie — 60 tys. zt

e  Prace modernizacyjne w Dabréwce — 100 tys. zt
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Planowane inwestycje :
1. BAKALLAND S.A. - Osina:

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen - ok. 0,3 min zt

2. BAKALLAND S.A.— Jandw:
- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 2,25min zt

3. Pozostate srodki trwate — 0ok.0 ,35 min zt.

Otrzymane w roku obrotowym dotacje

Spétka Bakalland S.A. w dniu 6.11.2009 r. podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu Rozwoju Obszaréw

Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i le$nej”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej’ w zaktadzie produkcyjnym w

Janowie Podlaskim.
Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt. co stanowi 40% poniesionych kosztow.
Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap - to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo—produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy
wynosi 5 777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035051,20 zt i zostata wyptacona
21.06.2011 .

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych
nabytych i wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W 2012/2013 roku obrotowym w pozostate przychody
operacyjne rozliczona zostata kwota 492 tys. zt.

Ponadto Spétka otrzymata dofinansowanie z Urzedu Pracy do wynagrodzen pracowniczych. tgczna kwota dotacii

otrzymanych w roku 2012/2013 wyniosta 284 tys. zt.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 20

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie wystapity tego typu umowy.

Podpisy :
Zarzad :

Marian OWerko Prezes Zarzadu ettt
Artur Ungier VICe Prezes Zarzadu ettt st sttt
Pawet Poruszek Vice Prezes ZarzadUu oottt sttt s s s
Pawet Glowniak Vice Prezes Zarzadu oo
Dariusz Masny Vice Prezes Zarzadu oo e
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko VEI RZEPE et st

Warszawa, dn. 31.10.2013 roku
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