BAKALLAND

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012-30.06.2013
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A.
za rok obrotowy 2012/2013

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S A.

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S A.

Siedziba Jednostki dominujacej
Warszawa 00-446
Ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX: 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Data: 27 marca 2006 r.
Numer rejestru: KRS0000253890
NIP: 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng, zgodnie z
uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 1 marca 2006 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie z umowa Spotki jest miedzy innymi:

przetworstwo owocow i warzyw

handel hurtowy i detaliczny

produkcja, przetworstwo i konfekcjonowanie
wynajem nieruchomosci na wkasny rachunek
reklama

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujaca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
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Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku, wraz z
danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Bakalland S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzieri 30 czerwca 2013 roku

(jednostka
dominujaca) §

BAKALLAND-

BAKALLAND 1 PIFO EKO- BAKALLAND BAKAR PIFO 1 OSHEE
SP.Z0.0. STREFA UKRAINA o BB DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0. $P.20.0.
SK. $P.Z0.0. ToW - o0 0% SP.20.0.
100%) 1007% 90% -

*) Emitent informuje, iz jednostka dominujaca jest komandytariuszem w spdtce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k. i posiada
99,99% udziat w jej kapitale wtasnym, za$ 0,01% udziatéw posiada za posrednictwem Bakalland 1Sp. z o. o. ( ktorej Emitent
jest 100% wiascicielem) bedacej komplementariuszem i posiadajacej 0,01% udziatu w spdtce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k.

**) Emitent informuije, iz jednostka dominujgca posiada 99,99% udziatéw w spétce Pifo Eko-Strefa Sp. z o. 0., za$ 0,01%
udziatéw posiada za posrednictwem Pifo 1Sp. z 0. 0. posiadajacej 0,01% udziatu w spétce Pifo Eko-Strefa Sp. z 0. o.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2012 roku
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BAKALLAND
SA.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND AVERLINE BAKALLAND-
BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BEER BAKAR BIOCONCEPT- FZAN HOLDINGS OSHEE
BRANDS STREFA SP. Z UKRAINA FINGERS - GARDENIA DYSTRYBUCJA
0/
$P.20.0. L Tow $P.20.0. - $P.20.0. 100% HIMITED 50%
0
100% 100% 90% 65% 38% 100%

Dnia 10 sierpnia 2012 roku Emitent podjat decyzje o wszczeciu procesu likwidacji Bakalland Funduszu Inwestycyjnego
Aktywdw Niepublicznych, przy czym uchwata o otwarciu likwidacji weszta w zycie z dniem 17 sierpnia 2012 roku. W
okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym opisywany fundusz zostat wykreslony z rejestru funduszy
inwestycyjnych;

Dnia 18 wrze$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Dellingate 5 Sp. z 0. 0. (obecna firma
Bakalland 1 Sp. z 0. 0.), spoice celowej, ktdéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego petni
funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Dnia 18 wrze$nia 2012 roku Bakalland S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce Dellingate 6 Sp. z 0. 0. (obecnie PIFO 1
Sp. z 0. 0.), spditce celowej, ktdra petni¢ miata funkcje komplementariusza w spotce powstatej z przeksztatcenia ,PIFO”
Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spdtke komandytowg; na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego plany
wiascicieli w stosunku do ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zostaty zmienione i spétka nie zostata przeksztatcona w spétke
komandytowa. Pifo 1 Sp. z 0. 0. powotana zostata do petnienia funkcji komplementariusza w spétce powstatej z
przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. i nie prowadzi zadnej dziatalnoSci operacyjnej..

Dnia 31 pazdziernika 2012 roku Bakalland S.A. zbyta 1 udziat spétki Bakalland Brands Sp. z 0. 0. do spétki Dellingate 5
Sp. z 0. 0., celem umozliwienia dokonania procesu przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z o. 0. w spétke
komandytowg Balalland 1 Sp. z 0.0.Sp.k.;

Dnia 11 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw spétki Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze;
Dnia 13 grudnia 2012 roku doszto do zbycia wszystkich udziatéw w spétce Beer Fingers Sp. z 0. o.;

Dnia 2 stycznia 2013 roku doszto do przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. 0. w spdtke komandytowg (obecnie
Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.). Komplementariuszem Spétki jest Bakalland 1 Sp. z 0.0.
(spdtka w 100% zalezna od Bakalland S.A.), komandytariuszem Spétki jest Bakalland S.A.

W dniu 25 stycznia 2013 roku doszto do zbycia 1 udziatu ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. na rzecz Dellingate 6 Sp. z 0. 0.,
celem umozliwienia przeksztatcenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. w spotke komandytowa,

w dniu 27 czerwca 2013 roku Bakalland SA zbyt wszystkie udziaty posiadane w kapitale zaktadowym BioConcept-
Gardenia Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego Bakalland S.A. utracita kontrole nad opisywang
jednostka. Na dzieri 30 czerwca 2013 roku Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. zostata wytgczona z konsolidacji.
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Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidaciji:

Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec czerwca 2013 r. jest

Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (do 01.01.2013 Bakalland Brands Sp. z 0.0.) -
konsolidacja metoda petna

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5
Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000445911
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony
Wspoinicy: BAKALLAND S.A. (komandytariusz), BAKALLAND 1 Sp. z o. 0. (komplementariusz)
Skfad Zarzadu Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dziefi 30 czerwca 2013 roku:
o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami
wiasno$ci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Druga firma podlegajaca konsolidacji - do dnia utraty kontroli, tj. 27 czerwca 2013 roku - jest Bioconcept-Gardenia
Sp. zo.o.

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 8.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 4.000.000 zt

Udziaty przystugujace Bakalland S.A.: 38 % ( do dnia 26 czerwca 2013 )

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "miekkich", w tym w szczeg6inosci czamej
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdéd i innych podobnych. Od czerwca 2011 roku spétka prowadzi takze
dziatalno§¢ w zakresie produkcji mrozonych owocéw. Przedmiotowa dziatalno$C jednostki zaleznej miata charakter
uzupetniajacy dia dziatalnosci Emitenta.

Dnia 27 czerwca 2013 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty (3.040 udziatéw) w BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2012/2013 objeto
przychody i koszty Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. za okres od 1 lipca 2012 roku do 26 czerwca 2013 roku.

Sktad Zarzadu Bioconcpet-Gardenia Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2013 roku:
o Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupiriska
o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Trzecia firma podlegajaca konsolidaciji jest ,PIFO” EKO - STREFA Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5
Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000181107
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Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony
llo$¢ udziatow: 1847

Dnia 11 czerwca 2012 roku Bakalland S.A. jako jedyny wspdlnik ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z o. 0. podjgt uchwate o umorzeniu
183 udziatéw w Spétce. Uchwata 0 umorzeniu udziatdw nie zmienita struktury udziatowej i Bakalland S.A. pozostat jedynym
wspolnikiem ,PIFO” Eko Strefa Sp. z o. o. Umorzenie zostalo zarejestrowane dnia 26.09.2012 i nastgpito za
wynagrodzeniem z czystego zysku bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1000 zt
taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt

ll08¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 99,99 %, przy czym dodatkowo jeden udziat posrednio przez spétke PIFO 1 Sp.
z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw

Spétka zajmuje sie produkcjg galanterii $niadaniowej, w tym platkéw, batonéw i innych podobnych produktow
$niadaniowych.

Sktad Zarzadu ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2013 roku:

o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Pozostate Spotki bedace w grupie kapitatowej Bakalland S.A. - nie objete konsolidacja:
- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Zytomierzu - Ukraina (90% udziatow)

- Bakar Ukraina Sp. z 0. 0. (50% udziatow)

- Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (50% udziatéw),

- Bakalland 1 Sp. z 0.0. (100% udziatéw)

- Pifo 1 Sp. z 0.0. (100% udziatéw)

Na podstawie ustawy o rachunkowosci par. 5 i 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane wiw
spotek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla
istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spétek
konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez
Grupe prég istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej. Dane finansowe spétek nie objetych
konsolidacjg zaprezentowano w dodatkowej nocie nr 4b.

Sktad Zarzadu Spétek podporzadkowanych wytaczonych z konsolidaciji na dzier 30.06.2013 roku:

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. Dyrektor — Siergiej Kolisniczenko

Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor — Elena Zastawska

Bakalland 1 Sp. z 0.0. o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier
o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
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Pifo 1 Sp. zo.0. o Prezes Zarzadu — Marian Owerko

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
Bakalland Oshee Dystrybucja | ¢ Cztonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski
SP.zoo. e Czonek Zarzadu - Pawet Gtowniak

Organy Emitenta i kierownictwo jednostki

Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentowania Spétki jest Zarzad w sktadzie :

e  Prezes Zarzadu - Marian Owerko,
o  Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o  Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

o  Wiceprezes Zarzadu — Pawet Gtowniak

Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 16 maja 2013 roku powotano w sktad Zarzadu Pana Pawta Gtowniaka, o czym
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 20/2013 z dnia 16 maja 2013 roku.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 2 pazdziermika 2013 roku powotano w sktad Zarzadu Pana Dariusza Masnego, 0 czym
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 32/2013 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2013:

o Elzbieta Marciniak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej*

e Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej*
e Marcin Rywin — Czlonek Rady Nadzorczej*

o Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Stefan Golonka — Cztonek Rady Nadzorczej

o Marek Moczulski — Czlonek Rady Nadzorczej*

Dnia 2 lipca 2012 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Marciniaka i powotano w jego miejsce Pana
Marcina Rywina.

Ponadto w prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej ulegat zmianom, przy czym na podstawie uchwat 5/111/2013,
6/111/2013 oraz 7/11I/2013 z dnia 6 czerwca 2013 roku odpowiednio odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta
Sobkowa oraz powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka Moczulskiego oraz Pana Stefana Golonke, przy czym ten
ostatni spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Statucie Emitenta.

Emitent wskazuje ponadto, iz uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/11/2013 i 7/11/2013 zostaty zaskarzone przez akcjonariuszy
mniejszosciowych Emitenta, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 28/2013 z dnia 3 lipca 2013 roku, a takze iz
na podstawie postanowienia Sadu udzielono zabezpieczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat, o
czym Emitent informowat raportem biezacym nr 27/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku oraz nr 30/2013 z dnia 1 sierpnia 2013
roku.

Emitent wskazuje ponadto, iz ztozyt zazalenie dotyczace udzielenia zabezpieczenia powddztwa, przy czym do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nie zostato ono rozpoznane.
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Ponadto w dniu 11 pazdziernika 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 4
pazdziernika 2013 roku, w ktorym sad, udzielajac spétce UAB "NDX Energija" z siedzibg w Wilnie na Litwie zabezpieczenia
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bakalland S.A. z dnia 6 czerwca 2013 roku, zakazat Radzie Nadzorczej Spotki w sktadzie Elzbieta Marciniak, Krzysztof
Marciniak, Barbara Dabrowska, Evangelou Evangelos, Marek Moczulski, Stefan Golonka podejmowania uchwat w
przedmiocie powotywania i odwotywania cztonkdw zarzadu Spétki oraz zawieszania ich w petieniu funkcji, ustalenia liczby
cztonkéw zarzadu, zawierania kontraktow menedzerskich oraz uméw o prace z czionkami zarzadu Spotki, ustalania
wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji cztonka zarzadu, ustalanie premii i zasad zatrudnienia cztonkéw zarzadu
w Spétce, przy czym Zarzad wyjasnia, iz Krzysztof Marciniak zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 2 lipca 2012 roku (RB nr 68/2012), za$ Rada Nadzorcza
Spotki dziata obecnie w sktadzie: Elzbieta Marciniak, Marcin Rywin, Barbara Daprowska, Evangelos Evangelou, Marek
Moczulski, Stefan Golonka.

W dniu 16 pazdziernika 2013 roku przedstawiciele Bakalland spotkali si¢ z przedstawicielem UAB ,NDX energija’ z siedzibg
w Wilnie na Litwie oraz innymi osobami i podjeli bezpo$rednie negocjacje zmierzajace do polubownego zakoriczenia
wszelkich zainicjowanych przez siebie postepowan sadowych dotyczacych biezacego funkcjonowania Walnego
Zgromadzenia Bakalland S.A. oraz spdtki Mispol S.A. z siedzibg w Biatymstoku, a takze uchwat powzietych przez oba te
organy. W przypadku zawarcia ugody stosowne powddztwa zostang cofniete, a sprawy pomiedzy BAK a NDX zakoriczone w
drodze umorzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2013 roku Emitent zawart z UAB ,NDX energija’ z siedzibg w Wilnie oraz innymi osobami ugode, na
podstawie ktdrej strony zobowigzaty sie, ze w sposéb polubowny zakoriczaq wszelkie zainicjowane przez siebie postepowania
sadowe dotyczace biezacego funkcjonowania organdw Emitenta oraz Mispol S.A z siedzibg w Biatymstoku, a takze uchwat
powzietych przez te organy. Okre$lajac cel ugody strony wykluczyty rdwniez mozliwos¢ wszczynania podobnych sporéw w
przysztoci. Dodatkowo zakoriczone majg zasta takze wszelkie pozostate postepowania powigzanych potencjalnie w
jakikolwiek sposdb z konfliktem zaistniatym na linii Bakalland UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie oraz MISPOL S.A. a
takze innymi osobami, w ktdrych co najmniej jedng strong procesowa pozostaje strona ugody. Emitent poinformowat o
zawarciu ugody raportem biezacym z dnia 22 pazdziernika 2013 roku nr 35/2013.

*) Emitent wskazuije, iz po zakohczeniu okresu sprawozdawczego doszto do zmiany na stanowisku Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w ten sposéb, iz Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Marek Moczulski,
za$ Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Marcin Rywin (uchwaty nr 4/07/2013 oraz 5/07/2013 z dnia 6
sierpnia 2013 roku).

Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2012 do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta oraz jego podmioty zalezne przez okres co najmniej 12
miesiecy liczac od korica okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym.

W ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie kontynuowania dziataino$ci przez Spétke i jej
podmioty zalezne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, pomimo wysokiego zadtuzenia Emitenta i podmiotdw z grupy
kapitatowej (na dzien bilansowy zadtuzenie Bakalland SA z tytutu pozyczek i kredytéw ogdtem wynosito 91 063 tys. zt, w tym
krétkoterminowe 46 266 tys. zt.) oraz wymagajacej poprawy ptynnosci finansowej Emitenta i podmiotéw z grupy kapitatowe;.
Zarzad Emitenta wskazuje, Zze nie wszystkie warunki narzucone przez banki kredytujgce w zakresie kowenantéw
zawartych w obowigzujacych Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej umowach kredytowych zostaty spetnione. Zarzad
Emitenta informuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zaden z bankéw finansujacych nie
poinformowat Emitenta ani zadnej spotki z grupy kapitatowej Emitenta o zaistnieniu warunkdw naruszenia uméw kredytow,
zamiarze zmiany warunkdéw kredytowania (w tym wysokoSci marzy i zabezpieczen) ani nie zwrdcit sie¢ z zadaniem
natychmiastowej sptaty kredytu. Bakalland SA oraz spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland SA wywiazujg sie terminowo z
ptatno$ci zobowigzan z tytutu kredytéw.

Zarzad Emitenta wyjadnia, iz swoje stanowisko w zakresie oceny mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci opiera na
przestankach zweryfikowanych przez niezaleznych ekspertow, ktérzy przeprowadzili w grupie kapitatowej Emitenta
niezalezny przeglad biznesowy (IBR),dokonany na zlecenie bankéw wspétfinansujacych dziatalno$¢ Emitenta. Wedtug wyze;
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opisanego przegladu Zarzad Grupy poprawnie zidentyfikowat przyczyny pogorszenia historycznych wynikow i podjat
zdecydowane dziatania strategiczne i operacyjne zmierzajace do ich eliminacji. Zdaniem wyzej wymienionych ekspertow
zalozenia sprzedazowe, mimo ze ambitne, wydajq sie mie¢ oparcie w prowadzonych dziataniach i negocjacjach, a do
realizacji zaplanowanych inicjatyw Zarzad pozyskat odpowiednie zasoby. Zarzad, opierajac si¢ opiniach doradcéw oraz
analizach wtasnych, w tym analizie historycznych wynikéw finansowych catej grupy kapitatowej, jak réwniez rozwazajac
tendencje rynkowe oraz prognozy gospodarcze z uwzglednieniem prognoz rozwoju branzy, w ktdrych dziata Emitent i
pomioty z grupy kapitatowej, dokonat weryfikacji i modyfikacji strategii dziatania w obszarze akwizycji przyjmujac jako zasade
dziatania rozwoj core business Emitenta oraz zaleznych spétek produkcyjnych oraz zamrozenie i wstrzymanie aktywne;
dziatalno$ci w zakresie przeje¢ innych podmiotéw. Konsekwencjg powyzszej, nowej, polityki realizowanej w omawianym
okresie sprawozdawczym byto zbycie udziatéw spotki zaleznej Beer Fingers Sp. z 0. 0. oraz BioConcept-Gardenia Sp. z o.
0., spotek, ktére nie wpisywaty sie w petnym zakresie w podstawowq dziatalnos¢ Emitenta oraz koncentracja na rozwoju
podstawowej dziatalnosci Emitenta oraz dziatalnosci spétki zaleznej ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z o. 0., tj. gtdwnej inwestycii
Emitenta z ostatnich lat. Jednoczes$nie, zbycie udziatow BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. spowodowato istotne obnizenie
zadtuzenia na poziomie skonsolidowanym (o ok. 22,6 min zZotych), jako ze wskazana spdtka, w zwigzku z realizowanymi
inwestycjami, wymagata istotnych naktadéw finansowych w krétkiej perspektywie czasowe.

Ponadto, opierajac sie na danych, informacjach i analizach opisanych wyzej, Zarzad wdrozyt zaawansowane procesy
weryfikacji portfolio produktowego Emitenta i zaleznych spotek produkeyjnych, czego efektem jest rezygnacja z wytwarzania
i wprowadzania do obrotu produktdw lub ich grup nieprzynoszacych oczekiwanych efektéw handlowych. Dziatania powyzsze
pozwolg z jednej strony skupi¢ sie na rozwoju produktéw i kategorii perspektywicznych, a dodatkowo wygenerowaé
oszczednosci i rezerwy (finansowe, operacyjne, produkcyjne), ktdére mogq zostaC alokowane dla potrzeb rozwoju tych
wiasnie produktéw perspektywicznych.

Emitent oraz zalezne spdtki produkcyjne utrzymuijg, i rozwijajg relacje handlowe z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym
nie zachodzi ryzyko pogorszenia ptynnosci w utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy, za$ Zarzad przewiduje dodatkowy
rozwoj sprzedazy w kanale nowoczesnym.

Biorac pod uwage powyzej wskazane dziatania naprawcze podjete przez Zarzad Emitenta oraz korekte strategii realizowane;
przez grupe kapitatowg, jak réwniez pierwsze efekty tych dziatarn polegajace m. in. na znacznym obnizeniu zobowigzan z
tytutu zadtuzenia krotkoterminowego na poziome skonsolidowanym, Zarzad nie przewiduje powaznych zagrozen dla
kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad wskazuje jednakze, iz pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta moze skutkowac
zaostrzeniem przez banki warunkéw umoéw kredytowych. Istnieje takze ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych przed
uptywem terminéw ich obowigzywania podawanych kazdorazowo we wiasciwych raportach biezacych lub nie przedtuzenia
kredytow i pozyczek, ktdrych termin sptaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku
zaistnienia wyzej opisanej okoliczno$ci mogtaby zaistnie¢ niezdolno$¢ do spienigzenia aktywéw i sptaty zobowigzan w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych. Jednocze$nie Zarzad informuje, iz rozwaza
zmiane zasad lub struktury finansowania catej grupy kapitatowej, w tym poprzez zawarcie globalnego porozumienia z
bankami lub innej formy skonsolidowania zobowigzan kredytowych lub pozyskania finansowania w ramach konsorcjum
bankow.

Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Emitenta planami finansowymi na kolejny rok obrotowy sytuacja finansowa
Emitenta winna ulega¢ systematycznej poprawie.
Poréwnywalno$é sprawozdar finansowych

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie wymagato przeksztatcania w celu
zapewnienia porownywalnosci danych.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczace historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



BAKALLAND

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012-30.06.2013
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i
kosztéow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci
gospodarczej przez Spétke przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od korica okresu sprawozdawczego objetego
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Szczegdty oceny Zarzadu w zakresie
zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci zostaty przedstawione powyzej w punkcie 1.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1 pkt 2,a takze rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. - o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci finansowej ustala sie nastepujace metody wyceny aktywéw i pasywow do stosowania w sposéb ciagty (w
okresie wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy zaktadajac, ze nie wystepuje
zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalno$ci Spotki.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie | wartosci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia
( wytworzenia) i pdzniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztéw wytworzenia,

-  WartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartoSci.

Umorzenia (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane sa na zasadzie planowanego, systematycznego roziozenia ich
warto$ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) powinno nastapi¢ nie wczesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania a ich zakonczenie nie pozniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen
(amortyzacji) z warto$cig poczatkowa danego Srodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
$rodka trwatego.

Umorzen (amortyzacii) Srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt) dokonuje
sie w sposob uproszczony przez dokonanie odpiséw jednorazowo catej wartoci poczatkowej tych Srodkow trwatych.

2. W przypadku kazdego potaczenia jednostek warto$C firmy ustalona jest albo jako nadwyzka kosztu przejecia nad
warto$cig godziwg udziatu Spotki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
nabycia, albo w warto$ci godziwej 1. jako nadwyzka warto$ci godziwej przekazanej zaptaty na dzien przejecia powigkszona
o wartos¢ udziatdw nie dajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz o warto$¢ godziwg na dzien przejecia wezesnie
posiadanych przez jednostke przejmujacq udziatbw w jednostce przejmowanej nad warto$ciami godziwymi na dzieh
przejecia (lub innymi kwotami ujetymi zgodnie z wymogami MSSF 3R) mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej w
warto$ci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowanych
aktywach netto jednostki przejmowanej.
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Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty warto$ci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

3. Jako inwestycje (dtugoterminowe) rozumie sie aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych
pozytkdw w tym réwniez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne —
nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych.

Aktywa finansowe kwalifikuje sie do czterech nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne oraz aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu);

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
¢) pozyczki i naleznosci; oraz
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien zawarcia kontraktu sktadnik aktywow finansowych wprowadza sie do ksiag rachunkowych w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakciji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Nie dotyczy to instrumentéw pochodnych, ktére jednostka ujmuje pod datg rozliczenia transakcii.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w wartoSci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga byé poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:

a) pozyczki i naleznosci, ktore wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowey;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej; oraz

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktorych warto$é
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone
przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajq ocenie pod wzgledem utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej sktadnika aktywdw finansowych, niestanowiacych czesci powigzania
zabezpieczajacego ujmuje sie w nastepujacy sposab:

a) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwe;
przez wynik finansowy, ujmuje sie w przychodach lub kosztach;

b) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuije sie w innych catkowitych
dochodach z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci oraz réznic kursowych, do momentu wytgczenia
sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

Spétka wycenia posiadane udziaty w jednostkach podporzadkowanych po koszcie.
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Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$C ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnosci sktadnikdw rzeczowych
aktywow trwatych pozostaje po stronie Spotki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w
ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Opfaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskac
statq okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat
leasingowych, pomniejszone o czg$¢ odsetkowa prezentowane sg w zobowigzaniach diugo- i krotkoterminowych. Czes¢
odsetkowa kosztu finansowego ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane
na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okreséw: okresu uzytkowania $rodka
trwatego lub okresu leasingu.

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna czes¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci pozostaje po stronie
leasingodawcy, klasyfikowane sa przez Spétke jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Spétke w ramach tych
umaow (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia sie wedtug cen zakupu. Nie wystepujq w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakup6w zagranicznych wycenia sie w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatéw i towaréw i wyrobdéw gotowych nie moga byé wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywdw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmnigjszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem aktywu
do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu, powinno sie
okresli¢ jego wartos¢ godziwg na dzien bilansowy w inny sposéb.

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktéw ujetq w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to
produktéw i produktow w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towardw dokonane na okolicznos¢ trwatej utraty ich wartosci zalicza sie do
pozostatych kosztdw operacyjnych.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuije sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobierstwa, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Odpisu dokonuije sie do wysoko$ci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywdw, wynikajaca z ksiag rachunkowych, do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb warto$ci godziwej.

W celu stwierdzenia czy zaszty przestanki utraty warto$ci aktywow stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie sktadnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajacy
oczekiwang uzyteczno$¢ aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sig nowej konkurencji
powodujace mnigjsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatnosci, date waznosci dane skiadnika

+

2. Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzier powstania wycenia sie w wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasad dla aktywow
finansowych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych (w tym udzielone pozyczki) wedtug Sredniego
kursu NBP z dnia bilansowego. Na kazdy dzien bilansowy Spétka kontroluje réznice pomigdzy wyceng wedtug kursu NBP a
wyceng_kursu banku wiodacego. W przypadku, jezeli réznica jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego do
ksiag zostaje wprowadzona wycena wedtug kursu banku wiodacego.
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Operacje sprzedazy skutkujace powstaniem nalezno$ci spétki wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dia danej waluty przez NBP na ten dzien.

Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Réznice kursowe od nalezno$ci wyrazanych w walutach obcych powstate na dziefi ich wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne roznice do kosztéw i dodatnie do przychoddw finansowych; natomiast w uzasadnionych przypadkach
odnosi sig je do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towardw a takze do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobierstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania
odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja. Ustanie
przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje zwiekszenie w
réwnowartosci catego lub czeSciowego odpisu aktualizujgcego. Wartosci danej nalezno$ci oraz zwigzane z tym zwigkszenie
pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddw finansowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem zasad rachunkowosci wtasciwych dla aktywdw finansowych w
zaleznosci od kategorii, do ktérej dany sktadnik inwestycji krétkoterminowych zostat zakwalifikowany.

4. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktérego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiegach rachunkowych, wycenia sie na dzieni ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug spdtka korzysta. Réznice
kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodow
finansowych.

Pasywa

1. Zobowigzania Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktore to wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego. Na kazdy dzier bilansowy Spétka kontroluje réznice pomiedzy wyceng wedtug kursu NBP a wyceng kursu
banku wiodacego. W przypadku, jezeli roznica jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego do ksiag zostaje
wprowadzona wycena wedtug kursu banku wiodacego. . Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzan w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
obcej na ten dzien przez NBP chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spétke dokumencie ustalony zostanie
inny kurs. Operacje gospodarcze w walutach obcych stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego
ustug Spotka korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzarh wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh ich wyceny lub przy
uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodow finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzania finansowego wycenia sie wediug warto$ci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzar (razem zobowigzania finansowe wyceniane przez wynik
finansowy), ktore wycenia sie w wartosci godziwej. Jednakze zobowigzania bedace instrumentem pochodnym powigzanym i
rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego warto$¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia si¢ wedtug kosztu.
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Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu oraz
instrumentdw pochodnych, nie bedacych pozycjami zabezpieczajacymi, zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito przeszacowanie.

W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytaczenia sktadnika aktywdédw lub zobowigzania finansowego ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

2. Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przesztych zdarzeh na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do
wydatkowania w przysztosci Srodkow lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny
szacunek kwoty koniecznej do wywigzania, sie z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w
zalezno$ci od okoliczno$ci, z ktdrymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie (lub zmniejsza) w
momencie powstania zobowigzania, na ktére utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub
zmniejszenia sie ryzyka, na ktore je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychoddw operacyjnych, przychoddw
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Zanim Spdtka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowo$ci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotnosci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

3. Kapitaty wtasne Spétki, z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzier bilansowy w warto$ci nominaine;
ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa statutu lub umowy Spétki.

Akcje wiasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczer migdzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkdw finansowych Spétka

dokonuje w nastepujacy sposob:

-~ Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych;

—  Biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegoinosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez dostawcédw ( wykonawcow), ktdrych kwote zobowigzan oszacowaé
mozna w wiarygodny sposob.

Odpisy czynnych i biermnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki
powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Natomiast czas i sposob rozliczen powinien by¢ kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z
zachowaniem ostrozno$ci. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zmniejszajq koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmuja w szczegdlnosci:

- Roéwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcow lub naleznych $rodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

—  Otrzymane $rodki pienigzne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym Srodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwigkszajg one kapitatow whasnych;
zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychoddw kwoty zwigkszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do Srodkéw trwatych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z
tych Zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejéciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich
wartoscig podatkowa i stratg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Wartos¢ podatkowa aktywow stanowi kwote wptywajacq na pomniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przypadku uzyskania z nich, w sposéb bezposredni lub posredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu danych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to
warto$¢ podatkowa tych aktywdw jest ich warto$cia ksiegowa,

Wartos¢ podatkowa pasywoéw to ich wartos¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktére pomniejsza w przysztosci podstawe
opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktore spowodujg w przysztoSci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przysziosci
w zwigzku z wystapieniem dodatnich rézni¢ przejsciowych, ktdre spowodujg zwigkszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie biorac pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zaréwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy sktada sie z:
- Obcigzen biezacych
—  Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest réznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacii
rozliczanych z kapitatem wtasnym Spétki odnosi si¢ na ten kapitat.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spdtka identyfikuje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe.
Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskéw i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw imateriatow, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatoéw
i innych zwigkszer lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- warto$cig sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia,
albo zakupu powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogélnych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
z dnia uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sg w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania i dniem
faktycznego otrzymania wystepujq rézne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza o réznice
wynikajace z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychodow, ustalonego przez bank, z ktérego ustug
korzystat podatnik.

Jednostka, osiggajac przychody ze sprzedazy produktéw, towardw lub materiatow, ponosi koszty zwigzane z tymi
przychodami.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

Jednostka stosuje nastepujacy sposdb ewidencii i rozliczania kosztéw. Ewidencja kosztdw jest prowadzona w uktadzie
porownawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztow w uktadzie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4,
a nastepnie rozliczaniu kosztéw wedtug celéw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajéw iich rozliczenie”
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatdw i energi,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

—  ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

—  pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.

Ewidencja kosztéw w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedlug typdw dziatalnoSci iich
rozliczenie”.

Podstawowe typy dziatalnosci, w zwigzku z ktorymi jednostka ponosi koszty, to:
- dziatalno$¢ podstawowa, do ktdrej zalicza si¢: dziatalno$¢ ustugowa, dziatalno$é handlowa,

- dziatalno$¢ pomocnicza, zmierzajgca do usprawnienia dziatalnosci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

—  dziatalnos¢ ogdlna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynno$ci dotyczacych
catoksztattu dziatalno$ci przedsigbiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.

Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Spétka identyfikuje zgodnie z MSSF.

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalnos$ci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sa migdzy innymi:

- odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
- prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

- odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

- wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalno$ci finansowej,
- przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych,

- warto$¢ wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spoki,
- dodatnie réznice kursowe od naleznosci,

- ujemne réznice kursowe od zobowigzan,

- przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji,
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- warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek,
- zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegoinosci:

- odsetki i prowizje od zaciggnietych przez jednostke kredytow,

- odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan,

- utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,
- raty kosztow finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

- warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papierow, wartosciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedaza,
- warto$¢ ksiegowg wniesionego aportu,

- ujemne réznice kursowe od naleznosci,

- dodatnie réznice kursowe od zobowigzan,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyci,

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.

Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedtug MSR 8 ,Zasady polityka rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedoéw’, pozycje
nadzwyczajne powstaja w wyniku zdarzen lub sytuacji, ktore mozna wyraznie odrozni¢ od dziatalnosci gospodarcze;
jednostki, co pozwala oczekiwac, iz nie bedg sie czesto ani regulamie powtarzac.

MSR nr 8 wyjasnia, ze dia stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odréznia sie od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalnosci gospodarczej, nalezy poréwnaé rodzaj danego zdarzenia lub danej transakcji ze zwyktq dziatalnoscig
gospodarczg prowadzong przez jednostke.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od oséb prawnych oraz inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

- czest biezacy,

- czes$¢ odroczona,

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

— Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkéw i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.
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Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepiséw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikow podatkowych w przysztoSci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych
cyklach zycia poszczegdlnych sktadnikow $rodkow trwatych, ktére moga ulec zmianie w przysztosci.

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci na podstawie oceny prawdopodobiefistwa uzyskania wptywéw z tytutu
przeterminowanych nalezno$ci i pozyczek udzielonych i szacuje warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére tworzy odpisy
aktualizujace.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci zapaséw na podstawie oceny prawdopodobieristwa uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych i szacuje warto$¢ obecng zapasow, tworzac odpisy aktualizujace doprowadzajace warto$¢ zapasow do
mozliwych do uzyskania cen rynkowych.

Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w spétkach zaleznych

Spotka dokonuje aktualizacji wartosci udziatbw w spétkach zaleznych na podstawie oceny sytuacji finansowej tych
podmiotow.

Rezerwy

Zanim Spdtka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowo$ci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajgcego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotnosci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sq spojne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Spétki. Ponizej zaprezentowano
zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 lipca 2012 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego oraz zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
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Europejska i zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami. Niniejszy raport finansowy sporzadzony na dziefi i za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zostat sporzadzony z wykorzystaniem takich samych
zasad rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdanie finansowego za poprzedni rok obrotowy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, z wyjatkiem wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych na
dzien bilansowy w walucie obcej. Wptyw tej zmiany na sprawozdanie finansowe wynosit mniej niz 1 tys. zt w
odniesieniu do danej pozycji sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym nie zaprezentowano tego wptywu na
dane poréwnawcze w stosownej nocie dodatkowe; .

Poczawszy od 1 lipca 2012 Zarzad Spétki postanowit zmieni¢ zasady wyceny bilansowej aktywow i pasywow
wyrazonych w walucie obcej. Wycena dokonywana jest wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka kontroluje wptyw wprowadzonej zmiany na wynik finansowy. W przypadku, je$li
réznica pomiedzy wyceng wedtug kursu $redniego NBP a wyceng wedtug kursu banku wiodacego jest istotna punktu
widzenia sprawozdania finansowego, do ksiag wprowadzana jest wycena wedtug kursu banku wiodacego.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Spétka
zastosowata w biezacym okresie. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

1. Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochodéw, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

2. Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja warto$ci bilansowej, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

3. Zmieniony MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie,

4. Zmiana MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informaciji: transfer aktywow finansowych, obowigzujace za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone lecz jeszcze nie obowiazujq

Nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaty zatwierdzone, lecz jeszcze nie
obowigzujg, a ktérych Spotka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu rozpoczynajacego sig 1 lipca 2012 roku ani dia lat
wczesniejszych:

1. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

2. MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014
r. lub po tej dacie,

3. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28, Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po
tej dacie,

4. Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie,

5. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

6. MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27), obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

7. MSSF 11 Wspdlne postanowienia umowne, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie,

8. MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

9. MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

10. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub
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po tej dacie,

11. Doroczne poprawki do MSSF za okres 2009-2011: Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34), obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

12. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywéw i zobowigzan finansowych obowigzujaca za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

13. Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, obowigzujace za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, lecz nie zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2015 r. lub po tej dacie,

2. Zmiany do MSSF 10 i MSR 27 dotyczace jednostek inwestycyjnych obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

3. Odwrdcenie odpisow i ujawnienia aktywdw niefinansowych (Zmiany w MSR 36) (wydane 29 maja 2013 r.) obowigzujacy
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

4. Nowelizacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowo$ci zabezpieczen (zmiany do MSR 39) (wydany w
dniu 27 czerwca 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

5. Interpretacja KIMSF 21 Optaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zarzad Emitenta nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania. Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze
nie obowigzujg nie zostaly wczesniej zastosowane przez Spotke.

3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

L Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu
Okres/k K dni (PLN/EUR)*
resiurs urs Sredni ) (PLNEUR) (PLNEUR) (PLN/EUR)
01.07.2011 — 30.06.2012 4.2688 4.0125 4.5494 4.2613
01.07.2012 - 30.06.2013 4.1683 4.0882 4.3292 4.3292

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
Zrédto: Archiwum kursow walut NBP

4. Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych
Poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursow obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

Kurs na dzien 30.06.2012 roku wynosit 1 EURO = 4,2613 PLN
Kurs na dzien 30.06.2013 roku wynosit 1 EURO = 4.3292 PLN
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkow pienigznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 30.06.2012 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4.2688 PLN

- kurs $redni w okresie 01.07.2012 - 30.06.2013 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,1683 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w

tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

201207-201306

201107-201206

Wybrane dane finansowe Bakalland S.A. PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 176 206 42273 190 698 44 673
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 29 876 7167 37671 8 825
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 92414 22171 99 571 23325
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5764 1383 81 19
Zysk (strata) brutto -4 924 -1181 -8 822 -2 067
Zysk (strata) netto -4 149 -995 -8 926 -2 091
Aktywa razem 238 025 54 981 269 715 63 294
Rzeczowe aktywa trwale 46 642 10 774 49916 11714
Inwestycje dlugoterminowe 135 029 31190 146 071 34279
Zapasy 25082 579% 34499 8 096
Naleznos$ci krotkoterminowe 23907 5522 28 632 6719
Zobowiazania krotkoterminowe 70 180 16 211 95376 22382
Zobowiazania dlugoterminowe 56 467 13 043 48 106 11289
Kapital wlasny 86 273 19 928 98315 23072
Kapital zaktadowy 1997 461 1997 469
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 23 824 5503 23201 5445
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -202 -47 -695 -163
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j -24 072 -5 560 -23 463 -5506
Zmiana stanu $srodkow pieni¢znych -450 -108 -957 -224
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.szt.) 19 632 19 632 19 811 19 811
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (zt/eur) 021 0.05 045 0.11
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla ( w zZVEUR) 021 0.05 045 0.11
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 439 1.02 496 1.16
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ( w zZ/EUR) 439 1.02 496 1.16

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ ( w zt/eur)
k%

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 30 czerwca 2013 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt
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BAKALLAND

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2012-30.06.2013
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Podpisy
Zarzad

Marian OWerko - Prezes ZarzadU oo
Artur Ungier —WICeprezes Zarzadu  ceeiiie s

Pawet Poruszek — WiCeprezes Zarzadu oooveeeiiiie e
Pawet Glowniak - WiCeprezes Zarzadu oooveeeiiiie e
Dariusz Masny - WiCeprezes ZarzadU — cooeeiiiiie e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko Vel RZepa

Warszawa dn. 31.10.2013 roku
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