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Wyniki za | pétrocze 2013

Dane audytowane, podane w min euro 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 Roznica
6 mies. 6 mies.

Obrot 404,1 429,5 -5,9%
Obroét netto, przed opodatkowaniem 253,9 261,2 -3%
Wskaznik Ebitda* ) (3,6) +46%
Biezacy wynik dziatalno$ci operacyjnej (6,9) (20) +31%
Wynik dziatalnosci operacyjnej (13,3) (26,5)

Koszt zadtuzenia 4,1) (17,0)

Wynik finansowy 138,8 (20,6)

Wynik netto — udziat Grupy 122,6 (51,4)

W | pdtroczu 2013, skonsolidowane obroty Grupy Belvédére wyniosty 404,1 miliona €, czyli spadty
0 5,9% (5,8% przy statym kursie wymiany) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
obrotowego.

W ogdélnym ujeciu, pomimo zatwierdzenia plandw kontynuacji dla wszystkich spdétek objetych
postepowaniem naprawczym, sytuacja prawna Grupy nadal byla powainym hamulcem rozwoju
dziatalnos$ci w tym okresie, w szczegélnosci w Polsce.

Najwazniejsze dane za | pdétrocze 2013:

. Obroty w Polsce (58,4% obrotéow Grupy) spadty o 9,0%, co ma zwigzek ze zmniejszeniem sie
rynku waédki. Nie liczac podatku akcyzowego, sprzedaz spadta o 5,4%. Na koniec czerwca 2013,
woédka Krupnik, numer 1 na polskim rynku, utrzymata swa pozycje z ilosciowo 14,2% udziatem
w rynku (Zrédlio: Nielsen).

° W Europie Zachodniej sprzedaz wzrosta o 1%, w szczegdlnosci dzieki dobrym wynikom
dziaftalno$ci w sektorze alkoholi mocnych we Francji. Za to sprzedaz dziatalnosci winiarskiej
lekko spadta, 0 -0,9% w stosunku do wyniku za | pétrocze 2012.

. Dunska spdtka zalezna Grupy odnotowata spadek dziatalnosci o 24,6%, co ttumaczy sie
sprzedazg marki wodki Danzka, 10 kwietnia 2013. Sprzedaz ta spowodowata spadek obrotéw
o 1,5 miliona €, w czesci skompensowany 15% wzrostem sprzedazy innych marek Grupy.

1
Wskaznik Ebitda jest zdefiniowany jako biezacy wynik dziatalno$ci operacyjnej, przed deprecjacjg, amortyzacja i plus/minus
wartos¢ zbycia



. Rynek litewski (5,6% obrotéw Grupy) nadal ogranicza swa dziatalno$¢. Obroty netto, przed
opodatkowaniem wzrosty o 3%.

. W Stanach Zjednoczonych (2,3% obrotéw Grupy) sprzedaz spadfa o 18,2% (spadek o 17,7%
przy statym kursie wymiany). Rdznica ta jest zwigzana z bardzo wysokg sprzedazg na poczatku
roku 2012, przed planowang na marzec 2012 podwyzka optat.

Biezgcy wskaznik Ebitda za | potrocze wynidst -2 miliony €, czyli jest lepszy niz w | pdtroczu
poprzedniego roku obrotowego, gdy wynosit -3,6 miliona €, a to za sprawg uchwalonego 28 lutego
2013 przeniesienia honoraridow zwigzanych z restrukturyzacjg, ktére nastgpito 30 czerwca 2012. Z tej
zmiany wynika w szczegolnosci (i) spadek rentownosci w Polsce, przy wskazniku Ebitda wynoszgcym
0,4 miliona € (podczas gdy w | pétroczu 2012 wynosit on 8 miliondéw €) oraz (ii) poprawa dziatalnosci
we Francji, gdzie odnotowano dodatni wskaznik Ebitda: 5,4 miliona € (w | pdtroczu 2012 wynosit on
-2,4miliona €). Wzrost na rynku francuskim zawdzieczany jest rozwojowi dziatalnosci we Francji,
podczas gdy w | pétroczu 2012 na dziatalnosé miata wptyw podwyzka optat od alkoholu, ktéra weszta
w zycie 1 stycznia 2012, co spowodowato, ze klienci dokonali wiekszych zakupdw pod koniec roku
2011.

Skonsolidowany wynik dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2013 wynidést -13,3 miliona £,
w poréwnaniu z kwotg -26,5 miliona € na 30 czerwca 2012. Biezaca strata na dziatalnosci operacyjnej
zmniejszyta sie o 3 miliony € w stosunku do stanu w | pétroczu 2012. Podobnie jak w roku obrotowym
2012, zjawiska jednorazowe miaty znaczacy wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej Grupy. Sytuacja
zaistniata w analizowanym okresie wynika gtéwnie z przychodu netto ze zbycia marki Danzka za
kwote 3,7 miliona €, honorariéw zwigzanych z postepowaniami sgdowymi w kwocie 6 milionéw €
i dodatkowego odpisu na rezerwy na honoraria dla adwokatéw posiadaczy FRN w kwocie 4,3 miliona
€ - zobowiazan, ktére spoétka Belvédere wzieta na siebie w ramach Term Sheet podpisanej w 2012.

W | pétroczu 2013 wynik finansowy wzrdst do 138,8 miliona €, w stosunku do kwoty -20,6 miliona €
za | pétrocze 2012, co wynika z trwajacej restrukturyzacji, majacej wptyw przede wszystkim na:

- przychdd finansowy zwigzany z zamiang zadtuzenia FRN: + 125 miliondéw €,

- przychdéd netto zwigzany z aktualizacjg finansowg pasywow zamrozonych w ramach plandw
naprawczych: + 27 milionow €,

- koszt finansowy zwigzany z ugodg zawartg 4 lutego 2013 z posiadaczami OBSAR: - 10 milionéw
€.

Podobnie jak w roku ubiegtym, deficyty do przeniesienia nie zostaty aktywowane na 30 czerwca
2013.

Na 30 czerwca 2013, zwazywszy na o wiele wyzszy wynik finansowy, znacznie zwiekszyt sie takze
wynik netto i wynidst 122,6 miliona €, w poréwnaniu do -51,4 miliona € na 30 czerwca 2012.

Sytuacja Grupy i perspektywy na przysztos¢

Znaczace wydarzenia oraz postep w postepowaniach naprawczych zostaty opisane w Zatgcznikach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2013. W skrdcie:

Grupa znalazta satysfakcjonujgce rozwigzanie wyjscia z toczacych sie od 5 lat postepowan. Poniewaz
sytuacja Grupy stafa sie jasna i klarowna, mozna byto opracowaé nowe zatozenia rozwoju,
wykorzystujgc atuty, dzieki ktédrym do tej pory Grupa odnosita sukcesy.



Jesli chodzi o dziatalno$¢ operacyjng Spotki, w Il pétroczu 2013 bedzie ona nadal podtrzymywana
w gtéwnych krajach dziatalnosci, szczegdlnie we Francji i w Polsce. Rynek polski powinien odnotowac
zwyzke obrotéw netto w stosunku do | pétrocza 2013.

W Francji, wzrost odnotowany w | pétroczu powinien sie utrzymaé, dzieki ozywieniu dziatalnosci
w sektorze alkoholi mocnych.

Kapitat wtasny i zadtuzenie

Na 30 czerwca 2013, kapitat wtasny wynosit 146,5 miliona €, podczas gdy na 31 grudnia 2012
wykazywat wartos¢ ujemng -299 miliona €. Wzrost ten ttumaczy sie przede wszystkim zamiang, 19
kwietnia 2013, zadtuzenia FRN na kapitat wtasny, w kwocie 439 milionéw €.

Zadtuzenie finansowe netto na 30 czerwca 2013 wyniosto 73 miliony €, czyli w | pdtroczu 2013
zmniejszyto sie o 454 miliony €. Spadek ten wynika z zamiany zadtuzenia FRN, jak powyze;j.

Postepowania sgdowe

Postanowieniem z 19 marca 2013, Sad Gospodarczy w Dijon zatwierdzit plan naprawczy dla Spétki,
w formie przedstawionej mu 11 marca 2013 przez administratora sgdowego. Sad Gospodarczy w
Dijon podkreslit w powotanym postanowieniu, ze zatwierdzony plan ma na calu zapewnienie ciggtosci
dziatalnosci.

Zamiana zadtuzenia FRN w kwocie 439 milionéw € 19 kwietnia 2013 oraz zadtuzenia OBSAR w kwocie
93 milionéw € 30 pazdziernika 2013, pozwolita na znaczne oddtuzenie Grupy.

Cze$¢ wewnatrzgrupowa zobowigzan zamrozonych w ramach planéw jest znaczgca, a terminy
ptatnosci rat rézne: dla Belvédére S.A. - 19 marca 2014, dla Marie-Brizard i 6 polskich spétek
zaleznych - 9 kwietnia 2014, a dla Moncigale - 16 kwietnia 2014.

Spoétka rozwaza réine rozwigzania prawne i finansowe, ktdre powinny pozwoli¢ na zapewnienie

wpftat przez kazdg z ww. spétek pierwszych rat pomiedzy marcem a kwietniem 2014.

Opinie biegltych rewidentéw

Biegli rewidenci dokonali ograniczonej analizy sprawozdania Grupy Belvédére na 30 czerwca 2013,
zgodnie z normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta obowigzujagcymi we Francji
i poswiadczyli skrécone skonsolidowane sprawozdanie pétroczne, z zastrzezeniem dotyczacym
niedociggnie¢ w kontroli wewnetrznej.

Pétroczne sprawozdanie finansowe jest dostepne na stronie internetowej Spétki: www.belvedere.fr
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