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1 Komentarz zarzagdu do wynikéw po trzecim kwartale 2013 r.

W pierwszych trzech kwartatach 2013 rok Grupa Redan w stosunku do roku ubiegtego
poprawita wynik o 16,4 min zt - na poziomie zysku catkowitego wyniést on — 0,3 min zt. Jest
to konsekwencjg przede wszystkim lepszego wyniku osiggnietego na poziomie sprzedazy
(+ 15,3 min zt) zrealizowanego w obu czesciach biznesu. Na takg poprawe osiggnietych
rezultatow duzy wptyw majg dobre wyniki samego trzeciego kwartatu - na poziomie zysku
na sprzedazy w tym okresie poprawit sie on o 7,1 min zt r/r. i wynidst 2,9 min zt. Jest to
najlepszy wynik uzyskany w samym trzecim kwartale od wielu lat.

Wynik sieci TextilMarket, na poziomie zysku przed opodatkowaniem, byt 0 6,8 min zt lepszy
niz w roku ubiegtym i wyniést 6,6 min zt od poczatku 2013 r. Znaczaca poprawa oferty
w sklepach ma bardzo pozytywny wptyw zaréwno na rosnacy poziomy sprzedazy (przyrost
05,5% przy analogicznej powierzchni sieci sklepdw r/r), jak rowniez realizowang marze
handlowg (przyrost wolumenu marzy o 8%). Dodatkowo optymalizacja kosztéw, tak
utrzymania sieci sklepéw jak i centrali, przyczynia sie do zwiekszenia pozytywnych efektow
finansowych.

W pierwszych trzech kwartatach czes¢ modowa (marki Top Secret, Troll i DryWash) poniosta
strate na sprzedazy w wysokosci 1,4 min zt, tj. 0 9,3 min zt nizsza niz w analogicznym
okresie 2012 r. Jest to przed wszystkim konsekwencja wdrazanego programu naprawczego
polegajgcego na minimalizowaniu nierentownych kanatéw dystrybucji, a rozwoju
dochodowych obszaréw. Wyniki tej czesci biznesu determinowane sg w znaczgcym stopniu
dopasowaniem kolejnych kolekcji do oczekiwan klientéw, a mozliwosci szybkich zmian
wtym obszarze sg ograniczone przez kalendarz powstawania kolekcji roztozony
w miesigcach oraz mozliwosci zarzagdzenia tancuchem dostaw.

W pazdzierniku 2013 r. segment modowy zanotowat 20% spadek sprzedazy r/r. Wynika to
przede wszystkim z opdznienia w dostarczeniu kolekcji sezonu jesieri/zima br. do sklepéw,
a czesciowo jest takze zwigzane z przesunieciami pomiedzy miesigcami hurtowej sprzedazy
zagranicznej. W ocenie zarzadu sytuacja, ktdra miata miejsce w pazdzierniku ma charakter
przejsciowy, aczkolwiek nadrobienie niezrealizowanej sprzedazy detalicznej w pazdzierniku
nie jest realnie mozliwe. Zostaty wdrozone dziatania majgce zapobiegac takim sytuacjom
w przysztosci.

W trzecim kwartale 2013 r. zostaty takze sfinalizowane dziatania stabilizujgce sytuacje
finansowg Grupy Redan: (i) weszta w zycie zawarta z bankami oraz obligatariuszami umowa
restrukturyzacyjna zapewniajaca biezgcy dostep do finansowania dtuznego oraz bezpieczny
harmonogram jego sptaty w kwartalnych ratach do kornca 2018 r. (5,5 roku) oraz (ii) zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy Redan S.A. o 7,8 mIn zt w drodze nowej emisji akgcji
zwyktych na okaziciela serii T.
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2 Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki

finansowe osiggniete w pierwszych trzech kwartatach 2013 r.

2.1 Analiza wynikow po trzecim kwartale 2013 r.
W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg Redan w pierwszym kwartale 2013 i 2012 r.

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan za pierwsze trzy kwartaty 2013 i 2012 r.

wtys. PLN  1-3Q2013 1-3Q2012 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 330072 305193 8,2% 24 879
Zysk brutto na sprzedazy 140 782 132 872 6,0% 7909
Marza brutto 42,7% 43,5% -0,9%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 135261 142 664 -5,2% -7 403
Zysk na sprzedazy 5521 -9 791 156% 15312
Marza brutto na sprzedazy 1,7% -3,2% 4,9%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -5 896 -5 664 -4% -232
Zysk operacyjny -375 -15 455 98% 15 080
Marza EBIT -0,1% -5,1% 5,0%

Saldo przychodow i kosztow finansowych -5520 -2371 133% -3149
Wynik na wyjsciu z grupy 4197 2 408 74% 1789
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 699 -15 418 89% 13719
Rentownos¢ brutto -0,5% -5,1% 4,5%

Zysk netto -458 -14 885 97% 14 426
Rentownos¢ netto -0,1% -4,9% 4,7%

Catkowity zysk/strata -319 -16 761 98% 16 442
Rentownos¢ catkowita -0,1% -5,5% 5,4%

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. Grupa Redan uzyskata strate na poziomie
catkowitym — 0,3 min zt, oznacza to poprawe wyniku w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o ponad 16 min zt.

Poprawa wynikow jest efektem wdrazanych dziatan restrukturyzacyjnych w obu
segmentach dziatalnosci Grupy. Z jednej strony nastgpit wzrost wartosci marzy handlowej
(o prawie 6%) bedacy nastepstwem poprawy oferty. Z drugiej strony w tym samym czasie
w wyniku wdrozonego programu oszczednosci nastgpit spadek kosztéw biezgcych o ponad
5% w stosunku do roku poprzedniego. Takie zmiany zostaty osiggniete zaréwno w czesci
dyskontowej jak i modowej. Wynik na sprzedazy czesci modowej ulegt poprawie w stosunku
do zesztego roku o 9,3 min zt, natomiast czesci dyskontowej o 5,8 min zt. Szczegétowe
omodwienie wynikdw na obu rynkach znajduje sie w Rozdziale 4.
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W 2013 r. saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych byto ujemne i wyniosto —

5,9 min zt, co oznacza iz jest ono praktycznie na poziomie zesztorocznym. Szczegdtowe
zestawienie prezentuje tabela nr 2.

Tabela nr2. Zestawienie pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych za pierwsze trzy

kwartaty 2013 r.i2012r.

1-3Q2013 1-3Q2012

Saldo rezerw na naleznosci -3793 -718
Niedobory niezawinione -2164 -2175
Saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw -2031 -982
Saldo ze zbycia niefinansowych aktywéw -492 -765
Darowizny -196 -196
Pozostate -26 -764
Dotacje 2 6
Saldo aktualizujgce wartos¢ zobowigzan 21 44
Refaktury 67 -13
Pozostata sprzedaz 266 -9
Saldo odszkodowan 602 160
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 1848 -253
Razem -5 896 -5 664

Najwazniejsze pozycje wynikajg z:

O

saldo rezerw na naleznosci
Jest ono konsekwencja:

o odpisdw na naleznosci spétek ktore przestaty by¢ objete konsolidacja
w ramach Grupy Redan 2,8 min zt

o aktualizacji wartosci naleznosci handlowych 1 min zt
saldo niezawinionych niedoboréw towaréow

Jest to przede wszystkim efekt przeprowadzenia inwentaryzacji towaréw w sieci
sklepéw Textilmarket, w ktorych okreslono tgczng kwote niedoboréw na 1,7 min zt
oraz inwentaryzacji przeprowadzonej w magazynie centralnym czesci fashion
0,5 min zt.

aktualizacja wartosci zapaséw, czyli rozwigzanie i zawigzanie stosownych rezerw

Ujemne saldo wskazuje, 7e wystgpita nadwyzka zawigzanych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw nad rozwigzanymi.

saldo ze zbycia niefinansowych aktywow
Jest konsekwencjg likwidacji sklepéw wtasnych czesci modowej
saldo odszkodowan

Jest wynikiem wygrania sprawy sgdowej z jednym z odbiorcéw hurtowych.
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o saldo odpiséw aktualizujacych aktywa trwate

S3 to rozwigzania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naktadéw na adaptacje lokali na
sklepy wtasne czesci modowej, ktore zostaty zawigzana na koniec 2012 r.
Rozwigzania te sg wynikiem:

o wykorzystania odpisow w miare uzytkowania wyposazenia sklepéw -
0,9 min zt

o zbycia naktadéw w likwidowanych nierentownych sklepach — 1 min zt

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. Grupa zanotowata strate na dziatalnosci finansowej
w wysokosci — 5,5 min zt co oznacza pogorszenie wyniku na tym poziomie w stosunku do
roku ubiegtego o0 3,1 min zt.

Tabela nr3. Zestawienie przychoddéw i kosztow finansowych za pierwsze trzy kwartaty
2013 r.i2012r.

1-3Q2013 1-3Q2012

Koszty odsetkowe, prowizje itp. -2 588 -2563
Saldo aktualizacji wart. inwestycji krétkoterm. -2394 -2 056
Saldo réznic kursowych -769 2 082
Pozostate -86 -188
Przychody z odsetek, dywidend 317 355
Razem -5 520 -2 371

Jest to konsekwencjg przede wszystkim nastepujgcych zdarzen:

o Koszty odsetkowe

Sa przede wszystkim efektem zadtuzenia Grupy - zaciggnietych zobowigzan
leasingowych i kredytowych, a takze emisji obligacji serii A, CiD.

o Aktualizacja wartosci inwestycji

Jest to odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych spétkom celowym
prowadzacym sklepy wtasne. Odpis ten jest ujawniony w sprawozdaniu
skonsolidowanym w momencie wyjscia poszczegdlnych spdétek z Grupy Redan —
2,4 min zt.

o Rdinice kursowe

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. Grupa poniosta strate na wycenie pozycji
walutowej -0,8 min zt, gdy przed rokiem byt to zysk na poziomie 2 min zt.

Na poziomie catkowitego zysku wystgpita przewaga dodatnich rdznic kursowych
z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (+ 0,1 min zt). W zwigzku z tym
sumarycznie wynik catkowity jest obcigzony kwotg -0,7 min zt wynikajagca z wyceny
ekspozycji oraz realizacji operacji walutowych.

Pierwsze trzy kwartaty 2013 r. byto okresem kontynuacji wprowadzania zmian biznesowych
zaréwno w czesci modowej jak i dyskontowej. Stanowig one odpowiedZ na nasilajgca sie
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konkurencje na rynku odziezowym i odnoszg sie zaréwno do samego produktu, jak i dziatan
operacyjnych (optymalizacji sieci sklepdw, w tym kosztéw ich utrzymania). Dotychczasowe
wyniki roku 2013 sg znaczaco lepsze od osigganych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Stanowig w opinii Zarzadu potwierdzenie przyjetych zmodyfikowanych zatozen
biznesowych oraz krok na drodze do trwatego odzyskania zaktadanych pozioméw
rentownosci w obu czesciach biznesu.

2.2 Struktura sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Redan

Tabelanr4. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w pierwszych trzech kwartatach 2013 r.i2012r.

tys. PLN 1-3Q2013 Udziat 1-3Q2012 Udziat Zmiana
Dyskontowy 167 153 51,0% 158 115 52,2% 57%
Modowy 160 372 49,0% 144 747 47,8% 10,8%
Sprzedaz towaroéw razem 327 525 302 862 8,1%

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. zwiekszyt sie udziat sprzedazy czesci modowej. Jest
to konsekwencjg zmniejszenia tempa rozwoju sieci sklepdw TextilMarket, a z drugiej strony
utrzymania dynamiki przyrostu sieci modowej — sklepéw franczyzowych w Polsce i zagranicg
oraz tempa wzrostu sprzedazy on-line. Na okres ten naktadajg sie réwniez wyprzedaz
kolekcji modowych sezonu jesienno-zimowego oraz wiosenno-letniego, ktére w roku 2013
przyniosty wyzsze poziomy sprzedazy niz w roku poprzednim.

2.3 Kanaty dystrybucji Grupy Redan
Na koniec wrzesnia 2013 r. ogétem powierzchnia sieci sklepéw wynosita:

e ok. 61 tys. m* (280 sklepéw wiasnych) na rynku dyskontowym co oznacza stan taki sam
jak na koniec wrzes$nia 2012 r.

e ok. 39 tys. m® (230 sklepy — w tym 41 wiasnych i 189 franczyzowych — oraz 82
multibrandowe kornery franczyzowe) na krajowym i zagranicznym rynku modowym, co
oznacza okoto 8% przyrost w stosunku do stanu z korica wrzesnia 2012 r.
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Diagram nr 1. Geograficzna struktura sieci sprzedazy Grupy Redan na 30 wrzesnia 2013 r.

POLSKA
Sektor modowy
wtasne: 30 \

franczyzowe: 137
kornery: 82
Sklep on-line
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3 Podziat wyniku Grupy Redan za pierwsze trzy kwartaty 2013 r. na
kanaty dystrybucji
W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji

Grupy Kapitatowej Redan w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2013 r.

Tabela nr5. Podziat sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Redan za okres trzech
kwartatow 2013 r. na kanaty dystrybucji.

koszty
w tys. PLN dyskontowy modowy zgrzadu I . Grupa
dziatalnos¢ Redan
pozaoper.

Sprzedaz 167 430 162 495 148 330072
Zysk brutto na sprzedazy 67 627 73 007 148 140 782
Marza brutto 40,4% 44,9% 100,0% 42,7%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 59 350 74 437 1473 135 261
Zysk na sprzedazy 8 277 -1431 -1325 5521
Marza brutto na sprzedazy 4,9% -0,9% -895,8% 1,7%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych -1582 -5061 747 -5 896
Zysk operacyjny 6 695 -6 492 -578 -375
Marza EBIT 4,0% -4,0% -390,8% -0,1%
Saldo przychodow i kosztow finansowych -96 -3842 -1581 -5520
Wynik na wyjsciu z Grupy 4197 4197
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 598 -6 137 -2 159 -1 699
Rentownos¢ brutto 3,9% -3,8% -1459,5% -0,5%

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) — wyniki Adesso SA (w wyniku zmiany formy
prawnej nastepca prawny Adesso SKA Sp. z 0.0.) prowadzacej sie¢ sklepéw dyskontowych
Textilmarket skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z 0.0. oraz marzg realizowang przez
Redan SA na sprzedazy towaréw do Adesso SA.

Rynek modowy (marki Top Secret, Troll i Drywash) — sprzedaz i marza marek Top Secret,
Troll i Drywash w Polsce i zagranicg, sklepy internetowe, koszty utrzymania sklepow
detalicznych i bezposrednich kanatéw dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu,
marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami, marza i koszty sprzedazy do odbiorcow
zewnetrznych z Redan SA.

Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzgdu Redan SA oraz zdarzen
niezwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w roznych spoétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy
i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.
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3.1 Wynik rynku dyskontowego -
) Market

»Tanio i modnie ubieramy catq rodzine”

Tabelanr6. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku
dyskontowym w pierwszych trzech kwartatach 20132012 r.

wtys. PLN 1-3Q2013 1-3Q2012 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 167 430 158 695 5,5% 8734
Zysk brutto na sprzedazy 67 627 62 621 8,0% 5006
Marza brutto 40,4% 39,5% 0,9%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 59 350 60 182 -1,4% -832
Zysk na sprzedazy 8 277 2439 239% 5 838
Marza brutto na sprzedazy 4,9% 1,5% 3,4%

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych -1582 -2692 41% 1110
Zysk operacyjny 6 695 -253 2749% 6 947
Marza EBIT 4,0% -0,2% 4,2%

Saldo przychoddéw i kosztow finansowych -96 38 -351% -135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 598 -214 3177% 6 813
Rentownosc¢ brutto 3,9% -0,1% 4,1%

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. cze$¢ dyskontowa wypracowata wynik przed
opodatkowaniem na poziomie 6,6 min zt, czyli o 6,8 mIn zt wyzszym niz w roku ubiegtym.
Ztozyt sie na to z jednej strony osiggniety zysk na dziatalnosci biezgcej w wysokosci 8,3 min
zt i strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 1,5 min zt (0 1,1 min zt mniejsza niz rok
wczesniej) wynikajgca przede wszystkim z niedoboréw towarowych ujawnionych podczas
inwentaryzacji przeprowadzanych w sieci sprzedazy.

Wyniki te sg konsekwencjg dziatan, ktdre zostaty zapoczatkowane w drugiej potowie 2012 r
i byty konsekwentnie kontynuowane od poczatku 2013 r. Polegaty one przed wszystkim na:

. modyfikacji i optymalizacji oferty produktowej — rdwniez poprzez wyprzedaz
asortymentow nierotujgcych w pierwszej potowie br.;

. zmianie w sposobie prezentacji oferty w sklepach;

. modyfikacji dziatan promocyjnych na precyzyjnie ukierunkowane i dedykowane
do konkretnych rejondéw oraz celéw;

. poprawa efektywnosci nadzoru nad sklepami.
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W wyniku tych dziatan pomimo faktu rosngcej konkurencji na rynku uzyskany zostat nie
tylko wzrost sprzedazy na sklepach poréwnywalnych, ale réwniez poprawa marzy
handlowej (+1 pp), ktora w ocenie zarzgdu ma charakter trwaty.

Dodatkowo wyraznie widoczne sg juz efekty dziatan optymalizujgcych koszty sieci sprzedazy
(- 3% r/r) bedace wynikiem przed wszystkim zmniejszenia liczby pracownikéw w sklepach
oraz renegocjacji stawek czynszow w sklepach.

Optymalizacja kosztow kontynuowana jest réwniez na poziomie centrali (spadek kosztéw
r/r o -8%). Sg to przede wszystkim koszty akcji marketingowych oraz zespotu
marketingowego alokowanych w kosztach centrali, koszty sktadki na PFRON zaleznej od
struktury zatrudnienia oraz oszczednosci na poziomie wynagrodzen.

Dziatania optymalizujgce koszty beda kontynuowane w kolejnych okresach chod ich efekty
nie beda juz tak spektakularne.

Na ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych w pierwszych trzech
kwartatach 2013 determinujgcy wptyw miaty niedobory towaréw w kwocie -1,7 min zt.
stwierdzone podczas inwentaryzacji w sklepach TextilMarket. W br. inwentaryzacje zostaty
przeprowadzone w 317 sklepach, podczas gdy w roku ubiegtym w tym samym okresie —
w 265, a pomimo to kwota stwierdzonych niedobordéw jest nizsza o 0,3 min zt. Wynika to ze
zmniejszenia wskaznika niedoboréw (stosunek wartosci niedoboréw do sprzedazy
w okresie od ostatniej inwentaryzacji). W kolejnych okresach bedg wdrazane dalsze
dziatania stuzgce minimalizowaniu niedoboréw sklepowych. W 2012 r. dodatkowo
pozostate koszty operacyjne obcigzyt jednorazowy odpis w wysokosci 0,5 min zt
niezamortyzowanych naktadéw utraconych w starym magazynie w momencie przeniesienia
operacji do nowego.

Siec¢ sklepéw Textilmarket na koniec pierwszego wrzesnia 2013 r. miata tgczng powierzchnie
ok. 61,1 tys. m® (280 sklepéw wtasnych).

Osiggniete w pierwszych trzech kwartatach 2013 roku wyniki Zarzad ocenia jako
potwierdzenie, iz wprowadzone zmiany prosprzedazowe, organizacyjne oraz procesowe sg
stuszne i dobrze ukierunkowane. Proces optymalizacji dziatalnosci bedzie kontynuowany
w kolejnych okresach, a efekty beda powodowaé dalszy wzrost rentownosci sieci
Textilmarket.
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3.2 Wpynik rynku modowego

TOP SECRET

,Best fashion world to express yourself”

Tabela nr7. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego za
pierwsze trzy kwartaty 2013 i 2012 r.

wtys. PLN 1-3Q 2013

1-3Q 2012 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 162 495 145 790 11,5% 16 705
Zysk brutto na sprzedazy 73 007 69 542 5,0% 3465
MarzZa brutto 44,9% 47,7% -2,8%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 74 437 80279 -7,3% -5 842
Zysk na sprzedazy -1431 -10 737 87% 9 306
Marza brutto na sprzedazy -0,9% -7,4% 6,5%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych* -2935 -1995 -47% -939
Zysk operacyjny -4 366 -12 733 66% 8 367
Marza EBIT -4,0% -9,6% 5,6%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych* -1700 1674 -202% -3375
Zdarzenia zwigzane z likwidacjg nierentownych sklepéw * -72 -539 -87% 467
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 137 -11 597 47% 5460
Rentownos¢ brutto -3,8% -8,0% 4,2%

* Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych zostato
skorygowane o pozycje zwigzane z zamknieciami sklepédw wtasnych w Polsce, ktore zostaty razem pokazane

facznie w pozycji ,,Zdarzenia zwigzane z likwidacjg nierentownych sklepéw”.

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. na rynku modowym Grupa Redan uzyskata wynik
na sprzedazy 0 9,3 mln zt lepszy niz rok wczesniej. Decydujgcy wptyw miaty na to:

1) zmiana struktury sprzedazy w kierunku rozwoju rentownych kanatéw dystrybucji
a minimalizowania pozostatych

Zgodnie z przyjeta strategig Grupa Redan rozwijata dochodowe kanaty dystrybucji. Ponizsza
tabela pokazuje zmiany w strukturze sprzedazy czesci modowej w porédwnaniu do roku

poprzedniego.

Tabela nr 8. Struktura sprzedazy towaréw na rynku modowym pomiedzy najwazniejszymi
kanatami dystrybucji w pierwszych trzech kwartatach 2013 r. i 2012 r.

w tys. PLN | 1-3Q 2013 Struktura | 1-3Q 2012 struktura | zmiana % zmiana A
sklepy wtasne PL 31849 20% 51 560 35% -38% -19711
sklepy franczyzowe PL 61526 38% 46 459 32% 32% 15 067
dziatalno$¢ zagraniczna 46 106 29% 30557 21% 51% 15 549
e-commerce 20 052 13% 13 644 9% 47% 6 408
pozostate 838 1% 2528 2% -67% -1690
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W pierwszy trzech kwartatach 2013 r. w strukturze sprzedazy widac¢ efekty zatozonej
strategi: rosnie wudziat rentownych kanatéw dystrybucji (e-commerce, dziatalnosc¢
franczyzowa w Polsce oraz tradycyjna dziatalno$¢ zagraniczna), a spada udziat sklepéw
wtasnych w Polsce w zwigzku z realizacjg planu likwidacji nierentownych jednostek.

2) wzrost wolumenu marzy handlowej szybszy niz kosztéw bezposrednich

Zwiekszenie wolumenu marzy handlowej jest pochodng wzrostu sprzedazy. Mniejsza
dynamika jej przyrostu (+5% r/r) niz sprzedazy (+12% r/r) wynika z wzrostu obrotéw
w okresach wyprzedazowych cechujgcych sie nizszg marzg procentowa.

Jednoczesnie — pomimo wzrostu sprzedazy — zostat osiggniety spadek poziomu kosztow
bezposrednich o 5,8 min zt r/r. Wynika to przede wszystkim ze zmniejszenia kosztéw
utrzymania sieci sklepéw wtasnych w Polsce, co jest nastepstwem prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych: renegocjacji czynszow, optymalizacji struktury zatrudnienia
w sklepach oraz likwidacji czesci nierentownych sklepow.

3) kontynuacja realizacji procesu optymalizacji sklepéw wtasnych w Polsce

W ramach procesu restrukturyzacji nierentownych sklepéw od poczatku roku do
30 wrzesnia 2013 r. zostato zamknietych 21 placdwek. Strata na poziomie zysku na
sprzedazy, jaka obcigzyta wynik pierwszych trzech kwartatéw 2013 r. z tytutu dziatalnosci
tych sklepéw to — 1,4 min zt. Jednoczesnie, w wyniku sprzedazy udziatéow w 11 spétkach
prowadzacych dotychczas 23 sklepy wiasne, zmienity sie one na sklepy franczyzowe. Dzieki
temu przestaty one generowac strate. Na koniec wrzesnia funkcjonowato 8 takich sklepdéw.

Efekty procesu likwidacji sklepéw wtasnych — inne niz sprzedaz, marza i koszty biezgce —
poprzez likwidacje lub sprzedaz udziatéw w spétkach sklepowych (co oznacza ich wyjscie
z Grupy Redan) odzwierciedlone sg w réznych pozycjach finansowego skonsolidowanego
rachunku z catkowitych dochoddéw. Wszystkie one zostaty ponizej wyodrebnione
i przedstawione w jednej tabeli.

Tabelanr9. Zestawienie zdarzen ujawnionych w sprawozdaniu finansowym a bedacych
wynikiem procesu likwidacji nierentownych sklepéw

w tys. PLN 1-3Q2013
wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach sklepowych -13423
zmiana stanu kapitatéow 17 619
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -2 873
rozwigzane odpisy aktualizujgce wartosé srodkdéw trwatych 979
odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji -2142
pozostate -232
Suma -72

W ramach tego procesu wystepujg nastepujgce zdarzenia:

e wynik na sprzedazy udziatéw w spotce sklepowej stanowi réznice pomiedzy wartoscig
ksiegowag tych udziatéw a ceng uzyskang w transakcji sprzedazy;

e zmiana stanu kapitatow — jest to korekta w sprawozdaniu skonsolidowanym polegajaca
na wyksiegowaniu wyniku jaki we wszystkich latach wygenerowata dana spétka, nad
ktorg utracono kontrole w wyniku otwarcia postepowania upadtosciowego lub
sprzedazy udziatéw;
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e ujawnienie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i inwestycji (pozyczek)
w momencie utraty kontroli nad spdétkg wynika ze znikniecia dotychczasowych
wytgczen  konsolidacyjnych  dotyczacych tych odpiséw i w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Redan - zostajg one w zwigzku z tym ujawnione;

e rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych — stanowiacy

konsekwencje dokonania przeszacowania srodkéw trwatych zwigzanych ze sklepami
witasnymi w Polsce na koniec roku 2012

Powyzszy wynik w odniesieniu do kazdej spotki sklepowej jest zdarzeniem jednorazowym
i ma charakter bezgotéwkowy.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej czesci modowej w pierwszych trzech kwartatach
2013 r. (z wytgczeniem zdarzen jednorazowych majgcych zwigzek z procesem likwidacji
nierentownych sklepow przedstawionych w tabeli nr 9 powyzej), w stosunku do roku
ubiegtego, ulegto pogorszeniu o 0,9 min zt. Jest to wynikiem przede wszystkim:
o wyzszej wartosci odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw o 1 min zt,;
o rezerw zawigzanych na naleznosci handlowe 1 min zt.;
o niedoboréw ujawnionych w procesie inwentaryzacji magazynu centralnego -
0,5 min zt. oraz
o rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych w sieci wtasnej
bedacej konsekwencjg ich zbycia lub umorzenia - 0,9 min zt.

Takze wynik uzyskany na dziatalnosci finansowe] (z wytgczeniem zdarzen jednorazowych
majacych zwigzek z procesem likwidacji nierentownych sklepéw przedstawionych w tabeli
nr 9 powyzej) jest o 3,4 min zt nizszy niz w roku ubiegtym. Jest to rezultatem gtéwnie
ujemnego salda réznic kursowych w obecnym roku (- 0,7 min zi), podczas gdy w roku
ubiegtym wystgpita nadwyzka dodatnich réznic kursowych (+ 2 min zt).

Na koniec wrzednia 2013 r. tgczna powierzchnia sieci modowej wynosita 39,1 tys. mkw, co
oznacza wzrost o 8 % wobec stanu rok wczesniej. Liczba sklepéw na rynku modowym
wynosita 230 sklepy — w tym 41 wtasnych i 189 franczyzowych — oraz 82 multibrandowe
kornery franczyzowe. W ujeciu geograficznym jest to 167 sklepdéw dziatajgcych na rynku
polskim (bez korneréw multibrandowych) oraz 63 zagranicg (na Ukrainie i w Rosji).

W pazdzierniku br. sprzedaz w czesci modowej zmniejszyta sie 0 20% r/r. Skumulowaty sie
w tym miesigcu negatywne efekty dwoch przyczyn: (i) opdzinienia w dostawach nowe;j
kolekcji jesienno/zimowej oraz (ii) innego roztozenia pomiedzy miesigcami zagranicznej
sprzedazy hurtowej w Il potowie br.

W zakresie zatowarowania sklepéw Fashion Grupa Redan dziata na zasadzie ,just in time”.
Oznacza to, ze staramy sie, aby towar do sklepdw docierat doktadnie w tym momencie, gdy
jest to zaplanowane. Wynika to z dwodch podstawowych powodéw: (i) mozliwie
najpdzniejszy moment ztozenia zamoéwien do dostawcéw daje najwiekszy wptyw na
uwzglednienie w projektach najbardziej aktualnych trendéw w modzie oraz na najbardziej
optymalne dostosowania wielkosci zamdwienia do potencjatu sprzedazowego, a takze (ii)
dzieki takiemu podejsciu nie nastepuje ,zamrozenie” srodkéw finansowych w towarach
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czekajgcych w magazynach na dostawy do sklepdw oraz jest minimalizowany potencjalny
towar zostajacy po zakonczeniu sezonu.

Podejscie , just in time” niesie ze sobg ryzyko opdznien i jesienig tego roku wyraznie sie ono
zmaterializowato. Z jednej strony miaty miejsce zdarzenia losowe — kilka spalonych,
zalanych kontenerdw z towarami na statkach — tyle takich zdarzei nie miato miejsca przez
ostatnie 5 lat razem. Z drugiej strony proces negocjacji z instytucjami finansowymi, ktéry
toczyt sie — dzieki raportom biezgcym w zasadzie na forum publicznym — w | potowie br. nie
poprawiat wizerunku Grupy Redan w oczach dostawcéw, co na pewno utrudniato
zrealizowanie dostaw na czas. Dodatkowo — po sezonie jesiefi/zima 2012 r. pozostaty
niesprzedane towary w wiekszej ilosci niz zazwyczaj. Ich wyprzedaz zostata zaplanowana
stopniowo w biezgcym roku. W zwigzku z tym zamdwienie kolekcji jesien/zima’13 byto
nieco zmniejszone. Niestety odsprzedaz towardw z poprzedniego sezonu byta nizsza od
zaktadanej, co takze wptyneto na spadek poziomu sprzedazy.

Obecnie wszystkie sklepy Top Secret sg w petni zatowarowane biezgcym towarem
jesienno/zimowym. To — w ocenie zarzagdu — spowoduje, ze w listopadzie i grudniu nie
wystapi spadek sprzedazy podobny do pazdziernikowego.

Zostaty takze podjete dodatkowe dziatania w celu zapewnienia, ze kolekcja na wiosne/lato
2014 r. zostanie dostarczona w odpowiednim terminie. Znaczne usprawnienie monitoringu
— de facto tysiecy — osobnych proceséw zakupowych przyniesie wymiana systemu ERP na
SAP, ktdra jest zaplanowana na 2014 r. Umozliwi to Sledzenie zaawansowania dostaw na
biezgco i praktycznie catkowicie wyeliminuje takie ryzyko.

Przesuniecia pomiedzy miesigcami zagranicznej sprzedazy hurtowej majg znaczenie jedynie
dla danego konkretnego miesigca — w tym przypadku — paZdziernika. W skali catego
drugiego pétrocza 2013 tgczna wartos¢ obrotéw z odbiorcami zagranicznymi bedzie o ok.
19% wieksza od ubiegtorocznej. Niestety na sam pazdziernik przypadt spadek o 31% r/r.
Duza cze$¢ przyrostu sprzedazy zostata zrealizowana juz we wrzesniu, kolejne — wraz
z dostawami towaréw zimowych — bedg w listopadzie i grudniu.

Poprawa wynikow uzyskanych w pierwszych trzech kwartatach 2013 r. w poréwnaniu do
roku poprzedniego, w ocenie zarzadu, potwierdza skuteczno$¢  dziatan
restrukturyzacyjnych. W wynikach tych nie wida¢ jednak caty czas prowadzonych prac,
ktorych celem jest poprawa dostosowania oferty produktowej do wymagan klientow.
Zarzad jest przekonany, ze stale wprowadzane zmiany w tym zakresie bedg z kazdg kolejng
kolekcjg przynosi¢ wymierne wyniki finansowe.

3.3 Wskazanie czynnikow, ktore bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

e tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktérych dziata Grupa oraz
zwigzana z nim sktonnos¢ klientéw do konsumpcji;

e utrzymanie przez Grupe Redan dotychczasowych mozliwosci zakupdw towarowych
z odroczonymi terminami ptatnosci;

e dynamika rozwoju na rynkach zagranicznych oraz sklepéw internetowych;

e poziom kursu ztotego w stosunku do USD (zakupy importowe) i EUR (czynsze
denominowane w tej walucie na rynku modowym);
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realizowane dziatania majgce na celu optymalizacje ponoszonych kosztéw
dziatalnosci;

utrzymanie obecnego poziomu kapitatu obrotowego w tym efektywne zarzadzanie
koncéwkami kolekcji w procesach wyprzedazowych.

4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity zdarzenia moggce mieé wptyw na sytuacje gospodarcza
Emitenta.

1)

W dniu 4 listopada 2013 r. Redan SA otrzymat od obligatariuszy os$wiadczenia
o konwersji obligacji zamiennych serii E1 na akcje Spétki. Konwersji ulegto 15 750
obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na 1043 044 akcji zwyktych na
okaziciela serii S Spoétki po cenie konwersji 1,51 zt za akcje, zgodnie z warunkami
emisji obligacji. Po dokonaniu zamiany kapitat zaktadowy Spétki wynosi¢ bedzie
27.981.064 ztotych i podzielony bedzie na 27 981 064 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Ta wartos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie obejmuje jego podwyzszenia
poprzez emisje akcji serii T.

W dniu publikacji niniejszej informacji za trzeci kwartat 2013 r. nastgpito ztamanie
wskaznikdw finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji serii C.
W zwigzku z tym kazdy posiadacz obligacji serii C uzyskat prawo zadania
przedterminowego ich wykupu. Na dzied publikacji niniejszej Informacji
Dodatkowej pozostato nie wykupionych 54 sztuk obligacji serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 54tys. zt z jakich na podstawie przedstawionych Z73dan
przedterminowego wykupu 5 sztuk obligacji zostanie wykupionych przez Redan S.A.
do dnia 18 listopada 2013 r. W zwigzku z tym na dzien 19 listopada pozostanie
49 sztuk obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej 49 tys. zt. Zadania wykupu
winno byé ztozone w terminie do dnia 30 grudnia 2013 r. a Redan S.A. bedzie
zobowigzany do dokonania wykupu obligacji w dniu 12 lutego 2014 r.

5 Struktura Grupy Redan

5.1 Organizacja Grupy Redan

W trzecim kwartale 2013 r. (15 lipca 2013 r.) nastgpita zmiana formy prawnej spé6tki Adesso
SKA Sp. z 0.0. na Adesso SA. Poza tym nie wystgpity inne istotne zmiany w strukturze Grupy
Redan.

Redan SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowqa. Najwazniejsze w nigj
znaczenie maja:

Redan SA — podmiot dominujgcy — prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll
i Drywash a takze koordynuje rozwdj dziatalnosci zagranicznej. Coraz wieksze znaczenie
zyskuja jednak zadania zwigzane z zarzadzaniem Grupg, organizowaniem finansowania,
centralizowaniem wysokospecjalizowanych ustug dla spétek z Grupy oraz zarzgdzaniem
prawami do znakéw towarowych.

»Adesso SA (do 15 lipca 2013 r. Adesso SKA Sp. z 0.0.) - prowadzi sie¢ sklepéw
detalicznych TextilMarket. W tym zakresie zarzgdza wyborem, zakupem i sprzedaza
towardéw, wyborem lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie
takze ich adaptacje. W Mystowicach posiada (prowadzi je Adesso Sp. z 0.0.) nowe
centrum magazynowo-logistyczne dla sklepdw TextilMarket.
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e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markami na rynku modowym (Top Secret, Troll
a takze Drywash), a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towaréw oraz ich
sprzedaz, a takze prowadzaca w Polsce sieci sklepéw detalicznych i sprzedaz on-line.

e Beta-Reda-Ukraina T.O.W jest to spotka ukraiiska, za pomocg ktorej jest realizowana
sprzedaz na Ukrainie wszystkich marek modowych.

e Redan Moscow 00O jest to spotka rosyjska, za pomocg ktérej jest realizowana
sprzedaz na terytorium Rosji wszystkich marek modowych.

Poza tym w sktad Grupy Redan wchodzg spétki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne,
tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepéw detalicznych dla marek
modowych z Grupy Redan. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Redan S.A.
sprzedat udziaty w spétkach:

e 9 stycznia 2013 r. — RCF Sp. z 0.0., Dotar Sp. z 0.0., Tubar Sp. z 0.0.

e 19 marca 2013 r. — Top Speed Sp. z 0.0,,

e 22 kwietnia 2013 r. — Lejda Sp. z 0.0., Rokappa Sp. z 0.0., Getar Sp. z 0.0.

e 30sierpnia 2013 r. — Baleno Sp. z 0.0.
Sprzedaz 100 % udziatéw w powyzszych spoétkach traktowana jest na potrzeby konsolidacji
sprawozdan finansowych jako utrata kontroli nad nimi.

5.2 Wpykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania tej kontroli.

Za pierwsze trzy kwartaty 2013 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujace spotki: REDAN
SA jako jednostka dominujgca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. 0.0.,
Troll Market sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0. (za okres 1-8.01.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100%
udziatéw), Top sp. z 0.0., Adesso sp. z 0.0., Rokappa Sp.z o0.0. (za okres 1.01-22.04.2013
roku), Baleno sp. z 0.0. (za okres 1.01-30.08.2013 roku), Krux sp. z o.0., Dotar sp. z o0.0. (za
okres 1-8.01.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100% udziatéw), Kadmus sp. z 0.0., Top Speed
sp. z 0.0. (za okres 1.01-18.03.2013 roku, tj. do dnia sprzedazy 100% udziatéw), Lejda sp. z
0.0. (za okres 1.01-22.04.2013 roku), Beta Reda Ukraina, Redan Moskwa, Getar sp. z 0.0. (za
okres 1.01-22.04.2013 roku), Lunar sp. z 0.0., Tubar sp. z 0.0. (za okres 1-8.01.2013 roku, tj.
do dnia sprzedazy 100% udziatéw), Elviro sp. z 0.0., Just Jeans sp. z 0.0., Postiro sp.z 0.0.,
R-Moda Sp. z 0.0., R-Style Sp. z 0.0., R-Shop Sp. z 0.0. oraz R-Trendy sp. z o0.0.
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Diagram nr 2. Struktura Grupy Kapitalowej Redan na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

RIREDAN SA

Rynek Rynki

dyskontowy zagraniczne

Textil@Market TOP SECRET' | TOP SECRET’

Adesso Top Secret Beta-Reda
S.A. Sp.zo0.0. T.0.W. Ukraina
(100 %) (100%) (100%)
Adesso Spotki sklepowe Redan Moscow
Sp.zo.0. (100%) 0.0.0.
(100%) Elviro Sp. z 0.0. (100%)

Just Jeans Sp. z o.0.
Kadmus Sp. z 0.0.
Krux Sp. z 0.0.
Lunar Sp. z o0.0.
Postiro Sp. z o.0.

R- Moda Sp. z 0.0.
R- Treendy Sp. z 0.0.
R - Style Sp. z 0.0.

R —Shop Sp. z 0.0.
Top Sp. zo0.0.

Troll Market Sp. z 0.0.
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6 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

6.1 Istotne zasady rachunkowosci

6.1.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztow
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

6.1.2 Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w zasadach rachunkowosci w zakresie wyceny
obligacji z opcji zamiang na akcje wtasne.
Powodem byt fakt iz w dniu 31 lipca 2013 r. Redan SA dokonat emisji obligacji zamiennych
na akcje czyli instrumentu hybrydowego taczacego w sobie oprocentowany papier dtuzony
oraz opcje na akcje. Proces wyceny tego instrumentu jest ztozony, wymaga bowiem
okreslenia wszystkich mozliwych do wyrdznienia wartosci obligacji zamiennej
w szczegolnosci dla Emitenta:

e wartos¢ nominalna, okreslajgca wielko$¢ zobowigzania gtdwnego wobec posiadacza

obligacji,

o wartosc¢ konwersyjna, okreslana w przypadku jej zamiany na akcje.
W zwigzku z powyzszym zastosowany zostat model z wykorzystaniem modelu Monte-Carlo
dajacy mozliwos$¢ wycen wartosci godziwej oraz ich zobrazowania w sprawozdaniu
finansowym.
Szczegdty zostaty opisane w punkcie 6.2.9 - Obligacje z opcjg konwersji na akcje wtasne

6.1.3 Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

W okresie poréwnywalnym do objetego biezgcym sprawozdaniem zaszty nastepujgce
zmiany.
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Tabela nr 10 - Zmiany w okresie poréwnywalnym do okresu objetego niemniejszym
jednostkowym sprawozdaniem Redan SA

zmiana
wedtug
wprowadzona w po
raportu na .
30,09 12r 4 kwartale korekcie
T 2012r.
II. Aktywa trwate 53929 1399 55328
1. Wartosci niematerialne, w tym : 4675 1399 6 074
Aktywa razem 145 207 1399 146 606
|. Kapitat wtasny 80542 1399 81941
6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych 3 1399 1403
Pasywa razem 145 207 1399 146 606

Tabela nr 11 - Zmiany w okresie poréwnywalnym do okresu objetego niemniejszym
Skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Redan

wedtug .
zmiana
raportu wprowadzona w 4 po korekcie
na kwartale 2012r.
30.09.12r.
1. Aktywa trwate 51297 2644 53941
1. Wartosci niematerialne, w tym : 2 597 2644 5241
Aktywa razem| 230869 2644 233513
I. Kapitat wtasny 57913 2 644 60 557
6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych | -72 832 2 644 -70 188
Pasywa razem| 230869 2644 233513

Powyzsze zmiany w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym wynikajg ze zmian
jakich dokonano w czwartym kwartale 2012 roku i nie majg wptywu na wartos$¢ wykazanego
wczesniej wyniku za okres 1.01.2012-30.09.2012r. Znak towarowy Troll jako znak nie
majacy okreslonego okresu uzytecznosci nie powinien podlegaé amortyzacji, lecz corocznej
ocenie wartosci. Skorygowano warto$¢ amortyzacji za lata 2004-2010 w wysokosci 1399 tys.
w sprawozdaniu jednostkowym i 2644 tys. zt. w sprawozdaniu skonsolidowanym.

6.2 Zasady rachunkowosci

6.2.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zfoty
polski, ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone
s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na
dzied zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy (aktywa po kursie kupna banku,
pasywa po kursie sprzedazy banku obstugujacego spdtke). Wszystkie rdznice kursowe sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskdéw i strat zagranicznych jednostek
zaleznych sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.
Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice
kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na sprzedazy.

Kursy obowigzujgce na dzied bilansowy 30 wrzesnia 2013 r. przyjete do przeliczen
przedstawione zostaty w ponizszych tabelach.

Tabela nr 12 - Kursy obowigzujgce na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 r.

Kurs kupna Kurs sprzedazy
Waluta
DZ Bank Polska SA DZ Bank Polska SA
1USD 2,9900 3,2500
1EUR 4,0449 4,3969
sredni kurs NBP srednia arytmetyczna
Waluta
na 30.09.2013 kursow NBP
1 UAH 0,3811 0,3933
1 RUB 0,0961 0,1009
6.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o0 umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego
aktywa, wynoszacy:

budynki, budowle - 40 lat

e maszyny i urzagdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

$rodki transportu—od 5 do 7 lat

inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktore wskazg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwang wéwczas wartosc tych aktywodw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos$¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6.2.3 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdre spetniajg kryteria ujecia
okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktore
nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania)
oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakc;ji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich wartos¢ godziwg, z tym
zastrzezeniem, ze - z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowa aktywa mozna z fatwoscia
ustali¢ - wartos¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktérej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie s3 ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat
przez okres 5 lat poczawszy od roku, w ktérym zostaty poniesione pierwsze naktady.

W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartoscé
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg one
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup
wartosci niematerialnych wynosi:

e Znaki towarowe 20 % lub czas nieokreslony

e Patenty i licencje 50-100%
e Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

e Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

6.2.4 Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajjcej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu” i
,,dostepne do sprzedazy”’ wyceniane beda wedtug wartos$ci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy bedg ujmowane jako odrebny skfadnik kapitatu
wtasnego do momentu sprzedazy, $ciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub do
momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie tgczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskdw i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktére majg byé utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) beda wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartosé godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzied bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o
prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte”” transakcje zakupu aktywoéw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakgcji, tj. w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia aktywow.
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Wszystkie ,,zwykte” transakcje sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w dniu, w ktérym sktadnik aktywéw zostat dostarczony nabywcy.
Zwykte transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje, w ktérych
termin dostarczenia aktywéw drugiej stronie jest ustalony ogdlnie przez przepisy, badz
zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

6.2.5 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i
mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

e Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;

e Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz odpowiedni narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
zaciaggnietych pozyczek i kredytow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spoétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towarow wynikajgcej z ksigg rachunkowych
do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :
1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych
date bilansowa:
a. wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji
b. wartos¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposoéb :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie
jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest
tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie x 1,25
(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie
trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na % wartosci
towaru.

3) ponadto na towary:
a. przyjete na magazyn zwrotdéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty
magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci % ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.
W stanie zapaséw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartosé¢ towardw w
drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wtasnosci do tych towardw.
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6.2.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

6.2.7 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
12 miesiecy.

6.2.8 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

6.2.9 Obligacje z opcjqg konwersji na akcje wtasne
W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte Spodtki, sposdb prezentacji
wymienionego instrumentu ztozonego z instrumentu finansowego (obligacje) i instrumentu
kapitatowego (opcji na akcje zwykte) dostosowany jest do standardu MSSF 2 ,Ptatnosci w
formie akcji wtasnych” oraz MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena".

Instrument ztozony w postaci obligacji zamiennej na akcje zwykte wyceniany jest
w wartos$ci godziwej. Za warto$¢ godziwg 1 akcji wynikajgcej z opcji na akcje wynikajacej
z konstrukcji obligacji zamiennej na akcje przyjmuje sie wycene opcji na akcje zwykte
stosujgc model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna cena instrumentu
bazowego = aktualna cena akcji, cena wykonania opcji = cena nominalna emitowanych
akcji, stopa procentowa wolna od ryzyka, parametr zmiennosci = zmiennos¢ ceny akcji,
odpowiedni okres do wygasniecia opcji). W naszym przypadku podejscie do wyceny ma
charakter dyskretny.

Od 2013 roku poza zastosowaniem opisanego poprzednio w polityce i stosowanego w
latach ubiegtych modelu Blacka-Scholesa dla wyceny wynagrodzen ptatnych w formie akcji
wiasnych Grupa wprowadza model z wbudowanym modelem Monte-Carlo do wycen
obligacji zamiennych na akcje.

Wycena tego instrumentu pochodnego przez Spotke zostata wykonana metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem spreadu kredytowego ponad
rynkowa krzywa stop procentowych (zatozono, ze spread kredytowy uwzglednia wszystkie
czynniki ryzyka brane pod uwage przez inwestorow przy zakupie Obligacji). Zgodnie
z Warunkami Emisji, Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany posiadanych przez
niego Obligacji na Akcje. Do wyceny tej opcji z uwagi na termin realizacji opcji, doktadnos¢
obliczen oraz zaleznos¢ poziomu strike od sciezki cen do wyceny uzyto modelu opartego na
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metodzie Monte-Carlo. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni
model rozktadu prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na
podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbe mozliwych, przysztych cen
instrumentu bazowego. Oszacowania wartosci opcji dokonuje sie na podstawie ustalonej
liczby symulacji obejmujgcych okres od dnia wyceny do 31 grudnia 2018 roku

Na dni bilansowe Spdétka dokonuje wyceny zawartej w instrumencie ztozonym opcji.

6.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na GK Redan cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli GK Redan spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty odsetek.

6.2.11 Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan GK Redan z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego
programu metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski
i straty aktuarialne s3 ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty s3
ujmowane przez Sredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty
do czasu ich przejScia na emeryture. Jezeli wartos¢ zobowigzan na $wiadczenia dla
pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogdlnej liczbie zatrudnionych
mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie
rezerwa na Swiadczenia urlopowe.

6.2.12 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosdci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe izmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow: okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw
leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskow
i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

6.2.13 Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze GK Redan
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

e przychody ze sprzedaz towaréw i produktdow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i
korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb;

e dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania;

przychody z tytutu najmu ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

6.2.14 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje s ujmowane wedtug ich wartosci
godziwe;j.

Dotacje s3 wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie
systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne
koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

6.2.15 Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona

metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych

wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich

wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przejSciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz pasywoéw
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie
ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowag; oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w Spdtkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.
Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
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e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w spétkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w
okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

6.2.16 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Wartos$é godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do
biezgcych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci.

7 Informacje dodatkowe

7.1 Stanowisko zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Grupa Kapitatowa Redan nie opublikata prognoz finansowych.

7.2 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:
e wRedan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2013 1358

Zwiekszenia 1045

Zmniejszenia 75

odpis na naleznosci na 30.09.2013 2328

e w Grupie

odpis na naleznosci na 01.01.2013 4297
Zwiekszenia 3951
Zmniejszenia 724
odpis na naleznosci na 30.09.2013 7524
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Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje
zaliczenie rozwigzanych odpiséw do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2013 9 388
Zwiekszenia 3113
Zmniejszenia 1232
odpis na zapasy na 30.09.2013 11269

e w Grupie

odpis na zapasy na 01.01.2013 10272
zwiekszenia 3707
Zmniejszenia 1727
odpis na zapasy na 30.09.2013 12 252

Zmiany w zakresie odpiséw na wartos¢ udziatéw jednostek zaleznych w Redan SA w tys.
PLN:

odpis na 01.01.2013 25073
zwiekszenia 471
wykorzystanie 13457
odpis na 30.09.2013 12 087

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w
Grupie wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2013 7 790
Zwiekszenia 1
Zmniejszenia 1854
Wykorzystanie 3517
odpis na 30.09.2013 2420

7.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym regutg jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na pierwszy i trzeci kwartat roku.
Cechuja sie one wtedy relatywnie nizsza marzg i co za tym idzie wynikiem.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos$¢ zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.
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Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest czwarty kwartat, w ktdrym — zgodnie
z 0goélnymi tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyziszym poziomie
w skali roku przy relatywnie wysokiej marzy.

7.4 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu

o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane

przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego

wyniki finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne.

Dane o poszczegdlnych segmentach obejmuja:

e Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa Adesso SA prowadzacej sie¢ sklepéw
Textilmarket.

e Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$é sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll
i Drywash w spotce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzace] sprzedaz detaliczng na rynku
modowym w Polsce oraz w spdtkach dziatajgcych na rynkach zagranicznych, koszty
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu tych spotek powiekszone o koszty utrzymania
sklepow wtasnych Top Secret, Troll i Top Secret & Friends w spétkach z Grupy Redan,
aktywa spoétki Top Secret Sp. z 0.0. oraz spétek zagranicznych pomniejszone
o naleznosci z tyt. rozliczen ze spdtkami powigzanymi Grupy Redan z tytutu
prowadzenia sklepédw na tynku modowym oraz powiekszone o wybrane aktywa tychze
spotek dajace sie wprost przypisa¢ do sklepéw tego rynku (wartosci niematerialne
i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci dtugoterminowe z tyt. wptaconych
kaucji).

e Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom
krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA
z wytgczeniem kosztédw zwigzanych z dziatalnoscia, aktywa Redan SA z wytgczeniem
dtugoterminowych aktywdw finansowych tej jednostki.

e Pozycje nieprzypisane - pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w tym
dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikéw segmentdéw operacyjnych na

podstawie przychodédw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej

dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzgdzane sg na poziomie Grupy i nie
sg alokowane do segmentdw operacyjnych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz
aktywow poszczegdlnych segmentdéw Grupy.

Grupa Kapitatowa Redan osigga znaczgce przychody w Polsce oraz na Ukrainie. Sprzedaz
zagraniczna nie spetnia progow wyodrebnienia jako osobny segment dziatalnosci.
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Tabela nr 13. Podziat przychodéw i zyskdw oraz aktywéw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za trzy kwartaty 2013.

Wyftaczenia
Redan . z tyt.
01.01.2013- 30.09.2013 r. [tys. PLN] Rynek Rynek sprzedaz | oXvle trans&;kcji GK Redan
dyskontowy | modowy nieprzypisane .
hurtowa miedzy

segmentami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 167 430 162 688 -46 0 0 330072
Sprzedaz miedzy segmentami 0 60 907 100 719 0 -161 626 0
Razem sprzedaz 167 430 223595 100 673 0 -161 626 330072
Wartos¢ sprzed. towarow i materialow 99 803 149 925 101 188 0 -161 626 189 291
Marza brutto na sprzedazy 67 627 73670 -515 0 0 140 782
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 59 350 74 437 1473 0 0 135 261
Zysk (strata) na sprzedazy 8 277 -768 -1988 0 0 5521
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 30.09.2013 81612 64 030 90 693 18 691 -58 750 196 275
Tabela nr 14. Podziat przychodéw i zyskow oraz aktywdw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za trzy kwartaty 2012.

Wytaczenia

Redan . z tyt.
01.01.2012 - 30.09.2012 . [tys. PLN] Rynek Rynek sprzedaz | . oWvee trans\;kcji GK Redan
dyskontowy | modowy nieprzypisane .
hurtowa miedzy

segmentami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 158 695 144 968 1529 0 0 305193
Sprzedaz miedzy segmentami 0 71448 88922 0 -160 370 0
Razem sprzedaz 158 695 216 417 90 451 0 -160 370 305 193
Wartosé sprzed. towarow i materialow 96 074 146 547 90 070 0 -160 370 172 321
Marza brutto na sprzedazy 62621 69 870 381 0 0 132 872
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 60 182 80279 2203 0 0 142 664
Zysk (strata) na sprzedazy 2439 -10 409 -1821 0 0 -9 791
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na 30.09.2012 84474 83017 105 394 45 460 -84 832 233513
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W punkcie ,,Podziat wyniku Grupy Redan za trzy kwartaty 2013 r. na kanaty dystrybucji”
zamieszczona jest informacja o podziale skonsolidowanych wynikéw Grupy Redan na kanaty
dystrybucji. Zaprezentowane powyzej dane dotyczace segmentdéw sprawozdawczych réznig
sie od danych dotyczacych kanatéw dystrybucji. Dane dotyczgce kanatéw dystrybucji zostaty
zebrane tak aby szczegdétowo zaprezentowac podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie
istotne skfadowe, jak i wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej.

7.5 Kapitat akcyjny Spotki

7.5.1 Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Zgodnie z ustaleniami Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 31 lipca 2013 r. Redan
wyemitowat 20 765 sztuk obligacji serii E1 i 117 667 sztuk obligacji serii E2, ktérych cena
emisyjna byfa réwna ich wartosci nominalnej i wyniosta 100 zt za kazda obligacje. Tym
samym przydzielono obligacje o tacznej wartosci 13 843 200 zt zterminem wykupu
przypadajacym na 31 grudnia 2018 r. Obligacje te sg zamienne na akcje serii S Redan S.A.
o wartosci 1,00 zt kazda. Jednoczes$nie w dniu 31 lipca 2013 r. Redan zakupit w celu
umorzenia 8 101 sztuk obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 8 101 000 zt. Obligacje
zostaty zakupione za cene rdwng wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone do
dnia 31 lipca 2013 r. Rozliczenie wptat na obligacje serii E1 i E2 nastgpito w drodze potracen
z ceng zakupionych obligacji serii C oraz wartos$cig wykupu obligacji serii D, ktérych termin
wykupu przypadat w dniu 31 lipca 2013 r.

Bardziej szczegdtowe informacje na temat emisji akcji obligacji serii E1 i E2 znajdujg sie w
raporcie biezgcym nr 35/2013 - Emisja i przydziat obligacji zamiennych na akcje serii E1 i E2.
Skup obligacji serii C oraz wykup obligacji serii D opublikowanym w dniu 1 sierpnia 2013 r.
oraz w raporcie biezgcym nr 38/2013 - Umorzenie obligacji serii C opublikowanym w dniu 6
sierpnia 2013 r.

W chwili zakoriczenia powyzszych operacji Redan posiadat nastepujgce obligacje:
e 54 obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 54 000 zt;
e 20765 obligacji serii E1 o facznej wartosci nominalnej 2 076 500 zi;
e 117 667 obligacji serii E2 o tacznej wartosci nominalnej 11 766 700 zi.

W okresie objetym sprawozdaniem do Emitenta na podstawie Raportu Biezgcego nr
43/2013 - Naruszenie kowenantéw finansowych uprawniajgce do zadania
przedterminowego wykupu obligacji serii C, wptyneto zgdanie przedterminowego wykupu
obejmujace 5 sztuk obligacji, tgczna kwota wykupu wraz z naleznymi odsetkami wyniesie
5 100,35 zt. Obowigzek ten zostanie zrealizowany do dnia 18 listopada 2013 r.

Na podstawie uchwaty zarzagdu emitenta z dnia 21 sierpnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii T w ramach kapitatu docelowego w dniu
10 wrzesnia 2013 r. zostaly zawarte umowy o objeciu 7 728 180 nowych akcji serii T,
o tgcznej wartosci nominalnej 7 728 180 zt. Akcje te zostaty objete m.in. w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 1352 obligacji serii E1 i 7 658 obligacji serii E2. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o akcje serii T nastgpi po przeprowadzeniu badania aportéw przez
biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy. Bardziej szczegdétowe informacje na temat
emisji akcji serii T znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 42/2013 opublikowanym w dniu
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22 sierpnia 2013 r., za$ na temat umow objecia akcji serii T znajdujg sie w raporcie biezgcym
nr 45/2013 opublikowanym w dniu 11 wrze$nia 2013 r.

W dniu 4 listopada 2013 r. Redan SA otrzymat od obligatariuszy oswiadczenia o konwersji
obligacji zamiennych serii E1 na akcje Spétki. Konwersji ulegto 15 750 Obligacji w cenie
nominalnej 100 zt na 1 043 044 akcji zwyktych na okaziciela serii S Spoétki po cenie konwersji
1,51 zt za akcje, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

Po dokonaniu zamiany obligacji na akcje kapitat zaktadowy Spodtki wynosi¢ bedzie
27.981.064 ztotych i podzielony bedzie na 27.981.064 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Natomiast w chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy o akcje
serii T kapitat zaktadowy Spétki bedzie wynosi¢é 35709 244 zt i podzielony bedzie
odpowiednio na 35 709 244 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu publikacji niniejszej informacji za trzeci kwartat 2013 r. nastgpito ztamanie
wskaznikdw finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji serii C. W zwigzku z tym
kazdy posiadacz obligacji serii C uzyskat prawo zgdania przedterminowego ich wykupu.

7.5.2 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania ponad
5% gtoséw na WZA Redan SA przedstawiony zostat w tabeli ponize;j.

Tabela nr 15. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosdw na WZA Redan SA

. . .. % kapitatu liczba % gtosow na
Stan na 14 listopada 2013 r. liczba akcji akeyjnego glosow WZA
Radostaw Wisniewski 13981 346 51,90% 18 686 147 58,42%

7.5.3 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw zarzgdu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Tabela nr 16. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 19 sierpnia 2013 Stan na 14 listopada 2013

Radostaw Wisniewski — Prezes Zarzadu 13981 346 13981 346

Ponadto matzonka Bogusza Kruszynskiego, Wiceprezesa Zarzadu Redan S.A., posiada
186 020 akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

7.5.4 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkédw rady
nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tabela nr 17. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 19 sierpnia 2013 Stan na 14 listopada 2013

Jacek Jaskiewicz 46 000 46 000
Leszek Kapusta 605 691 605 691
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1321636 1321636
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Ponadto Piengjai Wisniewska jest strong umowy o objecie 6 009 999 nowych akcji serii T
wyemitowanych przez Redan.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub
udziatéw w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

7.6 Zmiany w skfadzie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w
okresie objetym sprawozdaniem

Na dziert 30 wrzesnia 2013 r. Zarzad Redan SA dziatat w nastepujacym sktadzie:
e Radostaw Wisniewski — Prezes Zarzadu
e Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu

Na dziert 30 wrzesnia 2013 r. Rada Nadzorcza spotki dziatata w sktadzie:
e  Stawomir Lachowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Swieboda — Cztonek Rady nadzorczej

e Leszek Kapusta — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Jaskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym powyzszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej Redan S.A.:

e 7 cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowata w dniu 4 kwietnia 2013 r. Monika
Mitkowska-Bruczko i Rada uzupetnita swdj sktad w dniu 8 kwietnia 2013 r. o Tomasza
Swiebode.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktada Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan
S.A. pozostajg bez zmian.

7.7 Informacja dotyczqca dywidendy
W trzecim kwartale 2013 r. Emitent nie wypfacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

7.8 Informacje o postepowaniach sqgdowych
Redan SA jest strong powodowa w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Jednak
na dzien 30 wrzesnia 2013 r. zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Redan.

7.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani Zaden z podmiotéw
powigzanych nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie
sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

7.10 Informacja o kredytach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

7.10.1 Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Redan

W dniu 30 lipca 2013 r. spdtki z Grupy Redan zawarty z bankami oraz obligatariuszami
umowe restrukturyzacyjng okreslajagcg warunki dalszego finansowania Grupy Redan.
Stronami umowy z jednej strony jest Redan S.A. oraz jej spétki zalezne Top Secret Sp. z o.0.
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i Adesso S.A., a z drugiej DZ Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz obligatariusze
posiadajgcy obligacje serii C i D Spétki. Umowg objete zostaty wszystkie zobowigzania
o tgcznej maksymalnej wartosci 61,4 min zt., na ktére sktadajg sie:

Kredyt nieodnawialny do wartosci 21 000.000 zt, saldo kredytu na 30 wrzesnia 2013
to 14 594 809,14 zt;

Kredyt odnawialny do limitu 24.000.000 zt. Kredyt moze zosta¢ wykorzystany

o jako kredyt w rachunku biezgcym do wartosci 7.950.000 zt

o na zabezpieczenie jak i dokonanie zaptfaty z gwarancji bankowych

o na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe
Kredyt obrotowy do limitu 3.000.000 zt

Kredyt na zabezpieczenie oraz na dokonanie zapfaty za akredytywy dokumentowe
do limitu 900.000 USD

Kredyt odnawialny stanowigcy zabezpieczenie wystawionej gwarancji bankowej na
zabezpieczenie najmu powierzchni magazynowej do limitu 700 000 zt

obligacje serii C o wartosci 8.101.000 zt

obligacje serii D o wartosci 5.742.200 zt

Podstawowe postanowienia umowy to:

odroczenie sptaty catosci zadtuzenia do dnia 31 grudnia 2018 r.;
ustalenie nowego harmonogramu minimalnych sptat kwartalnych wraz z opcja
dodatkowych ptatnosci w przypadku wygenerowanie okreslonej w umowie
nadwyzki finansowej;
utrzymanie dotychczasowego poziomu finansowanie przez wszystkie instytucje
finansowe;
objecie przez dotychczasowych obligatariuszy posiadajgcych obligacje serii C i D,
nowowyemitowanych przez Redan obligacji zamiennych serii E1 i E2;
ustanowienie na rzecz instytucji finansowych nowych zabezpieczen w postaci m.in.:
o zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykly na wszystkich
udziatach spotki Top Secret sp. z 0.0.;
o zastaw rejestrowy na znakach towarowych: ,Top Secret”, ,Troll” oraz
,DryWash”;
przelew wierzytelnos$ci wobec kontrahentéw zagranicznych;
zastaw rejestrowy na aktywach obrotowych stanowigcych zapasy;
przelew praw z umow ubezpieczen srodkow obrotowych;
zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykty na rachunkach
bankowych;
okreslony katalog sytuacji, ktérych wystgpienie bedzie stanowito przypadek
naruszenia umowy przez podmioty z Grupy Kapitatowej Redan oraz uprawnienia
do dziatania, jakie przystugujg instytucjom finansowym w przypadku ich
wystgpienia.

O O O O

Umowa zgodnie z jej postanowieniami weszta w zycie w dniu 31 lipca 2013 r. Bardziej
szczegdtowy opis postanowienn umowy restrukturyzacyjnej zawiera raport biezgcy Redan
S.A.nr 34/2013 z dnia 31 lipca 2013 r.

Powyzszg umowa nie zostaty objete

pozyczka w kwocie 998 207 zt na zaptate za licencje SAP, ktérej ostatnia rata
przypada 08 lutego 2015 r., saldo na dziert 30 wrzesnia 2013 r. to 590 620,71 zt
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e czes¢ obligacji serii C, ktérych liczba na dziert 30 wrzesnia 2013 r. wynosita 54 sztuki
o0 tgcznej wartosci nominalnej 54 tys. zt.

Gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. tgczna wartos¢ udzielonych przez Redan SA poreczen
i gwarancji przekracza 10% kapitatéw wtasnych Redan SA.

Tabela nr 18 - Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu udzielonych przez Redan SA na

rzecz podmiotéw powigzanych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r.

Podmiot powigzany na jakiego rzecz Rodzaj Warunki Okres
. . . . Tytut . Kwota . .
Redan SA udzielna poreczenia powigzania finansowe obowigzywania*
Zobowigzania
wobec DZ
Brak
Spdtka Bank Polska .
Adesso S.A. zalezna SA obecnie wyna;g;ofzema 70|§)L?\|00 do 31/12/2018
RedanS.A. | DZBankAG | c‘ie'nia
S.A. Oddziat €
w Polsce
, Zobowigzania Brak
spotka wobec Banku | wynagrodzenia | 900 000
Top Secret Sp. z 0.0. zalezna . ynag do 31/12/2017
Redan S.A Zachodniego Z tyt. usD
o WBK SA Poreczenia
Zobowigzania Brak
Spotka .
2
Top Secret Sp. z 0.0. zalezna wobec wynagrodzenia 300 000 do 09/2015
Kredyt Lease z tyt. PLN=**
Redan S.A. .
S.A. Poreczenia
Tabela nr 19 - Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotdw powigzanych na
rzecz Redan SA wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r.
Podmiot p.owu:)zany udzielajacy Ro.dzaj . Tytut yVarunkl Kwota (.)kres ‘
poreczenia na rzecz Redan SA | powigzania finansowe obowigzywania*
spotka Zobowigzania Brak
A. B i
Adesso S.A Jalesna wobec :?mku wynagrodzenia 3 000 000 do 30/06/2016
Top Secret Sp. z 0.0. Redan S.A Zachodniego z tyt. PLN
o WBK SA Poreczenia
, Zobowigzania Brak
Spotka wobec DZ wynagrodzenia | 14 594 809,08
Adesso S.A. zalezna ynas | do 30/06/2016
Bank Polska z tyt. PLN
Redan S.A. .
SA Poreczenia
, Zobowigzania Brak
Spotka wobec DZ wynagrodzenia Do 24 000
Adesso S.A. zalezna ynag do 31/12/2018
Bank Polska z tyt. 000 zt *+
Redan S.A. .
SA Poreczenia
Adesso S.A. Spofka | zobowigzania Brak | 59062071
Tob Secret So. 2 6.0 zalezna wobec DZ wynagrodzenia PLN 02/2015
P p.20.0. Redan S.A. Orix Polska z tyt.
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Podmiot powigzany udzielajgcy Rodzaj Warunki Okres
. . . Tytut . Kwota . -
poreczenia na rzecz Redan SA | powiazania finansowe obowigzywania
Sp. zo.0. Poreczenia
. Zobowigzania Brak
Adesso S.A Spotka wobec Banku | wynagrodzenia
o zalezna . ynag 700000 USD | do 31/12/2018
Top Secret Sp. z 0.0. Redan S.A Zachodniego Z tyt.
o WBK SA Poreczenia

*w przypadku okresu obowigzywania przystgpienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdiniej
zgodnie z umowami majg zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

**maksymalny limit zadtuzeni w kredycie w rachunku biezacym, gwarancji oraz akredytyw dokumentéw Redan
SA. Maksymalny limit w wartosci uméw leasingowych.

7.11 Zobowigzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach
pozabilansowych sprawozdania finansowego.

7.12 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Zarzadu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére

sg istotne dla oceny sytuacji Spotki. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne

zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spofki.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ie wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowqg i finansowa Grupy Kapitatowej Redan oraz jej wyniki finansowe oraz,
ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnied oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tédz, 14 listopada 2013 r.

Bogusa Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
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