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Skonsolidowany raport srédroczny za lll kwartaty 2013

w tys. ztotych

Dla Akcjonariuszy BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej BSC Drukarnia

Opakowan S.A. (,jednostka dominujaca”, "spdétka dominujaca’, ,emitent”) oraz spotki  zaleznej
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100% udziatow.
Komentarz Zarzadu do wynikow Grupy w III kwartale 2013.
Najwazniejsze informacje:
III kwartat 2013 roku versus III kwartat 2012:
] Utrzymanie wynikéw na zblizonych poziomach
L] Utrzymanie marz na zblizonych poziomach

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe:
III kwartat
Wybrane skonsolidowane dane I11Q2013 I11IQ2012 |Zmiana w tys. zt | Dynamika
finansowe (w tys. zi)
Przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, towarow i materiatow 38 516 38 892 -376 -1%
EBITDA 7 384 7 309 75 1%
Zysk operacyjny (EBIT) 5210 5383 -173 -3%
Zysk przed opodatkowaniem 5 893 6 241 -348 -6%
Zysk netto 4778 4 962 -184 -4%
Zobowigzania dtugoterminowe 18 638 21 894 -3 256 -15%
Zobowigzania krétkoterminowe 21 208 19 347 1861 10%
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 170 370 158 397 11 973 8%
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 0 0%
Liczba akcji 9 807,52 9 807,52 0 0%
Zysk na 1 akcje zwykitg 0,49 0,51 0 -4%

III kwartat 2013 roku byt bardzo podobny do odpowiednika z 2012 roku. Sprzedaz jak i wyniki byly na
zblizonym poziomie. Nieznaczna poprawa EBITDA przy jednoczesnym spadku pozostatych zyskéw, jest
wynikiem wzrostu kosztow amortyzacji w porownywanych okresach. Dynamika sprzedazy z I potrocza 2013
roku zostata zahamowana z powodu wzrostu bazy - Grupa zwiekszyta sprzedaz w II pétroczu 2012 roku w

stosunku do jednego z gtéwnych klientow.

Spadek zobowigzan dtugoterminowych o 3,2 min zt to efekt spfat rat kredytowych.
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2. Wskazniki.

III kwartat

IIIQ2013 IIIQ2012 Zmi .p.
Marze Q Q miana w p.p
. N . 13,53% 13,84% -0,31%
Marza na poziomie operacyjnym
o, o, o,
Marsa EBITDA 19,17% 18,79% 0,38%
o, o, - o,
Marza zysku brutto 15,30% 16,05% 0,75%
12,41% 12,76% -0,35%
Marza zysku netto ? 6% 0,35%

Marze Grupy praktycznie nie uleglty zmianom. Zarzad przewiduje utrzymywanie sie podobnych marz w

najblizszym czasie.

Wskazniki II1IQ2013 I11Q2012 Dynamika
Wskaznik ptynnosci I 5,31 5,41 -1,8%
Wskaznik ptynnosci 11 4,00 4,15 -3,6%
Wskaznik zadtuzenia 18,95% 20,66% -8,2%
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) 2 fiie 85272 7,2%

Grupa nadal utrzymuje bardzo wysokie wskazniki ptynnosci

rat kredytowych

. Zadtuzenie Grupy spadto gtdéwnie z powodu sptat
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Skonsolidowany raport $rédroczny zawiera nastepujace elementy:
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Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BSC
Drukarnia Opakowan S.A. za 9 miesiecy 2013 roku 5
Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowan S.A. za 9 miesiecy 2013 roku ... 30
Srédroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie BSC  Drukarnia Opakowan S.A.
za 9 miesiecy 2013 roku
........ 33
Janusz Schwark Arkadiusz Czysz Andrzej Baranowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 14-11-2013 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

III kwartat

IITI kwartatly

III kwartat

IITI kwartatly

Wyszczegélnienie Noty (01.07.2013- | 01.01.2013- | 01.07.2012- | 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
. 7 38 516 114 055 38 892 102 534
Przychody ze sprzedazy
. 8 1127 2921 1219 3106
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci 39 643 116 976 40 111 105 640
operacyjnej
. =il 2 - 7 12 - 1
Zmiana stanu produktow 30 3573 > 3316
. s 23 224 66 340 23 136 63 379
Zuzycie materiatdw
) o N 5784 17 300 5158 15 567
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami
. 3534 9617 3 207 7 963
Ustugi obce
: 2174 6 383 1926 5390
Amortyzacja
i 9 254 1510 789 1 840
Pozostate koszty operacyjne
Wartoé¢ sprzedanych materiatow i 765 4100 - 276
towardéw
Razem koszty dziatalnosci 34 433 101 677 34 728 91 099
operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci 5 210 15 299 5 383 14 541
operacyjnej
) 10 770 1535 983 2 745
Przychody finansowe
) 10 87 255 125 383
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed 5 893 16 579 6 241 16 903
opodatkowaniem
11 1115 3203 1280 3242
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 4778 13 376 4 961 13 661
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana ) i i i
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej ) ) i )
12 477 1 7 4 1 1 1
Zysk (strata) netto 8 3376 96 366
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu 4778 13 376 4961 13 661
dominujacego
Udziatom niesprawujacym kontroli ) ) i )
Inne catkowite dochody (netto) i ) i B
4778 4 961 13 661
Catkowite dochody ogétem 13 376
6
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Przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu 4778 13 376 4961 13 661
dominujacego

Udziatom niesprawujacym kontroli
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na stan na stan na
Wyszczegélnienie Noty dzien dzien dzien dzien
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 | 30.09.2012

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 93 810 91 386 91 648 91 784
Wartosci niematerialne 2154 2201 2163 2119
Aktywa z tytutu odroczonego 1 606 1531 1 580 1115
podatku dochodowego
Pozostate aktywa - - - -
Aktywa trwate razem 97 570 95118 95 391 95 018
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 27 830 25 526 24 033 24 336
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 16 34 296 29 412 32 201 37 184
Naleznosci z tytutu podatku - - 7 -
dochodowego
Pozostate naleznosci 4924 9328 5243 1656
Aktywa finansowe 17 57 57 144 69
Srodki pieniezne 45 188 51 328 43 506 41 191
Pozostate aktywa 351 410 80 183

112 646 116 061 105 214 104 619
Aktywa obrotowe razem
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

210 216 211179 200 605 199 637
Aktywa razem

8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

Wyszczegodlnienie Noty stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
Kapitat wiasny 18
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 9 808 9 808
Kapitat zapasowy 147 186 147 186 134 927 134 928
Zyski zatrzymane 13 376 8 597 17 162 13 661
Kapitat przypadajacy 170 370 165 591 161 897 158 397
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom -
niesprawujacym kontroli
Kapitat wiasny razem 170 370 165 591 161 897 158 397
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 8 830 10 302 11 291 12 679
Inne zobowigzania finansowe ) ] j 27
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5 264 5328 4 686 4 236
dochodowego 21
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 21 84 84 83 77
Pozostate rezerwy ) ) B j
Przychody przysztych okresow - 4460 4 687 5 256 4 875
dotacje 22
Zobowigzania dlugoterminowe 18 638 20 401 21 316 21 894
razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 3 544 3 251 3516 3160
Inne zobowigzania finansowe 22 33 127 151
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 OBt 11780 7 627 8452
Zobowigzania z tytutu podatku 1017 373 1561 918
dochodowego
Pozostate zobowigzania 20 4083 8045 2415 4655
Pozostate rezerwy 21 Ll 845 1368 1253
Przychody przyszitych okreséw - 860 860 776 758
dotacje 22
Zobowiazania krotkoterminowe 21 208 25 187 17 390 19 347
razem
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
39 846 45 588 38 706 41 241
Zobowiazania razem
210 216 211179 200 605 199 637
Pasywa razem
9
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartat

III kwartaly

III kwartat

III kwartaly

L 01.07.2013- | 01.01.2013- | 01.07.2012- | 01.01.2012-
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 5 893 16 579 6241 16 903
Amortyzacja 2173 6 383 1926 5390
Odsetki -317 -1 146 -317 -1267
Roznice kursowe -175 233 -499 -901
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej -120 -120 -8 -11
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana -480 -1 769 -8 393 -7 696
stanu
Zapasy - zmiana stanu -2 305 -3 798 157 -3 788
Pozostate aktywa - zmiana stanu -16 -296 249 65
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana -3 267 5324 1176 1936
stanu
Rezerwy - zmiana stanu -411 -294 500 442
Inne rozliczenia miedzyokresowe - zmiana -227 -713 342 -551
stanu
Podatek dochodowy - zaptacony -612 -2 684 -847 - 1985
Przeplywy pieniezne netto z 137 17 699 1022 10 182
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki 405 1400 495 1 645
Wptywy ze zbycia obligacji - 10 105
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i 120 120 13 19
wartosci niematerialnych
Wydatki na zakup $rodkdw trwatych i -799 -9 610 -1 390 -10 372
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki - - - -30
Wydatki na zakup obligacji - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -274 -8 090 -882 1 367
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na -4 904 -4 904 - -4 904
rzecz wiascicieli
Wplywy netto z emisji akcji - - - -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych -1 003 -2665 -855 -2 683
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -9 -104 -50 -147
finansowego
Zaciggniecie kredytow bankowych - - - -
Odsetki -88 -254 -178 -378
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci -6 003 -7 927 -1 083 -8 112
finansowej
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto -6 141 1 682 -1438 1792
$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkdw pienieznych i ich 51 329 43 506 42 630 39 400
ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu - - _ _
réznic kursowych
Saldo zamkniecia $rodkow pienieznych 45 188 45 188 41 192 41 192
10

ric




Skonsolidowany raport srédroczny za lll kwartaty 2013

w tys. ztotych

|iich ekwiwalentéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegollnienie

stan na
dzien
30.09.2013

stan na
dzien
30.06.2013

stan na
dzien
31.03.2013

stan na
dzien
31.12.2012

stan na
dzien
30.09.2012

stan na
dzien
31.03.2012

Kapitat
podstawowy

Stan na poczatek
okresu

9 808

9 808

9 808

9 808

9 808

9 808

Podwyzszenie
kapitatu

Stan na koniec
okresu

9 808

9 808

9 808

9 808

9 808

9 808

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek
okresu

134 928

134 928

134 927

123 637

123 637

123 638

Podziat zyskow
zatrzymanych

12 258

12 258

11 290

11 291

Korekty
konsolidacyjne

Emisja akcji

Stan na koniec
okresu

147186

147 186

134 927

134 927

134 928

123 638

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek
okresu

17 162

17 162

17 162

16 193

16 193

16 193

Wyptata dywidendy

-4 904

-4 904

-4 903

-4 903

Kapitat zapasowy

-12 258

-12 258

-11 290

-11 290

Korekty
konsolidacyjne

Wynik finansowy
netto

13 376

8 597

4 955

17 162

13 661

4700

Stan na koniec
okresu

13 376

8 597

22117

17 162

13 661

20 893

Kapitat wiasny
razem

Stan na poczatek
okresu

161 989

161 898

161 898

149 639

149 639

149 639

Stan na koniec
okresu

170 370

165 591

166 852

161 898

158 397

154 339
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W WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE

1. Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

BSC Drukarnia Opakowan Spotka Akcyjna (,spotka”, jednostka dominujaca”, "spotka dominujaca”, ,emitent”)
prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed
notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznah, ulica Zmigrodzka 37. Spotka jest zarejestrowana w Polsce
i aktualnie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000032771.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer identyfikacji
podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalno$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W okresie 01.01.2013 do 30.09.2013 cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:
=  Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
* Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
= Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.
W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Na dzien sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:
= Andrzej Borowinski,
Hans Christian Bestehorn,
Henrik Kehren,
Hans Jurgen Katzer,
Stephan Bestehorn,
Marek Dietl (od dnia 20 czerwca 2013r.)

W analizowanym okresie nastepujace osoby byly jeszcze cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:
- Anna Schwark do dnia 20 czerwca 2013r.
- Rafat Abratanski do dnia 20 czerwca 2013r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie
w nastepujacy sposob:

taczna wartosc¢ . .
Wyszczegodlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akcji Udz:;'ﬂ oy Ll
(w tys. zt) podstawowym
Janusz Schwark 1190 758 1190 758 1191 12,1413%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 1 134 586 1135 11,5685%
Violetta Schwark 850 939 850 939 851 8,6764%
Colorpack 3 599 300 3 599 300 3 599 36,6994%
Verpackungen mit
System GmbH
PKO BP Bankowy 721 614 721 614 722 7,3578%
Otwarty Fundusz
Emerytalny
12
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POZOSTALI 2 310 319 2 310 319 2310 23,5566%

Razem 9 807 516 9 807 516 9 808 100,00%

2. Informacje o Grupie Kapitalowej

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. (,Grupa”) skfada sie z jednostki dominujacej BSC Drukarnia
Opakowan S.A. oraz spotki zaleznej BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. (dawniej BSC Etykiety sp. z 0.0.), w ktérej
jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw.

Czas trwania dziatalnosci jednostki zaleznej jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. (dawniej BSC Etykiety Sp. z 0.0.) sporzadzone zostato za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalnos¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane finansowe zostaty
wykazane w tysigqcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

4. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn.
zm.).

4.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

Od czasu publikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spétki, Rada Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci i interpretacje oraz
zmiany do nich.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

- MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodow, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretac;ji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspoine ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na
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temat przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zarzad jednostki dominujgce jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh 14 sierpnia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,.Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

5. Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji
0 wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

6. Stosowane zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w stosunku do zasad stosowanych
przy opracowaniu opublikowanego sprawozdania rocznego za 2012 rok
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7. Przychody z dzialalnosci operacyjnej

7.1. Struktura terytorialna

III kwartat

III kwartat

9 miesiecy- 9 miesiecy-
2013 (od 2012 (od z 7
Wyszczegodlnienie 01.07.13 do | 01.07.12 do ;&:)kg;czzgrg ;%kg;czzgrg
30.09.13) 30.09.12) a s
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Sprzedaz produktéw i ustug poligraficznych 38 516 38 891 114 055 102 534
- w tym sprzedaz poza kraj 8 449 4 605 24 568 9812
7.2. Przychody ze sprzedazy wg branz
III kwartat III kwartat . ..
2013 (od 2012 (od g r||(1|g5|Qcy- g rI:ugsugcy-
Wyszczegollnienie 01.07.13 do | 01.07.12 do 23% ggczzgrs 23% g;czzgrg
30.09.13) 30.09.12) s U
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Opakowania dla branzy kosmetycznej 16 341 15914 48 389 40 200
Opakowania dla branzy spozywczej 16 860 19 350 49 927 50 140
Opakowania dla branzy farmaceutycznej 2 543 1 735 7 531 5 595
Pozostate 2772 1892 8 208 6 599
Przychody netto ze sprzedazy
produktdéw i ustug, razem 38 516 38 891 114 055 102 534
8. Pozostate przychody operacyjne
III kwartat III kwartat A ..
2013 (od 2011 (od | 2 Mmiesiecy- | 9 miesiecy-
Wyszczegoélnienie 01.07.13 do | 01.07.12 do z;:)kg;czzg:: ;a(l)kggczzg;:l:
30.09.13) 30.09.12) D -
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia niefinansowych 120 - 120 -
aktywéw trwatych
Dotacje 285 302 935 1089
Pozostate przychody operacyjne, w 722 917 1 866 2017
tym:
- sprzedaz ztomu i odpaddéw uzytkowych 485 457 1334 1347
- rozliczenie przychoddw dotyczacych 46 35 116 101
Srodkow trwatych sfinansowanych ze
srodkow PFRON
- wykrojniki 106 304 297 402
- dzierzawa 28 4 36 13
-rozwigzane odpisy aktualizacyjne - - - -
-otrzymane odszkodowania i premie 53 46 67 58
- inne przychody operacyjne 4 71 16 96
Pozostate przychody operacyjne, razem 1127 1219 2921 3 106

Podstawowqg pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych stanowig dotacje do wynagrodzen osob

niepetnosprawnych,

rozliczane przez okres amortyzacji (umorzenia) $rodkéw trwatych otrzymane na ich

nabycie dotacje oraz wydatki z ZFRON bedace przysporzeniem dla Grupy . Istotng pozycje stanowig rowniez
przychody ze sprzedazy odpadow uzytkowych (gtdwnie makulatury).
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9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

9.1. Pozostate koszty

III kwartat

III kwartat

2013 (od 2012 (od zakofczone |  zakoncaone
Wyszczegodlnienie 01.07.13 do 01.07.12 do
30.09.2013 30.09.2012

30.09.13) 30.09.12) tvs. PLN tvs. PLN

tys. PLN tys. PLN ys- ys-
Amortyzacja 2175 1926 6 383 5390
Zuzycie materiatdw i energii 23 225 23 145 66 340 63 378
Ustugi obce 3 533 3 206 9 616 7 964
Podatki i optaty 41 38 656 533
Wynagrodzenia 4 737 4 249 14 270 12 852
LlJb.ezpleCZ(.Ema spoteczne i inne 1 047 909 3030 2716
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 62 53 301 353
Koszty wedtug rodzaju,
razem 34 820 33 526 100 596 93 186
Strata ze zbycia n. _ 3 _ 11
finansowych aktywow trw
Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych - 549 - 549
Pozostale koszty operacyjne, 151 138 553 393
w tym:
- nlgzawlnlone niedobory i 32 107 312 299
likwidacje
- amortyzacja nieplanowa- ) ) 107 _
likwidacja budynkéw i budowli
- o.ds.zkod.o.wanla , premie 20 8 31 18
pieniezne iinne
- inne koszty operacyjne 99 23 103 76
Koszt,wtasny sprzedazy 765 _ 4 100 275
towarow
Zmiana stanu produktow -1 302 512 -3 573 -3 315
Koszty dziatalnosci 34 434 34 728 101 676 91 099

operacyjnej

W 2013 istotnie wzrosty koszty ustug obcych oraz amortyzacji. Powodem wzrostu kosztéw ustug obcych jest
przede wszystkim znaczacy wzrost kosztéw logistycznych Grupy, a w szczegdlnosci transportu. Jest to
spowodowane wzrostem udziatu eksportu, gdzie koszty transportu sa naturalnie wyzsze niz przy lokalnych

dostawach.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje przede wszystkim niezawinione niedobory i likwidacje.
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10. Przychody i koszty finansowe

III kwartat

III kwartat

2013 (od 2012(od zakofcsone |  zakoncsone
Wyszczegolnienie 01.07.13 do 01.07.12 do
30.09.2013 30.09.2012
30.09.13) 30.09.12) tvs. PLN tvs. PLN
tys. PLN tys. PLN ys- ys-
. 771 983 1535 2745
Przychody finansowe
2 14 1 2
- z tytutu odsetek 393 >6 wY 83
- z tytutu réznic 378 421 135 913
kursowych
- pozostate ) . )
. 89 125 255 382
Koszty finansowe
- z tytutu odsetek 89 125 255 382
- z tytutu rdznic = - = -
kursowych
Przychody (koszty) 682 858 1 280 2 363

finansowe netto

Najistotniejszg pozycje przychodow finansowych stanowig odsetki od lokat oraz nadwyzka dodatnich

kursowych nad ujemnymi

roéznic

Na koszty finansowe natomiast sktadaty sie przede wszystkim koszty odsetek od kredytéw bankowych.

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej korygujg przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci
operacyjnej. W dziatalnosci finansowej Grupa wykazuje wylacznie roznice kursowe dotyczace kredytow
bankowych i innych zobowigzan/aktywoéw finansowych.

11. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Wyszczegodlnienie

9 miesiecy-

zakonczone

30.09.2013
tys. PLN

6 miesiecy-

zakonczone

30.06.2013
tys. PLN

stan na dzien

31.12.2012
w tys. PLN

stan na dzien

30.09.2012
w tys. PLN

Biezacy podatek
dochodowy:

2 650

1398

3 440

2554

Biezace obcigzenia z
tytutu podatku dochodowego

2 650

1398

3 457

2 554

Korekty dotyczace
podatku biezacego z lat
ubiegtych

-17

Odroczony podatek
dochodowy:

553

692

688

Odroczony podatek
dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem
sie roznic przej$ciowych

553

692

672

688

Podatek odroczony
zwigzany z obnizeniem
stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe
wykazany w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow

3 203

2 090

4112

3 242

Najistotniejszymi tytutami, od ktorych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku sg:

= S$rodki trwate - rézne stawki amortyzacyjne,

. rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
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= odpisy aktualizujace naleznosci.

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta podatku
odroczonego, ktdrego skutki bytyby odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny.

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

9 miesiecy- 6 miesiecy- stan na dzieh | stan na dzien
Wyszczegélnienie zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Zysk netto/dochdd netto 13 376 8 597 17 162 13 661
Liczba akcji 9 807 516 9 807 516 9 807 516 9 807 516
Podstawowy zysk przypadajacy 1,36 0,88 1,75 1,39
na jedna akcje
i 1,36 0,88 1,75 1,39
- z dziatalnosci kontynuowanej
- z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Rozwodniony zysk netto 13 376 8 597 17 162 13 661
Rozwodniona liczba akcji 9 807 516 9 807 516 9 807 516 9 807 516
Zysk rozwodniony przypadajacy 1,36 0,88 1,75 1,39
na jedna akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 1,36 0,88 1,75 1,39
- z dziatalnosci zaniechanej & - 9 .

13. Segmenty operacyjne

Podstawowym podziatem na segmenty operacyjne w Grupie, na podstawie ktérych Zarzad podejmuje decyzje

gospodarcze, jest

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta wyodrebnit nastepujace segmenty:
= opakowania kartonowe (produkcja opakowan kartonowych z tektury litej) dla wszystkich branz oprécz

farmaciji,

= opakowania dla farmacji, etykiety i ulotki papierowe oraz ustugi poligraficzne.

podziat wedtug podstawowych grup asortymentu sprzedazy Grupy, czyli tytutu z ktérych
osigga ona przychody ze sprzedazy.

Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegolnych typoéw dziatalnosci
oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez aktywne
zarzadzanie polegajace na alokacji zasobow oraz monitorowaniu wynikow dziatalnosci.

13.1. Raport - pozycje bilansowe w segmentach bez wytaczen konsolidacyjnych
. Etykiety i ulotki oraz ustugi
Opakowania kartonowe druku opakowan
A H H stan na stan na stan na stan na stan na stan na
e e dzien dzien dzien dzien dzien dzien
30.09.13 31.12.12 30.09.12 30.09.13 31.12.12 30.09.12
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwale 90 140 92 208 91 667 12 894 8 671 8 842
Srodki trwate 81 073 83132 83 075 12 738 8 516 8 708
Wartosci niematerialne 2 079 2 085 2 033 75 78 87
Inwestycje dtugoterminowe 5 506 5506 5 506 = - -
Aktywa z tyt. OPD 1482 1485 1 053 81 77 47
Aktywa obrotowe 111 197 99 032 98 570 4 668 8 181 7 840
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Zapasy 27 145 23 273 23577 911 855 835
Naleznosci 38 750 33388 37 403 3522 5966 3152
Inne papiery wartosciowe - 145 - - -
Inwestycje krdtkoterminowe 44 960 42 148 37 412 227 1358 3 849
rlfqzzzkzc;tglzp;?oo\xvee rozliczenia 399 78 178 8 > 4
Aktywa nie przypisane -
Aktywa razem 201 394 191 238 190 237 17 562 16 852 16 682
Kapital wiasny 161 576 153 684 150 263 14 482 13 796 13 690
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 9 808 5000 5 000 5 000
E:S:tt::yzfgfesfwvgyvv;pozosme 138973| 1271261 457 196 8 796 8 367 8 368
Zysk z lat ubiegtych - -
Zysk netto 12 795 16 750 13 329 686 429 322
fggg“,’v"::::::: I rezerwy na 30818| 37554| 39974 3 080 3 056 2 992
Rezerwy na zobowigzania 6 165 5956 5 397 266 182 167
Zobowigzania dlugoterminowe 11 445 10 446 11 412 592 845 1295
Zobowigzania krotkoterminowe 16 888 15120 17 532 2222 2029 1530
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5 320 6 032 5633 = - -
Pasywa nie przypisane
Pasywa razem 201 394 191 238 190 237 17 562 16 852 16 682
20
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Skonsolidowany raport srédroczny za lll kwartaty 2013

w tys. ztotych

14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Wyszczegolnienie 3\?&22:'_15 31.12.2012
w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 93 810 91 647
Srodki trwate 92 820 88 551
- grunty 10 522 10 522
- budynki i budowle 31 510 28 307
- urzadzenia techniczne i maszyny 49 146 48 078
- Srodki transportu 1 024 1093
- inne $rodki trwate 618 551
Srodki trwate w budowie 990 3 096

W okresie objetym skréoconym skonsolidowanym

aktualizacyjnych.

sprawozdaniem finansowym Grupa

14.2. Struktura wiasnosci srodkéw trwalych
9 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
Wyszczegodlnienie 30.09.2013 31.12.2012
w tys. PLN w tys. PLN
Wiasne 92 820 88 037
Uzywane na podstawie umowy najmu, 50 514
dzierzawy lub innej , w tym umowy leasingu,
"Razem 92 770 88 551
14.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Wyszczegélnienie EOT wartosé¢ zabezpieczenia na dzien
zobowiazan zabezpieczenia 30.09.2013r. 31.12.2012r.

Roland 708 Zastaw rejestrowy 11 881 11 881
Hala druku Hipoteka 5200 5 200
Budynek magazynu Hipoteka 6 821 6 821
Biurowiec Hipoteka 9134 9134
Heidelberg Zastaw rejestrowy 3 000 3 000
14.4. Odpisy z tytutu utraty wartosci

nie dokonata odpiséw

15. Zapasy
15.1. Specyfikacja zapaséw
9 r||(1ie,siecy- 6 Tie,SiQCV' stan na dzien stan na dzien
A zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN

Materiaty 7 452 6 981 8173 8 573
Produkcja w toku 2 230 2174 1484 1827
Wyroby gotowe 18 148 16 370 14 375 13 936
Zapasy ogotem 27 830 25 526 24 032 24 336
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

16.1.

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

9 r::igsiecy- 6 r::igsiecy- stan na dzien stan na dzien
5inieni zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytut dostaw i 34 296 29 412 32 201 37 184
ustug (netto)
Odpisy aktualizujace 1 641 1 641 1 718 864
wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 4924 9 328 5 250 1 657
- w tym zaliczki inwestycyjne 4 131 8 263 4 166 1150
Naleznosci ogétem, z tego 39 220 38 740 35451 38 841
- czes$¢ diugoterminowa - - - -
- czes$¢ krotkoterminowa 39 220 38 740 35451 38 841

16.2. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
9 r::igsiqcy- 6 r::igsiecy- stan na dzien stan na dzien
dlnieni zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.06.2013 w tys. PLN W tys, PLN
tys. PLN tys. PLN
- 29 036 23 831 22 811 31 361
Biezgce
. 6 901 7 222 11 108 6 687
Przeterminowane
71 4 71 471
- od 1 do 30 dni 38 363 39 0
- od 31 do 60 dni 491 1122 2031 528
- od 61 do 90 dni 136 222 378 212
4 472 1 2
- 0d 91 do 180 dni >46 216 >3
- Powyzej 180 dni 1 857 1772 644 705
Naleznosci z tytutu dostaw 35937 31 053 33919 38 048
i ustug, brutto
Odpisy aktualizujgce wartosc 1641 1 641 1718 864
naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw 34 296 29 412 32 201 37 184
i ustug, netto
16.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
9 T(‘ie,SchV' 6 T(‘ie,SiQCV' stan na dzieh stan na dzief
5Inieni L zakonczone 31.12.2011 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2012 w tys. PLN W tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Stan na poczatek okresu 1641 1718 318 318
Zwiekszenia (z tytutu) - - 1403 549
- odpisy aktualizujace - - 1403 549
naleznosci gtéwne
- odpisy aktualizujace - - - -
odniesione w koszty
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ric




Skonsolidowany raport srédroczny za lll kwartaty 2013

w tys. ztotych

finansowe
Zmniejszenia (z tytutu) - 77
- wykorzystanie odpisu = - 3 3
aktualizujacego
- rozwigzanie odpisu = 77 - -
aktualizujacego
Stan odpiséw aktualizujacych 1 641 1 641 1718 864
na koniec okresu, razem
16.4. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych netto
9 rl|(1ie’schy- 6 rl|(1ie’schy- stan na dzien stan na dzien
“fane Zzakonczone Zzakonczone 31.12.2012 30.09.2012
UATEAEEA DT 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Naleznoéci w walucie polskiej 17 918 15830 21 885 24 191
Naleznosci w walutach obcych 16 378 13 582 13 596 12993
(wg walut i po przeliczeniu na
zh)
- EURO 3 840 3093 3 265 2707
- w przeliczeniu na zt 16 242 13 330 13 375 11118
- USD 43 58 41 47
- w przeliczeniu na zt 136 192 221 1875
Razem 34 296 29 412 35451 37 184
17. Srodki pieniezne i aktywa finansowe
17.1. Specyfikacja srodkow pienieznych
9 r::igsiqcy- 6 r::igsiqcy- stan na dzien stan na dzien
Sinieni zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys, PLN
tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i na 45 188 51 328 43 506 41 191
rachunkach bankowych
Inne srodki pienigzne - - - R
Razem 45 188 51 328 43 506 41 191
18. Kapitatl wiasny
18.1. Specyfikacja kapitatu wlasnego
9 'I‘:ie,SiQCV‘ 6 'I‘:ie,SiQCV‘ stan na dzien stan na dzien
“fae zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
e e 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Kapitat wlasny 170 370 165 591 161 897 158 397
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat (fundusz) podstawowy 9 808 9 808 9 808 9 808
Akcje wiasne ( wielkosc - - - -
ujemna )
Kap|ta} ( fundusz ) zapasowy 147 186 147 186 134 927 134 927
Zysk ( strata ) z lat ubiegtych - - - -
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Kapital mniejszosci - - - -
Razem kapita} w}asny 170 370 165 591 161 897 158 397
19. Kredyty i pozyczki otrzymane
19.1. Specyfikacja otrzymanych kredytow i pozyczek
9 T(‘i‘?SiQCV' 6 T(‘i‘?SiQCV' stan na dzien stan na dzien
5Inieni zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki 8 830 10 302 11 291 12 679
diugoterminowe
- pozyczki - - -
Kredyty i pozyczki 3 544 3 251 3516 3160
krétkoterminowe
- kredyty 3 544 3251 3516 3160
- pozyczki - - - -
Razem 12 374 13 553 14 807 15 839

20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

20.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
9 r::igsiqcy- 6 r::igsiqcy- stan na dzien stan na dzien
“fae zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
LA TR A R 30.09.2013 30.06.2012 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutlu 10 598 11 780 7 627 8 452
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 5122 8 451 3975 5572
- z tytutu wynagrodzen 969 979 918 933
- z tytutu podatku 1017 373 1 560 917
dochodowego
- z tytutu pozostatych 3104 2152 1479 3692
podatkdw i innych $wiadczen
- pozostate zobowigzania 32 44 18 30
- nalezna dywidenda - 4 903
Zobowiazania ogétem, z 15720 20 231 11 602 14 024
tego
- czes$¢ diugoterminowa - - - -
- czes$¢ krotkoterminowa 15 720 20 231 11 602 14 024

20.2. Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
9 T(‘ie,SiQCV' 6 T(‘ie,SiQCV' stan na dzieh stan na dzief
5inieni zakonczone zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN W tys. PLN
tys. PLN tys. PLN

Biezace 8 360 9 363 5448 6 793
Przeterminowane 2 238 2417 2179 1659
- od 1 do 30 dni 1 847 1214 2131 1401
- od 31 do 60 dni 144 1 094 26 37
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- od 61 do 90 dni = 4 0 0
- od 91 do 180 dni 248 81 0 9
- powyzej 180 dni 9 24 22 212
Zobowigzania z tytutu 10 598 11 780 7 627 8 452
dostaw i ustug, razem
21. Rezerwy
21.1. Specyfikacja rezerw
R T Rezerwa na
Wyszczegolnienie odprawy e ety Razem
emerytalne rezerwy podatek
dochodowy
Stan rezerw na 31.12.2012 roku 83 1369 4 686 6 138
- rezerwy krétkoterminowe - 1 369 - 1 369
- rezerwy dtugoterminowe 83 - 4 686 4 769
Stan rezerwy na 30.06.2013 roku 83 845 5328 6 256
- rezerwy krétkoterminowe - 845 - 845
- rezerwy dtugoterminowe 83 - 5328 5411
Stan rezerwy na 30.09.2013 roku 83 1 084 5 364 6531
- rezerwy krétkoterminowe - 1 084 5 364 6 448
- rezerwy dtugoterminowe 83 - - 83

Grupa Kapitalowa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych oraz
niewykorzystanych urlopéw. Rezerwa na odprawy emerytalne szacowane sg z wykorzystaniem metod
aktuarialnych. W spétkach Grupy pracownikom przystugujg odprawy emerytalne w wysokosci jednokrotnosci
wynagrodzenia miesiecznego. W Grupie nie obowigzuja inne programy $wiadczen pracowniczych poza
kodeksowymi.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy szacowana jest jako iloczyn liczby niewykorzystanych dni urlopu oraz
wysokosci sredniego dziennego wynagrodzenia pracownika spétki Grupy.

Na pozostate rezerwy sktadajq sie przede wszystkim rezerwy na premie dla Zarzadu.

22. Przychody przysztych okresow - dotacje
22.1. Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych przychodéw

9 r::igsiecy- 6 r::igsiecy- stan na dzien stan na dzien
Wyszczegbinienie 30092013 | 30062013 | wiverth | moeetn
tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe 4 460 4 687 5 256 4 870
Dotacje ZFRON 693 718 948 388
Dotacje UE 3767 3 969 4 308 4 482
Krotkoterminowe 8 60 860 776 758
Dotacje ZFRON 220 220 146 124
Dotacje UE 640 640 630 634
Razem 5 320 5 547 6032 5628

Na rozliczenie miedzyokresowe sktadajq sie przede wszystkim otrzymane dotacje na dofinansowanie zakupu
$rodkow trwatych ze $rodkéw unijnych.
Otrzymane dotacje rozliczane i ujmowane w rachunku zyskow i strat w ramach pozostatych przychoddéw

operacyjnych przez okres amortyzacji Srodkéw trwatych, ktérych dotyczy poszczegdlna dotacja.
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23. Instrumenty finansowe
23.1.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac

dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

rentownosci

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec III kwartatu 2013 roku:

dla akcjonariuszy dzieki

optymalizacji

relacji

9 r::igsiecy- 6 r:igsiecy- stan na dzien stan na dzien
fiem - ZaKonczone ZaKonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Zadtuzenie 34 442 39 113 26 536 34 277
Srodki pieniezne i ich 45 188 51 328 43 506 41 191
ekwiwalenty
Zadtuzenie netto - - - h
Kapitat wiasny 170 370 165 591 161 897 158 397
Stosunek zadtuzenia netto do - - - -
kapitatu wiasnego
23.2. Kategorie instrumentow finansowych
9 r::igsiecy- 6 r::igsiecy- stan na dzien stan na dzien
Zr g a Zakonczone Zakonczone 31.12.2012 30.09.2012
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013 w tys. PLN w tys. PLN
tys. PLN tys. PLN
Aktywa finansowe 84 465 90 125 81102 80 100
Inwestycje utrzymywane do B - - -
wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym 84 465 90 125 81 102 80 100
srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty)
Wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:
Aktywa finansowe 57 57 145 69
Naleznosci z tytutu 34 296 33 365 32 201 37 184
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 4924 5375 5250 1 656
Srodki pieniezne i ich 45 188 51 328 43 506 41 191
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe 28 094 33412 26 536 34 277
Koszt zamortyzowany - - - -
Wykazane w sprawozdaniu z 28 094 33412 26 536 34 277
sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe 8 830 10 302 11 291 12 679
pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu 10 598 11 780 11 602 18 260
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe 3 544 3 251 3516 3160
pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 5122 8 453 127 178
finansowe
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23.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe.

Gtdwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowang
obecnie przez jednostke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gidwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywdw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrdcie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR, LIBOR
i EURIBOR. W zwigzku z tym Grupa BSC narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych. W ocenie Zarzadu
Emitenta nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy zamierzajq korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Tym nie mniej moga zdarzy¢ sie problemy z pojedynczymi klientami. Jednak ich udziat w sprzedazy jest na tyle
nieistotny, ze nie spowoduje to problemdéw pitynnosciowych Emitenta. Moze mie¢ wptyw jedynie na wynik
finansowy okresu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznosciq finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wptywa na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w dwojaki sposdb. Z jednej strony wysoki kurs ztotego
w stosunku do kursu euro pozwala na tanszy zakup kartonu w zagranicznych papierniach, z drugiej strony
wplywa negatywnie na przychody Grupy Kapitatowej. Sprzedaz opakowan na rynkach zagranicznych wyniosta
blisko 22%. Warto jednak zwréci¢ uwage na to, iz cze$¢ cen opakowan sprzedawanych na rynku polskim jest
ustalana w euro oraz od stycznia 2011 réwniez sprzedawana w EUR. Udziat przychodéw w euro wynosi obecnie
ok. 45%. Udziat surowca zakupionego w walucie obcej w tym okresie wynidst okoto 25% przychoddéw. W
zwigzku z tym operacyjnie Grupa jest narazona na umocnienie ztotego.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Emitent zaciagnat kredyty inwestycyjne i hipoteczne w walucie obcej, w zwigzku
z czym w pozycji finansowej, jest narazony na ryzyko ostabienia ztotéwki.

Zarzad Emitenta wykorzystuje instrumenty rynku terminowego celem zabezpieczenia kursu walutowego.

24. Platnosci realizowane w formie akcji
W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity w Grupie ptatnosci
w formie akcji w rozumieniu MSSF 2.

25. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkdw Zarzadu i pozostatych cztonkdw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujaco:

12 miesiecy zakonczone

Wyszczegolnienie

stan na dzien 30.09.2013
w tys. PLN

31.12.2012
w tys. PLN

Zarzad 1712 1 822
Rada Nadzorcza 256 339
Razem 1 968 2 161
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26. Struktura zatrudnienia

stan na dzien stan na dzien

Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012

w tys. PLN w tys. PLN
Pracownicy fizyczni 261 249
Kadra inzynieryjna 14 12
Administracja 39 36
Zarzad i najwyzsze kierownictwo 6 6
Razem 320 303

27. Potaczenie jednostek gospodarczych
W prezentowanym okresie nie nastapito potaczenie zadnych jednostek gospodarczych w Grupie.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystapity takie zdarzenia.

30. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowego zostaly zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujacej 14.11.2013 roku.
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II. INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. zA III KWARTALY
2013 ROKU

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacqa, ktéory na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowan S.A. obejmuje jednostke dominujacg BSC Drukarnie Opakowan
S.A. oraz jednostke zalezng BSC Pharmacenter Sp. z 0.0., w ktérej jednostka dominujaca posiada 100%
udziatow. Wszystkie Spotki Grupy podlegaja konsolidacji.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W III kwartale 2013 nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowan S.A.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2013 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogoélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

. % udziat w
0 T Liczba gtoséw liczbie
Wyszczegoblnienie Liczba akcji kapitale g =
na W2z gtosow na

zakladowym W2z
Janusz Schwark 1190 758 12,1413% 1190 758 12,1413%
Arkadiusz Czysz 1134 586 11,5685% 1134 586 11,5685%
Violetta Schwark 850 939 8,6764% 850 939 8,6764%
Colorpack Verpackungen mit 3 599 300 36,6994% 3 599 300 36,6994%
System GmbH
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 721 614 7,3578% 721 614 7,3578%
Emerytalny

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z oséb.
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% udziat w g . % udziat w
Wyszczegollnienie Liczba akcji kapitale Llcz:: %;sow liczbie gtosow
zakiadowym na WZ
Janusz Schwark 1190 758 12,1413% 1190 758 12,1413%
Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,5685% 1134 586 11,5685%
Andrzej Baranowski 1 000 0,0102% 1 000 0,0102%

C

ztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie doszto do zmian w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace emitenta.

6

S

. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W chwili obecnej w stosunku do Emitenta i jego Grupy nie toczy sie zadne postepowanie przed organami
rzadowymi, postepowanie sgdowe ani postepowanie arbitrazowe, ktére mogtoby mieé¢ wplyw na sytuacje
finansowa.

Postepowania upadtosciowe i ukiadowe:

a. Fantom Poligrafia Sp. z 0.0., Warszawa, SR dla Warszawy Pragi-P6inoc w Warszawie, sygn. Akt IX GUP 18.
Fantom Poligrafia Sp. z 0.0., Warszawa, SR dla Warszawy Pragi-Péinoc w Warszawie, sygn. Akt IX GUP 18/09
- Sprawa w toku, nie ma jeszcze postanowienia o zakonczeniu postepowania; (dtuznik BSC Drukarnia
Opakowan S.A.);

b. VVQFDE Sp. z 0.0. (dawniej Malma Sp. z 0.0.), Malbork, SR Gdansk Péinoc w Gdansku, Sygn. Akt VI GUP
6/10 - Sprawa w toku, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w kwietniu 2013 r.; (dtuznik BSC Drukarnia
Opakowan S.A.);

c. Stanistawa Furmankiewicz, PP-H-U STEPOL, SR t6dz Srédmieécie w todzi, Sygn. Akt XIV GUP 12/11 -
Sprawa w toku, sporzadzony zostat plan podziatu, natomiast nie zostat jeszcze zatwierdzony; (dtuznik BSC
Drukarnia Opakowan S.A.);

d. VINK Packaging B.V., Bergen (Holandia), SR w Roermond, Sygn. akt.: F.12/147- postepowanie w toku;
(dtuznik BSC Drukarnia Opakowan S.A.);

e. Rajdimpex Sp. z 0.0., Sucha Beskidzka, SR Krakéw Srédmiesécie w Krakowie, Sygn. akt VIII GUP 8/12/S -
Sprawa w toku, nie sporzadzono jeszcze listy wierzytelnosci; (dtuznik BSC Pharmacenter Sp. z 0.0.).

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

pétki z Grupy BSC Drukarnia Opakowan S.A. zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi tylko na

zasadach rynkowych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

Grupa BSC Drukarnia Opakowan S.A. nie udzielatla poreczen kredytéow Ilub pozyczek lub gwarancji

p

rzewyzszajacych 10% kapitatdw witasnych emitenta.
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9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepujq takie istotne czynniki.
11. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
Nie wystgpily istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktéorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu BSC Drukarnia Opakowan S.A. nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w III kwartale 2013 roku.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W prezentowanym okresie nie wystgpita sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy.

15. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 19 lipca 2013 roku Spdtka dominujaca wyptacita dywidende z zysku za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2012 roku. Kwota dywidendy wyniosta 4.903.758,00 zt tj. 0,50 zt na jedna akcje.

17. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W Grupie po dniu, na ktory sporzadzono skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2013
roku, nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynacé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

18. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie nie wystepujg zobowigzania lub aktywa warunkowe.
19. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy
netto lub przeptywy s$rodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkos¢ lub czestotliwosé.

W prezentowanym okresie nie wystapity takie zdarzenia.
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Skonsolidowany raport srédroczny za lll kwartaty 2013

w tys. ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

III kwartat

III kwartaly

III kwartat

III kwartaly

Wyszczegélnienie Noty (01.07.2013- | 01.01.2013- | 01.07.2012- | 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 38 263 113 647 37 985 101 382
Pozostate przychody operacyjne 1343 3612 1240 3325
Razem przychody z dziatalnosci 39 606 117 259 39 225 104 706
operacyjnej
Zmiana stanu produktéw -1397 -3 591 306 -3421
Zuzycie materiatéw 22 450 63 468 21 595 59 971
Wynagrodzenia wraz ze swiadczeniami 4757 14 680 4514 13779
Ustugi obce 3 209 9199 2617 7 186
Amortyzacja 1847 5484 1 695 4 756
Pozostate koszty 174 1382 731 1667
Wartoé¢ sprzedanych materiatow i 3 837 12 095 2 685 6 640
towardw
Razem koszty dziatalnosci 34 877 102 717 34 142 90 578
operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci 4729 14 542 5 082 14 128
operacyjnej
Przychody finansowe 777 1522 942 2658
Koszty finansowe 75 204 101 304
Zysk (strata) przed 5431 15 860 5924 16 482
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1030 3 065 1219 3153
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 4 401 12 795 4 705 13 329
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4 401 12 795 4 705 13 329
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu 4 401 12 795 4 705 13 329
dominujacego
Udziatom niesprawujacym kontroli
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 4 401 12 795 4 705 13 329
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu 4 401 12 795 4 705 13 329
dominujacego
Udziatom niesprawujacym kontroli
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na stan na stan na
Wyszczegdlnienie Noty dzien dzien dzien dzien
ket 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 81 073 82 425 83 132 83 075
Wartoéci niematerialne 2079 2140 2 085 2033
Aktywa z tytutu odroczonego 1482 1430 1485 1 053
podatku dochodowego
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 90 140 91 501 92 208 91 667
Aktywa obrotowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 33 851 28 994 31753 36 945
Naleznosci z tytutu podatku - - - -
dochodowego
Pozostate naleznosci 4 899 4910 1633 458
Aktywa finansowe 57 57 145 69
Pozostate aktywa 342 397 78 178

111 254 110 104 99 030 98 570
Aktywa obrotowe razem
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

201 394 201 605 191 238 190 237
Aktywa razem
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w tys. ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegodlnienie Noty stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
Kapital wiasny
. 138 972 138 972 127 126 127 126
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane 12 796 8 395 16 750 13 329
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 239 9 626 10 446 11 412
Inne zobowigzania finansowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5072 5199 4 577 4 141
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 67 67 67 67
Pozostate rezerwy - - -
Przychody przysztych okresow - 4 460 4 687 5 256 4 875
dotacje
Zobowiagzania dlugoterminowe 17 838 19 579 20 346 20 495
razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 3 206 2913 3178 3160
Inne zobowiazania finansowe - 4 81 123
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 535 12 402 8 289 9078
Zobowigzania z tytutu podatku 1 001 374 1 560 917
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3352 7512 2012 4 253
Pozostate rezerwy 1026 786 1312 1189
Przychody przysztych okresow - 860 860 776 758
dotacje
Zobowiazania krotkoterminowe 21 980 24 851 17 208 19 479
razem
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
. . 39 818 44 430 37 554 39 974
Zobowiazania razem
201 394 201 605 191 238 190 237
Pasywa razem
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartat

III kwartaly

III kwartat

III kwartaly

L. 01.07.2013- | 01.01.2013- | 01.07.2012- | 01.01.2012-
Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 5431 15 860 5924 16 481
Amortyzacja 1 847 5484 1 695 4 756
Odsetki -332 -1196 -395 -1 341
Roznice kursowe -175 233 -496 -901
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej -61 -144 -8 -11
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana -3 482 -3 999 -6 798 -7 786
stanu
Zapasy - zmiana stanu -2 567 -3 967 -1 018 -3 945
Pozostate aktywa - zmiana stanu 21 -243 243 64
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana 53 7 483 1633 2472
stanu
Rezerwy - zmiana stanu 112 210 723 650
Inne rozliczenia miedzyokresowe - zmiana -227 -713 110 -783
stanu
Podatek dochodowy - zaptacony -580 -2 614 -479 -1278
Przeplywy pieniezne netto z 40 16 394 1134 8 378
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki 405 1400 495 1 645
Wptywy ze zbycia obligacji 10 105
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i 155 155 13 19
wartosci niematerialnych
Wydatki na zakup srodkdéw trwatych i -787 -7 519 -1 429 -7 577
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki -30
Wydatki na zakup obligacji, udziatow -4 950
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -227 -5 964 -921 -788
inwestycyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na -4 904 -4 904 - -4 904
rzecz wiascicieli
Wplywy netto z emisji akcji
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych -919 -2412 -803 -2 431
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu -30 -98 -41 -123
finansowego
Zaciggniecie kredytow bankowych -
Odsetki -73 -204 -100 -304
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci -5 926 -7 618 -944 -7 762
finansowej
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto -6 113 2812 -731 -172
$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich 51 073 42 148 38 074 37 515
ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych
Saldo zamkniecia srodkoéw pienieznych 44 960 44 960 37 343 37 343
i ich ekwiwalentow
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

stan na stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien dzien

Wyszczegodlnienie 30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 9 808 9 808 9 808 9 808 9 808
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) B
Stan na koniec okresu 9 808 9 808 9 808 9 808 9 808
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 127 126 116 260 116 260 116 260 116 260
Podziat zyskéw zatrzymanych 11 847 10 866 10 866 10 866 -
Emisja akcji - - -
Stan na koniec okresu 13 8973 127 126 127 126 127 126 116 260
Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu 16 750 15 770 15770 15770 15770
Wyptata dywidendy -4 903 -4 903 -4 904 -4 903 -
Kapitat zapasowy 11 847 -10 867 -10 866 -10 867 -
Wynik finansowy netto 12 795 16 750 13 329 8 624 4 663
Stan na koniec okresu 12 795 16 750 13 329 8 624 20 433
Kapitat wiasny razem
Stan na poczatek okresu 153 684 141 838 141 838 141 838 141 838

161 576 153 684 150 263 145 558 146 501

Stan na koniec okresu

WYBRANE INFORMACJIE OBJASNIAJACE

Zdaniem Zarzadu Emitenta wszystkie istotne informacje objasniajace dotyczace Emitenta zostaty przedstawione
w wybranych informacjach objasniajacych do
finansowego Grupy Emitenta wymaganych przez MSR 34..

Janusz Schwark

Prezes Zarzadu

Poznan 14-11-2013 roku

Niniejszy raport zawiera 38 stron

Arkadiusz Czysz

Wiceprezes Zarzadu

skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Andrzej Baranowski

Wiceprezes Zarzadu
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