QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spéike

Spétka dziata pod firmg QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedziba Spokki
jest Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12.

Spétka prowadzi dziatalnoé¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 sierpnia 2007 roku przed notariuszem Robertem Dor w Warszawie (Repertorium A Nr
6888/2007) , Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stolecznego Warszawy XII Wydzial Gospodarczy w Warszawie pod numerem
KRS 0000288126.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 108-000-35-20 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego.

Urzad Statystyczny nadat Spéice roku REGON o numerze: 141085990.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie ze statutem Spélka prowadzita dzialalnos¢ w zakresie:

—  tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowania ich wobec 0s6b trzecich,

~  zarzgdzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

~  zarzgdzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

~  doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

—  poérednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

—  pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 7.104.724,60 zt
i dzielil si¢ na 71.047.246 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali si¢:
—  Sebastian Buczek — 25,05% akcji,

—  Jakub Glowacki — 19,16% akcji,

— QI FIZ - 8,3% akcji,

— ING OFE - 6,7% akcji,

—  pozostali akcjonariusze posiadajqcy mniej niz 5% akcji — 40,7% akgji.

W roku obrotowym wystqpﬁy zmiany w strukturze wlasnodci kapitalu dotyczace akqonarluszy
posiadajacych wigcej niz 5% akcji Spotki.

Po dniu bilansowym nie naétqpi}y zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
Kapital wlasny Spotki wediﬁg stanu na dzient 31 grudnia 2013 roku wynosit 54.409.154,01 zt.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
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W sklad Zarzadu Spoiki na dziefh wydania opinii wchodzili:

—  Secbastian Bolestaw Buczek —  Prezes Zarzadu,

—  Artur Paderewski —  Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
—~  Piotr Pawel Pluska —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Pawel Andrzej Cichon —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spokki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 13.603.193,71 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident w dniu 22 lutego 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbylo sie w dniu 25 kwietnia 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2012:

—  dywidendy dla akcjonariuszy —~12.788.504,28 z1,

— zasilenie kapitatu zapasowego - 814.689,43 zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 11 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 lipca
2013 roku, zawartej pomiedzy QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawla I 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Spotki w dniach od 3 do 14 lutego
2014 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 8 grudnia 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 statutu Spokki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz
iz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publiczaym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Sp6tki QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie -zagdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoélki
z dnia 20 lutego 2014 roku.
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I, SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjne;j

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$cé sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci
~ wskaznik rotacji majatku
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach

— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

~ stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
— kapitat obrotowy netto (z1)

— wskaznik plynnosci

- wskaznik podwyzszonej plynnosci

N

013

122.092.978,23

75.577.975,66
46.085,45
4.531,07
1.191.496,43
2.866,67

0,00
-8.969.203,38
38.775.983,33

32%
68%
53.265.580
3,58
3,58

b

012

|

48.229.935,14
32.926.717,35
129.965,21
31.033,94
1.434.580,62
3.228,02

0,00
-3.230.307,95
13.603.193,71

201

[

3
28%
92%

A
X

1,33
62

21%
79%
24.466.254
5,03
5,03

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,
—  wazrost wskaznika rotacji naleznosci,
—  spadek wskaznika rotacji zobowiazan,

-~ wazrost stopy zadluzenia i wzrost kapitalu obrotowego,

-~ spadek wskaznikow plynnosci.
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ;ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowo$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze
zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwalami
Zarzadu Spotki. )

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktyw6w i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdzialu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spélki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SYMFONIA Finanse
i Ksiggowosé, w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System
SYMFONIA Finanse i Ksiggowo$é posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagana przez ustawg o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2013 roku i obgjmuje:
—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 80.604.659,70 zt,
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- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 38.775.983,33 zl,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 25.987.479,05 zi,

~  rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 19.951.417,97 21,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje krétko- i1 dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji w Spoélce zaliczono:

—  dlugoterminowe aktywa finansowe (certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa):
w kwocie 5.034.980,00 zi,

—  krétkoterminowe aktywa finansowe: $rodki pieni¢zne w kwocie 30.874.205,07 zi.

Noty dodatkowych objaénieri i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Kapita
Kapital zakladowy Spétki wynosi 7.104.724,60 zk. Kapital wiasny spotki na 31 grudnia 2013 roku

oraz jego zmiany w okresie sprawozdawczym zostaly prawidtowo przedstawione w zestawieniu
zmian w kapitale wiasnym.

4. Kompletno$é¢ i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dzialalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasyw6w, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisdw stownych.
Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne, inwestycje
oraz rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 roku Nr209 poz. 1743 z p6Zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
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emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papier6w
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrédiem Jjest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepiséw prawa.

Klugzowy biggly rewident
przeéprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdati finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

]

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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