BAKALLAND

DODATKOWE  NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A.
za okres 01-07-2013 do 31-12-2013

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wsrdd dtugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Emitent posiada udzialy w jednostkach
podporzadkowanych oraz akcje utrzymywane dtugoterminowo klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Bakalland S.A. posiadata udziaty i akcje w nastepujgcych podmiotach

gospodarczych:
Podmioty powigzane:

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie,

- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie,

—  Bakalland 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

- Pifo1Sp.zo.0. (PIFO 1Sp. z0.0.) z siedzibg w Warszawie
— BOD Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie

0 tacznej wartosci 247 tys. zt.

Istotne zmiany w zakresie aktywow dostepnych do sprzedazy, ktére miaty miejsce w okresie od 1 lipca do 31 grudnia
2013 roku:

1) W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Emitent nabyt od spétki zaleznej Pifo 1 Sp. z 0.0. jeden udziat spétki zalezne
.PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0., wobec czego na koniec okresu sprawozdawczego Emitent posiada bezposrednio

100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zaleznej ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. o.
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Udzialy w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowar cen
rynkowych na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym

wymienione aktywa dostepne do sprzedazy Emitent wycenia wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 4 707 tys zt.

W wymienionej grupie aktywow Spotka zaprezentowata akcje podmiotéw notowanych na Gietdzie Papierdéw
Wartosciowych i na NewConnect. Zgodnie z politykg rachunkowos$ci aktywa te sg klasyfikowane do kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy i wyceniane sa w warto$ci godziwej. Zmiany wartoci godziwej odnoszone sg na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Grupe wartosci udziatdw i akcji w podziale na poszczegdine
okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajagca nr 3 do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR
TOW zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spotka
BAKALLAND S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy.
Wyptata pozyczki odbyta sie w dwéch transzach, pierwsza transza w wysokosci 250.000,-USD pfatna w terminie siedmiu
dni od daty uzyskania rejestracji Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250.000,-USD
zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej rownej 3M LIBOR USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta
przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spdtki BAKAR TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany
aneks do umowy, zgodnie z ktérym zmianie ulegty: termin sptaty pozyczki - nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku

oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden punkt procentowy.

Na dziert 31 grudnia 2013 roku saldo powyzszej opisywanej pozyczki wyniosto 472 tys. USD (tj. 1 423 tys. zt), w tym
naliczone odsetki 24 tys. USD (j. 79 tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca 2013 do grudnia 2013 wyniosty 2 tys.
USD (4. 7 tys. zt).

W dniu 18 kwietnia 2013 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkq stowarzyszong Pifo 1 Sp.
z 0.0. zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spotka
BAKALLAND S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 20.000,-PLN na okres do dnia 30 kwietnia 2015 roku.. Pozyczka
zostata wyptacona w dniu 18 kwietnia 2013 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug stopy
procentowej réwnej sze$¢ punktdw procentowych.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku saldo powyzszej opisywanej pozyczki wyniosto 20,8 tys. zt, w tym naliczone odsetki 0,8

tys. z. Odsetki naliczone w okresie od lipca 2013 do grudnia 2013 wyniosty 0,6 tys. zt.
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Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzier 31 grudnia 2013 r. 34 099 tys. zt (w poréwnaniu do kwoty

23 322 tys. zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i 67 109 tys. tys. zt. na 31 grudnia 2012 roku). Pozostate naleznosci na

dzien bilansowy uksztattowaty sie na poziomie 15 012 tys. zt, natomiast naleznosci tytutu podatkow wyniosty 2 960 tys.

zt.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosty na dzien 31 grudnia 2013 roku 3 214 tys. zt w poréwnaniu do 403 tys.

zt na 30 czerwca 2013 roku i 574 tys. zt na koniec grudnia 2012 roku.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzier 31 grudnia 2013 inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystapity.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wsrdd aktywow przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Grupe Kapitatowg Bakalland S.A. znajdujg sie akcje

spotek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére Grupa zamierza sprzedaé w krétkim

okresie. W prezentowanym okresie Grupa nie nabyta dodatkowych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, z

kolei sprzedane zostaty wszystkie akcje posiadane na koniec ostatniego roku obrotowego. Na dzien 31 grudnia 2013

roku Grupa nie posiadata zadnych aktywow z opisywanej grupy instrumentow finansowych.

Zobowiazania finansowe

Szczegbtowe informacje na temat otrzymanych przez podmioty z Grupy kapitatowej Bakalland S.A. kredytéw i pozyczek

znajdujq sie dodatkowych notach nr 11 12 do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

na 31.12.2013 na 30.06.2013 na 31.12.2012
stan odsetki stan odsetki stan odsetki
Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. 42 682 1241 39 866 3337 77 947 2 391
BRE BANK S.A. (wielowalutowy) 32 548 783 34973 2467 45 963 1332
DZ BANK Polska S.A. (wielowalutowy)
PKO BP SA 358 5596 316
REL IBIS SP.Z 0.0. 14 983 393 16 224 624 17 532
BRE BANK S.A. - Bakalland 1 Sp. Z 0.0. Sp.K.
(d.B.Brands) 1305 63 1180 106
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Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. (PIFO) 427 102 5177 175

BRE BANK (BCG) 7

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. (BCG) 903

Banque PSA Finance S.A. (BCG) 10

Inne 905 605 29

Razem 95789 3487 97 420 8 592 147 067 4039

Termin pfatnosci wykazanych odsetek od kredytdw bankowych wynosi do jednego miesigca. We wszystkich
prezentowanych wyzej okresach Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie wystapity
naruszenia zapisow umow kredytowych ani umoéw pozyczek, poza kowenantami w zakresie poziomu okreslonych przez
banki wskaznikéw charakteryzujgcych sytuacje finansowa i majatkowa kredytobiorcdw. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zaden z bankow finansujacych Spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. nie
poinformowat kredytobiorcdw o zaistnieniu warunkdw naruszenia uméw kredytowych oraz nie wystapit z zadaniem

natychmiastowej sptaty kredytu.

Ponadto warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dziert 31 grudnia 2013 roku 31 078 tys. zt. Wartosci
zobowigzan handlowych na dzief 30 czerwca 2013 roku i na dzieh 31 grudnia 2012 roku wyniosty odpowiednio 17 078

tys. zt oraz 44 173 tys. zt.

Nie wystapity zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci godziwe;j.

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2009
roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Ponizej przedstawione sg aktywa oraz zobowigzania
finansowe wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w hierarchii wartosci

godziwej:

* poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,

* poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

* poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkéw.
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W sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pochodzacej z aktywnych rynkéw wycenione sg posiadane akcje
spotek gietdowych zakwalifikowane do poziomu 1. Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia,
ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okre$lenia warto$ci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy warto$¢ godziwa
jest okreslana na poziomie kursu notowan akcji danej spétki na ten dzien. Zmiana wartosci godziwej jest odnoszona w
wynik finansowy (aktywa przeznaczone do obrotu) lub w kapitat z aktualizacji wyceny (akcje utrzymywane

dtugoterminowo).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do poziomu 2 i 3 w
hierarchii warto$ci godziwej w Spotce nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 warto$ci godziwej

instrumentow.

Przekwalifikowanie

Na dzien bilansowy Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatyby
zmiang zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej oraz na zmiane kursu walutowego

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci przeprowadzong na dzieri 31 grudnia 2013 roku dla najistotniejszych
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz inwestycji z tytutu pozyczek udzielonych, ktérych wartos¢ jest uzalezniona

od ksztattowania sie stopy procentowej oraz kursu walutowego.

Analiza wrazliwo$ci na Analiza wrazliwo$ci na
Nazwa (firma) Tys. zt Waluta . . .
zmiang stopy procentowej | zmiang¢ kursu walutowego

Zmiana czynnika 1% -1% 10% -10%

BRE BANK S.A. 32 548,00 | 162 USD (487 325 325 49 49
PLN)
BRE BANK S.A. 1 305.00 | PLN -13 13
BGZ S.A 42 682.00 | PLN -427 427
Rel Ibis 14 983.00 | PLN -150 150
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BGZ _ PIFO 4271.00 },&%UR( 554 43 43 55 55
Razem pasywa 95 789 | Wplyw na wynik -958 958 -104 104
BAKAR (naleznoc) 1 443 | 470 tys. USD 14 -14 144 -144
Razem aktywa 1 443 | Wplyw na wynik 14 -14 144 -144

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rdzne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stép procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynnosci.

Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Czynniki ryzyka kredytowego

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada wartosci bilansowej udzielonych
pozyczek i naleznosci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spdtki prowadza biezaca ocene
zdolnosci kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Jednostka Dominujaca ani spotki z Grupy nie sg
narazone na ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentéw. Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznoci
narazenie spdtek na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci nieznaczenie jest znaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a

maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowych, poniewaz
uregulowanie tych zobowigzan moze nastapic jedynie po wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka rynkowegol/finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cia Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw

walutowych oraz stép procentowych.
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Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
wystepuje wczesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za
celowe obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalnej).

Ogélny program zarzadzania ryzykiem walutowym przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania kursu kupna
lub sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie
na jej podstawie zabezpieczeniu si¢ przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptynaé na wyniki finansowe.
Pozycjq zabezpieczang sq przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych planéw ptatnosci importowanych
surowcow lub eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak
walutowe kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie derywatéw zabezpieczajacych stope procentowg
stosowane sg transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sa do ksigg w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej wedtug modeli bankow, w ktdrym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A. obecnie Mbank
oraz w Banku BGZ S.A. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat i zaliczane sg do przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktdrych transakcje

zostaty zawarte. Na dzieni bilansowy 31 grudnia 2013 r. Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieni bilansowy 31.12.2013 dokonana przez banki w ktérych te
transakcje zostaty zawarte
L.p. | Data zawarcia | Zapadalno$é Instrument Kwota w walucie | Para walutowa/ | Wycena — w
transakcji Podstawa PLN
kwotowania
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS-PLN -11.000 000,00 5,2 -126 368,62
2 2012-09-21 2015-09-30 IRS -2 000 000,00 3,1 -53 982,72
3 2013-06-18 2014-01-07 FWD 245 000,00 USD/PLN -55 210,99
4 2013-06-18 2014-01-21 FWD 246 000,00 USD/PLN -55 502,48
5 2013-06-26 2014-01-14 FWD 220 000,00 USD/PLN -75 660,77
6 2013-06-26 2014-01-28 FWD 222 000,00 USD/PLN -76 765,56
7 2013-07-17 2014-02-11 FWD 150 000,00 USD/PLN -40 618,61
8 2013-07-17 2014-02-25 FWD 150 000,00 USD/PLN -40 752,39
9 2013-09-10 2014-01-08 FWD 245 000,00 USD/PLN -56 335,86
10 | 2013-09-10 2014-01-22 FWD 201 000,00 USD/PLN -46 392,44
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11 | 2013-09-10 2014-02-04 FWD 194 000,00 USD/PLN -44 702,53
12 | 2013-09-10 2014-03-04 FWD 192 000,00 USD/PLN -44 331,37
13 | 2013-09-12 2014-02-28 FWD 110 000,00 USD/PLN -20 972,85
14 | 2013-09-12 2014-03-17 FWD 112 000,00 USD/PLN 2142127
15 | 2013-09-12 2014-04-08 FWD 125 000,00 USD/PLN -24 245,86
16 | 2013-10-21 2014-01-15 FWD 249 000,00 USD/PLN -14 191,46
17 | 2013-10-21 2014-01-29 FWD 201 000,00 USD/PLN -11 387,35
18 | 2013-10-21 2014-02-18 FWD 202 000,00 USD/PLN -11 551,79
19 | 2013-10-21 2014-04-02 FWD 199 000,00 USD/PLN -11 301,55
20 | 2013-11-21 2014-01-02 FWD 199 000,00 USD/PLN -22 501,23
21 | 2013-11-21 2014-01-08 FWD 298 000,00 USD/PLN -34 087,86
22 | 2013-11-21 2014-02-05 FWD 205 000,00 USD/PLN -23 833,65
23 | 2013-11-21 2014-02-12 FWD 203 000,00 USD/PLN -23 565,88
24 | 2013-11-21 2014-02-19 FWD 103 000,00 USD/PLN -11 764,39
25 | 2013-11-21 2014-03-11 FWD 153 000,00 USD/PLN -17 488,16
26 | 2013-11-21 2014-04-14 FWD 103 000,00 USD/PLN -11 837,96
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -976 775,60

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 30.06.2013 dokonana przez banki w ktérych te
transakcje zostaly zawarte.
Data zawarcia . , Para walutowal
L.p. transakgj Zapadalnos$é¢ Instrument Kwota w walucie kPodstawg Wycena w PLN
wotowania
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS - 8000000 52 - 206 239
2 2012-09-21 2015-09-30 IRS - 2000000 3,50 - 56 100
3 2013-01-15 2013-07-09 FWD 170 000 USD/PLN 31685
4 2013-01-15 2013-07-23 FWD 150 000 USD/PLN 27 575
5 2013-03-19 2013-08-06 FWD 150 000 USD/PLN 13176
6 2013-03-19 2013-08-20 FWD 100 000 USD/PLN 8821
7 2013-04-18 2013-07-02 FWD 200 000 USD/PLN 32 200
8 2013-04-18 2013-07-16 FWD 200 000 USD/PLN 31973
9 2013-05-29 2013-08-13 FWD 150 000 USD/PLN 6699
10 2013-06-05 2013-08-20 FWD 200 000 USD/PLN 10 947
1 2013-06-05 2013-09-17 FWD 200 000 USD/PLN 10 694
12 2013-06-05 2013-10-08 FWD 300 000 USD/PLN 15760
13 2013-06-05 2013-10-22 FWD 200 000 USD/PLN 10 518
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14 2013-06-11 2013-09-24 FWD 250 000 USD/PLN 24 688
15 2013-06-11 2013-11-05 FWD 250 000 USD/PLN 24 089
16 2013-06-11 2013-11-19 FWD 250 000 USD/PLN 24119
17 2013-06-11 2013-12-03 FWD 260 000 USD/PLN 25116
18 2013-06-12 2013-11-12 FWD 350 000 USD/PLN 39276
19 2013-06-18 2013-10-15 FWD 230000 USD/PLN 30077
20 2013-06-18 2013-11-26 FWD 240000 USD/PLN 30948
21 2013-06-18 2014-01-07 FWD 245000 USD/PLN 31273
22 2013-06-18 2014-01-21 FWD 246 000 USD/PLN 31250
23 2013-06-26 2013-09-10 FWD 210 000 USD/PLN 3736
24 2013-06-26 2013-12-10 FWD 210000 USD/PLN 2639
25 2013-06-26 2014-01-14 FWD 220 000 USD/PLN 2298
26 2013-06-26 2014-01-28 FWD 222 000 USD/PLN 1835

taczna warto$é wyceny na transakcjach pochodnych: 209 054

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 31 grudnia 2012r.:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieni bilansowy 31.12.2012 dokonana przez banki w ktérych te
transakcje zostaty zawarte
L.p. | Data zawarcia | Zapadalno$é Instrument Kwota w walucie | Para walutowa/ | Wycena — w
transakcji Podstawa PLN
kwotowania
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS-PLN -11 000 000 5,2 -249 799,95
2 2012-09-21 2015-09-30 IRS -2 000 000 39 -61 496,53
3 2012-09-27 2013-01-15 NDF 250 000 EUR/PLN -25791,73
4 2012-10-23 2013-02-05 NDF -100 000 EUR/PLN 7 040,50
5 2012-11-09 2013-02-19 NDF -100 000 EUR/PLN 9105,11
6 2012-11-09 2013-01-29 NDF -15 000 EUR/PLN 1371,82
7 2012-11-13 2013-02-26 NDF -200 000 EUR/PLN 20 543,73
8 2012-11-13 2013-03-12 NDF -200 000 EUR/PLN 20 271,27
9 2012-11-13 2013-01-15 FWD -100 000 EUR/PLN 10 486,69
10 | 2012-11-13 2013-02-12 FWD -100 000 EUR/PLN 10 457,12
11 | 2012-12-07 2013-02-25 NDF -200 000 EUR/PLN 9456,97
12 | 2012-12-07 2013-03-25 NDF -200 000 EUR/PLN 9 276,56
13 | 2012-09-03 2013-01-02 FWD 300 000 USD/PLN -86 820,13
14 | 2012-09-03 2013-01-15 FWD 300 000 USD/PLN -87 139,63
15 | 2012-09-03 2013-01-29 FWD 150 000 USD/PLN -43 538,41
16 | 2012-09-05 2013-01-24 FWD 250 000 USD/PLN -77 964,93
17 | 2012-09-05 2013-02-21 FWD 350 000 USD/PLN -108 826,15
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18 | 2012-09-05 2013-01-08 FWD 250 000 USD/PLN -77 487,37
19 | 2012-09-05 2013-02-07 FWD 250 000 USD/PLN -77 163,79
20 | 2012-09-13 2013-01-22 FWD 300 000 USD/PLN -36 945,63
21 | 2012-09-13 2013-02-12 FWD 200 000 USD/PLN -24 591,24
22 | 2012-10-09 2013-02-26 FWD 150 000 USD/PLN -13 462,86
23 | 2012-10-23 2013-01-28 FWD 150 000 USD/PLN -14 051,48
24 | 2012-10-23 2013-03-05 FWD 250 000 USD/PLN -23 381,44
25 | 2012-10-23 2013-04-02 FWD 150 000 USD/PLN -14 336,56
26 | 2012-11-06 2013-03-12 FWD 200 000 USD/PLN -28 669,25
27 | 2012-11-21 2013-03-19 FWD 200 000 USD/PLN -27 059,83
28 | 2012-11-21 2013-04-09 FWD 200 000 USD/PLN -27 366,32
29 | 2012-11-21 2013-04-16 FWD 200 000 USD/PLN -27 534,49
30 | 2012-11-28 2013-04-23 FWD 250 000 USD/PLN -24 104,33
31 | 2012-12-03 2013-01-08 FWD 120 000 EUR/PLN -4 266,53

32 | 2012-12-03 2013-01-29 FWD 120 000 EUR/PLN -4 338,42

33 | 2012-12-03 2013-02-19 FWD 120 000 EUR/PLN -4 330,09

34 | 2012-12-03 2013-03-12 FWD 120 000 EUR/PLN -4 475,18

Laczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -1076 933

Emitent wskazuje, iz na dzien 31 grudnia 2013 roku ani Jednostka Dominujgca ani zadna ze spdtek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie posiadata i nie posiada na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Zgodnie z politykg rachunkowosci spétki z Grupy nie ujmujgq w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych
jezeli kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Emitent wskazuije, iz w kolejnych
okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy
czym w przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik
finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF,

EUR wycena wyptynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynno$ci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald Srodkow pienieznych,
oraz uzyskanie niezbgdnych $rodkow finansowania w postaci kredytow. Gtdwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego
poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Emitent wskazuje iz ogéina suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dziert 31 grudnia 2013 roku wynosi 95 789
tys. zt. (w tym: 59 996 tys. zt kredyty krétkoterminowe, 35 793 tys. zt kredyty dtugoterminowe) przy czym we skazanej
kwocie zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:
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e zobowigzania w USD - 162tys. USD
e zobowigzania w EUR - 133tys. EUR

Bardziej szczegdtowe informacje na temat krétkoterminowego zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek oraz termindw
jego splaty zostaty przedstawione w punkcie nr 1 wprowadzenia do skroconego $rédrocznego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci, aby
mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostalych interesariuszy. Ponadto celem
strategii zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny.
Nadrzednym celem kierownictwa jest rozwdj spdtek w Grupie oraz powiekszanie ich wartosci dla wiascicieli

dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezacych

zobowigzan poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdw obrotowych.

Realizujgc powyzsze cele Emitent moze np. zmienia¢ warto$¢ wyptacanych dywidend, zwigksza¢ zadtuzenie,

inwestowaé lub sprzedawaé aktywa.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowigzania warunkowe

Warto$ci zobowigza warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach

pozabilansowych.
Zabezpieczenia kredytéw — stan na 31.12.2013 r.

Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZBank- hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN (na nieruchomosci nalezacej do spdtki Pifo
Eko Strefa Sp. z 0.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)
2) BREBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytdw wykorzystanych w PLN, EUR,

USD na nieruchomosci w Osinie)
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3) RELIBIS SP. Z 0.0. - hipoteka umowna w kwocie 29 400ty$ PLN (na nieruchomosci w Janowie Podlaskim)
4) BGZ Bank - hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. 2 0.0.)
5) BGZ Bank - hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy
umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/\VU z dnia 20.12.2006r.,
hipoteka z pkt.3 dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r., pkt 3 dotyczy umowy pozyczki leasingu nr
9492/13/BG z dn.11.06.2013 pkt 4-5 dotyczy umowy kredytowej U/0007389809/0003/2006 z dn.19.05.2006

Cesje na zapasy

—_

BRE Bank — 7.821 ty$. zt.

BGZ Bank -2.400 tys z!.

Bank BGZ -3 000 ty$ zt (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)
Bank BGZ -5 000 ty$ zt (BAKALLAND SA.)

Bank BGZ - 4.500 ty$ zt. (BAKALLAND S.A))

o £ ek =

(S]]

Weksle in blanco

—_

BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/Z/\VU

BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1

BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1

REL IBIS Sp. z 0.0. nr 745301-2G-0

BGZ umowa nr U/0045578254/0010/2013/1(podpisana 30.10.2013)

BGZ umowa z dnia 19 maja 2006 roku zawarta przez ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.
BGZ umowa nr U/0007389809/0005/2012/1 (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)

BGZ Leasing umowa nr 9492/13/BG

Lo s =

Zastawy na rzeczach ruchomych

1) BRE Bank - 7 302 tyS. zt. (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 ty$ PLN)
2) BGZ Bank - 40 000tys$ zt. (maszyna Pavan nalezaca do (,PIFO” EKO-STREFA Sp. 2 0.0.))
3) RELIBIS SP. z0.0.-5 087 ty$ zt.
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Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z
dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/2/VU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy
kredytowej nr U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r, pkt 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-
0 z dnia 04.09.2012r,

Zastawy na udziatach:

1) Bank BGZ S.A — zastaw rejestrowy na 100% udziatow posiadanych w kapitale zaktadowym Spotki zaleznej PIFO
EKO STREFA Sp. zo.0. jako zabezpieczenie kredytu udzielonego spétce Bakalland S.A.

2) Bank BGZ S.A. — zastaw rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotow stanowigcych wtasnoé Emitenta
3) Bank BGZ S.A. - zastaw rejestrowy na akcjach Emitenta stanowiacych wlasno$¢ Wiceprezesa Zarzadu Artura
Ungiera;

4) Bank BGZ S.A. - zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bakalland S.A.

Ponadto w wiekszosci zawartych uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenia sptaty kredytéw w postaci przelewow
wierzytelno$ci z tytutu polis ubezpieczenia odpowiednich srodkéw trwatych lub obrotowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote
64 939,06 EUR,

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote
50 000,00 zt.

e Przystapienie do diugu do uméw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31.01.2011R. od dnia 14.02.2012
r (Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k).

e Przystapienie do diugu do uméw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31.01.2011R. (Pifo Eko Strefa Sp.
20.0.).

e Przystapienie do dtugu do umowy kredytowej zawartej przez spétke PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. z bankiem BGZ o
numerze U/0007389809/0005/2012/1 Z DNIA 07.12.2012R. przez Bakalland S.A. i Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.
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e poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez cztonéw Zarzadu Pana Mariana Owerko oraz Artura Ungiera do
umowy kredytowej zawartej przez Bakalland S.A. z Bankiem BGZ S.A. o nr U/0045578254/0010/2013/1 (podpisana

30.10.2013)

o poreczenie weksla przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. S.K do umowy kredytowej zawartej przez Bakalland S.A. z Bankiem
BGZ S.A. o nr U/0045578254/0010/2013/1 (podpisana 30.10.2013)
e poreczenie wg prawa cywilnego spotki PIFO EKO STREFA Sp. z 0.0. do umowy kredytowej zawartej przez

Bakalland S.A. z Bankiem BGZ S.A. o nr U/0045578254/0010/2013/1(podpisana 30.10.2013)

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3

Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegélnych okresach sprawozdawczych miedzy Grupg a spotkami

podporzadkowanymi wytaczonymi z konsolidacji oraz stan na poszczegélne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i

zobowigzan Grupy i powyzszych spdtek zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 31 grudnia 2013

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody

Bakar Sp. z 0.0. 0 472 USD /1423 PLN 0 2USD/7PLN
EMP Investments Limited 10
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 1

1
PIFO 1 Sp. zo.o. 21*

p-z00 1(ods)*
Bakalland Oshee Dystrybucja 236 1497 210
Sp. zo.o.
*pozyczka
** obligacje
14
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Stan na 30 czerwca 2013

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
2 349 (767 tys. USD)*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w catosci 0 4
objeta odpisem
aktualizujgcym)
BioConcept Gardenia Sp. z 2 201*
0.0./ Bakalland 1 Sp. z0.0 SK
1559*
Bakar Sp. z 0.0. 14 (4 tys. USD 2
akar Sp. z0.0 (4 tys. USD) (470 tys. USD) 0
EMP Investments Limited 10 2706 2706
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 1
Bakalland 1 Sp. z o.0/
Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK 61 300
Pifo 1 Sp. zo.0.
Bakalland Oshee Dystrybucja
Sp. 20.0. 379 3256 513
*pozyczka
** obligacje
*** nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
Stan na 31 grudnia 2012
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 2483 PLN
Bakalland Ukraina 0 1803 USD 0 2USD/8PLN
BakallandOshee  Dystrybucja
Sp. 20.0. 230 98 1615 254
1 450PLN .
Bakar Sp. z 0.0. 0 /468 USD 0 3USD/9PLN 0
PIFO 1 Sp. zo.o.
*pozyczka
** obligacje

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedq na warunkach rynkowych, z wyjatkiem oprocentowania pozyczek udzielonych Bakar Ukraina.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 4

Srednioroczne zatrudnienie w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2013 roku

Srednie zatrudnienie w osobach

BAKALLAND

Rok Miesigc Bakalland Brands PIFO RAZEM
2013 VII 132.00 20.55 112.71 265.26
2013 VI 132.74 23.23 115.13 271.10
2013 IX 130.20 23.00 114.87 268.07
2013 X 130.00 23.90 115.97 269.87
2013 Xl 125.00 24.90 125.80 275.70
2013 Xl 123.32 25.97 127.26 276.55
Srednie zatrudnienie w etatach
Rok Miesigc Bakalland Brands PIFO RAZEM
2013 VII 126.33 20.55 112.13 259.01
2013 VI 127.06 23.23 114.55 264.84
2013 IX 124.53 23.00 114.28 261.81
2013 X 124.33 23.90 115.38 263.61
2013 Xl 120.08 24.90 125.22 270.20
2013 Xl 119.24 25.97 126.67 271.88

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. Zt)

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012

1. Marian Owerko 140 280 140
2. Artur Ungier 125 278 139
3. Pawet Poruszek 145 289 144
4 Pawet Gtowniak 66 18

5. Dariusz Masny 15

6. Elzbieta Marciniak * 2,5 1

Marek Moczulski
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7. Krzysztof Marciniak * 1 1
6. Barbara Dgbrowska * 2 2,5 1
7. Evangelou Evangelos* 1,5 1 0.5
8. Pawet Sobkdow * 2 1
9. Marcin Rywin 1,5 2,5 1
Stefan Golonka 2
Suma 502 876,50 428,5
* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA
Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.K. [d. Bakalland Brands Sp. z 0.0.]
0d 01.07.2013do | 0d01.07.2012.do 0d 01.07.2012 do
Lp. | Imie i nazwisko 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
1 | Marian Owerko 95 95
2 | Artur Ungier 71 71
3 | Pawet Poruszek 73 73
Suma 0 239 239
Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0. 0.
0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
1 | Marian Owerko 123 123 0
2 | Artur Ungier 64 71 0
3 | Pawet Poruszek 73 73 0
Suma 260 267 0
Wynagrodzenia ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.
0d01.07.2013do | ©d01.07.2012do | 04 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
1 [ Adam Moskata 109 109
2 | Rafat Klama 195 195
Suma 0 304 304

Obecny sktad Zarzadu w Spétce ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. nie otrzymuje wynagrodzenia.
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BAKALLAND

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spétki opcje na akcje Spotki.
Plan opcji na akcje , Teodor”

Emitent wskazuije, iz w ramach pierwszej, drugiej i trzeciej transzy przedmiotowego programu nie doszio do objecia zadnej
akgji.

Plan opcji na akcje ,Matador”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych oséb nie skorzystata z opgcji.

Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opcji.

Wyniki wyceny

Program Teodor

Transza Transza 2 Transza 3

Warto$¢é programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Wyniki wyceny
Program ,Matador”
Warto$¢é programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Warto$¢é programu (PLN) 472.998, 90
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Szczegotowe informacje na temat wdrozonych wyzej wiw planéw zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzadu
Grupy.

Emitent ujmowat koszty programu zgodnie z dokonang wyceng przez okres trwania programu. Do konica ostatniego roku
obrotowego facznie ujety koszt wdrozonych programéw motywacyjnych wynosit 1 379 tys. zt. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie ujeto Zadnych kosztéw zwigzanych z realizacje wymienionych programéw ze wzgledu na

ich niska istotnos¢.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6a

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.

Nie wystapity

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6b

Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
Dodatkowa nota objasniajaca nr 7a

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skréconym $roédrocznym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

W biezacym roku obrotowym Zarzad dokonat korekty prezentacyjnej posiadanych udziatow w Bakalland 1 Sp. z 0.0 SK
whiesionych aportem. W wyniku tej korekty suma bilansowa jednostkowego sprawozdania ulegta zmniejszeniu o 76 154 tys
zt — w wartosci udziatéw i akcji w spétkach zaleznych, rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie o
14 469 tys. zt, a kapitat wiasny spotki dominujacej - 0 61 685 tys. zt.
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Opisywana korekta prezentacyjna dotyczy tylko sprawozdania jednostkowego Bakalland SA i nie ma wptywu na prezentacje
danych skonsolidowanych

Prezentowane pdfroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wymagato z tego tytutu przeksztaicenia w celu

zapewnienia porownywalnosci danych.

W biezacym okresie w sprawozdaniu jednostkowym Bakalland SA ujeto réwniez jako korekte btedu podstawowego poprzez
wynik lat ubieglty rezerwy na odprawy emerytaine w wysokosci 70 ty$ zt. korekta ta ma odzwierciedlenie réwniez w

sprawozdaniu skonsolidowanym

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7b

Zmiana danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym r6znig si¢ od danych
finansowych z opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012/2013 o 70 ty$ zt. w
wyniku korekty btedu, ktéra dotyczyta zaksiegowania rezerw na odprawy emerytalne .

Zmianie ulegta pozycja rezerw na odprawy emerytalne oraz wynik lat ubiegtych w wys. 70 ty$. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zmienita zasad rachunkowos$ci oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b

Dokonane korekty btedu

W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2013 roku dokonano korekty btedu w wys. 70 ty$ 2.
Powyzsza korekta dotyczyta odpisu na odprawy emerytalne w spétce Bakalland SA

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Mozliwos$¢ kontynuacji dziatalno$ci przez Spoétki Grupy Kapitatowej

Skrécone $rddroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2013 roku
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujacq oraz wszystkie
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jednostki zalezne objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci

przez spdtki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnoSci w
utrzymaniu wolumenu produkgji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spdtki planami finansowymi na

kolejny rok sytuacja finansowa Emitenta ulegnie poprawie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wtasnosci.

Spétka wycenia udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.
Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metoda praw wilasnosci na poszczegdlne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2013 w tys. zt

Warto$¢ udziatow / akcii
Warto$¢€ udziatow / | wycenionych metodg praw
Jednostka podporzadkowana akcji w cenie nabycia wiasno$ci Réznica

Bakalland Ukraina 0" 0 0
Bakar Sp. z 0.0. 13 56 43
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 5 51 46
Pifo 1 Sp. zo.0. 6 -14 6
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. 205 -205 -205

Razem wplyw na kapitat 229 -112 -122

* z uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego

** wg danych na 30.06.2013

W poprzednim okresie Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow Spétki Bakalland Ukraina do zera.
Ze wzgledu na niskg istotno$¢ nie zmieniano wyceny udziatéw Bakalland 1 Sp.z 0.0. oraz Pifo 1 Sp. z 0.0.
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Ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalnosci spotki Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. nie dokonywano odpiséw na jej

udziaty.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11
Jednostki objete konsolidacja na dziefi 31 grudnia 2011 roku :

1.1 ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z0.0. - konsolidacja metoda petng
1.2. Bakalland 1 Sp. z 0.0 SK - konsolidacja metoda petng

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12
Spoétki wylaczone z konsolidacji , wechodzace w sktad grupy kapitatowej Bakalland w dniu 31 grudnia 2013r.

. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0.

. Bakalland 1 Sp. z 0.0.

. Pifo 1 Sp. zo.0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu 0 zasade istotnosci — nadrzedng
zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane wiw spétek nie sg istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla istotnos¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spdtki nieobjetej konsolidacjq w tacznej sumie bilansowej spotek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okreslono na

poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej.

Dane finansowe dotyczace spotek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 3 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
Dodatkowa nota objasniajaca nr 13

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych.

W biezacym okresie w dniu 4 grudnia Grupa podpisata umowy z Firmg Grant Thornton Frackowiak Spétka z 0.0. SK z

siedzibg w Poznaniu . Umowy podpisaty firmy Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK, Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0 oraz Bakalland SA.
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Przedmiotem uméw jest badanie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2013 do 30 czerwca
2014 oraz przeglad jednostkowych $rddrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres od 01.07.2013 roku do
31 grudnia 2013.

Przedmiotem umowy jest réwniez badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2013 do 30
czerwca 2014 oraz przeglad skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01
lipca 2013 do 31 grudnia 2013 roku.

taczne wynagrodzenie za wyzej wymienione prace wynosi 98 500 zt

W poprzednim okresie 3 grudnia 2012 spétki PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0., Bakalland Brands
Sp. z 0.0., Bakalland SA podpisaty umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych
pdtrocznych sprawozdan finansowych, badanie rocznych sprawozdan finansowych, oraz przeglad pétrocznego i badania
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Bakalland SA za taczng kwote 117500 zt netto.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013 i za okresy zgodne
z prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. W przypadku gdy sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
przez jednostke zalezng za inny okres sprawozdawczy, sprawozdanie to jest odpowiednio przeksztatcane przez Jednostke

dominujaca tak, aby zgodne byto z zasadami stosowanymi przez Grupe (dotyczy ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.).

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Ryzyko zwiagzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje si¢ znaczng sezonowos$cia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta Wielkanocne)
wystepuje w Spdtce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystac z
zewnetrznych zrodet finansowania - kredytéw krotkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w
zakresie uruchomienia zewnetrznych Zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w

zatwierdzonym budzecie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16
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Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland S.A. wyodrebniono 2 gtéwne segmenty operacyjne (kanaty dystrybucii), sieci sklepdw oraz

hurtownie.

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy.

. Przychody
Skonsolidowane Il Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 50 293 60106 120% 70976 78156 110%
Hurt 47 636 28178 59% 86 592 48585 56%
Razem: 97 929 88284 90% 157 568 126 741 80%
. Koszty [tys PLN]
Skonsolidowane Il Kwartat Narastajaco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 35989 43123 120% 50518 56202 11%
Hurt 32872 19035 58% 61944 33331 54%
Razem: 68 861 62158 90% 112 462 89533 80%
. Waga [f]
Skonsolidowane Il Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 4037 4492 11% 5801 6207 107%
Hurt 6 857 2570 37% 14 004 4888 35%
Razem: 10 893 7062 65% 19 805 11094 56%

Uwaga:

Na potrzeby prezentacji danych w powyzszej tabeli jako okresy sprawozdawcze 01.07.2012 - 31.12.2012 roku oraz 01.07.2013 —
31.12.2013 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2012 i 2013.
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Uwaga:

Na potrzeby prezentacji danych na powyzszym wykresie i jako okresy sprawozdawcze 01.07.2011 - 31.12.2011 roku oraz 01.07.2012 —
31.12.2012 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2011 i 2012.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. nie prezentuje aktywéw i pasywoéw bilansu w podziale na poszczegdlne segmenty z uwagi
na to, ze nie ma mozliwosci przypisania zapaséw, Srodkow trwatych oraz zobowigzan do poszczegélnych segmentéw do

poszczegdlnych kanatow sprzedazy.

W okresie biezacym i porownywalnym odbiorca, ktdry przekroczyt 10% udziatéw w przychodach ze sprzedazy Grupy byta

Jeronimo Martins Polska S.A. Wskazany podmiot nie jest powigzany z zadna ze spdtek Grupy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych, ktére bylty prezentowane w poprzednich okresach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkdw i zatozen, ktdre
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym . Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatani i zamierzen rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych
Gtéwne pozycje szacunkowe ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu (oprécz kosztéw amortyzacji) stanowity:

- rezerwy na koszty handlowe o tacznej wartosci bilansowej 3.709 tys. zt, stan tych rezerw na dzien 30 czerwca 2013 roku
wynosit 2.191 tys. zt.

- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze, ktérych stan na koniec grudnia 2013 roku wynosit 496 tys. zt natomiast
stan na koniec czerwca 2013 roku wynosit 736 tys. zt

- odpisy na naleznosci - .1 059 tys zt., stan na koniec czerwca 2013 wynosit 2 025 tys zt.

- odpisy na zapasy — 1 996 tys zt. stan na koniec czerwca 2013 wynosit 1 790 tys zt.

- odpisy na akcje i udziaty - 4 804 tys zt. gdzie stan na koniec czerwca wynosit 4 837 tys z1.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 25
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.963.203 zt



BAKALLAND

Podpisy :
Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu = = 0000 e

Dariusz Masny Vice Prezes Zarzadu = = = s

Pawel Poruszek Vice Prezes Zarzadu = 0 s s s
Pawel Glowniak Vice Prezes Zarzadu = 0 s s s s s s

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
Jadwiga Raszko Vel Rzepa = = s

Warszawa, dnia 28.02.2014 r.
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