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l. Wstep

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2013 -
31.12.2013 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw
wartosSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane
finansowe za IV kwartat 2013 i dane poréwnawcze za IV kwartat 2012.

W przedstawionych danych porownawczych zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki
rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za IV kwartat 2012 zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich
porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z forma jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym korektach z tytutéw rezerw
W okresie IV kwartatu 2013r. nie wystgpity zmiany.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystgpita zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Informacja o korekcie odpisow aktualizacyjnych

W IV kwartale 2013 Spétka nie dokonata korekty odpisdw aktualizacyjnych.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Dnia 08.10.2013r rozpoczeto procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. dniu 09.10.2013Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia udzielonego
Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eko Export SA w dniu 19.04.2011 roku, poprzez
emisje widetkowg akcji w ilosci od 495.000 do 595 000 sztuk. Subskrypcja akcji serii K spotki zostata
zakonczona w dniu 21.10.2013 roku .W dniu 14.11.2013r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie dotyczace rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 57.250,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje
572 500 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje nowej emisji
zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych na podstawie uchwaty z dnia
19.12.2013 podjeta przez KDPW S.A. oraz dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW mocg uchwaty z dnia 17.01.2014r. Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
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W dniu 11.10.2013r Zarzad Eko Export, otrzymat zamowienie na mikrosfere szarg frakcji 500
mikrondw od Partnera z branzy samochodowej w Europie na IV kwartat 2013r. w wysokosci
101.050,00 EUR, tj. ca 423.581,39 zt.

Dnia 11.10.2013 zostato potwierdzone kolejne zamdwienie na dostawe szarej mikrosfery frakcji 150
mikrondow dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV kwartale 2013r. na
kwote 82.800,00 EUR tj. ca 347.081,00 tys. zt.

Dnia 14.10.2013r. zostato potwierdzone kolejne zamodwienie na dostawe szarej mikrosfery frakcji 150
mikrondw dla duzej skandynawskiej firmy z branzy wypetniaczy z dostawg w IV kwartale 2013r. na
kwote 82.800,00 EUR tj. ca 346.609,00 tys. zt.

Dnia 23.10.2013r. Zarzad Emitenta poinformowat iz udzielit 2-ch petnomocnictw na rozszerzenie
patentu na dwa kolejne kraje tj. Federacje Rosyjska oraz Ukraine.

Dnia 24.10.2013r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze ze wzgledu na zmiany projektowe dokonane
przez zamawiajgcego dotyczgce zbiornikow wielkogabarytowych zostat zwiekszony zakres robét jak
tez zostata zwiekszona kwota za te ustuge o0 60.552,10 Euro.

Dnia 29.10.2013r Spodtka dokonata korcowej zaptaty w wysokosci 22.084,50 Eur tj. 92.324,00 PLN na

rzecz SEMZ, TOMSK Rosja.

Dnia 05.11.2013r Spétka podpisata z firmg budowalng ASLAN KZ z Astany umowe na wykonanie prac
budowlanych polegajacych na przygotowaniu placow wewnetrznych, drég wewnetrznych, placéw
manewrowych, drogi dojazdowe;j.

Dnia 07.11.2013r potwierdzono pierwsze otrzymane zamowienie od Koncernu z branzy
metalurgicznej, zaktad produkcyjny w Niemczech, na mikrosfere biatg frakcji 500 mikronéw Wielko$¢
kontraktu: 360.900 Euro tj. 1.505.964,00 PLN

Dnia 15.11.2013r Zarzad Emitenta poinformowat, ze ze wzgledu na zmiany projektowe dokonane
przez zamawiajgcego dotyczgce zbiornikow wielkogabarytowych zostat zwiekszony zakres robét jak
tez zostata zwiekszona kwota za te ustuge 0 60.552,10 Euro.

Dnia 21.11.2013 Emitent podpisat umowe z renomowang firmg niemieckg na wykonanie i montaz
jednociggowe] suszarni bebnowej o wydajnosci suszenia ca 3 tony gotowego produktu na godzine
wraz z urzgdzeniami filtrujgcymi i palnikiem

Dnia 22.11.2013 Spétka podpisata z firmg budowalng TOO AKSU — T z Karagandy umowe na
wykonanie prac montazowych polegajacych na ogrodzeniu terenu budowy zaktadu stacjonarnego do
pozyskiwania mikrosfery. Catkowity koszt ustugi: ca 36.100 EUR

Dnia 28.11.2013 Spétka poinformowata, iz zakonczone zostaty prace budowlane polegajace na
przygotowaniu placéw wewnetrznych, drég wewnetrznych, placéw manewrowych, drogi dojazdowej
wraz z odwodnieniem

29.11.2013r. Emitent zamoéwit przesiewacz do mikrosfery wspétpracujacy z urzadzeniem suszacym i
modutem pakujgcym.

Dnia 03.12.2013 zostafa podpisana umowa pomiedzy EKO EXPORT S.A. a Wojewddztwem Slgskim —
Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci siedzibg w Chorzowie, bedaca Instytucja Posredniczaca Drugiego
Stopnia Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007 -2013. Spoétce
zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote nie wiecej niz 480 000,00 PLN, co
stanowi nie wiecej niz 60% wydatkéw kwalifikowanych projektu

Dnia 04.12.2013r.Zarzad Emitenta poinformowat ze w dniu 03.12.2013 partner spotki - firma 3A
Composites GmbH, Architecture & Display Europe, Singen, producent aluminiowych paneli
elewacyjnych dla budownictwa wysokiego, potwierdzit zamdwienie na dostawy mikrosfery szarej
frakcji 150 mikronéw na rok 2014 na kwote ca.580 tys. Euro tj. Ca 2,4 milionéw zt

Dnia 06.12.2013r. podpisano umowe na badanie dynamiczne nosnosci pali zelbetonowych pod
fundament.

Dnia 06.12.2013r.Podpisano umowe na zakup stacji transformatorowej wraz z tymczasowym
podtgczeniem energii elektrycznej.

Dnia 06.12.2013r.podpisano Umowe na whbijanie pali zelbetonowych i prace z tym zwigzane pod
fundamenty stacjonarnego zaktadu pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

Dnia 23.12.2013r.Podpisano aneks do umowy linii wielozadaniowej.
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Sytuacja ekonomiczno-finansowa za IV kw. 2013 w stosunku do IV kw. 2012 roku

Dziatalnosc¢ operacyjna

W okresie 12 miesiecy 2013 spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 39.123 tys.
PLN. Zrealizowane przychody sg nizsze od planowanych na 2013 roku 44 min. PLN. Jednak nalezy
podkresli¢, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu, co oznacza wzrost rentownosci
dziatalnosci w stosunku do planowanej.

Zdecydowanie wiekszo$¢ przychodéw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy
produktow i ustug towardow i materiatow.

Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.

Przychody ze sprzedazy w IV kw. 2013 roku oraz za Ill kw. 2012 i 2011 roku
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Koszty biezgce

Pochodng przychoddéw s3g koszty biezgce Spotki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéow, ktére sy nastepnie poréwnywane z
planem wraz z konsultacjg Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem

ponoszenie jedynie uzasadnionych , bez ktérych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.
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Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobdéw, ktéry w ogdlnej wartosci przychoddw wynosi juz tylko 46% w
2013 przy znacznie wiekszym poziomie — 80% w 2012 roku oraz 60% w 2011 roku. Koszt ten jest
decydujgcym w uzyskiwanej przez spétke rentownosci z jej dziatalnosci. Spadek wartosci kosztu
wytworzenia jest uzyskany gtéwnie dzieki posiadanej nowoczesnej linii produkcyjnej o zwiekszonej
wydajnosci pracy. W pozostatej czesci kosztéw dziatalnosci podstawowe] spétki nastgpit wzrost
udziatu kosztéw sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po czterech kw. 2013 roku koszty sprzedazy
wyniosty 5% sprzedazy a w analogicznym okresie 2012 roku koszty te byty na poziomie 3 %,
natomiast w 2011 na poziomie 4% uzyskanych przychoddéw. Jest to gtéwnie spowodowane
zwiekszonymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca. Natomiast udziat kosztéw ogdlnego
zarzadu w przychodach w 2013 roku spadt do poziomu 6% przychoddéw, natomiast w 2012 roku
poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na poziomie 20% przychodéw. W 2013 roku nastgpit
znaczny spadek ogdlnego poziomu kosztdw dziatalnosci spdtki w stosunku do osigganych
przychodéw. Po czterech kwartatach 2013 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w
uzyskiwanych przychodach stanowit 57%, natomiast w 2012 roku wskaznik ten ksztattowat sie na
poziomie az 103% (w 2011 roku wynosit 70%) co znacznie obnizato rentownos$¢ sprzedazy.
Zmniejszenie poziomu kosztéw dziatalnosci jest zwigzane z biezgcg kontrolg kosztdw oraz wynikiem
negocjacji z dostawcami. W 2013 roku odbywaty sie biezgce kontakty z dostawcami surowcow i
materiatow wykorzystywanych w produkcji, na ktdrych przedstawiona zostata obecna strategia
Spotki, zatozenia dziatalnosci i perspektywy dalszej wspdtpracy. Efektem spotkan jest poprawa

zaufania do firmy, i co najwazniejsze udato sie istotnie wydtuzyé terminy ptatnosci oraz obnizy¢ ceny.

Udziat kosztow dziatalnosci w przychodach w 2013 rok oraz za 2012 i 2011 rok

2011r. 2012r. 2013r.
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Wyniki

Nalezy podkreslic, ze w 2013 roku nastgpito znaczne zwiekszenie przychoddéw (233%) w
stosunku do analogowego okresu roku 2012, natomiast w stosunku do 2011 roku wzrost przychodéw
wynidst 41%. Znaczny wzrost przychodéw umozliwit Spétce wypracowaé ogromny w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego zysk netto, ktéra na koniec 2013 roku wyniést 15.430,4 tys
zt (przy stracie 1.829 tys. zt w 2012 roku oraz 6.862 tys zt w 2011 roku). Przyrost zysku netto wynidst
944% w stosunku do 2012 roku oraz 125% w stosunku do 2011 roku.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci

rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku
na sprzedazy. Przy 233%% wzroscie przychodéw ze sprzedazy (w stosunku do roku poprzedniego),
przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezacej dziatalnosci na
dziatalnosci podstawowej Spétka uzyskata dodatni wynik na sprzedazy, ktory na koniec 2013 roku
wyniost 16.974 tys zt. przy stracie na sprzedazy w 2012 roku na poziomie -313 tys zt. (przyrost
5.453% w 2012 roku oraz przyrost 102% w stosunku do 2011 roku).
Przychody ze sprzedazy produktéw — nastgpit wzrost w stosunku do 2012 roku o 233% oraz 41% w
stosunku do 2011 roku. Wzrost sprzedazy jest efektem agresywnej dziatalnosci spétki w dziedzinie
handlu i marketingu w catej Europie i USA. W wyniku tych dziatad w ostatnich miesigcach juz s3
znaczne efekty stopniowego zwiekszenia ilosci klientow oraz zapotrzebowania na mikrosfere.
Osiggniety wynik byt mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej
gtéwnie na odzyskiwaniu rynku utraconego przez Eko Export S.A oraz znajdowaniu nowych rynkéw
zbytu.

Dodatkowy wptyw na powstanie tak wysokiego zysku na sprzedazy w okresie 2013 roku ma
znacznie zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktore sg juz na wystarczajgcym poziomie aby
przy okreslonej marzy wypracowac zysk o bardzo wysokim poziomie rentownosci. Aktywne dziatania
prowadzone przez Zarzagd majgce na celu minimalizacje kosztow biezgcej dziatalnosci daty pozytywny
efekt.

Wynik na dziatalnosci gospodarczej znacznie obniza powstata strata na réznicach kursowych tj. ok 0,4
min zt. Jednak Spdtka minimalizuje straty z tego powodu gdyz wszystkie przychody i wiekszos¢
dokonywanych ptatnosci (kredyty, ptatnosci za towar, pozyczka do spotki-corki na budowe nowej
fabryki w Astanie itp.) jest w EUR wiec koszty réznic kursowych w praktyce sprowadzajg sie tylko do
ksiegowego zapisu wyniku wyceny bilansowej pozyczek udzielonych w ciggu roku do spétki-cérki na

cele inwestycyjne.
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Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskow i Strat po 2013, 2012 i 2011 roku

Wykonanie [Wykonanie [Wykonanie
Pozycja 12 m-cy[12 m-cy[12 m-cy|
2011r. 2012r. 2013r.
. . 8 328 533,58 |-313 751,81 |16 794 411,35
Wynik na sprzedazy
Wynik na dziatalnoscil8 143 749,59 |-1 523 902,09 (18 664 493,86
operacyjnej
Wynik  “na - dziatalnosclg o5 130 57 |1 903 509,75 |18 901 987,97
gospodarczej
Wynik na brutto 8 625 130,27 |1 903 509,75 |18 901 987,97
Wynik na netto 6 862 740,27 |1 829 044,75 |15 430 368,97

Rysunek: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po 2013, 2012 i 2011
roku
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Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynoszg 62.937 tys zt, a ich struktura jest typowa do
spotek produkeyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza.

W poréwnaniu do stanu za 12 m-cy ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az o0 28.527 tys zt
tj. 0 83%. Natomiast w stosunku do 12 m-cy 2011 roku suma bilansowa ulegta zwiekszeniu az 0 95%
tj. 0 30.686 tys. zt.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartosci majgtku jest znaczne zwiekszenie
kapitatéw wtasnych Spoétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2013) oraz majgtku obrotowego
- poziomu krétkoterminowych aktywoéw finansowych i rzeczowych aktywdw trwatych.

Dodatkowo wartos¢ majatku zapaséw, w stosunku do roku poprzedniego, wzrosta o 7.116 tys
zt (131%) w wyniku znacznego zwiekszenia poziomu zapaséw materiatéw. Znaczne wahania nastgpity
w strukturze wewnetrznej majatku obrotowego, wzrosta wartos¢ zapaséw, naleznosci oraz stanu
krétkoterminowych aktywéw finansowych ( tacznie 0 19.172 tys zt. tj. 0 114%).

Stan zapaséw na koniec 2013 roku wynosit 12.557 tys zt. Nastgpito wiec znaczne zwiekszenie
stanu zapasoéw, co zmniejszyto nadptynnos¢ finansowaq. Jednak wysoki stan magazynowy zwigzany
jest z realizacjg zamowien, ktérego celem byto zabezpieczenie poziomu stanu magazynowego wobec
realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji oraz sezonowoscia dostaw materiatéw. Za
dokonane przez Spétke zaliczki na poczet dostaw zostat zakupiony biaty surowiec w ilosci 1840 ton
(na 31.12.2013), ktory jest ztozony w wynajetym do tego celu magazynie w Kazachstanie.

W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotéwke zablokowang w zapasach poprzez biezgce
zmniejszanie ich stanu.

W IV kwartale 2013 roku Spotka rozpoczeta produkcje bardzo wyrafinowanych, skomplikowanych
technologicznie produktéw z mikrosfery biatej dla przemystu odlewniczego, materiatéw
ogniotrwatych, farb, lakieréw i tynkow specjalistycznych. Produkcja ta ,ze wzgledu na duze rezimy
technologiczne powodujace, ze produkt jest prawie w 100% powtarzalny chemicznie, fizycznie oraz
kolorystycznie, musi by wykonywana nieprzerwanie w duzych partiach. Na taj samej linii
produkcyjnej ( suszgco —mieszajgcej) EKO produkuje tez mikrosfere szarg , dlatego tez po kazdej
serii, linia produkcyjna musi by¢ bardzo doktadnie wyczyszczona, by produkowana nastepnie biata
mikrosfera nie byta , zanieczyszczona” szarg mikrosferg. Ewentualne zanieczyszczenie
spowodowatoby zmiane koloru i powstawanie przebarwien przy bardzo wysokich temperaturach.
Czyszczenie linii i ustawianie urzadzen jest czasochtonne i kosztowne , dlatego muszg byc

wykonywane mozliwie jak najrzadziej.

Ten problem nie dotyczy produktdw z biatej mikrosfery, np. w przemysle cementowym, ropy
naftowe] czy gazu, gdzie kolor nie odgrywa roli i nie wystepujg tak wysokie temperatury jak w

przemystach odlewniczych czy materiatéw ognioodpornych.
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Z tych powoddéw w IV kwartale wyraznie wzrdst stan magazynu wyrobéw gotowych biatej
mikrosfery. Powstaty produkty beda sprzedawane juz w 2014 roku, a wszystkie naktady zostaty juz
poniesione ( wptacona zaliczka i zakup surowca z transportem ,koszty osobowe ,opakowania itp. ) i

zysk jest juz ,odtozony” w czasie.

Przy wzroscie produkcji i sprzedazy biatej mikrosfery z ca 15 % udziatu w catosci sprzedazy w roku
2013 do 55-60 % w roku 2014, konieczne jest posiadanie przez Spétke pewnej ilosci catej palety
produktédw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia ptynnosci
sprzedazy w catym 2014 roku. By osiggna¢ ten wskaznik procentowy sprzedazy biatej mikrosfery musi

rosngc skokowo z kwartatu na kwartat by na koniec 2014 osiggng¢ 6-7 tys ton .

Zysk ,,odtozony” w czasie z tytutu posiadanych wyrobdéw gotowych na 31.12.2013r. to okoto 1,6 min
zt. O tyle wiec praktycznie wiekszy byt zysk ( netto) w 2013 roku. Takiej sytuacji nie byto na
31.12.2012r. Dla poréwnania stan magazynéw wyrobow gotowych na koniec 2012 roku wynosit 40

tys. zt., a na koniec 2013 r. wynidst 1600 tys. zt. to jest wzrost o0 3.900%.

Taki sposéb produkcji (w duzych partiach) powoduje , znaczne zmniejszenie kosztu jednostkowego
produkowanej mikrosfery i tym samym wzrost marzy biezgcej produkcji (marza netto za IV kw. 2013

roku wyniosta 48% i jest najwyzszg marzg w historii Spotki .

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na 31.12.2013r.
byto 9.556 tys zt. Naleznosci te wynikajg gtdwnie z tytutu sprzedazy produktéw w samym grudniu ok.
7 min zt . Aktualnie Zarzad Spotki realizuje stopniowe odzyskanie tych srodkéw, w celu zwiekszenia
ptynnosci finansowej i mozliwosci zakupu wiekszej ilosci surowca na okres zimowy.

Znaczng pozycja aktywow obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe, w ktérych oprécz
posiadanej przez Spétke na kontach bankowych gotéwki znajduje sie udzielona Spéfce-cérce Eko
Spheres KZ pozyczka celowa z przeznaczeniem na budowe fabryki w Kazachstanie. Pozyczka bedzie
sptacona po uruchomieniu zaktadu w Il pétroczu 2014 roku dostawami mikrosfery.

Majatek trwaty spotki bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 43% ogdlnego
poziomu aktywdw, tj. 26.879 tys zt. Na majatek trwaty sktadajg sie gtéwnie budynki, maszyny oraz
grunty ktdre zapewniajg zdolnosci produkcyjne spdétki. W 2013 roku nastgpit znaczny przyrost
wartosci niematerialnych i prawnych (wzrost o 1,2 min zt tj. o 115%) oraz wartosci posiadanego
rzeczowego majatku (wzrost o 1,0 min zt tj. o 8%).

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami poniesionymi na patent i
dokumentacje zwigzang z pozyskiwaniem mikrosfery . taczne wydatki to 342 tys. Euro. Zgodnie z
przyjetg strategig spoétki, kazda kolejna spodtka-corka, ktéra bedzie budowata fabryke do
stacjonarnego pozyskiwania mikrosfery , bedzie obcigzona tymi kosztami. Koszty patentu juz sie nie

beda zwiekszaty, jedynie nieznacznie mogg rosna¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze kolejne
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elektrownie, gdzie planujemy budowe fabryki , sg zdecydowanie wieksze od elektrowni w Astanie,

gdzie aktualnie prowadzona jest inwestycja.

W przypadku zrddet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywoéw, na dzier 31.12.2013r.

wartos¢ kapitatu wtasnego wynosi 51.870 tys zt, co stanowi az 82% ogdlnego poziomu pasywoéw.

Pozostatg czes¢ pasywow tj. 18% - stanowia zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtdwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcow oraz

zobowigzania wobec bankéw i pozyczkodawcow , ktére dostarczajg s$rodki w ramach kredytu

obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Wskazniki

Wskazniki

Jedn.
miary

2011

2012

2013

Wartosci
rekomen-
dowane

- Wskazniki rentownosci

ROE
(wynik netto/sredni
wtasnego*)

stan kapitatu

%

31,73%

-1,75%

10,21%

15-25%

ROA
(wynik netto/sredni stan aktywow
ogotem?*)

%

27,52%

-1,37%

7,93%

5-8%

Rentownos¢ sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy i zrdwnane z nimi)

%

30,02%

-2,68%

43,04%

3-8%

Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogdtem)

24,73%

-15,61%

39,54%

5-15%

- Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci |
(aktywa obrotowe/zobowiqzania
krotkoterminowe)

wsk

7,8

3,6

3,6

1,2-2

Wskaznik szybkiej ptynnosci Il
(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowigzania
krotkoterminowe

wsk

4,2

1,8

1,5

Wskaznik szybkiej natychmiastowej
il

(sr. pieniezne +
krotkoter.pap.wartosé/zobowigzania
krotkoterminowej))

wsk

2,8

1,1

1,1

0,1-0,2

- Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
(kapitat obcy/aktywa ogotem)

wsk

12%

31%

18%

55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami
(Sredni stan naleznosci
*365/przychody ogdtem)

w dniach

42

139

71
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Wskaznik obrotu zobowigzaniami

(Sredni stan zobowigzan krotkoterm.
*365/koszty ogdtem) w dniach |36 97 121

Wskaznik obrotu zapasami
(sredni stan zapaséw *365/koszty

dziatalnosci operacyjnej) w dniach 99 305 122

Przychodowos¢ pracownika

(przychody ze sprzedazy i zrownane z wskaznik
nimi/sr. liczba zatrudnionych) wsk 1261252 |509572 |1 445330 |rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztéw
Wskaznik poziomu kosztow

(koszty operacyjne ogétem/przychody ponizej
ogodtem) % 70% 103% 57% 100%
Whioski

Nalezy podkresli¢, ze w 2013 roku:

1. Poziom przychodéw ze sprzedazy za 4 kwartaty roku jest najwyzszy w catej historii spotki,

2. Uzyskano przyrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie 233% w stosunku do roku
poprzedniego i 41% w stosunku do 2011 roku,

3. Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (warto$¢ 16.794 tys z1)

4. Rentownos$¢ na sprzedazy za 12 m-cy 2013 r. osiggnieto na rekordowym poziomie 43% (przy
rentownosci w 2012 roku na poziomie -2,7% oraz 30% w 2011 roku),

5. Rentownos¢ netto za 2013 rok wyniosta az 40%, gdy w 2012 roku rentownos¢ netto wyniosta
-16% a w 2011 roku 25%,

6. Rentownos¢ majatku ROA i rentownos¢ kapitatow wiasnych w 2013 roku wazrosta
siedmiokrotnie pomimo znacznego przyrostu majatku i kapitatéw wtasnych.

7. W 2013 roku utrzymano prawidtowg ptynnosc finansowa na kazdym poziomie,

8. Cykl obrotu naleznosciami zostat skrécony z 139 dni w 2012 roku do 71 dni w roku biezgcym

9. Cykl obrotu zapaséw zostat skrécony z 305 dni w 2012 roku do 122 dni w roku biezgcym.

10. Nastgpita znaczny przyrost przychodéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego pracownika
spotki. W 2013 roku uzyskano przychéd na zatrudnionego na poziomie 1.445 tys zt przy 510
tys zt w 2012 roku. (wzrost o 183%).

11. Spotka aktualnie posiada znaczny pakiet zamdwien na najblizszy rok.

2. Opis czynnikdéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym
okresie.

W 2013r. spétka byta dobrze przygotowana do sezonu zimowego. W magazynach w Bielsku-Biatej
zostaty zgromadzone duze ilosci surowca. Dodatkowo po raz pierwszy w historii spotki udato sie przy
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pomocy Spotki cérki zgromadzi¢ w Kazachstanie duze ilosci mokrej biatej mikrosfery ( w tabelce,
rubryka: zaliczka na materiaty juz zakupiony) Spdtka zainwestowata olbrzymie kwoty w pozyczke
inwestycyjng dla naszej Spotki corki EkoSphere KZ na budowe zaktadu w Astanie, ktory praktycznie
wyeliminuje efekt sezonowosci. Zgromadzenie tak duzej ilosci surowca w tym, w czesci, ktdra jest juz
w Bielsku-Biatej wraz z kosztami transportu oraz czesci surowca zmagazynowanego w Kazachstanie
to najlepsza lokata wolnych srodkow ktore Spétka posiadata.

Podobnie jest z wyrobami gotowymi przy ktérych wystgpit tzw. zysk odtozony Sg to prawie w catosci
wyroby z mikrosfery biatej.

Jest rzeczg oczywistg, ze bez dokumentacji technicznej nie mozna prowadzi¢ budowy jak tez dokonaé
koncowego odbioru zaktadu. Prace nad dokumentacjg i wnioskiem patentowym trwat od ponad roku
a zatrudnieni przy tym byli procz biura projektéw konsultanci z Polski, ttumacze — gdyz dokumentacja
robiona byta w dwadch jezykach polskim i rosyjskim oraz grupa oséb w Spdice. Catos$¢ tych prac
zostata wyceniona na kwote 1.9 min PLN i w bilansie widoczna jest w pozycji pozostate przychody
operacyjne, ktére wynoszg 2,1 min PLN. Pozostata cze$¢ 0,2 min PLN to doptaty z Unii Europejskie;].

DANE DO SPRAWOZDANIA

31.12.2012 31.12.2013 | Réznice

materiaty 5200 tys 9 400 tys 4 200 tys
wyroby gotowe 40 tys 1600 tys 1560 tys
zaliczki na materiat(juz zakupiony) 160 tys 1 600 tys 1440 tys
Razem 5400 tys 12 600 tys |7 200 tys
pozyczki inwestycje 150 tys 10 100 tys |9 950 tys

* kwoty zostaty zaokraglone do tys PLN

Uwaga: pozyczka inwestycyjna ( w bilansie 10.100.000 PLN) to w catosci inwestycje w fabryke w
Astanie. Bedzie ona sptacona od lI-go p6trocza 2014 po uruchomieniu zaktadu dostawami mikrosfery.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Zarzad spotki Eko Eksport S.A. poinformowat, iz w dniu 21.10.2013 zakonczona zostata subskrypcja
akcji serii K spotki. Subskrypcja ta prowadzona byta na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta z
dnia 9 pazdziernika 2013 roku w sprawie emisji akcji serii K. Przydziat Akcji Serii K nastgpit na
podstawie Uchwaty nr 1 Zarzgdu Spotki z dnia 22 pazdziernika 2013 r. w sprawie przydziatu Akcji Serii
K. Subskrypcjg objetych zostato 595.000 (pieéset dziewieddziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych serii K
Nie byto podziatu na transze. Redukcja nie wystgpita. W ramach subskrypcji ztozono zapisy na
572.500 (pieéset siedemdziesigt dwa tysigce piecset) Akcji Serii K. W ramach subskrypcji przydzielono
572.500 (piecéset siedemdziesigt dwa tysigce pieéset) Akcji Serii K Akcje serii K obejmowane byty po
cenie emisyjnej 40,40zt (czterdziesci ztotych czterdziesci groszy). Na akcje serii K Spotki zapisy ztozyto
siedem oséb. W ramach subskrypcji akcji serii K Spoétki, akcje bedace przedmiotem subskrypcji
przydzielono 7 (siedmiu) osobom. Spdtka nie zawarta umowy o submisje. Wartos¢ przeprowadzonej
subskrypcji wynosi 23.129.000,00zt (dwadziescia trzy miliony sto dwadzies$cia dziewied tysiecy ztotych
zero groszy). taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutow;
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a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 483 300,00 PLN

b) wynagrodzenie subemitentdw, dla kazdego oddzielnie — 0,00 PLN;

c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 0,00 PLN;
d) promocja oferty — 0,00 PLN;

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta; koszty emisji akcji serii K pomniejszg kapitat zapasowy
Emitenta, zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego
objetego subskrypcja to 0,81.

5. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy facznie w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.

6.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na wszystkie
wyniki finansowe.

W dniu 03.01.2014r.podpisano Umowe na wbijanie pali zelbetowych i prace zwigzane z budowg
fundamentdéw dla zakfadu do pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

W dniu 27.01.2014rr. potwierdzono zamoéwienie na | potrocze 2014 od zachodnio-europejskiego
koncernu dziatajgcego w branzy wypetniaczy. Warto$¢ zamdwienia na | potrocze 2014 roku to
399.900 EUR, tj. ca 1.680.140,00 PLN.

W dniu 28.01.2014r. poinformowano, o zakonczeniu prac fundamentowych na budowie
stacjonarnego zaktadu pozyskiwania mikrosfery w Astanie

W dniu 29.01.2014r..Spdétka poinformowata o kolejnym zamdwieniu na mikrosfere biatg od
zachodnio-europejskiego koncernu dziatajgcego w branzy wypetniaczy. na dostawe mikrosfery biatej
frakcji 300 mikrondéw na miesigc luty — kwiecien, warto$¢ zamowienia to 165.000 EUR, tj 690.145,00
PLN

W dniu 13.02.2014r. Podpisano umowe ramowej na dostawe mikrosfer z firmg Halliburton Global
Limited na mikrosfere biata 300 mikrondw i szarg 450 mikronéw.

W dniu 17.02.2014. Spoétka podpisata umowe na wykonanie i montaz zbiornikéw
wielkogabarytowych o pojemnosci V = 200 m® z firma ,Karaganda - Kotlomash” z Karagandy
(Kazachstan) na kwote ca 120 000 Euro.

Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 21.02.2014 podpisana zostata umowa z Partnerem polskim na
wykonanie instalacji wspétpracujacej z suszarnig bebnowg i urzgdzeniem przesiewajgcym mikrosfery.

7.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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