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Dla Akcjonariuszy ES-SYSTEM Spoéltka Akcyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ES-System Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie, ul. Przemystowa 2, na ktére skladaja si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowany rachunek zysk6w i strat oraz pozostalych calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dowodow

1 zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocen¢ zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez
Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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1 Informacje o Spoéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest ES-SYSTEM Spoétka Akeyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 10 marca 1999 roku. Spétka Dominujaca zostata powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ w Krakowie, ul. Przemystowa 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— produkcja elementéw elektronicznych,
— produkcja urzadzen elektrycznych,
— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
— wykonywanie instalacji elektrycznych,
— handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia Spotki Dominujace;.

Spo6tka Dominujaca zostata wpisana w dniu 20 maja 2002 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000113760.

Spo6tka Dominujaca posiada numer NIP 679 25 51 640 nadany w dniu 13 kwietnia 1999 roku oraz
symbol REGON 351610904.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2013 roku, wynosil 14 145 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied wynosit
151 435 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 2.6.8 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 12 marca 2014 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byta

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna akcji w kapitale
Akcjonariusz akcji gltosow (w tysigcach ztotych) podstawowym
Bozena Ciupinska 12 125 355 12 125 355 4 001 28,29%
Bogustaw Pilszczek 8 587 265 8 587 265 2834 20,04%
Jacek Wysocki 4 966 902 4 966 902 1639 11,59%
Marta Pilszczek 3538 090 3 538 090 1168 8,25%
AMPLICO OFE 3500 000 3500 000 1155 8,17%
AVIVA OFE 2443014 2443014 806 5,70%
Pozostali 7 703 011 7 703 011 2542 17,96%

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 12 marca 2014 roku nastapily zmiany w strukturze wlasnosci
kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej byla
nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna akcji w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow (w tysiagcach ztotych) podstawowym
Bozena Ciupiniska 12 125 355 12 125 355 4001 28,29%
Bogustaw Pilszczek 8 587 265 8 587 265 2834 20,04%
Jacek Wysocki 4 966 902 4 966 902 1639 11,59%
Marta Pilszczek 3538 090 3538 090 1168 8,25%
AMPLICO OFE 3500 000 3 500 000 1155 8,17%
AVIVA OFE 2443014 2443014 806 5,66%
Pozostali 7 703 011 7703 011 2542 18,00%

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 12 marca 2014 roku wchodzili:

— Bogustaw Pilszczek - Prezes Zarzadu,
— Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu,
— Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 12 marca 2014 roku zaszly nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spo6tki Dominujace;:
— w dniu 24 kwietnia 2013 roku Pan Leszek Ciupinski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych,
— w dniu 27 wrzesnia 2013 roku Pan Romuald Wojtkowiak zlozyl rezygnacije z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu,
— w dniu 2 pazdziernika 2013 roku Pan Bogustaw Pilszczek zostal powolany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu, a Pan Mikolaj Wierzbicki do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ds. ekonomicznych.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej ES-SYSTEM Spotka Akcyjna wehodzily
spolki zalezne:

Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na
Rodzaj opinii przeprowadzit ktéry sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
ES-SYSTEM Wilkasy konsolidacja . Grant Thornton Frackowiak
Sp. zo.0. peina bez zastrzezen Sp. 2 0.0. Sp. k. 31.12.2013
ES-SYSTEM konsolidacja ik - :
Scandinavia AB peina bez zastrzezen Mazars SETRevisionsbyra 31.12.2013
ES-SYSTEM NT konsolidacja bezzastrsavan Grant Thornton Frackowiak 31.12.2013
Sp. zo.o. petna Sp. zo.0. Sp. k.
ES-SY§TEM konsolidacja bozzastEEseH Grant Thornton Frackowiak 31.12.2013
Rzeszéw petna Sp. zo.0. Sp. k.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacja.
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3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek, w imieniu ktorej dzialata biegly rewident Anna Kazirod,
nr ewidencyjny 9303.0 zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 22 maja 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 27
wrzesnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Monika Skérka, nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 8 maja 2013 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 9 lipca 2013 roku z Zarzadem Spotki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofniczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyli$my sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeprowadzilismy od 24 lutego 2014 roku do 12 marca 2014
roku, w tym w siedzibie Spotki Dominujacej 28 lutego 2014 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane 12 marca 2014 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spo6lek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM Spoétka Akcyjna

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 84 669 87 832 88 227
Rzeczowe aktywa trwate 81692 85416 85 047
Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 76 78 650
Inne warto$ci niematerialne 668 761 815
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2109 1449 1458
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe 123 127 259
AKTYWA OBROTOWE 103 586 102 478 98 249
Zapasy 28 560 34 681 33 306
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia

migdzyokresowe 53 187 53 159 49 980
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 280 - 254
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 21 559 14 638 14 709
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

AKTYWA RAZEM: 188 255 190 310 186 476
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WELASNY 151 435 149 143 149 153
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujace;j 151 095 148 858

Kapitat podstawowy 14 145 14 145 14 145
Kapitaty rezerwowe | zapasowe 126 036 123 756 116 362
Kapitat rezerwowy z aktyalizacji wyceny aktywow 56 73 105
Zyski zatrzymane 10 858 10 884 18 286
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 340 285 255
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 402 9 340 8 349
Rezerwy 3431 3551 3895
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5206 4975 4450
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe 765 814 4
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 27 418 31827 28 974
Rezerwy 4028 2743 3121
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 374
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe 23 331 28 967 25479
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 59 117 -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do

zbycia

PASYWA RAZEM: 188 255 190 310 186 476

Skonsolidowane sprawozdaniea finansowe Spotki za lata 2012 i 2011 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zl) 2013 2012 2011
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 166 419 169 323 169 661
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 106 998 110 527 105 621
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 59 421 58 796 64 040
Koszty sprzedazy 31013 31339 28772
Koszty ogolnego zarzadu 20 559 22 275 22 867
Pozostate przychody operacyjne 2 445 2714 7 332
Pozostate koszty operacyjne 5615 2 300 5323
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4679 5596 14 410
Przychody finansowe 445 944 895
Koszty finansowe 129 421 378
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 995 6119 14 927
Podatek dochodowy 537 1801 3249
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 458 4318 11678
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 4 458 4318 11678
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 397 4278 11 692
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 61 40 (16)

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za lata 2012 i 2011 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych
dochodow

(w tys. zt) 2013 2012 2011

Zysk (strata) netto 4 458 4318 11678

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE (23) (42) 158

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku (23) (42) 158

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (23) (42) 158

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do

wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 4435 4276 11 836

Zysk (strata) netto przypadajacy: 4 458 4318 11 678

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 397 4278 11 692

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 61 40 (16)

Catkowite dochody przypadajace: 4435 4276 11 836

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4379 4 247 11 824

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 56 29 12

Sprawozdania finansowe Spoétki lata 2012 i 2011 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 i 2013, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakoniczone 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku.

Wartos$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2091+
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 166 419 169 323 169 661
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 4 458 4318 11678
kapitaty wtasne **
(tys. zt) 151 435 149 143 149 153
suma aktywow
(tys. zt) 188 255 190 310 186 476
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu 2,37% 2,27% 6,26%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 2,99% 2,90% -
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 4,72% 34,69% 7,31%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 3,78 3,22 3,39

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,79 0,46 0,51

naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
szybkos$¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw
(w dniach) i towaréow 116,65 114,53 107,52

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate x 365 dni / (koszty

okres sptaty zobowigzan dziatalno$ci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 143,31 95,66 88,05
szybko$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 175,43 114,53 115,10
trwatos$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywoéw 85,44% 83,28% 84,46%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogoétem 19,56% 21,63% 20,01%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,9 3,7 43
od grudnia do grudnia (%) 0,7 2,4 46

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym

kontroli

*** wskazniki dotyczace lat 2012 1 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora.
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 2.6.24 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych i spolek wspolzaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku

1 ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 1.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.
15 Wartos¢é firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz spos6b ustalania zysku z okazyjnego nabycia ujawniono w nocie 1.2.1 informaciji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2013 roku wynosily 340 tysiecy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wlasnych
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przedstawiono w notach 2.6.8 i 2.6.9 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez sp6lki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spoice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akciji
w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
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rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

nton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowyeh, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2014 roku.
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