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Dla Akcjonariuszy ES-SYSTEM Spoélka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ES-SYSTEM Spotka
Akcyjna (Spoétka) z siedziba w Krakowie, ul. Przemystowa 2, na ktére sktadaja si¢ jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, jednostkowy
rachunek zyskéw 1 strat, jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz pozostalych dochodow
calkowitych, jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw i zapisow ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak réwniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

5 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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1 Informacje o Spoice

ES-SYSTEM Spotka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona aktem notarialnym w dniu 10 marca
1999 roku. Spotka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spo6tki znajduje sie w Krakowie,

ul. Przemystowa 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

— produkcja elementéw elektronicznych,

— produkcja urzadzen elektrycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

|

handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Spoétka zostala wpisana w dniu 20 maja 2002 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000113760.

Spoétka posiada numer NIP 679 25 51 640 nadany w dniu 13 kwietnia 1999 roku oraz symbol
REGON 351610904.

Kapital zakladowy Spo6tki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2013 roku, wynosil
14 145 tysieey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzied wynosit 137 993 tysiace zlotych.

Zgodnie z notg 9 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzied na dzien
12 marca 2014 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna akcji w kapitale

Akcjonariusz akcji gltosow (w tysigcach ztotych) podstawowym
Bozena Ciupiniska 12 125 355 12 125 355 4 001 28,29%
Bogustaw Pilszczek 8 587 265 8 587 265 2834 20,04%
Jacek Wysocki 4 966 902 4 966 902 1639 11,59%
Marta Pilszczek 3 538 090 3538 090 1168 8,25%
AMPLICO OFE 3 500 000 3 500 000 1155 8,17%
AVIVA OFE 2 443 014 2443014 806 5,70%
Pozostali 7 703 011 7 703 011 2 542 17,96%

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 12 marca 2014 roku nastapily zmiany w strukturze wlasnosci
kapitatu zaktadowego Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢é Udziat

Liczba Liczba nominalna akcji w kapitale

Akcjonariusz akgcji gtosow (w tysigcach ztotych) podstawowym
Bozena Ciupinska 12 125 355 12 125 355 4 001 28,29%
Bogustaw Pilszczek 8 587 265 8 587 265 2834 20,04%
Jacek Wysocki 4 966 902 4 966 902 1639 11,59%
Marta Pilszczek 3 538 090 3538090 1168 8,25%
AMPLICO OFE 3 500 000 3500 000 1155 8,17%
AVIVA OFE 2 443014 2443014 806 5,66%
Pozostali 7 703 011 7703011 2542 18,00%

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ES-SYSTEM. Jednostki powiazane ze Spotka
to:

— ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. z siedziba w Wilkasach,

ES-SYSTEM NT Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie,

ES-SYSTEM Rzeszow Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie,

ES-SYSTEM Scandinavia AB z siedziba w Sztokholmie, Szwecja,

ES-SYSTEM RE Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 12 marca 2014 roku wchodzili:

— Boguslaw Pilszczek - Prezes Zarzadu,
— Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu,
— Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 12 marca 2014 roku zaszly nast¢pujace zmiany w skladzie

Zarzadu Spolki:

— w dniu 24 kwietnia 2013 roku Pan Leszek Ciupinski zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych,

— w dniu 27 wrzesnia 2013 roku Pan Romuald Wojtkowiak zlozyl rezygnacije z pelnienia funkeji
Prezesa Zarzadu,

— w dniu 2 pazdziernika 2013 roku Pan Boguslaw Pilszczek zostal powolany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, a Pan Mikolaj Wierzbicki do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ds. ekonomicznych.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek

w imieniu ktorej dzialata biegly rewident Anna Kazirod, nr ewidencyjny 9303. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 maja 2013 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, Ze zysk netto za 2012 rok w kwocie 3 867 tysigcy zlotych zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 1 724 tysiace zlotych,
— kapital zapasowy 2 143 tysiace ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 27 wrzednia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegty Monika Skorka, nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 8 maja 2013 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spo6tki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 9 lipca 2013 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
przeprowadzilismy od 25 listopada 2013 roku do 12 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od
25 listopada 2013 roku do 29 listopada 2013 roku oraz od 17 lutego 2014 roku do 21 lutego

2014 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w att. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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6 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane 12 marca 2014 roku pisemne o§wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie
na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane sprawozdanie
finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe,
dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spo6tki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego NSOF w siedzibie
Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej

dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2012 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2013 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 93 065 93 162 85134
Wartos¢ firmy 134 138 142
Wartosci niematerialne 504 520 227
Rzeczowe aktywa trwate 10 800 10 328 8 256
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 80 857 80 857 74 357
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - 821 1765

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - &

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 770 497 387
AKTYWA OBROTOWE 78 031 77739 82438
Zapasy 11 680 13 666 13 426
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 51 562 50 272 48 187
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 278 - 253
Pozyczki 1125 1844 9010

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 429 255 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 957 11702 11215
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 171 096 170 901 167 572
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WELASNY 137 993 138 959 139 379
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 656 619 622

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - -

Leasing finansowy = . .
Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate zobowigzania s 5 -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 19 23
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 634 566 565
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 20 33 34
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32 447 31323 27 571
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 30 598 29797 25706
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 115 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -

Leasing finansowy - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1049 899 1303

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 800 512 562

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - < -

PASYWA RAZEM: 171 096 170 901 167 572

Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2011 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2013 2012 2011

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 161 268 163 825 164 816

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 158 843 159 664 153 089

Pozostate przychody operacyjne 1134 1798 1263

Pozostate koszty operacyjne 2192 1603 1381

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1367 4 356 11 609

Przychody finansowe 419 1010 1477

Koszty finansowe 4 374 6

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1782 4992 13 080

Podatek dochodowy 605 1125 2635

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1177 3 867 10 445

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 1177 3867 10 445

Sprawozdania finansowe Spolki za lata 2011 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz pozostalych dochodow
catkowitych

(w tys. zt) 2013 2012 2011

Zysk (strata) netto 1177 3 867 10 445

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - - -

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku - - -

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych - - -

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg - - -

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych

do wyniku - - -

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody 1177 3 867 10 445

Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2011 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Przeprowadzono procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i uslug wedlug

ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Do dnia zakoficzenia badania otrzymano potwierdzenia

stanowigce 100% wybranej proby naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug. Réznice pomiedzy
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otrzymanymi potwierdzeniami, a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez

Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadzono procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug wedlug

ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Do dnia zakonczenia badania otrzymano potwierdzenia

stanowiace 89% wybranej proby zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug. Roznice pomiedzy

otrzymanymi potwierdzeniami, a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez

Spolke odpowiednio wyjasnione 1 zaksiggowane

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu 1 wspotmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 1 2013, charakteryzujace
sytuacje finansowq Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2013 roku

131 grudnia 2012 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011**
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 161 268 163 825 164 816
wynik finansowy netto
(tys. zt) 1177 3867 10 445
kapitaty wtasne
(tys. zt) 137 993 138 959 139 379
suma aktywow
(tys. zt) 171 096 170 901 167 572
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu 0,7% 2,3% 6,2%
rentowno$¢ kapitatu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 0,8% 2,8% 7,7%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 1,5% 2,5% 7,1%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 2,4 2,5 3,0

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Ill krétkoterminowe 0,4 0,4 0,4
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 118 112 107
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wtasny
(w dniach) sprzedazy 95 93 82
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wtasny
(w dniach) sprzedazy 36 42 43
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012** 2011**
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 81,0% 81,7% 83,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 19,3% 18,7% 16,8%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,9 37 4,3
od grudnia do grudnia (%) 0,7 24 46

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** wskazniki dotyczace lat 2012 i 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 25 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spoltki za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$émy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Zze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Monika Skdrka

Biegly Ré¢wident nr 11488

KlucZowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

1. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
ch, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2014 roku.
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