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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacef

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsoclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitahwej
Impera Capital S.A., z siedzibg w Warszawie, na ktore skfada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuagii
finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od
01.01.2013 do 31.12.2013, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy korczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzgd Impera Capital S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spemialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pézn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Qdpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce;

3. przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg
oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi inlerpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzgdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujgcymi grupe kapitatowa.

Szczegdblne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
czionkowskim (Dz. U. z dn. 28.01.2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

st :
:"g‘}a“, do baderda 2orm
Numer 3115

Krakow, 21.03.2014

..... Moz

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania
Nr ewidencyjny 11117 sprawozdan finansowych

Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. k.
przeprowadzajgcy badanie Nr3115

i reprezentujgcy podmiot
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115
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Grupa Kapitalowa Impera Capital S.A.

RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2013

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
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CZESC OGOLNA
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1.1

1.1.1

Dane identyfikujace grupe kapitatowa
Nazwa grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Impera Capital S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 20690. Rejestracji
dokonano dnia 19.06.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 28.02.2014 z ostatnim wpisem z
dnia 08.07.2013.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu, poza koniecznoscia
zarejestrowania w KRS:

- zmian slatutu Spotki dokonanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca
2014r.

zmian w Radzie Nadzorczej Spotki dokonanych w dniu 6 marca 2014 r., kiérych ujawnienie w
KRS ma charakter deklaratywny.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest VWarszawa, 00-120, Zlota 59.

1.1.4  Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

010965971

1:1:5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Warszawie nadal jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowe;j:

526-10-29-979

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego 4
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1.1.6  Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Kreski tukasz - Prezes Zarzadu od 10.01.2013
Pan Gregorczuk Cezary - Czlonek Zarzadu od 10.01.2013
Pan Wojacki Adam - Czlonek Zarzadu

W przypadku zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spétki upowaznionych jest dwoch
cztonkéw zarzadu tacznie.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Leszczynski Grzegorz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Kwasnicki Radostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 04.03.2013
Pan Esz Grzegorz - Czlonek Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Maciejuk Dariusz - Cztonek Rady Nadzorcze] od 04.03.2013

Pan Jedrzejewski Artur - Sekretarz Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Jan Grabon - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 03.03.2013

Pan Cezary Gregorczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej do 09.01.2013
Pani Inez Krawczynska - Czionek Rady Nadzorczej do 29.01.2013

Pan Kwasnicki Radostaw - Cztonek Rady Nadzorczej do 04.03.2013

Pan Tomasz Kapela - Cztonek Rady Nadzorczej do 04.03.2013

Z dniem 6 marca 2014 r. rezygnacje z pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt
Pan Grzegorz Leszczynski, natomiast rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli
Pan Grzegorz Esz oraz Pan Dariusz Maciejuk.

W dniu 6 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotalo w sklad Rady
Nadzorczej Pana Cezarego Gorke, Pana Pawia Buchle oraz Pana Piotra Stepniewskiego.

Na dzien wydania opinii sktad Rady Nadzorczej prezentuje sie nastgpujgco:

Pan Kwasnicki Radostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jedrzejewski Artur - Sekretarz Rady Nadzorcze]

Pan Cezary Gorka - Czlonek Rady Nadzorczej od 06.03.2014
Pan Pawet Buchla - Czionek Rady Nadzorczej od 06.03.2014
Pan Piotr Stepniewski - Czionek Rady Nadzorczej od 06.03.2014

Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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1.1.7 Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pan Rogalinski Adam - prokura faczna od 19.06.2013

1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej

Podstawg dzialalnosci Spotki jest statut Spotki z dnia 18.09.1997, zawarty przed notariuszem Izabelg
Miklas w kancelarii notarialnej w Warszawie, pod sygnaturg akt Repertorium A 4918/97, z
pozniejszymi zmianami.

1.2.2  Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

—  dzialalnos€ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

~  pozostate formy udzielania kredytow.

1.2.3 Kapital akcyjny

Kapitat akeyjny Spotki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 5.640.073,1 (rok ubiegty
5.140.073,1). Skiada sig z 56.400.731 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

W badanym okresie nastapito podwyzszenie wartosci kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii H.
Podwyzszenia kapitatu akcyjnego dokonano na mocy podjetej Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spoétki Impera Capital S.A. z dnia 04 marca 2013 roku.

Struktura kapitatu akcyjnego Impera Capital S.A. na ilos¢ wartosé %

dzien sporzgdzenia raportu akgji nominalna °

BBF Management S.A. (d. IDM Capital S.A.) 18 606 601 1 860 660 32,99
Cezary Gregorczuk 9 593 297 959 330 17,01
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 352 149 6,24
Deutsche Bank Securities Inc. 3000 000 300 000 5,32
Pozostali 21 679 342 2 167 934 38,44

56 400 731 5640 073,00 100,00%

Wedtug o$wiadczenia Zarzadu, zgodnie z wiedzg Zarzgdu Everest Capital Frontier Fund L.P. oraz
Deutsche Bank Securities Inc. nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego
zawiadomienia w irybie arl. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego sa nadal
wykazywane jako akcjonariusze.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego 6



X ECA

1.3 Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) Jednostka dominujgca:
Impera Capital S.A.

b) jednostki wchodzace w skiad grupy kapitalowe;j:
- Impera Seed Fund Sp. z 0.0,,
—  Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k.,
~ Invento Sp.z 0.0,
—  Cali2Action S.A. w upadtoéci likwidacyjnej,
—  Family Fund 2 Sp. z 0.0,

—  Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 18.06.2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia
25.06.2013 i Sadzie Rejonowym dnia 27.06.2013.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego 7
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1.5

1.6

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 22.07.2013 z Zarzadem Impera
Capital S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Impera Capital S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 10.07.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiol oraz kierujacym badaniem uprawniony jest Michat
Kolosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zarébwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly rewident
spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2014 i zakonczono w dniu 21.03.2014.

Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia
Nie stwierdzono ograniczeri zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 21.03.2014 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego craz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2013 do dnia zlozenia
os$wiadczenia.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego 8
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31.12.2013 o 31.12.2012 % 31.12.2011 o
(1]
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 535 1,1 470 0,5 7 680 5,3
Portfel inwestycyjny 38 933 78,9 77 609 84,4 110 647 76,9
Naleznosci 9 325 18,9 12 044 131 19 566 13,6
Zapasy 0 0,0 131 0,1 0 0,0
Inne aktywa 453 0,9 916 1,0 1790 1,2
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 70 0,1 752 0,8 4225 2,9
sprzedazy
Aktywa 49 316 100,0 91 922 100,0 143 908 100,0
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
H H 0, 0, o,
KRRt Wy TPLN % TPLN % TPLN @
zobowigzania
Kapitat akcyjny 5 640 1,4 5140 5,6 5 140 3,6
Zysk netto -10 462 -21,2 -45 220 -49.2 -26 019 -18,1
Pozostale kapitaty 49 382 100,1 99 081 107,8 124 438 86,5
Kapitat wiasny 44 560 90,4 59 001 64,2 103 559 72,0
Zobowigzania 4 387 8,9 30 238 32,9 39 558 27,5
Rozliczenia
miedzyokresowe 12 0.0 2156 2,3 82 0,1
Rezerwy 357 0,7 527 0,6 709 0,5
Zobowigzania i rezerwy na 4756 9,6 32 921 35,8 40349 28,0
zobowigzania
Kapital wiasny | 49316 100 91922 100 143908 100
zobowigzania
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego 10
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Udziat w zyskach i stratach
jednostki stowarzyszone;j i
wspoinych przedsiewzieé
rozliczanych zgodnie z
metodg praw wlasnosci

Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i
malerialow

Przychody z inwestyciji

Zysk (strata) ze zbycia
inwestycji

Koszt sprzedanych
produktéw, towardw i

materiatow

Aktualizacja wartosci
inwestycji

Zysk (strata) brutto z
dziatalnosci podstawowej

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu
Koszty operacyjne

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci podstawowej

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011

TPLN % TPLN % TPLN
-418 -148,0 870 -106,6 -13234
3781 79,8 2103 -37.1 3344
6735 183,5 2 376 15,6 2 056
-12 520 246,0 -3 619 -378,6 1299
2 361 62,6 1452 38,5 1048
-1 797 -84,8 -11 791 60,8 -7 334
-6 581 -42.8 -11 513 -22,8 -14 917
243 273,8 65 -96,9 2119
696 1,9 683 113,4 320
4711 -49,0 9233 -6,5 9 875
12 231 -43,1 -21 494 -21,1 -27 231
7 831 50,5 5203 -26,8 7 110
5 509 -74,9 21 979 2270 6722
-9 908 -74,1 -38 270 42,6 -26 843
136 -87,2 1065 4,6 1018
690 -91,3 7 957 4066,0 191
-10 462 -76,8 -45 162 73,6 -26 016
0 -100,0 58 1833,3 3
-10 462 -76,9 -45 220 73,8 -26 019

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Dynamika sprawozdania z calkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto z
dzialalnosci kontynuowanej

Zyski (straty) z tytutu
sprzedazy i przeszacowania
skladnikow aktywow
finansowych dostgpnych do
sprzedazy

Suma dochodow
catkowitych

Suma dochodow catkowitych
przypisana akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli

Suma dochodow
catkowitych przypadajaca
na podmiot dominujacy

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN
-10 462 -77,0 -45 220 74,0 -26 019
-10 462 -76,9 -45 220 73,8 -26 019
-7 593 34481 -214 -98,3 -12 768
-18 055 -60,3 -45 434 17,1 -38 787
0 -100,0 -743 0,0 0
-18 055 -59,6 -44 691 15,2 -38 787
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos$é przychodéw

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ kapitalu wiasnego ROE

Whynik finansowy netto
Kapitat wtasny (stan $redni)

WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Ogdlny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Wskaznik efektywnosci

Wynik finansowy netto

Aktywa netto

= Wskaznik przyjagt wartos¢ ponizej zera.

2013

TPLN 49.316
TPLN -10.462
% *)

% %)

% *)

% 9,64

% #)

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

2012

91.922
-45,220

")

")

")

35,81

")

2011

143.908
-26.019

")

")

i

28,04

")
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
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3.

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzgadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzgdzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emilentow papierow wartoSciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci;

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej nad ceng nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakltady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg peing
obejmujgcy sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek:

a) Jednostka dominujaca:
Impera Capital S.A.
b) Jjednostka zalezna:

—  Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego 16
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3.6

3.7

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsoliwodane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych zostato sporzadzony prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsoliwadane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigce integralng skiadowa
czes¢  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostaly opracowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisobw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z dn. 28.01.2014 r., poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego 18
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych grupy kapitatowej Impera Capital S.A., z
siedzibg w Warszawie stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtoéci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Impera Capital S.A. za rok obrotowy 2013
biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakéw, 21.03.2014

Podmiot uprawniony do badania

Nr ewidencyjny 11117 sprawozdan finansowych
Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. k.
przeprowadzajgcy badanie Nr 3115

i reprezentujacy podmiot
ECA Seredynski i Wspalnicy Sp.k.
Nr 3115

Raport uzupeliniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego 19
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Do raportu dofaczono jako zalgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Bilans na dzien 31.12.2013,

3. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,
5. Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,

6. Dodatkowe informacje i objasnienia,

7. Pozostale elementy

do ktérych odnosimy raport i opinie.

Raport uzupetiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego



