OPINIA ZARZADU SPOLKI
w sprawie uzasadnienia wylaczenia prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych serii B,
Warrantéw Subskrypcyjnych serii C, Akcji serii D oraz Akcji serii E, a takze w sprawie
uzasadnienia ceny emisyjnej Akcji serii D oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej AKcji

serii E

Zarzad Spoétki Browar Gontyniec S.A. z siedzibg w Kamionce, dziatajac w trybie art. 433 § 2
kodeksu spotek handlowych przedstawia swojg opini¢ w sprawie wytaczenia prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych serii B, Warrantéw Subskrypcyjnych serii C, Akcji serii D oraz
Akcji serii E, a takze w sprawie uzasadnienia ceny emisyjnej Akcji serii D oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E.

Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia Akcji serii D stuzy¢
ma realizacji programu motywacyjnego dedykowanego cztonkom Zarzadu oraz kluczowym
pracownikom Spoétki. Przyznanie prawa do objecia Warrantdéw Subskrypcyjnych serii B
uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Spotke celéw okreslonych przez Rade Nadzorcza.
Roéwniez do kompetencji Rady Nadzorczej bedzie nalezato okreslenie kregu oséb
uprawnionych do objgcia Warrantow Subskrypcyjnych serii B.

Emisja Warrantow Subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia Akcji serii E,
a nastepnie emisja AKcji serii E i pozyskanie w jej wyniku dodatkowego kapitatu pozwoli na
finansowanie zwigkszonej produkcji w nowym zakladzie w Kamionce oraz umozliwi
realizacje zalozonej strategii Spotki, ktora przewiduje miedzy innymi wzmocnienie pozycji
rynkowej oferowanych marek piw a takze rozwdj sprzedazy Spotki w oparciu o nowy kanat
dystrybucji umozliwiajacy osiggnigcie wyzszych marz na sprzedazy. Jednocze$nie w wyniku
emisji akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatdw wlasnych warunkujacych prawidtowy
rozwoj Spotki, co réwniez wplynie to korzystnie na strukturg bilansu Spotki.
Dokapitalizowanie Spotki zapewni finansowanie rozwoju dzialalnosci Spotki. W opinii
Zarzadu pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i skierowanie emisji
Warrantow Subskrypcyjnych serii C oraz Akcji serii E do inwestorow prywatnych,
w szczegblnosci instytucjonalnych, umozliwi szybka, efektywna, stosunkowo prosta
1 jednoczes$nie tanig w realizacji procedur¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Z ww. wzgledow wyltaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie
Spoiki 1 nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii D beda oferowane uprawnionym z Warrantéw Subskrypcyjnych serii B za cene

emisyjng rowng ich wartosci nominalnej, tj. za 0,10 zt za jedng Akcj¢ Serii D. Ustalenie ceny



emisyjnej na takim poziomie stanowi element motywacyjny w ramach programu opcji
menedzerskich dedykowanych osobom kluczowym z punktu widzenia efektywnosci
dziatalnos$ci Spoiki.

Cena emisyjna Akcji serii E zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza Spotki w wyniku
negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej
Radzie Nadzorczej jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji serii E
wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na
rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spotki
czynnikdéw, w interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej
Akcji serii E dla pozyskania mozliwie wysokich $rodkéw finansowych dla Spotki
1 zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysokosci emisji do
zamierzonego popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie
mozliwie najwyzszej ceny za oferowane akcje przy optymalnej wielkosci subskrypcji.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gltosowanie za

wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.



