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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ARTERIA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ARTERIA S.A.

z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Jana Rosota 10, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdre po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 82 985 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje strate netto w wysokosci 417 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochéd w wysokosci 417 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 2 133 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkdéw pienieznych
o kwote 538 tys. zi,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzagd i Rada Nadzorcza zobowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i
zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spoétke zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a. W nocie A.4. dodatkowych informacji i objasnient do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
opisat testy na utrate wartosci prac rozwojowych o wartosci bilansowej netto 6 963 tys. zt,
ktdre nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

b. Spodtka posiada naleznosci z tytutu pozyczki w kwocie 2 800 tys. zt od jednostki powigzanej
osobowo Arteria Retail S.A. W nocie dodatkowych informacji i objasnied do sprawozdania
finansowego opisujacej zdarzenia po dniu bilansowym Zarzad Spétki ujawnit, ze powyzsza
wierzytelnosé zamierza przeznaczy¢ na nabycie udziatéw w spdétce Arteria Call Center sp. z o.0.
w ramach transakcji bezgotdwkowej. Zarzad uzyskat w dniu 30 stycznia 2014 roku niezbedna
zgode Rady Nadzorczej na nabycie udziatéw w tym podmiocie, co zdaniem Zarzadu pozwoli na
uzyskiwanie stabilnych zyskow z tej inwestycji.

c. Spdtka posiada aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 504 tys. zt z tytutu
poniesionej straty podatkowej. Zarzad przedstawit plany finansowe, z ktérych wynika,
Ze powyzsze aktywa zostang wykorzystane w ciggu kolejnych 5 lat podatkowych.

Powodzenie planéw Zarzadu Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych
na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Spoétki dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

AAUDY T Lp, 2 0.0

An International Network of
Professional Accounting Firms



t gs ‘ budujemy zaufanie

think global - think tgs

W audycie

8. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. UznalisSmy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

KaWié Michat Czerniak Adam Tobota
‘ : o Tokets
/f/@@/'{ CZ W"“K_ J‘“”\ C//-//::f:r—'_

Dyrektor departamentu audytu  Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2013 ROKU

INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ARTERIA S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 30 listopada 2004 roku w Warszawie na
podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 5867/2004) podpisanym przed
notariuszem Rafatem Kokoszewskim w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000226167 w dniu 17 stycznia 2005 roku.

Spétka posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnosé centréw telefonicznych (call center).

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 854,8 tys. zt ii dzielit sie na
4 273 820 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Zgodnie z notg K.1.1. dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych llo$¢ posiadanych  Wartos¢ nominalna . Wartosc ..
Akcjonariusz glosow akeji akeji (w z4) posiadanych akgji
(w tys. zt)

Generali OFE S.A. 16,94% 724000 0,20 144,8
Mayas Basic Concept Ltd. 14,20% 606 883 0,20 121,4
Union Investment TFI S.A. 10,31% 440 441 0,20 88,1
Nova Group (Cyprus) Ltd. 8,81% 376 448 0,20 75,3
Investors TFI SA 8,79% 375 465 0,20 75,1
Allianz FIO 5,51% 235753 0,20 47,2
Pozostali akcjonariusze 35,44% 1514 830 0,20 303,0
Razem 100,0% 4273 820 - 854,8

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zgtosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.
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Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe] Arteria S.A. Jednostki powigzane ze Spétkg ujawniono
w punkcie 3.10 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci dotgczonego do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2013 roku.

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marzec Marcin Prezes Zarzadu
Glapa Wojciech Jerzy Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Stokowski Dariusz Cztonek RN
Filipiak Tomasz Cztonek RN
Maicki Miron Cztonek RN
Tarnowski Pawet Cztonek RN
Lehmann Michat Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki:

W dniu 11 czerwca 2013 roku Pan Wojciech Biernkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki. Dnia 24 czerwca 2013 roku Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki powotano
Pana Michata Lehmanna na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

7/18

AAUDY T Lp, 2 0.0

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

tgs| /

think global - think tgs

w audycie

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego w imieniu 4Audyt sp. z
0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu
24 czerwca 2013 roku, ktdre postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 1 885 305,91 ztotych zostat podzielony w sposdb nastepujacy:

a. kwote w wysokosci 180 777,91 ztotych przekazac na kapitat zapasowy Spoétki,
b. kwote w wysokosci 1 705 128,00 ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spoéfki.

W dniu 3 pazdziernika 2013 roku, Zarzad Arteria S.A. zawiadomit, iz do dnia 3 pazdziernika 2013 r.,
w Programie Skupu Akcji Wtasnych, Spétka nabyta tgcznie 4.300 (stownie: cztery tysigce trzysta sztuk) akcji,
ktdre zostaty wytgczone z podziatu zysku za rok obrotowy 2012. Tym samym ilos¢ akcji, na ktére przypadta
dywidenda wyniosta ostatecznie: 4.269.520 sztuk. Warto$¢ dywidendy przypadajacej na jednag akcje
wyniosta 0,40 zt. Oznacza to, iz na wyptate dywidendy za rok obrotowy 2012, zostata przeznaczona kwota:
1.707.808 zt, ktéra zostata wyptacona w dniu 13 listopada 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 1 sierpnia 2013 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byta biegta
rewident Katarzyna Fabi$ nr ewidencyjny 12380.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 sierpnia
2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16 lipca 2013 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
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Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i préobami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i préb
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prdb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
10 lutego 2014 roku do dnia 21 marca 2014 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 21 marca 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spoétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z

pozZniejszymi zmianami).

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2013 31.12.2012

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika
Aktywa (tys. 24) (tys. 21) (%) (struktura (struktura
YsS. ys. (] %) %)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 54 424 62 716 -13,2% 65,6% 86,3%
Rzeczowe aktywa trwate 2194 2334 -6,0% 2,6% 3,2%
Wartosci niematerialne 9093 10 437 -12,9% 11,0% 14,4%
Inwestycje w jednostkach zaleznych i 3720 13 064 71,5% 4,5% 18,0%
stowarzyszonych

Dtugoterminowe aktywa finansowe 35 820 26212 36,7% 43,2% 36,1%
Inne aktywa dtugoterminowe 600 - - 0,7% 0,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1932 10481 -81,6% 2,3% 14,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1065 188 466,5% 1,3% 0,3%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 28 561 9971 186,4% 34,4% 13,7%
Zapasy 132 123 7,3% 0,2% 0,2%
:aalleeiz:gésccil handlowe oraz pozostate 12 694 9607 32.1% 15,3% 13,2%
Naleznosci podatkowe 106 24 341,7% 0,1% 0,0%
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 708 170 316,5% 0,9% 0,2%
Pozostate aktywa finansowe 14 872 - - 17,9% 0,0%
Pozostate aktywa 49 47 4,3% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 82985 72 687 14,2% 100,0% 100,0%
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31.12.2013 31.12.2012

Pasywa 31(t125222;l 3 31(t125222;l 2 Dyn(i/r;uka (struktura (struktura
YS. YS. () %) %)
Kapitat wtasny 44 487 46 620 -4,6% 53,6% 64,1%
Kapitat zaktadowy 855 855 - 1,0% 1,2%
Akcje whasne -59 -49 20,4% -0,1% -0,1%
KapI'Fa’f z er"nISjI akcji powyzej ich wartosci 23 640 23 640 i 28,5% 32.5%
nominalnej
Zyski zatrzymane 18 468 18 230 1,3% 22,3% 25,1%
Kapitat rezerwowy 2 000 2 000 - 2,4% 2,8%
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - 59 - - 0,1%
Wynik finansowy roku biezgcego -417 1885 -122,1% -0,5% 2,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 369 8631 136,0% 24,5% 11,9%
Zobonla!zanla z tytutu emisji dtuznych papierow 9975 3000 232,5% 12,0% 4,1%
wartosciowych
Kredyty 5101 1572 224,5% 6,1% 2,2%
Pozyczki 3827 3374 13,4% 4,6% 4,6%
Leasingi 219 - - 0,3% -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 419 478 -12,3% 0,5% 0,7%
Rezerwy dtugoterminowe - 14 - - 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 878 193 329,0% 1,0% 0,3%
dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe 18 129 17 436 4,0% 21,8% 24,0%
Kredyty 8 245 6 531 26,2% 9,9% 9,0%
Pozyczki 5598 2 841 97,0% 6,7% 3,9%
Leasingi 58 22 163,6% 0,1% 0,0%
Zobowigzania handlowe 1090 1929 -43,5% 1,3% 2,7%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 368 5358 -55,8% 2,9% 7,4%
Biezgce zobowigzania podatkowe 603 621 -2,9% 0,7% 0,9%
Rezerwy krotkoterminowe 167 134 24,6% 0,2% 0,2%
Stan zobowigzan ogétem 38498 26 067 47,7% 46,4% 35,9%
Pasywa razem 82 985 72 687 14% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2013 01.01.2012 Dynamika 01.01.2013 01.01.2012
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zf) (struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 28 463 28722 -0,9% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 21973 22903 -4,1% 77,2% 79,7%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 6 490 6422 1,1% 22,8% 22,4%
Koszty sprzedazy 1470 989 48,6% 5,2% 3,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 890 3072 -5,9% 10,2% 10,7%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2130 2361 -9,8% 7,5% 8,2%
Pozostate przychody operacyjne 281 100 181,0% 1,0% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 1659 535 210,1% 5,8% 1,9%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 752 1926 -61,0% 2,6% 6,7%
Przychody/koszty finansowe netto -1411 138 -1122,5% -5,0% 0,5%
Zysk/(Strata) brutto -659 2064 -131,9% -2,3% 7,2%
Podatek dochodowy 242 179 35,2% 0,9% 0,6%
Zysk/(Strata) netto -417 1885 -122,1% -1,5% 6,6%
Pozostate dochody netto ogdtem - -
Catkowity dochéd ogétem -417 1885 -122,1% -1,5% 6,6%

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) i) Y]
Zwykty (0,10 z1) 0,44 zt
Rozwodniony (0,10 z) 0,44 zt
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

w audycie

Rentownos¢
Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa artost = 3912.2013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody max 7,5% 8,1% 18,3%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychF)dy netto max 2.3% 7.0% 43,6%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychqdy netto max 1,5% 6,4% 43,3%
netto ze sprzedazy
s . zysk netto/kapitat wiasny bez
Rent kapitat
eNtownosc kapitatu wyniku finansowego biezgcego max -0,9% 4,2% 34,1%
wtasnego
roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max -0,5% 2,6% 15,6%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 51 122013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
L. L hod tt daz
Wskaznik rotacji majatku przychocy netto Z? SR max 0,3 0,4 0,4
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywoéw przy y P ¥ max 0,5 0,5 0,4
aktywa trwate
trwatych
, . . (naleznosci z tytutu dostaw
WSkézm,k .mtacjl. i ustug/przychody ze min 161 118 165
naleznosci w dniach .
sprzedazy)*360
Wska-znlk rotacji zapaséw (zapasy/kosztcy c.|2|a’falnosa min 5 5 2
w dniach operacyjnej)*360
, . (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rot
skazhik rotac|! i ustug/koszty wtasne min 18 30 139

zobowigzan w dniach

sprzedazy)*360
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Wartosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,5 0,4 0,4
Pokryue zadtuzenia kapitat w’rasny/zoboquama wraz 1 12 18 16
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,8 0,7 0,8
wtasnym
Trwatos¢ struktury . L
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6 0,6
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa Wartosc 31122013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
, . L. (inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik pt s .
> a.zn.| Piynnoscl naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,7 0,6 0,6
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\_/sl.<azn.|k ptynnosci _krotkotermmowe rozllcz.enla. 15-20 16 0,6 0,7
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokryuel z_obo_wwlzan nalezrllosu .handlowe/ 1 116 50 18
naleznos$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w'e —zobowigzania i 10 432 7 465 6268
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 12,6% -10,3% -8,4%

aktywoéw

Komentarz

W pordéwnaniu do roku ubiegtego, istotnie wzrosty wskazniki ptynnosci biezacej (z poziomu 0,6 do 1,6) oraz
kapitat obrotowy netto (z poziomu -7 465 do 10432). Wzrost wynika z faktu, ze termin pfatnosci
udzielonych przez Spétke pozyczek ustalony zostat na dziedh 31 grudnia 2014 roku. Na koniec badanego
okresu sg to pozyczki krétkoterminowe, podczas gdy na koniec roku ubiegtego miaty one charakter
dtugoterminowy. Miato to istotny wptyw na ksztattowanie sie struktury aktywéw wedtug kryterium

obrotowosci.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
31 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki poinformowat, Zze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Arteria S.A. zarok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1l. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzgcych wjego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywéw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Komisje
Europejsky i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywodw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spdtice, przez zewnetrzny podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

=  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
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= spetfniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Pozostate wartosci niematerialne, ktérych wartosé¢ na dzied 31 grudnia 2013 roku wynosita 9 093 tys. zt
stanowity 11,0% catego majgtku Spétki. W badanym roku wartos¢ pozycji ulegta zmniejszeniu w wyniku
dokonanych odpiséw umorzeniowych.

Wsrdd wartosci niematerialnych i prawnych najwyzszg wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku
przedstawiat system DNA Dashboard o wartosci netto 3 030 tys. zt, zintegrowany system zarzadzania
przedsiebiorstwem klasy BPMS (Business Process Management System) o wartosci netto 2 151 tys. zt,
oraz system DNA Cash-Flow o wartosci netto 1 781 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym w nocie A.4 Zarzad Spotki opisat testy na utrate wartosci prac rozwojowych
o wartosci bilansowej netto 6 962 tys. zt, ktdre nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujgcych ich warto$é. Powodzenie plandw Zarzadu Spétki uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych
testow. Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy,
iz pewnosci takiej nie ma.

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Sktadnik aktywéw na odroczony podatek dochodowy w tgcznej kwocie 1065 tys. zt stanowit na dzien
bilansowy 1,3% wartosci aktywdw Jednostki.

Straty podatkowe Spotki, ktdre stanowig w badanym okresie podstawe do utworzenia sktadnika aktywoéw
na odroczony podatek dochodowy wynoszg tgcznie 2 652 tys. zt. Odroczony podatek dochodowy od strat
podatkowych mozliwych do odliczenia od dochodu w przysztych okresach wynosi 504 tys. zt.
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Zarzad przedstawit plany finansowe, z ktérych wynika, ze powyzsze aktywa zostang wykorzystane w ciggu
kolejnych 5 lat podatkowych.

Szczegdtowe informacje na temat sktadnika aktywdéw na odroczony podatek dochodowy Spétka ujawnita
w nocie A.10. dodatkowych informacji i objasnien.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe w tgcznej
kwocie 14 872 tys. zt stanowity 17,9% majatku Jednostki.

Na warto$¢ pozostatych krdtkoterminowych aktywow finansowych sktadaty sie wytacznie udzielone
pozyczki o terminie zapadalnosci ustalonym na dzien 31 grudnia 2014 roku. Najwyzszg wartos$¢ na dzien
bilansowy wykazywaty pozyczki udzielone do:

e Polymus sp. z0.0.—6 047 tys. zt,
e Sellpoint sp. z 0.0. — 3 848 tys. zt,
e Arteria Retail S.A. — 2 800 tys. zt,
ktére stanowity tgcznie 85,4% wartosci pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

W nocie dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego opisujgcej zdarzenia po dniu
bilansowym Zarzad Spotki ujawnit, iz wierzytelno$¢ od Arterii Retail zamierza przeznaczyé na nabycie
udziatéw w spodtce Arteria Call Center sp. z 0.0. w ramach transakcji bezgotéwkowej. Zarzad Spétki uzyskat
w dniu 30 stycznia 2014 roku niezbedng zgode Rady Nadzorczej na nabycie udziatéw w tym podmiocie, co
zdaniem Zarzadu Jednostki pozwoli na uzyskiwanie stabilnych zyskéw z tej inwestycji.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnosci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego/ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem

z dziatalnosci Spoétkiw roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie

z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz

rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit porownywalnos$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisdw prawa.

KaWié Michat Czerniak Adam Tobofa
; —T
‘:Q’Y{ CZ 61:"’"""'7’&\_ f { //?..4{_-»-— -

Vo
Dyrektor departamentu audytu  Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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