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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze]j oraz Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowan S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia
Opakowalii S.A. (dalej Grupa), dla ktérej BSC Drukarnia Opakowah S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy
ulicy Zmigrodzkiej 37 jest jednostka dominujaca {dale] Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku,
ktdére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 216 958 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zysk netto
w wysokosci 17 714 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 12 810 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieinych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu
Srodkow pienieznych o kwote 1 938 tys. z,

e. noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani s do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci rachunkowosci {tekst jednolity
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksiagg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinil o tym skonsolidowanym
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6.

Grupe Kapitatowg zasad (polityki} rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak | calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zatgczone skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowe]j na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujacg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy Kapitatowe]j jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

obo Pawet Przy(bysz

adu Wicepreges Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12269 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdart finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku

”,

0

Are 4R &1 808 7 A iy iy L

t Rl
swrd fa4d il 350 108 e ki wnudyipl

An International Network of

w71 1Al 7 S LRt il Sad Pejrrepey w Bipanasu

RN o ey T GX0 2L Wil Wraensd G spativreny 2 Professional Accounting Firrns



budujemy zaufanie

tgs| /|
g ¥ " wzudyvde

Bl le o [ TR P
think globa! - think fas

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE  Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BSC Drukarnia Opakowan S.A. [Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 1 lipca
1999 w Poznaniu, na podstawie postanowieft zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 8000/1999) podpisanym przed notariuszem Piotrem Kowandy. Spétka zostata zawigzana na czas
nieckreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000032771, w dniu 8 sierpnia 2001.

Spotka posiada numer NIP 7792076889 oraz symbol REGON 639627371 .

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujacej jest:
= produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tekstury (PKD 1729Z),

= produkcja pozostatych artykutdw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 2125Z).
Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej, sg nastepujace rodzaje dziatalnoéci:

= pozostate drukowanie (PKD 1812Z7).
Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 roku wynosit 9 807 tys. zt
i dzielit sie na 9 807 516 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Zgodnie z notg w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujjcej przedstawiata sie nastepujaco:

e e,

. llosé Wartos¢ Warto$é
\ % posiadanych ) . e
Akcjonariusz gloséw posiadanych nominalna akcji  posiadanych
akeji {w zt) akcji (w tys. zi}
Janusz Schwark 12,1 1190758 1,00 1191
Arkadiusz Czysz 11,6 1134586 1,00 1135
Violetta Schwark 8,7 850939 1,00 851
Colorpack Verpackungen mit System GmbH 36,7 3599300 1,00 3599
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 7.4 721614 1,00 722
Pozostali 23,6 2310319 1,00 2310
Razem 100,0% 9807516 - 9 308

ZAUDYT sp.z 0.0.
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Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujacej sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegbinienie Funkcja
Janusz Schwark Prezes Zarzadu
Arkadiusz Baranowski Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Arkadiusz Czysz Wiceprezes Zarzgdu ds. handlowych

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hans Christian Bestehorn Przewodniczacy RN
Andrzej Borowiriski Cztonek RN
Henrik Kehren Cztonek RN
Hans Jurgen Katzer Cztonek RN
Stephan Bestehorn Cztonek RN
Marek Dietl Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

* Dnia 20 czerwca 2013 roku Pan Rafat Abratariski ztozyl rezygnacje z peinienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

= Dnia 20 czerwca 2013 roku uplyneta kadencja Pani Anny Schwark, ktéra decyzjy Walnego
Zgromadzenia nie zostata powotana do Rady Nadzorczej na nastepna kadencje.

= W dniu 20 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie powotania Rady
Nadzorczej Spotki na nowa kadencje. Nowym Cztonkiem Rady Nadzorczej poczawszy od tego dnia
jest Pan Marek Dietl.

2. SKiAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitatowej BSC Drukarnia Opakowari S.A.
wchodzita jedna spétka zaleina:

Nazwa podmiotu, Dziefi bilansowy,

Rodzaj opinii ktory przeprowadzit na ktory
Nazwa spotki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu badanle sporzgdzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
BSC Pharmacenter 5p. z 0.0. petna bez zastrzezer 4AUDYT sp.z0.0. 31 grudnia 2013 r.
AAUDYT sp, z o.o.
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Adama Tobote numer ewidencyjny 12269,
dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 20 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 1 lipca 2013.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsclidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Adam Tobota
nr ewidencyjny 12269.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumows
z dnia 10 grudnia 2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
16 wrzesnia 2013 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego |dokumentacji
konsolidacyjne] postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testédw i préb wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

A4AUDYT sp.z 0.0
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6. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 20 marca 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktdre mogtyby w znaczgey sposdb wplynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zohowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnodé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyl, Ze udostepnit nam wczasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie¢, do ktdrej naleiy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowe] okreélone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 rcku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. Nr 77 poz. 649
Z poZniejszymi zmianami).

£AUDYTsp.zo.0.

Ui, Kandalng 1844 L0t 2320 oy ik 8/17

GAWE 30 Moy foi1ean 12 2 Bheagedaudy fol .

An international Network of
Wi 7811 B1 7052 Hats = L B i) | - . -
LT ‘<c._,’.z.-%.-;z,_: J 00 M Professional Accounting Firms

b



budujemy zaufanie

(9s| £

think giobal- thinktgs

(B | l- oy~
W aliGy«ale

ll.  ANALIZA SYTUAC) FINANSOWE) | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! (UPROSZCZONE)

A ———————

31.12.2013 31.12.2012

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika (struktura  {struktura

(tys. zi) {tys. i) (%} %) %)

Aktywa trwate 110 047 95391 15,4% 50,7% 47,6%
Rzeczowe aktywa trwate 106 090 91 648 15,8% 48,9% 45,7%
Warioéci niematerialne 2299 2163 6,3% 1,1% 1,1%
2:2‘;‘";:;‘:"2::“ odroczonego podatku 1659 1580 5,0% 0,8% 0,8%
Aktywa obrotowe 106 911 105 214 1,6% 49,3% 52,4%
Zapasy 26 750 22 954 11,3% 12,3% 11,4%
Naleznosci z tytuba dostaw 1| ustug 37008 32201 14,9% 17,1% 16,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4] 7 -74,1% 0,0% 0,0%
Pozostate naleznosci 1358 6321 -60,5% 0,6% 3,2%
Aktywa finansowe 57 145 -4,5% 0,0% 0,1%
Srodki pieniezne 41 568 43 506 113,9% 19,2% 21,7%
Pozostate aktywa 171 80 1,6% 0,1% 0,0%
Aktywa razem 216 958 200 605 8,2% 100% 100%
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31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika (struktura 31.12.2012

(tys. 2t) (tys. zt) (%) %) (struktura %)
Kapitat wiasny 174 707 161 897 7.9% 80,5% 80,7%
Kapitat podstawowy 9808 9808 0,0% 4,5% 4,9%
Kapitat zapasowy 147 186 134 928 9,1% 67,8% 67,3%
Zyski zatrzymane 17 714 17 162 3,2% 8.2% 8,6%
g:z::z apc:;gadajalce akcjonariuszom podmiotu 174 707 161 897 7.9% 80,5% 80,7%
Udziaty niesprawujjce kontroli - - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 18 818 21316 -11,7% 8,7% 10,6%
Kredyty i pozyczki 8981 11291 -20,5% 4,1% 5,6%
:2222’;1;2?:“’ CelieEi e FE 5617 4685  19,9% 2,6% 2,3%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 114 83 36,4% 0,1% 0,0%
Inne rozliczenta miedzyokresowe 4107 5 256 -21,9% 1,9% 2,6%
Zobowlazania krétkoterminowe 23433 17391 34,7% 10,8% 8,7%
Kredyty i pozyczki 2411 3516 -31,4% 1,1% 1,8%
Inne zobowigzania finansowe 14 127 -88,8% 0,0% 0.1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 586 7 627 91,2% 6,7% 3,8%
Zobowiazania 2 tytulu podatku dochodowego 1136 1560 -31,3% 0,5% 0,8%
Pozostate zobowiazania 2732 2415 21,6% 1,3% 1,2%
Pozostate rezerwy 1 665 1369 14,2% 0,8% 0,7%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 888 776 34,7% 0,4% 0,4%
Zobowigzania razem 42 251 38 707 9,2% 19,5% 19,3%
Pasywa razem 216 958 200 605 8,2% 100% 100%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW {UPROSZCZONE)

1.01.2013
1'01'_2013 1.01.2012 - Dynamika - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (struktura {struktura %)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 155 654 137 339 13,3% 100,0% 100,0%
Pozostate przychody operacyjne 3958 4 300 -0,8% 2,5% 3,1%
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 159 612 141 639 12,7% 102,5% 103,1%
Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej 138 861 123 224 12,7% 89,2% 89,7%
Zysk {strata) na dziatalno$ci operacyjnej 20751 18 415 12,7% 13,3% 13,4%
Przychody finansowe 1439 3365 -51,3% 1.1% 2,5%
Koszty finansowe 440 506 -13,0 0,3% 0,4%
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 21 950 21274 3,2% 14,1% 15,5%
Podatek dochodowy 4237 4112 3,0% 2,7% 3,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 714 17 162 3,2% 11,4% 12,5%
Dzialainos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechane) - - = = S
Zysk {strata) netto 17 714 17 162 3,2% 11,4% 12,5%
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowity dochdd ogdotem 17 714 17 162 3,2% 11,4% 12,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
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Rentownosé
Nazwa wskainika Formula obliczeniowa 31.12,2013  31.12.2012 31.12.2011
Zyskownosé sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody 11,5% 12,1% 13,8%
ze sprzedazy
Rentownoé¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychody netto 14,1% 15,5% 16,8%
ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedazy netto 2Bk netto/przychoc.iv nEtio 11,4% 12,5% 13,9%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat v_vf?sny bez wyniku 11,3% 11,9% 12,1%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentownosc aktywow zysk netto/aktvwa ogétem 8,2% 8,6% 8,5%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
— ) przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacyi majatku al e 0,7 0,7 0,6
WskazZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 13 14 13
aktywdéw trwatych aktywa trwate ' ' !
WskaZnik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 83 85 89
dniach 1 ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskainik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnosci
. o 61 68 71
dniach operacyjnej}*360
WskaZnik rotacy zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 49 29 37

w dniach

t ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formula obliczeniowa 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,2 0,2 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat witasny/zobowiazania wraz z a1 42 36
wiasnym rezerwami ! ! !
Stopien pokrycia aktywow )
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 1,6 1,7 1,7
Trwato$é struktury .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,8 0,8 0,8
Plynnosc finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa WartosC  3112.2013 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
iy {inwestycje krétkoterminowe +
[ K phynesel naleznosa krétkoterminowe)/ 08-12 3,8 54 56
szybkig .
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.Is!cazn_lk phynnosci !crétkotermmowe rozllcz'enla_ 1,5-2.0 51 6.9 7,0
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowiazania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosc handlowe/ 51 25 4,2 26
nalezno$ciami zobowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotolwle -~ zobowiagzania i 86 031 39 968 87372
(w tys. zt.) bieigce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosa kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 39,7% 44,8% 45,7%
aktywow
Komentarz

Rok 2013 charakteryzowaf sie w Grupie wysokim poziomem rentownosci. W stosunku do roku 2012 poziom
rentownosci ulegt jednak nieznacznemu obnizeniu, czego potwierdzeniem jest wartoéé poszczegdinych
wskaznikdw rentownosci. Spadek rentownosci spowodowany byl zwiekszeniem przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej o 13,3%%, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 14,8% oraz nizszym
zyskiem na dziatalnodct finansowe;.
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Warto$¢ wskaZnikéw sprawnosci wykorzystania zasobéw nie ulegta istotnej zmianie w badanym okresie
w stosunku do roku poprzedniego za wyjatkiem wskainika rotacji zobowigzar, ktérego wartoé¢ rwiekszyla
si¢ z 29 do 49 dni. Tak znaczgce wydiuzenie okresu rotacji zobowigzan wynikat z faktu, iz na dzien bilansowy
Grupa w dalszym ciggu prezentowala zobowigzania z tytutu nabycia maszyny drukujacej Gallus, ktérej
termin zaptaty przypadat w roku 2014, w tgcznej kwocie 6 366 tys. zi.

Struktura finansowania dziatalnosci nie ulegta w biezacym okresie zmianie. Grupa w dalszym ciggu finansuje
dziatalnos¢ przy wykorzystaniu przede wszystkim kapitatéw wiasnych.

Nieznacznemu pogorszeniu ulegta plynnos¢ finansowa, ktéra pomimo zmniejszenia sie wartosci obu
wskainikow w dalszym ciggu ksztaltowata sie na bardzo wysokim poziomie. Spadek wartoéci obu
wskaZnikéw spowodowany byt znaczacym wzrostem zobowigzar krdétkoterminowych, ktére miata jednak
charakter jednorazowy (zakup $rodka trwatego).

4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSC

W notach objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie spotki zaleznej bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke dominujacg oraz spotke zaleina.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sig 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Spétka dominujgca nie jest
w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowe]j dziatalnosci..
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lll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowily jedno przedsigbiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat
oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania przeplywéw pienieinych,

b. dokonanie wylgczen konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi Jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkdw wystepujacych
pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozyciji
rachunku zyskéw i strat obrotow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych mar:z zawartych
w sktadnikach aktywodw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZaSADY (POLITYKA) RACHUNKOWOQS$CI ORAZ METODY PREZENTACI DANYCH FINANSOWYCH

W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady {polityke} rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej. W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad {polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzier 31 grudnia
2013 roku iobejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia
2013 roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg.

5. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku nie nastapily zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja.

6. WWYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiagniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s3 zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

Szczegdtowe informacje na temat dokonanych wylgczeri zostaly zaprezentowane w nocie nr 31 not
objasniajgcych.

7. WAaRTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy na dzieri 31 grudnia 2013 roku nie wystapifa.

8. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu witasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli
s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wiasnego, udziatow niesprawujacych kontroli oraz ich zmian
zostaly zaprezentowane w nocie nr 23 not objasniajacych.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dziert 31 grudnia 2013 roku w Grupie nie wystapity zobowigzania pozahilansowe.
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10. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposéb kompietny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw prawa.

Pawet Prfybysz

Prefes Zarzadu Wic zes Zarzadu
Kiuczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12269 Numef ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
ha liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dekument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku
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