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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

2013 rok zapisze sie w historii obu spétek z Grupy DSS jako czas bardzo intensywnej restrukturyzaciji oraz wytezonej
pracy catej zatogi majacej na celu odbudowe pozycji nmkowej DSS | KKSM. Byt to tez czas integracji operacyjnej obu
spotek, w wyniku kiérej w praktyce funkcjonujemy juz nie jako dwa osobne podmioty, lecz jako grupa kapitatowa sktadajg-
ca sie z czterech kopalh kruszyw, dysponujacych wysokim jakosciowo i uzupetniajacym sie asortymentem. Ma to niebaga-
telne znaczenie dla konkurencyjnosci obu spétek.

Proces integracji operacyjnej Grupy podzielilismy na kilka etapdw. Zaczat sie on od scentralizowania dziatan sprzedazo-
wych dla wszystkich kopalh z Grupy oraz wprowadzenia zakupéw grupowych, co obnizyto koszty m.in. pradu i paliw. Na-
stepnie doszto do ujednolicenia nadzoru nad sferg produkcyjna, a takze przeniesienia administracji i gtéwnego biura DSS
do Kielc, ktére nastapito w IV kwartale 2013 r. Ostatnim etapem integracji operacyjnej obu spétek byly zmiany w ich Za-
rzadach.

Na wspdélnych dziataniach sprzedazowych zyskaty obie spotki — dzieki wspdlnemu ofertowaniu kruszywa KKSM zaczety
trafia¢ na duze kontrakty infrastrukturalne, co miato niebagatelny wphtyw na zwiekszenie sprzedazy w tej spotce i polep-
szenie konkurencyjnosci catej Grupy.

Do najwiekszych kontrahentéw Grupy nalezaty w 2013 r. konsorcjum Dragados — Pol-Aqua, PBDiM Kobylarnia, He-
ilit-*Woerner, Skanska, Mota Engil Central Europe, Budimex, Torpol, FCC Polska, PRK Krakdw, Polimex Mostostal, Thy-
ssen Krupp. ZawieraliSmy réwniez wiele mniejszych uméw i mozna stwierdzi¢, ze kruszywa z naszych kopali byly wyko-
rzystywane na niemal wszystkich najwazniejszych kontraktach infrastrukturalnych w Polsce, co jest jednoznacznym do-
wodem ich wysokiej jakosci.

Réwnoczesnie warto pamietac, ze 2013 r. byt trudnym rokiem dla catej branzy producentéw kruszyw. Zakonczenie unijnej
perspekiywy budzetowej na lata 2007-2013, niepewno$¢ co do wysokosci Srodkéw przeznaczonych na inwestycje struktu-
ralne w latach 2014-2020, wyjatkowo diuga zima i spowodowane nig przesuniecie szczytu sezonu inwestycyjnego sprawi-
ty, ze byt on dla catej branzy jednym z najgorszych okreséw w ostatnich latach. Spadek popytu doprowadzit w naturalny
sposéb do spadku cen, co znalazto rowniez odzwierciedlenie w wynikach Grupy DSS. W zwigzku z tym wyniki za 2013 r.
odbiegajg od naszych oczekiwan i nie obrazuja petni mozliwosci Grupy. Skonsolidowana EBITDA, czyli pozycja, ktéra w
przypadku przedsiebiorstw produkcyjnych przechodzacych gteboka restrukturyzacje jest najbardziej wiasciwa do okresle-
nia ich stanu, poniewaz mozna ja utozsamiac z zywa gotéwkg wypracowang w danym okresie, wyniosta w 2013 r. 1 min
zt.

Uwazamy i mamy ku temu solidne podstawy, 2ze kolejne lata beda dla Grupy zdecydowanie lepsze. Nasz optymizm opie-
ramy przede wszystkim na przewidywanym wzroscie popytu wynikajacym z rozpoczecia nowej perspektywy unijnej na lata
2014-2020 oraz zwiekszeniu dywersyfikacji odbiorcow poprzez wejscie na rynek kolejowy, na ktéry zaczeliSmy dostarczaé
tiuczen.

2014 rok rozpoczelismy w zwiazku z tym petni optymizmu, ktéry zostat dodatkowo wzmocniony poprzez zawarcie ugody z
Covec w wyniku ktérej na nasze konto wptyneto 11 min zt. Bylo to niezwykle korzystne dla catej Grupy rozwiazanie, gdyz
otrzymali$my znaczacy zastrzyk gotéwki w okresie zimowym, kiéry tradycyjnie jest najtrudniejszy dla branzy i rownocze-
$nie unikneliSmy wieloletnich, kosztownych sporéw sadowych. Z punktu widzenia procedowania w sprawie ukltadéw w obu
spotkach istotne byto réwniez to, iz Covec wycofat z sadu swoje roszczenia wzgledem DSS na kwote 92 min zt.

Caty czas pracujemy bardzo intensywnie réwniez nad przygotowaniem ukiadéw z wierzycielami. Wiecej do zrobienia w
tym zakresie zostato nam w DSS, co wynika przede wszystkim z bardziej ztozonego charakteru tego procesu oraz wiek-
szej liczby wierzytelnosci. Obecnie trwajg prace nad ustaleniem ostatecznego ksztattu listy wierzytelnosci i niezwtocznie
po ich zakonczeniu opracujemy propozycje uktadowe i przystapimy do negocjacji z wierzycielami. KKSM jest juz nato-
miast niemal na ostatniej prostej do glosowania nad uktadem — mamy ostateczng liste wierzytelnosci i liczymy, ze do
zawarcia uktadu powinno dojs¢ nie pdzniej niz w Il kwartale br. Na poczatku stycznia br. pojawit sie co prawda wniosek
Sedzi Komisarz o rozwazenie zmiany sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego, jednak traktujemy go jako
wyraz troski Sqdu o Spoétke i mobilizacje do jeszcze bardziej wytezonej pracy. JesteSmy przekonani, ze wszystkie meryto-
ryczne argumenty, jak réwniez postawa wierzycieli i pracownikéw, ktdérzy niezmiennie popierajg ukiad, przemawiaja na
korzysé utrzymania opcji uktadowe;j.

Korczgc, pragne zapewnid, iz tak jak miato to miejsce dotychczas, bedziemy dokladaé¢ wszelkich staran, aby doprowadzi¢
do zawarcia uktadéw w obu spétkach, a nastepnie ich wykonania. Wierze, iz DSS i KKSM dysponuja wszystkimi niezbed-
nymi atutami, aby by¢ spétkami trwale rentownymi, przynoszacymi swoim akcjonariuszom zyski.

Z powazaniem,
Rafat Abratanski

Prezes Zarzadu
Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej 3
Skonsolidowany rapon roczny Grupy Kapitatowej za 2013 r.
{dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne
S.A. wupadtosci uktadowej (,DSS S.A.") oswiadcza, ze:

. Zgodnie z jego najlepszg wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DSS (,Gru-
pa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami ra-
chunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposdob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej DSS.

. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

. Mazars Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
2e podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, speinili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskow i strat

Fraychody ze sprzedazy

ZyskiStrata z dziatalnosci operacyjng
ZyskiStrata brutto

ZyskiStrata netto

EEITDA"

Srednia wazona liczba akc)l
ZyskiStrata netto na jedng akge

Rachunek przeptywow pieniginych

Frzepkswy pieniezne z dziatalnosci operacyjng
Frzepkwy pieniezne z dzigtalnosc inwestycyjnegl
Frzepkawy pieniezne z dziatalnosci finansowe
Frzepkswy pieniezne netto

Bilans

Aldywa trwate
Akbywia obrotowe

Kapitatwiasny
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kurs EUR/PLN™
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskdw | strat

1 stycznia - 31 grudnia 2013

firs. 24 e euro
125328 29762
{107 924) {25 629)
(177632 {42 195)
(179 667) {42 666)
(28 582) {6 787}
1292 704 1292 70d
{13,90) (3,30
{5 699) {1353)
6 049 1436
{4111 {(976)
{3761) {893)

31 grudnia 2013

firs. 24 e euro

236 581 of i

42 556 10285

(684 937) {165 153)

31464 T 587

932810 224925
2013
41472
42110

1 stycznia - 31 grudnia 2012

fve = firs. auro
125 514 30073
2510 601
(86 352) {20 B30)
{91 132) {21 835)
25 200 6038
12920 70d 1292 70d
{7.05) {1,69)
{5 944 {1424)
{3191} {765)
T 536 1806
{1599) {383)

31 grudnia 2012

fve = firs. auro
A0 753 {5015
81 365 19902
{507 428) {124 120}
31798 7778
867 758 212259
2012
405882
41736

" EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacja, odpisami z tytutu wartosci rzeczo-
wiych aktywow trwakych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycying 1 finansowe) oraz
podatkiem dochodowwym. EBITDA nie jest wiskaZnikiem zdefiniowanym w MSSF a sposdb jego wyliczenia moze byé rdzny w zaleznosci od

przyjete] metodologii.

** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat
oraz rachunku przephywidw pienieznych uzyto kursu bedacego Srednig arvtmetyczng kursdw NEP obowigzujacych na ostatni dzien po-

szczeqgdinych miesiecy danego okresu.
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Spis tresci

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
Dane jednostki dominujacej
Czas trwania jednostki dominujacej
Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
Zatwierdzenie sprawozdan
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci
Ustalenie wartosci godziwej
Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Glowne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych
10. Sezonowosc

11. Przychody ze sprzedazy
12. Koszty wedlug rodzaju i koszt wiasny sprzedazy
13. Zatrudnienie
14. Koszty swiadczen pracowniczych
15. Pozostale przychodyi koszty operacyjne
16. Przychodyi koszty finansowe
17. Podatek dochodowy.
18. Rzeczowe aktywa trwale
19. Wartosci niematerialne
20. Diugoterminowe aktywa finansowe
21. Zapasy
22. Naleinosci z tytulu dostaw i usltug oraz pozostale
23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
24. Kapital podstawowy
25. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajacy na akcje
26. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuznych
27. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
28. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
29. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
30. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego
31. Rezerwy.
32. Zobowiazania warunkowe
33. Transakcje z jednostkami powiazanymi
34. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zaleznych
35. Udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja
36. Korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r......_...
37. Zdarzenia po dniu bilansowym

LeNSa RN
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Fraychody ze sprzedary produktdw
Koszt wasny sprzedary

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Fozostate przychody operacyjne
Fozostate koszty operacyjne

Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej

Fraychody finansowe
Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem

Fodatek dochodowey

Strata netto

Strata netto przypadajaca na

Wiasciciell Jednostki Dominujace

Udziaty niedajace kontroli

Podstawowa i rozwodniona strata netto przypadajaca na jedng akcje

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynile netto okresu
Fozostate catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Catkowite dochody przypadajaca na

Wiascicieli Jednostki Dominujace
Udziaty niedajace kontroli

MNota

11
12

12
12
15
15

16
16

17

25

0Od 1 stycznia do 31 grudnia

2013 2012
125 328 125 514
(119 374) (91 216)
5 954 34208

(7 152) (7751)
(20 141) (25 9%4)
34 560 11278
(121 145) (9 321)
(107 924) 2510
523 2655

(70 281) (91 517)
(177 682) (86 352)
(1985) (4 780)
(179 667) 91132)
(173 938) (78 796)
(5 679) (12 336)
(13.90) (7.05)

od 1 stycznia do 31 grudnia

2013 2012
(179 667) (91 132)
(179 667) 91132)
(173 938) (78 796)

(5 679) (12 336)
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SKONSOLIDOWANY BILANS
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2013 2012
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa treate 18 235621 308 896
Wartosci niematerialne 19 694 1501
Dhugoterminowe akbywa finansowe 20 366 366
236 681 310763
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 7300 17 041
Malernosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate 22 3417 56 624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 3939 7700
42 656 81365
Aktywa razem 279 337 392128
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstaw oy 24 51607 51607
Kapitat z wydania akcji powyZej ich wartoSci nominalne) 78121 78121
Fozostate kapitaty rezenyowe 958 953
Zyski zatrzymane (795 095) (621 107)
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (664 409) (490 421)
Kapitat whasny przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli {22 636) {17 007)
Kapital wiasny razem (687 095) (507 428)
Zobowigzania diugoterminowe
Zohowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 23 3224 3497
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 1350 -
Zobowigzania Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 165 988 15012
Hezensny A1 9 G40 13 02f
Inne zobowigzania diugoterminowe 262 262
31464 31798
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i Ustug oraz pozostate zobowigzania 27 255 281 243 840
Zohowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 23 31168 32647
Zohowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i innych instrumentow diuznych 26 603 567 542 274
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 44 900 43108
Rezensy 3 52 889
934 968 867 758
Zobowigzania razem 966 432 899 556
Pasywa razem 279 337 392128
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 1 stycznia do 31 grudnia

2013 2012
Przeplywy srodkdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto {179 667) {91 132)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 18 556 22 903
Koszty odsetek 66 290 75763
Fodatek dochodowey 1985 4780
Fozostate pozycje 4 768) {14 401)
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci Z tytutu dostaw | ustug oraz pozostakych 25207 21505
Zmiana stanu Zapasow (7792) (861)
Zmiana stanu rezerw 4 224) {15 496)
Zmiana stanu Zobowigzan z tytutl dostaw | Ustug oraz pozostakych 1976 (8 238)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (633) 13 882
Odpis aktualizujgcy zapasy 17533 -
Odpis aktualizujgcy wartose ST i WNIP 59838 (3 369)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 699) 5 544)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Mabycie rzeczowych akbywdw thwakych i wartosci niematerialnych (949) (2 569)
Udzielone poryczki - {2 188)
Wpkywi Z tytutu zbycia rzeczowych akbywidw thwakych 185 1566
Inne wiphyiaey 7280 -
Inne wydatki 467) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6049 3191)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wpkywy Z tytutu zaciggniecia kredytéw | poFyczek 105 24811
Splata kredytow | pofyczek - (5 978)
Splata zobowigzan z tytutl leasingu finansowego {2 083) (3 314)
Zaptacone odseth - (7 983)
Inne wydatki {2 133) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4111 7536
Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto {3 761) {1 699)
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 7700 9299

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3939 7700
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INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZ-
DANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej (poprzednio Dolnoslaskie Surowce
Skalne Sp. z 0.0.) (dalej ,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedziba w Warszawie przy ul. Smiatej 22 zostata utworzona
na podstawie umowy spolki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicju-
sza Woéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000046571. Spoice nadano numer statystyczny REGON
890450283,

W dniu 15 pazdziemika 2008 r. Zarzad jednostki dominujacej na posiedzeniu w YWarszawie, zaprotokotowanym przez
notariusza Artura Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Prze-
ksztatcenia Spétki w Spotke Akcyjna. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita wspélnika —
Aroga Holdings Sp. z 0.0. o przyjeciu Planu Przeksztalcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbylo sie Zgromadzenie Wspolni-
kéw jednostki dominujgcej, na kiérym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjna. Przeksztalcenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Jednostka dominujaca zostata zatozona jako spdtka celowa do prowadzenia projektow zwigzanych z eksploatacjg surow-
cow mineralnych. W latach 1999 - 2006 dziatalnos¢ jednostki dominujacej skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji
ztoza Pitawa Goma”, w tym nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006
jednostka dominujaca nie prowadzita dziatalnosci, z uwagi na wydiuzona procedure zmiany planu zagospodarowania
przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej oraz catej Grupy jest wydobycie i przeréb surowcow skalk
nych. Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byio
wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
ztoza Pitawa Gérna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byla udzielona Kopalni Wegla Kamien-
nego ,Nowa Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana
decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003;
decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzja nr 13/2003 Spoétka Restrukturyzacji
Kopali S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie
zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych
Sp.zo.0., ktérych Spdtka jest nastepca prawnym. Spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki konces;ji
wraz z prawami i obowigzkami wynikajacymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym
LPitawa Goérna” potozonym na terenie gmin: Dzierzonidw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzonidw, Wojewodztwo Dolnoslaskie.
Na dzieri 31 grudnia 2013 r. Spétka bwta wlascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest Dokumen-
tacja Geologiczna zloza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku jednostka dominujaca jest notowana na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad jednostki dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakoriczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania,
w Zarzadzie jednostki dominujacej zasiadaty nastepujace osoby:

= Rafat Abratanski - Prezes Zarzadu od dnia 27.01.2014 r., Cztonek Zarzgdu do dnia 26.01.2014 r.,
= Mariusz Roman - Wiceprezes Zarzadu od dnia 27.01.2014 r., Prezes Zarzadu do dnia 26.01.2014 r.,
= Maksymilian Kostrzewa - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadaty nastepujace osoby:

=  Piotr Derlatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Adam Budnikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Hatazinski - Czionek Rady Nadzorczej,
= Danuta tuczak - Czionek Rady Nadzorczej,
= Agnieszka tuczak - Czionek Rady Nadzorczej,
= Maciej Drogon - Czionek Rady Nadzorczej,
=  Tomasz Jakubiak - Czionek Rady Nadzorczej.
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2, Czas trwania jednostki dominujacej
Jednostka dominujaca zostata zawigzana na czas nieokreslony.
3. Zaloizenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DSS w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. jednostka dominujaca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Sad Gospodarczy X \Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012
r. o ogtoszeniu upadtosci Spétki obejmujacej likwidacje majgtku, wyznaczeniu przez Sad sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spétka w dniu 24
kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sadu Okregowego w \Warszawie, domagajac sie jego
uchylenia w catosci i przekazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajac na rozstrzygniecie Sadu Okregowego, jednostka dominujaca wystapita do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zmiane sposobu pro-
wadzenia postepowania upadiosciowego z postepowania obejmujacego likwidacje majatku upadtego na postepowanie
obejmujace mozliwos¢ zawarcia ukladu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego na
postepowanie obejmujgce mozliwosé zawarcia ukladu, pozostawiajac zarzad whasny jednostki dominujacej. Postanowie-
nie stato sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r. Sad zmienit sposéb prowadzenia postepowania upadiosciowego przy-
chylajgc sie do argumentacji Zarzadu, 2ze w drodze uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wy2szym stopniu, ni2z zosta-
liby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania upadiosciowego obejmujacego likwidacje majatku.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych
ogtosit postanowienie o upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni Surow-
cow Mineralnych S.A., zachowaniu wiasnego zarzadu nad majatkiem upadtej, wyznaczeniu sedzi komisarz w osobie SSR
Doroty Tylus-Chatonskiej oraz Nadzorcy Sadowego w osobie pana Tycjana Saltarskiego. Z dniem 19 maja 2012 r. powyz-
sze postanowienie uzyskato status prawomocnosci. Tym samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez Spétke oraz po-
dzielit argumentacje Spdétki stwierdzajaca, ze w przypadku procedury ukladowe]j jej wierzyciele zostang zaspokojeni w
wyzszym stopniu niz by to miato miejsce przy upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

W dniu 8 maja 2013 roku na wniosek sedziego komisarza Sad Rejonowy w Kielcach rozpatrywat wniosek o zamiane
obecnie prowadzonego postepowania upadito$ciowego z mozliwoscig zawarcia ukladu na likwidacje Spétki Kieleckie Ko-
palnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci uktadowej. Podczas posiedzenia sad stwierdzit, ze widoczna jest poprawa
sytuacji w spétce, jednakze odroczwt ostateczng decyzje w sprawie zmiany opcji do dnia 26 czerwca 2013 roku. Przeciwko
likwidacji spétki wystapili wspélnie wierzyciele KKSM, Zarzad oraz pracownicy Spétki, zwigzki zawodowe, a takze lokalni
parlamentarzysci. W czasie rozprawy za utrzymaniem upadtosci uktadowej opowiedziat sie takze nadzorca sadowy.

Posiedzenie zostato wznowione 26 czerwca 2013 roku. Podczas posiedzenia kielecki sad rejonowy zdecydowat, ze po-
stepowanie upadiosciowe w Kieleckich Kopalniach Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci uktadowej powinno by¢ pro-
wadzone w dotychczasowym trybie. Sad pozytywnie odnidst sie m. in. do poprawy kondycji finansowej spdtki oraz prowa-
dzonej w niej restrukturyzacji. Sedzia po zapoznaniu sie z opiniami Zarzadu Spétki, nadzorcy sgdowego, przedstawicieli
wierzycieli oraz pracownikéw, a takze resortu skarbu, stwierdzita, ze widoczna jest poprawa sytuaciji finansowej KKSM.

Dodatkowo, w dniu 9 stycznia 2014 roku, nastgpito przedstawienie przez Sedziego Komisarza akt postepowania KKSM
Sedziemu Referentowi celem rozwazenia zmiany opcji prowadzonego postepowania upadio$ciowego. Zarzad Spoétki jest
przekonany, iz podjete dziatania oraz argumenty Spétki, iz sytuacja Spdtki jest zdecydowanie lepsza niz jeszcze rok czy
pot roku temu, a uklad jest najkorzystniejszym rozwiazaniem dla wierzycieli, przekonajg kielecki Sad i utrzymana zostanie
opcja uktadowa.

Dodatkowo warto zauwazy¢, iz postepowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu w KKSM znajduje sie w ko
cowej fazie. W dniu 5 marca 2014 r. Sgd upadiosciowy rozstrzygnat sprzeciw kluczowego wierzyciela — BZ WBK S.A.
Rozstrzygniecie jest prawomocne. Konsekwencjg tego orzeczenia jest ustalenie, iz dodatkowo 100 min wierzytelnosci
Banku zostato wenanych za wazne i waznie zabezpieczone rzeczowo w postepowaniu upadtosciowym. Konsekwencja
tego orzeczenia jest rowniez to, Ze caty istotny majatek Spétki w przypadku ewentualnej upadtosci likwidacyjnej zostathy
przekazany na zaspokojenie Banku, tym samym zaspokojenie wierzycieli ukladowych bytoby znikome. Ponadto upadtosé
likwidacyjna spowodowataby istotne ryzyko umorzenia postepowania wskutek braku majatku na zaspokojenie kosztow
(kosztem w takim przypadku bytyby zwolnienia grupowe pracownikéw, kiéry wskutek obowigzujacego Pakietu Socjalnego
szacowany jest na ok 47 min 2f). Majgc na uwadze powyzsze informacje, prawdopodobienstwo zmiany opcji postepowa-
nia przez Sad upadiosciowy nalezy uznac za niskie. Podobnie, nalezy spodziewacd sie zaglosowania przez wierzycieli za
propozycjami uktadowymi upadtego, gdyz pewnym jest, iz beda zaspokajac wierzycieli w stopniu wyzszym, niz upadtos¢
likwidacyjna. Glosowanie nad propozycjami wg prognoz upadiego powinno odby¢ sie w II-lll kwartale 2014 r. Co za tym
idzie, nalezy uznac za zasadna kontynuacje dziatalnosci jednostki zaleznej KKSM.
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Postepowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu w DSS znajduje sie nadal w Srodkowe| fazie, tj. rozpatrywane
sg sprzeciwy od wylozonej gtéwnej listy wierzytelnosci. Obecnie oczekuje sie na rozstrzygniecia Sadu upadtosciowego, tj.
Il instancji od rozstrzygnie¢ sedziego-komisarza. Spétka spodziewa sie, iz rozstrzygniecia te zapadna w II-lll kwartale tego
roku, co umozliwi przediozenie ostatecznych propozycji uktadowych oraz glosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktére
mogtoby sie odbyé w IV kwartale 2014 r. Nie s znane obecnie Spéice przestanki dla zmiany opcji postepowania upadto-
Sciowego na obecnym etapie. Co za tym idzie, nalezy uznaé¢ za zasadna kontynuacje dziatalnosci Spotki.

Zrédtem niepewnosci majacym wptyw na zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétki jest rowniez zdolnosé Spétek do
realizacji postanowien uktadowych juz po zatwierdzeniu i uprawomocnieniu sie uktadu. Gtéwne zatozenia lezgce u pod-
staw realizacji postanowien uktadowych opierajg sie na oczekiwaniach Zarzaddw, co do ksztattowania sie rnynku kruszyw
w Polsce, w szczegdlnosci na zatozeniach co do oczekiwanego poziomu sprzedazy oraz sredniej ceny kruszyw w Polsce.
Powyzsze oczekiwania i zatozenia maja wpltyw na poziom nadwyzki finansowej, ktérg Spotki wypracuja w przysziosci,
stanowigcej gtéwne zrédto wykonania uktadu.

W ocenie Zarzaddw Spotek Grupy DSS, aktualny stan przedsiebiorstw daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach
wykonywania uktadu Spétki bedg w stanie uzyskaé nadwyzke finansowa, niezbedna do realizacji ukiadu. Dodatkowe
lewoty zostang uzyskane ze sprzedazy wybranych zbednych aktywéw oraz egzekucji wierzytelnosci powstatych przed
ogtoszeniem upadtosci.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwa Spoétek w kolejnych latach nadwyzki finansowej umozliwiajacej
realizacje uktadu, Zarzady obu Spétek zamierzajg skupi¢ sie na dziatalnosci polegajgcej na produkcji i sprzedazy kruszy-
wa (uzupetniajgc jg w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wlasnych wytwoérni) i odzyskaniu pozycji jednego
2 lideréw w zakresie dostaw kruszywa w regionie. Jednoczes$nie Spotki nie zamierzaja kontynuowac nierentownej dziatal-
nosci w sektorze budownictwa drogowego, ograniczajac swoja role do gtéwnego dostawcy kruszyw. Obie Spétki na chwile
obecng prowadza wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych ze wszystkich swoich kopalniach na dobrym poziomie $wiad-
czgcym o ich sile i potencjale. Powyzsze fakly pozwalaja optymistycznie patrzeé na kwestie kontynuacji dziatalnosci Spé+
ek z Grupy DSS zwlaszcza w kontek$cie zwiekszonego zapotrzebowania na kruszywa tamane sygnalizowane przez
GDDKIA na lata 2014-2020.

Zasadno$¢ takiego podejscia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktérymi produkcja i sprzedaz kruszyw przez Spotki
byta rentowna i generowata nadwyzke finansowa, natomiast straty przynosita realizacja kontrakiéw drogowych. Bardzo
istotnym z tego powodu jest dokonane przez syndyka masy upaditosci odstapienie od wszystkich zawartych przez jed-
nostke dominujaca kontraktéw drogowych, przy jednoczesnym zachowaniu dobrze funkcjonujacego wydobycia i przerobu
kamienia, dzieki czemu mozliwosci Spotek w zakresie produkciji i sprzedazy kruszywa nie ulegly zadnym ograniczeniom.
Tym samym obie Spétki nadal dysponujg preznie dziatajgcymi kopalniami kruszyw tamanych, ktére sg jednym z najwiek-
szych i najnowoczesniejszych przedsiewzie¢ tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany kamief — migmatyt, amfibo-
lit oraz dolomit jest bardzo dobrej jakosci i znajduje swoje zastosowanie w budownictwie drogowym, kolejowym i kubatu-
rowym.

O poprawnosci przyjetych zatozen na bazie ktérych spétka przygotowata projekty propozycji uktadowych Swiadczy wyko-
nanie planu za dwa pierwsze miesiace 2014 r. Przy zaangazowaniu czasowym 67% (dwa z trzech miesiecy kwartatu),
poziom realizacji planu na Grupie Kapitatowej to 99% wolumenu sprzedazy kruszyw. Prognoza wykonaniu planu na ko-
niec pierwszego kwartatu to 98% wolumenu. Realizowany poziom Srednich cen na poziomie grupy jest nieznacznie wyz-
szy niz planowany.

W ocenie Zarzadu Spétki Plan Finansowy dla Grupy Kapitatowej Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uklado-
wej, przy obserwowanym wzroscie dynamiki sprzedazy, zostanie w peini zrealizowany, a tym samym istnieje wysokie
prawdopodobienstwo zdolnosci spétki do wykonania propozycji uktadowych. Istotne znaczenie dla realizacji prognoz majg
nastepujgce trendy sprzedazowe:

- skokowy wzrost popylu =ze strony rnku budownictwa kolejowego, 2z kiérego Kkorzysta Spéika
- przeniesienie ciezaru drogowych inwestycji infrastrukturalnych na wschéd kraju, ktéry z racji na korzystna lokalizacje,
wykorzystajg Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upadtosci ukladowej

Waznym czynnikiem wplywajgcy na mozliwos¢ realizacji planu finansowego oraz wypracowania nadwyzek finansowych
jest uzyskanie przez KKSM zewnetrznego finansowania w najblizszym okresie oraz podpisanie dodatkowej umowy na
dostawe piasku. W dalszym okresie niezbedne sg miedzy innymi restrukturyzacja kosztowa.

Pewnym zagrozeniem dla dziatan Spotki jest ryzyko opdznienia w realizacji projektow infrastrukturalnych. Skomplikowane
procedury przetargowe, diugotrwate badania geologiczne oraz zmiany w realizowanych projektach skutkujg opéznieniem
wykonania kontraktéw na budowe drég. Ponadto realizacja programéw budowy drég napotyka na trudnosci na réznych
poziomach decyzyjnych, co dodatkowo zmniejsza efektywnos¢ wykorzystania $rodkéw unijnych.

Niepewnosé wystepuje tez w obszarze diugoterminowego finansowania dla inwestycji infrastrukturalnych generujacych
popyt na produkty Spolki. Kryzys gospodarczy oraz nowe diugoterminowe priorytety Unii Europejskiej (zatrudnienie, roz-
woj energetyki, ochrona Srodowiska) mogaq skutkowaé ograniczeniem Srodkéw na rozwéj infrastruktury na rynkach wscho-
dzacych, w nowym budzecie unijnym po 2020 roku.

Podkresli¢ nalezy, iz obie Spotki otrzymaly oswiadczenia wierzycieli, bedacych jednoczesnie ich kontrahentami o gotowo-
Sci kontynuaciji wspélpracy, co potwierdza stusznosé podjetych decyzji restrukturyzacyjnych (rezygnacja z nierentownych
projektdw infrastrukiuralnych) i zdolnosé przedsiebiorstwa do generowania zyskow.
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Jednoczesnie przedsiebiorstwo Spétek z Grupy DSS pozostajg w relatywnie dobrej sytuacji nmkowej i konkurencyjnej,
dysponuje wydajnym majgtkiem produkcyjnym. Na chwile obecna prowadzg one wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych
na poziomie Swiadczacym o ich sile i potencjale. Bardzo dobra jakos¢, utrzymanie zdolnosci produkeyjnych oraz wywozo-
wych stanowig powazny argument dla wszystkich istotnych odbiorcéw kruszywa. Mimo trudnej sytuacii finansowej, Spotki
skupiajg sie na odbudowaniu swojej pozycji nmkowej oraz zapewnieniu zrealizowaniu wysylek na poziomie pozwalajacym
na wypracowanie strumieni pienieznych, kiére wystarcza na biezace regulowanie zobowigzan oraz zapewnia ciagtosé
produkcji i sprzedazy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania obstuga biezacych zobowigzan odbywa sie bez
istotnych zaki6cen.

Dla zmniejszenia wspomnianych ryzyk Zarzad Spoétek przeprowadzit szereg dziatan restrukturyzacyjnych prowadzacych
do minimalizacji kosztéw wytworzenia (optymalizacja funduszu ptac, dostosowania w obszarze procesu produkcyjnego,
centralizacja zakupéw) lub sprzedazy (potgczenie dziatdw sprzedazy w ramach Grupy Kapitatowe)). Dla wykorzystania
efektéw synergii w zakresie komplementamosci produktowej i geograficznej Dolnoslaskich Surowcdw Skalnych i Kielec-
kich Kopalni Surowcéw Mineralnych w sposéb wspélny odbywa sie obecnie pozyskiwanie klientéw, ofertowanie, obstuga
dostaw i inne dziatania marketingowe.

Spoétka prowadzi réwniez szereg dziatan zmierzajacych do uprawdopodobnienia zawarcia uktadu z wierzycielami. Jest w
statym kontakcie z wierzycielami i organem ja reprezentujacym, tj. Rada Wierzycieli, oraz w sposéb ciagty wspoipracuje z
Nadzorcg Sadowym. Na podstawie biezacego dialogu z wierzycielami formutowane sa projekty propozyciji uktadowych. Na
Zlecenie Spétki dokonano analizy stopnia zaspokojenia wierzycieli w réznych wariantach postepowania upadtosciowego.
Celem oferty przygotowywanej przez Spotke jest zaoferowanie wierzycielom mozliwie najkorzystniejszych propozycji
uktadowych.

Ponadto jednostka dominujaca zawarta z chifiska firma Covec ugode, na mocy kitérej strony zrzekly sie wszystkich wza-
jemnych roszczen wynikajgcych z zawartych w latach 2010-2011 uméw na podwykonawstwo i dostawy kruszyw oraz
betonéw na budowe odcinkéw A i C autostrady A2. Covec wycofat z sadu swoje roszczenia wzgledem DSS w wysokosci
92 min zt. Obie spétki uzgodnity réwniez, iz w przysztosci nie bedg wszczynac nowych sporéw sadowych w sprawie po-
wyzszych uméw. W wyniku ugody Spoélka otrzymata od Covec 11 min 2. Warunki ugody okazaty sie by¢ korzystne dla
spotki. Zawarcie ugody pozwolito na unikniecie wieloletnich proceséw sgadowych, ktérych wynik bytby niepewny, zas Spét-
ka uzyskata Srodki finansowe, ktdre poprawity jej ptynnosé finansows.

Ponadto spétka zalezna prowadzi dziatania zmierzajgce do pozyskania zewnetrznego finansowania na drodze emis;ji
obligacji. Nie tylko niweluje to ryzyko wystgpienia okresowych niedoboréw gotdéwki, ale przede wszystkim zwicksza praw-
dopodobienstwo wykorzystania szans w obszarze obstugi wielkoskalowych dostaw na rzecz obstugi duzych kontraktow
infrastrukturalnych, gdzie istotny jest aspekt mozliwosci samodzielnego finansowania ustug transportowych. Spétka jest na
Zaawansowanym etapie rozméw z potencjalnymi obligatariuszami, zwienficzonych listem intencyjnym objecia pakietu obli-
gacji wartosci 5,6 min PLN. Warunki objecia emisji przez obligatariuszy nie tylko dowodzg pozytywnej percepcji przez
inwestoréw perspektyw Spotki, ale réwniez poprawy jej kondycji. Wedle zawartych porozumien umowa zawierataby kowe-
nant, zgodnie z ktérym obligacje staja sie wymagalne 4 miesiace od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu o
zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Wowczas nastapi¢ miataby rewizja warunkéw finansowania i rolowanie obligacji. Na
przestrzeni roku trwania negocjacji, oferty otrzymywane przez Spétke zyskiwaty na atrakcyjnos¢ tak, ze mozliwe stawato
sie pozyskanie finansowania przy nizszych kosztach lub o wiekszej wartosci.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzad DSS zaklada, iz Spétka oraz Grupa bedzie kontynuowata dziatalnos¢.

4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
21 marca 2014 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

6.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwier-
dzonymi przez Unie Europejska (zwang dalej "UE™), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Zioty polski jest waluta funkcjonalng
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
2 zasada kosztu historycznego.
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Przyjete przez jednostki nalezace do Grupy zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci,
ktére byty stosowane w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Zastosowanie nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujgcych dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku nie miato wphywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, kiéra zostala
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w 2ycie.

6.2 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do sto-
sowaniaw UE.

6.3 Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

W 2013 roku Grupa Kapitatlowa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
Sci | zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowiazujgce w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow
i interpretaciji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy wptywajacych na wielkosci wykazywane w spra-
wozdaniach finansowych za 2013 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

W 2013 roku weszly w Zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Mie-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), zatwierdzone przez UE:

+ MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesie-
niu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 1 ,.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone w UE w dniu 4 marca
2013 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’ — Kompensowanie aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku {obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochoddw,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF {cykl 2009-2011)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, zatwier-
dzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Whw standardy, intempretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke ra-
chunkowosci
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie we-
szly w Zycie, nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 10 ,.,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {obowiazujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSR 27 {znowelizowany w roku 2011} ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

+ MSR 28 {znowelizowany w roku 2011} ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie-
ciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspédlne ustalenia umowne® oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow przej-
Sciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku {(obowiazujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach® oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie akitywow finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

+ Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow’ — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, za-
twierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku {obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kon-
tynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dziehn publikacji zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastepujace
standardy:

+ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe® oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujacego wejscia
w 2ycie),

+ MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze (obowiazu-
jacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)* — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2014 lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF {cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 21 ,,0Optaty publiczne® (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
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Wedlug szacunkéw Grupy, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wphywu na spra-
wozdania finansowe Grupy, jesli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, za-
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen porfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

6.4 Zasady konsolidaciji
Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg. Sprawozdania finansowe jednostek za-
leznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli
az do momentu jej wygasniecia.

Jednostka dominujgca dokonata odpowiednich korekt doprowadzajacych sprawozdania finansowe spétek zaleznych do
zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowaé akiywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty nie dajace
kontroli i pozostate skladniki kapitatéw zwigzane z jednostka zalezna. Ewentualna nadwyzka lub niedobér powstate w
wyniku utraty kontroli ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w
dotychczasowej jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym
ujeciu traktowane sa jako inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzeda-
2y, wzaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wplywow na dziatalnosc tej jednostki.

Jednostki stowarzyszone i wspolkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczag-
cy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, 2e znaczacy wplyw wystepuje, gdy Grupa posiada miedzy 20% a 50% praw
gtosu w innej jednostce. Jednostki wspélkontrolowane sg to jednostki, nad Kérych dziatalnoscig Grupa sprawuje wspol-
kontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie i w przypadku ktérych strategiczne decyzje operacyjne i finansowe wy-
magaja jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wyceniane sg w sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasnosci (inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci), a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sq
w cenie nabycia. Cena nabycia inwestycji zawiera koszty transakcyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach oraz innych catkowitych dochodach
{po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczgcego wphywu lub wspéinej kontroli
do momentu ich utraty.

W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspétkontrolo-
wanej, wartos¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych inwestyciji) zostaje zredukowana do zera. Dalszych strat
nie ujmuje sie, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe obowigzkéw lub z faktu dokonania ptat-
nosci wimieniu jednostki stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszo-
nymi oraz wspoizaleznymi sg wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy
w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej
zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate warto-
&ci.

6.5 Rzeczowe akitywa trwate

Rzeczowe akiywa trwate to aklywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, utrzy-
mywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Wszystkie sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sa wg kosztu historycznego (cena nabycia badz
koszt wylworzenia) pomniejszonego o umorzenie.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku impor-
tu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejsze-
nia i odzyski zmniejszaja cene nabycia skltadnika akiywow.
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Koszt wytworzenia skladnika srodkéw trwalych oraz Srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez Grupe w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktad-
nika majatkowego do uzywania (ub do dnia bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym
réwniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje row-
niez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia skladnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty finansowania
zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwvatych w budowie.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane
2 wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naklady sg ujmowane na biezaco w rachunku zy-
skow i strat jako koszty. W szczegélnosci Grupa nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych
o koszty biezacego utrzymania tych aktywéw. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich ponie-
sienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje, skladajg
sie koszty robocizny wtasnej, koszty zuzycia materiatéw i ustug obcych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako skladnika aktywow, Grupa wykazuje go wediug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto-
&ci.

Amontyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych z pominieciem gruntéw (za wyjatkiem gruntéw kopalnianych)
i srodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody amor-
tyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu ceny sprzedazy netto srodka trwatego (wartosci rezydualnej). W poszczegéinych
grupach stosowane sq nastepujgce stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 3,7% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8% - 33%
Srodki transportu 10% - 20%
Pozostate Srodki trwate 10% - 33%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych Srodkéw trwatych
{o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

Dla znaczacych komponentow Srodkéw trwatych, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest inny niz dla przypisanych
im Srodkéw trwatych stosuje sie odrebng stawke amortyzacyjna, zgodnag z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego
komponentu.

Rzeczowe akiywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku
jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okre-
$la sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zy-
skoéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedlug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosziéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ Srodkéw trwatych
w budowie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciagnietego w celu ich finansowania.

Grunty kopalniane

Grunty kopalniane poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (cena nabycia) pomniejszonego o umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grunty kopalniane — stuzace wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa — Grupa amortyzuje metoda naturalna, pomniejsza-
jac wartos¢ bilansowa brutto gruntéw proporcjonalnie do udziatu wydobytej w danym okresie kopaliny w stosunku do sza-
cowanej objetosci calego zloza z uwzglednieniem udziatu Grupy w gruncie, ktéry wylicza sie proporcja powierzchni wia-
snego gruntu do catej powierzchni gruntéw kopalnianych (wtasny grunt oraz grunt dzierzawiony).

Koszty udostepnienia zloza (nadklad)

Nadktad stanowi gérng warstwe gleby, humusu, etc. usunietg w celu przygotowania obszaru do wydobycia metodg od-
krywkowsa. Grupa aktywuje koszty udostepnienia zloza w pozycji gruntéw, a nastepnie rozlicza w koszty okresu metoda
naturalng. Grupa odnosi w koszty okresu czes¢ kosztéw udostepnienia zloza proporcjonalnie do udzialu wydobytej
w danym okresie kopaliny w stosunku do oszacowanej wielkosci catego ztoza (przy czym, w zwigzku z tym, ze czesé
nadktadu usuwana jest z gruntéw dzierzawionych, w przeciwienstwie do amoryzacji gruntu kopalnianego, Grupa nie
uwzglednia w tym przypadku udziatu Grupy w gruncie).

Naktady na poszukiwanie z6z mineratow

Grupa ponosi naklady zwigzane z poszukiwaniem zt6z mineratéw, rzadkich pierwiastkéw strategicznych, ktére ujmowane
sg w chwili ich poniesienia jako $rodki trwate w budowie. Koszty poszukiwania nowych zt6z sq aktywowane jako Srodki
trwate w budowie do czasu okreslenia zasobnosci ztoza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie
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potwierdzenia istnienia ztéz, ktdrych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naklady poniesione
na poszukiwanie zt6z sg przenoszone do Srodkéw trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie
doprowadza do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpi-
sow aktualizujgcych wartosé Srodkow trwatych w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospo-
darczego wykorzystania odkrytych zt6z.

6.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majatku wyma-
gajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sgq odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

6.7 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywow, nieposiadajgce postaci fizycz-
nej, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole i co, do ktérych prawdopodobne jest, Ze w przysztosci spowodujg one wplyw
korzysci ekonomicznych do Grupy.

Skitadnik wartosci niematerialnych Grupa poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym
ujeciu skiadnik wartosci niematerialnych Grupa wycenia w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia pomniejszonym
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wiedy, gdy zwiekszajg
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naklady sg ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania przez Grupe korzysci ekonomicznych ze skladnika
wartosci niematerialnych, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych
korzysci stosuje sie metode liniowa.

Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposdb ciagly w kolejnych okresach chyba, Ze nastgpita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sa na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania
sktadnika aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzaciji. Jesli nastapi-
ta znaczgca zmiana oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze skladnika aktywoéw, dokonuje
sie zmiany metody amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze zmiany Grupa ujmuje jako zmiany szacunkéw
ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkéw.

Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Inne wartosci niematerialne 3,7% - 30%

Dokumentacja geologiczna

Koszty dokumentacji geologicznej ujetej w wartosciach niematerialnych rozliczane sa w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu trwania koncesji na wydobycie. Koszty dokumentacji geologicznej zawierajg koszty oceny zt6z kopalnianych.

6.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z posiadania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego trakiuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejsza o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego sa dzielone na czes$¢ odsetkowa oraz czesé kapitatowa pomniejszajgca zobowig-
zania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe
odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu,
Z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca cza-
sowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow.

6.9 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza z bilansu w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkows wycenia sie w wartosci godziwej powiekszo-
nej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wycenia-
ne poczatkowo w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy, inwe-
stycje utrzymywane do teminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Kla-
syfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do obliczania wartosci aktywoéw (zobowigzan) finansowych wediug
zamortyzowanego kosziu. Efektywna stopa procentowa jest to stopa, kiéra dyskontuje przyszie przeptywy zwigzane
z danym instrumentem finansowym (np. prowizje) w taki sposéb, ze wartos¢ bilansowa danego aktywa (zobowigzania)
finansowego odpowiada jego wartosci poczatkowej skorygowanej o przychody (koszty) z nim zwigzane zamortyzowane
w czasie jego 2ycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

» zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

s jestinstrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentdéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie i bedacych
skutecznymi instrumentami zabezpieczajacymi).

Skiadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do sprzedazy moze zosta¢ wyznaczony jako wyceniany w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie powstata-
by z powodu innego sposobu wyceny aktywoéw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw i strat;
lub

+ skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ry-
Zykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sq przekazywane wewnetrznie;
lub

« skiadnik aktywoéw stanowi cze$¢ kontrakiu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja dywi-
dendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére
Grupa zdecydowanie zamierza i moze utrzymywac do uptywu terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamorty-
zowanego kosztu stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedgce: pozyczkami
i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych do momentu wylaczenia skladnika aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty po-
przednio ujete w kapitale wlasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyska-
nia przez Grupe prawa do ich otrzymania.

VWhiaczenie skladnika aktywow finansowych
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Grupa wyltacza z bilansu sktadnik aktywéw finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy skiadnik aktywoéw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Wycena aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne
bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia
o koszty transakgcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie pozbycia sie aktywow.

Wartos¢ godziwag aktywow finansowych ustala sie:
+ dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien bilansowy;

« dla instrumentéw diuznych nienctowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

» dla instrumentéw pochodnych w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub na podstawie po-
wszechnie stosowanych modeli wyceny (np. Blacka-Scholes’a dla opcji walutowych).

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udzialy) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia po-
mniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

6.10 Zapasy

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wylworzenia, nie wy2szym niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania z
uwzglednieniem rotacji.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustala sie w nastepujacy sposob:
 materiaty i towary - w cenie nabycia, przy czym rozchdd ustala sie metodg Sredniej wazonej,

» wyroby gotowe i produkcja w toku - wediug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedniego udziatu
posrednich kosztéw produkcji ustalonego przy =zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkciji oraz koszty doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy {j. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

6.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczagtkowym ujeciu, naleznosci
wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Grupa nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie
krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania byby nieistotny.

6.12 Faktoring

Grupa moze dokonac¢ przeniesienia aktywéw finansowych w taki sposdb, ze czesé sktadnikéw aktywdw finansowych nie
bedzie kwalifikowac sie do wylaczenia. Jesli Grupa nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywéw i zachowuje kontrole nad przeniesionym sktadni-
kiem aktywow, to w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazo-
wanie. Zakres, w jakim Grupa utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym skladniku aktywow jest zakresem, w jakim jest
oha narazona na zmiany wartosci przenoszonego skladnika aktywow.

Jesli Grupa w dalszym ciagu ujmuje sktadnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje réwniez
2wigzane z nim zobowigzanie, kiére wyceniane jest w sposéb, ktéry odzwierciedla prawa i obowiazki, jakie Grupa w nim
zachowata.

Koszt finansowania faktoringu pokrywa Grupa i jest on ujmowany w rachunku zyskéw i strat w momencie jego poniesie-
nia.

6.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkotermino-
we aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

6.14 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych
Z danym skladnikiem aktywow.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezgca przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegélnych aktywéw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe s3 oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wediug podobnego poziomu ryzyka kredytowe-
go.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach i prezentowane
w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypi-
sany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji
w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy. Jezeli
wartos¢é godziwa instrumentéw diuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to odwrécenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywodw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerial-
nych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw lub osrodka gene-
rujacego SrodKi pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy Srodki pieniezne jest definiowany
jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywoéw, ktéra wypracowuje Srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich
grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Utrata wartosci osrodka generujacego Srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przephlywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktual-
na rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywoéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywow pienieznych wartos¢é uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywoéw przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skladnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amonyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

6.15 Kapitaty wtasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami umowy jednostki dominujace;j.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wediug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z umowa jednostki dominujacej.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wiklady na poczet kapitatu. Udzialy wlasne
oraz nalezne wptlaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wtasnych Grupy.

6.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikaja-
cy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyphywu
Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigza-
nia.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezacego
najbardziej wtasciwego szacunku. Grupa wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie
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jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowa ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skiadnikiem pasywow, nie odzwierciedlone w najbardzigj
wlasciwym szacunku nakifadéw. Stopy dyskontowej nie powinno obcigzaé ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przy-
sztych przepltywow Srodkéw pienieznych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, 2e czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako skladnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na koszty rekultywacii

Grupa tworzy rezerwe na koszty rekultywacji po zakonczeniu eksploataciji ztoza. Wysokos¢ rezerwy ustala sie w oparciu
o przewidywany Kkoszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych oraz zagospodarowania wyrobisk, zdyskontowany do
wartosci biezacej. Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest proporcjonalnie do powierzchni odkrytego zloza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywacji. Rezerwa na koszty rekulty-
wacji ujmowana jest w korespondencji z kosztami udostepniania ztoza.

Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest wytacznie w wysokosci przekraczajacej fundusz likwidacji zaktadu gérnicze-
go tworzony zgodnie z ustawa Prawo geologiczne i gornicze.

6.17 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub usiugi, kiére zostaty
dostarczonefwykonane oraz zostaly zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sq gtéwnie zobowigzania wynikajace z biezgqcej dziatalnosci, jak rowniez zobowig-
zania publiczno-prawne.

6.18 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Program okreslonych skiadek

Grupa nie prowadzi wtasnego programu funduszy emenytalnych, a uczestniczy w panstwowym systemie socjalnym, pta-
cac odpowiedni procent ptacy brutto jako skladke do Zakiadu Ubezpieczen Spotecznych. Koszt ten ujmowany jest
W momencie poniesienia.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne
Pracownicy Grupy sa uprawnieni do odpraw emerytalnych w momencie przejscia na emenyture.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego wy-
nagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przyszitej odprawy emenytalnej. Odprawy te sq dyskontowane do wartosci biezacej. Zobowigzanie z tytutu odpraw emery-
talnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat.

6.19 Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie, lub

» stanowi czes¢ okreslonego porifela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

s jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych skutecznymi in-
strumentami zabezpieczajacymi).

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godzi-
wej poprzez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie powstata-
by z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub
strat; lub

+ skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ry-
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Zykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sq przekazywane wewnetrznie;
lub

« stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej whudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 do-
puszcza Kasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godzi-
wej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,

a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaco-

nych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i zaciagniete pozyczki i obligacje nie zaliczajace sie do kate-
gorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowia zobowigzania finansowe
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania takie wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniej-
szonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia. Nastepnie wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu metodsg efek-
tywnej stopy procentowe;j.

Kredyly i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba 2e Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odro-
czenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena zobowiazan finansowych w wartosci godziwej

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia wartos¢
godziwa zaciagnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych
na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego nmku wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

+ wykorzystanie ostatnich transakcji nmkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, lub

+ odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub
+ analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Whtaczenie skladnika zobowiazan finansowych

Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wylgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowiazania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng.

Wycena zobowiazan finansowych oraz naliczanie odsetek

Ze wzgledu na ogltoszenie upadtosci jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej, od zobowigzan finansowych niezabez-
pieczonych zostaty naliczone odsetki wytacznie do dnia ogtoszenia upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sgq
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci nominalnej, okreslonej jako catkowita wartos¢ zobowigzan na
dzien ogtoszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wg zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precy-
zyjnych przewidywan co do momentu oraz skali {redukcjakonwersja na akcje) splaty tych zobowigzan.

Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych (jak kredyty bankowe, obligacje) sg naliczane nieprzerwanie. Dla tych zobowig-
zan, zasady wyceny nie ulegty zmianie.

6.20 Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody uznawane sq w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towardéw badz pro-

duktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia usiug diugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakornczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwia-
zanej ze Swiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatlem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychodéw, na wynik finansowy jednostki wplywaja przewidywane straty
2zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.
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Koszty wytworzenia nie zakornczonej ustugi (w tym budowlanej) obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowied-
niej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy, Zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, odra-
czane w czasie, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopo-
dobne.

Koszty transportu

Grupa organizuje i pobiera dodatkowe wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcéw. Jednoczesnie Grupa ponosi
koszty transportu kruszywa. Wszystkie koszty zwigzane z transportem kruszyw, roztadunkiem i podobne ujmowane sq
jako koszt wlasny sprzedazy,

6.21 Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat tgcznie z koszta-
mi z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sq rozdzielane na czes¢ stanowigca koszt finansowania
oraz czes¢ zmniejszajacq zobowigzanie. Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Ptatnosci warunkowe sa ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okre-
su leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

6.22 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa uimowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedltug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niespta-
conego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przy-
szle wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres wzytkowania danego skladnika aktywow do wartosci bilansowej
netto tego sktadnika.

6.23 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug Grupa korzysta.
Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzieni. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wediug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sq przeliczane wedtug Sredniego kursu
NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy:

Kursy zastosowane dla pozyciji bilansowych:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Waluta
EUR 41472 40882
UsSD 3,0120 3,0996
GBP 49828 5,0119

6.24 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycii ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni sie od zysku ujmowanego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
obejmuje pozycji przychoddéw lub kosztéw, kidre podlegaja opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu
w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogéle nie podlegajg opodatkowaniu ani nie stanowig kosztéw uzyskania przycho-
du. Obcigzenie Grupy z tytulu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto-
Scig podatkowaq aktywow i zobowiazan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewy-
korzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, kéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa skdadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajace-
go do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wyma-
gajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
2wiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania na podatek odroczony wyceniane sg
Z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowigzania rozwigzane, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

6.25 Zysk na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony 2ysk na akcje dla akcji zwylkdych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprocz
2ysku przypadajacego dla posiadaczy akcji zwyklych oraz Sredniej liczby akcji zwyktych réwniez obligacje zamienne na
akcje, atakze opcje na akcje udzielone pracownikom.

6.26 Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowa Grupy, ktdéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg i w zwigzku, z kidrg
moze uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi Grupy). Wyniki kazdego segmentu dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie i wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdéw do
segmentu, jak réwniez przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim byto
wydobycie i produkcja kruszyw tamanych. Z tego wzgledu zadecydowano o nieujawnianiu odrebnych segmentéw dziatal-
nosci.

7. Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest wymagane dla po-
trzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Ponizej zostaty opisane metody ustalania wartosci
godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslania wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegélnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty diuzne

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji utrzymywa-
nych do terminu wymagalnosci i aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu o notowania
ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci szacowana jest
jedynie w celach ujawnienia.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylaczeniem naleznosci z tytulu niezakofnczonych
uméw o ustuge budowlana, jest szacowana jako biezaca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
za pomocq rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe typu forward sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo, gdy notowania nie sg do-
stepne — poprzez zdyskontowanie réznicy pomiedzy kwota wyrazong kursem terminowym wynikajacym z Kontrakiu
a kwota obliczong wediug biezacego kursu walutowego przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o obligacje skarbowe).

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien bilan-
sowy. W przypadku skladnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym, rnmmkowa stopa procentowa jest
szacowana w oparciu o podobne zobowiazania nieposiadajgce opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego ryn-
kowag stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowa dla podobnego rodzaju umow leasingowych.
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8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Jednostka dominujaca oraz jednostka zalezna KKSM S.A. w upaditosci ukltadowej na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania znajduja sie w stanie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci opiera
sie o przeswiadczenie, ze Grupa bedzie w stanie wynegocjowaé z wierzycielami warunki uktadu, ukdad zostanie zatwier-
dzony, a nastepnie spotki z Grupy beda w stanie realizowaé zatozenia zatwierdzonego uktadu.

Ryzyko ptynnosci oraz zarzadzanie kapitatem

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa skupiata sie na utrzymaniu
ptynnosci finansowej niezbednej do realizacji biezacych dziatan w zakresie produkcji kruszyw.

Grupa posiada istotne zadiuzenie finansowe (kredyty i obligacje), ktére, w ramach przewidywanego ulkiadu w jednostce
dominujacej, bedzie w pierwszej kolejnosci podlegato konwersji na akcje Spétki. Struktura zadiuzenia oraz kapitatu wia-
snego zostata opisana w notach 24, 26 i 27 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko opdznienia badz braku wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan finansowych
wobec Grupy zwigzane ze zréznicowang wiarygodnoscia kredytowg kontrahentow.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej jak
réwniez positkuje sie ubezpieczeniem naleznosci od kluczowych kontrahentéw. Gitéwnym zréditem ekspozycji na ryzyko
kredytowe sg naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci obejmujace kaucje oraz zaliczki wyptacone pracownikom.

W roku 2013 Grupa realizowata dostawy kruszyw. Grupa dostarczata kruszywa wytacznie dla podmiotéw o dobrej wiary-
godnosci — wobec tych naleznosci nie rozpoznano utraty wartosci. Produkcja kruszyw pozostaje dziatalnoscig podstawo-
wa Grupy (po odstapieniu od uméw drogowych w 2012 r. — dziatalnoscig jedyna) i, przy zachowaniu odpowiedniej polityki
wenyfikacji oraz ubezpieczaniu naleznosci, nie wiaze sie z nig istotne ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywoéw finansowych jest rowna wartosci ksiegowej aktywoéw finanso-
wych.

Warosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu s zblizone do ich
wartosci godziwych na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie cene, jaka jednostka otrzymataby za sprzedaz skiadnika aktywoéw lub zaptacitaby za
przekazanie zobowigzania w rutynowej transakcji dokonanej miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W 2013 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do posiadanych finansowych aktywow trevatych.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych
i towarowych na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy firmy.

Jedynym, lecz istotnym zrédiem ryzyka rnynkowego w Grupie jest ryzyko stép procentowych (WIBOR), o ktére oparta jest
wiekszos¢ zobowigzan finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej sporzadzono w oparciu o instrumenty finansowe,
ktére oparte sg o zmienne stopy procentowe. Analize wrazliwosci zobowigzan sporzadzono na bazie ich sald bilansowych.
Wptyw zmiany rynkowych stép procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzan oraz
zatozonego odchylenia, tj. +/~ 50 punkiéw bazowych (p.b.) dla stopy WIBOR.

+50 punktéw bazowych -50 punktéw bazowych

Wplyw na zysk Wphyw na zysk
Podstawa kalkula- przed podat- Wphyw na zysk przed podat- Wphyw na

cji odsetek Kiem netto (*) Kiem zysk netto ()

Zobowigzania finansowe
Kredyty oparte o Zmienng stope 234785 1 174) {951) 1174 951
Poryczk oparte 0 Zmienng stope - - - - -
Obligacje oparte 0 Zzmienng stope 174 263 (871) (706) 871 706
Leasing finansowy 43108 [216) (175) 216 175
Razem rok 2012 452 156 {2 261) {1 B31) 2 261 1831

Zobowigzania finansowe
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Kredyty oparte o Zmienng stope 279487 {1397) {(1132) 1397 1132
Fozyczki oparte o Zmienng stope - - - - -
Obligacje oparte 0 Zzmienng stope 191 705 (959) (776) 959 776
Leasing finansowy 46 250 (231) {187) 231 187
Razem rok 2013 517 442 (2 587) {2 095) 2 587 2095

™) Zadne ze zobowigzan finansowych nie sa wyceniane przez kapitat wiasny, stad zmiany stop procentowych nie maa bezposredniago
wiphdwil na kapitat wiasny.

Ryzyko walutowe

Grupa dziata wylacznie na rynku krajowym i nie jest narazona istotnie na ryzyko zmian kurséw walut. Przychody i koszty
sg denominowane gtéwnie w ztotych.

W zwigzku z tym, 2e nie wystepuja istotne transakcje i salda wyrazone w walutach obcych, wynik Grupy nie jest istotnie
wrazliwy na zmiany kurséw walut. Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych celem zabezpieczenia ryzyka zmiany
kursow walut.

9. Glowne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Niektére informacje podane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profe-
sjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci moga nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd
zatozen i szacunkow, ktdre miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujg sie:

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, zawarte przed dniem ogloszenia upadiosci emitenta oraz spétki zaleznej KKSM S.A. w upadiosci
uktadowej, zostaly wypowiedziane przez leasingodawcéw. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano
naleznosci leasingowe w wysokosci wartosci nynkowej mozliwej do uzyskania w toku sprzedazy w odniesieniu do wypo-
wiedzianych umoéw leasingowych. Sq one w catosci objete odpisem aktualizujgcym. W zaleznosci od oceny sciagalnosci
powyzszych naleznosci, wartos¢ tych aktywéw moze ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢, co
do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajaca z faktu ogtoszenia upadtosci jednostki domi-
nujacej i jednostki zaleznej. Przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci definiuje sposéb wyceny poszczegélnych sktadni-
kéw majatku. Jezeli jednostka zamierza lub musi zaniechac dziatalnos¢ gospodarczg albo istotnie ograniczy¢ jej zakres -
sporzadzenie sprawozdan finansowych moze podlegad innym zasadom — w tym zasady wyceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych

Grupa dokonuje przegladéw aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku. Jednoczesnie w
przypadku pojawienia sie przestanek utraty wartosci w ciagu roku obrotowego, odpisy aktualizujgce wartos¢ dokonywane
sg w momencie ich stwierdzenia. W zaleznosci od przyjetych szacunkéw co do okreslonych parametréw finansowych i
operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty wartosci moze ulec zmianie. Utrata wartosci obejmuje réwniez grunty zwiazane
ze ztozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina pozyskiwana przez Grupe).

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wylworzenia, nie wy2szym niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania z
uwzglednieniem rotacji. W zaleznosci od oceny przydatnosci zapasow oraz warunkéw rynkowych pod katem ich sprzeda-
2y, wartosé tych aktywéw dla Grupy moze ulec zmianie.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Grupa dokonuje odpiséw na naleznosci przeterminowane lub ktérych sciggalnosé jest zagrozona, w tym na roszczenia
odszkodowawcze z tytulu bezpodstawnej realizacji gwaranciji. W zaleznosci od oceny Sciggalnosci powyzszych nalezno-
Sci, wartos¢ tych aktywdédw moze ulec zmianie.

Rezerwy na zobowigzania

Grupa zawigzuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa zobowiazania, ktérych kwote mozna wia-
rygodnie oszacowac.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego
odnosi sie gtéwnie do ujecia aktywéw z tytutu podatku odroczonego wynikajacego z niewykorzystanych strat podatkowych
oraz duzych odpiséw aktualizujacych majatek trwaty i obrotowy oraz rezerw kosztowych.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych dotyczy udziatéw w spétkach zaleznych oraz obligacji. W zaleznosci od oceny per-
spekiyw spétek zaleznych, wartosé tych aktywow dla Grupy moze ulec zmianie.

10. Sezonowos¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacja projektéw budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajacych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci skladowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji
(ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.

NMiniejsze noty stanowig infegraing czesc skonsolidowanego sprawozdainia finansowego
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11. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Grupy przedstawia sie nastepujaco:

12 miesigcy
2013 2012
Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedar kruszywa 124 788 123 481
Sprzedaz ustug 451 1278
Sprzedar towardw | materiatow 89 755
Przychody ze sprzedazy razem 125 328 125 514
12. Koszty wediug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
12 miesigcy
2013 2012
Amortyzacja 18 556 22903
Zurycie materiatéw i energii 26 004 23990
Ustugi ohce 59809 19 660
Fodathi i optaty 9089 8 537
Wynadrodzenia 29703 a3 7S
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6208 8833
Fozostate koszty rodzajowe 1368 3 665
Koszty wg rodzaju razem 150 737 126 355
Darowizny udzielone - (75)
Zmiana stanu wyrobow gotowych | rozliczen miedzyokresowych 4 0/0) {1319)
Koszty sprzedary (7 152) (7.751)
Koszty ogéinego zarzgdu {20 141) {25 994)
Koszt wtasny sprzedazy (119 374) @1 216)
13. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Fracownicy nieprodukcyjni 177 178
Fracownicy produkcyini 265 394
Pracownicy ogdtem 442 572
14. Koszty swiadczen pracowniczych
12 miesigcy
2013 2012
Wynagrodzenia (29 703) (38 767)
Ubezpleczenia spoteczne (6 208) (8833)
Koszty swiadczen pracowniczych razem (35 911) (47 600)
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15. Pozostale przychodyi koszty operacyjne

12 miesigcy

2013 2012
Zysk ze zhycia aktywidw trevatych 36 -
Rozwigzanie rezerw | cofniecie odpisdw aktualizujacych 31729 2383
Odszkodowania - 67
Inne przychody 2795 8828
Pozostate przychody operacyjne razem 34 560 11 278
Strata ze zbycia niefinansowych aktywidw travatych - {3 233)
Utrata wartosci aktywiow (111 726) -
Inne koszty (9 419) (6 088)
Pozostate koszty operacyjne razem {121 145) @321

W pozycji Rozwigzanie rezerw prezentowane jest gtéwnie rozwigzanie rezerwy na rekultywacje placoéw zwigzanych z
budowq autostrady A2 w 2011 i 2012 r. {ok. 3,1 min. 2f) oraz rezerwe na zobowigzania wobec COVEC, kiére na mocy
zawartego porozumienia nie beda dochodzone przez konsorcjum Covec {124 min. z). W pozycji tej zaprezentowano
réwniez rozwigzanie odpisu akitualizujgcego naleznosci w kwocie 10,9 min 2t w wyniku wptaty otrzymanej od COVEC na
mocy zawartego porozumienia. Patrz réwniez nota 22.

W 2013 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych rzeczowy majatek trwaty w Pitawie Gdrnej (nota 18), odpiséw akiu-
alizujacych naleznosci (nota 22) oraz odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow (nota 21).

W 2013 roku Grupa przeprowadzita inwentaryzacje Srodkéw trwatych zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
Skutki rozliczenia powyzszej inwentaryzacji zostaty odniesione w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych poza rozlicze-
niem inwentaryzacji drobnego sprzetu komputerowego jednostki dominujacej, ktérego wartos¢ netto ze wzgledu na okres
dotychczasowego uzytkowania i postepu technologii jest rowna zero.

16. Przychodyi koszty finansowe

12 miesigcy

2013 2012
Odsetkd od srodkdw pienieznych na rachunkach bankcwych 29 86
Inne 494 2569
Przychody finansowe razem 523 2655
Odsetkd | prowizje od kredytdw | pozyczek {48 661) (56 685)
Koszty obstugi faktoringu - (267)
Odsetkd od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego {187) {1 240)
Odsetkd od wyemitawanych papierdw diuznych (17 442) {21 298)
Odsetkd od zobowigzan handlowych | pozostakych finansowsych (85) (6 935)
Inne koszty {3 888) (5 088)
Raéznice kursowe (18) &)
Koszty finansowe razem (70 281) ©1517)

Koszty finansowe obejmuja gtéwnie wartos¢ naliczonych odsetek karnych od zobowigzan finansowych, ktére szczegdtowo
zostaty opisane w punkcie 2 Sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Spotki.
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17. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskow i strat

12 miesigcy

2013 2012
Podatek dochodowy — czes€ biezaca
Fodatek dochodowy za rok biezacy - -
Podatek dochodowy — czesé odroczona
Efelt zmian réznic przejsciowych (zmnigjszenie zobowigzania netto z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego) 1985 4780
Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskow i strat 1985 4780

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

- od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., przy czym dla celéw CIT okres ten byt dzielony na czes¢ do dnia upadto-
§cii po upadtosci.

W okresach tych obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalo-
nych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg rézni-
ce w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (nha przykiad celne czy dewizowe) mogag
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodat-
kowe kwoty zobowiazan muszg zostac¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wy2sze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg
formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe mogq zostaé
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w
pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem taczna efektywna stopa podatkowa wyniosta:
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r. - 1,35%;
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. — 5,54 %.

NMiniejsze noty stanowig infegraing czesc skonsolidowanego sprawozdainia finansowego
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34

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2013

Kwota strat po-

Kwota strat podat- Przewidywany

Maksymalny rok

1. Rok poniesienia straty podatkowej kowych do wyko- okres rozliczenia . ]
datkowych rzystania straty rozliczenia straty
za rok 2009 12743 12743 1 rak 2014
Za rok 2010 27411 27 411 2 lata 2015
Za rok 2011 75704 75704 3 lata 2016
Za rok 2012 12 940 12 940 4 lata 2017
Zarok 2013 32 261 32 261 5 lat 2018
Razem 161 058 161 059
Stawka podatku 19,00%
Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 3060
18. Rzeczowe aktywa trwale
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Grunty 134 997 187616
Budynki | budowle 21 942 41 580
Urzgdzenia techniczne i maszyny 57 23 56 986
Srodki transportu 8 741 7903
Pozostate 443 659
Razem 223 354 294 744
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11 874 14 152
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 393 -
Razem rzeczowe aktywa trwale 235 621 308 896

NMiniejsze noty stanowig infegraing czesc skonsolidowanego sprawozdainia finansowego
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2013 r.
{dane przedstawiono w tysiacach polskich ztotych)

W 2013 roku dokonano dodatkowych odpisdw z tytutu utraty wartoSci rzeczowych aktywoéw trwatych pozostajacych w wia-
snosci Grupy w kwocie 59 117 tys. zt. W zwigzku ze zmiana warunkéw rynkowych, Grupa zidentyfikowata przestanke wska-
zujacq na ryzyko utraty wartosci. W konsekwencji, zostat przeprowadzony test oraz rozpoznany dodatkowy odpis z tytutu
utraty wartosci nieruchomosci oraz ruchomosci kopalni Pitawa Goma, potraktowanych jako jeden osrodek wypracowujacy
Srodki pieniezne. Stopa dyskonta obliczona jako Sredniowazony koszt kapitatu, ktéra postuzyta do zdyskontowania wolnych
przeplywow pienieznych, zostata oszacowana przez Spétke na poziomie $rednio 10%.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Bilans otwarcia 14152 7 064

Faoniesione nalkdady inwestycyjne 5147 2443

Frzekazanie na rzeczowe aktywa trwate (6 039) {10 514)

Odpisy Z tytutu utraty wartosci (569) (3170)

Inne zmnigjszenialzwiekszenia 817) 18 329

Bilans zamknigcia 11874 14 152
19. Wartosci niematerialne

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Konces|e | patenty, wtym: 214 1086

- gprogramaowanie 39 136

Razem 274 1 086

Maktady na dokumentac)e geologiczng w toku 420 415

Razem wartosci niematerialne 594 1601

Niniejsze noty stanowig infegraing czesc skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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{dane przedstawiono w tysiacach polskich ztotych)
Zmiany wartos$ci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja .

geologiczna Oprogramowanie Razem
Wartosé poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2012 roku 1176 444 1620
Dwiekszenie stanu, wtym: - 11 1
- prayjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - 3 3
- nabycie - g 8
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2012 roku 1176 455 1631
Stan na 1 stycznia 2013 roku 1176 455 1631
Dwiekszenie stanu, wtym: - 53 6
- prayjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - 53 6
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1176 461 1637
Umotrzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2012 roku 182 236 418
Amortyzacja 44 71 115
Inne - 12 12
Stan na 31 grudnia 2012 roku 226 319 545
Stan na 1 stycznia 2013 roku 226 319 545
Amortyzacja 44 42 86
Inne 721 11 732
Stan na 31 grudnia 2013 roku 9 372 1363
Wartosé bilansowa
Stan na 31 grudnia 2012 roku 950 136 1086
Stan na 31 grudnia 2013 roku 185 89 274

Gtéwnym skladnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacja geologiczng niezbed-
na do uzyskania koncesiji na wydobycie, o wartosci bilansowej 906 tys. zt na dzieri 31 grudnia 2013 r. (31 grudnia 2012 r. :
950 tys. zl). Dokumentacja geologiczna podlega amortyzaciji przez okres aktualnej koncesji na wydobycie, czyli do 2035 r.

Niniejsze noty stanowig infegraing czesc skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zmiany nalkdaddw na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

31 grudnia
2013 2012
Bilans otwarcia 415 415
Foniesione naktady inwestycyjne 5 -
Frzekazanie na wartoSci niematerialne - -
Bilans zamknigcia 420 415

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawieraja gtéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.

20. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Dhugoterminowe akbywa finansowe w jednostkach zaleznych 366 366
Diugoterminowe aktywa finansowe razem 366 366

Diugoterminowe akitywa finansowe obejmuja udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg oraz obligacje.
Szczegodty dotyczace wartosci udziatow oraz dokonanych odpiséw aktualizujacych opisano w Nocie 35.

21.Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
IWlateriaby 326 316
Whyroby gotowe 5974 16 725
Zapasy razem 7 300 17 041

Grupa prezentuje zapasy w wartosci pomniejszonej o odpis aktualizujgacy w odniesieniu do zapaséw kruszyw tamanych. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa dokonata dodatkowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw na
lewote 17 534 tys. zt.

taczna wartos¢ odpiséw aktualizujacych na koniec 2013 roku wynosi 38 941 tys. 2t i dotyczy nisko rotujacych frakcji kru-
szyw tamanych skladowych na placach skltadowych przy kopalni w Pitawie Gérnej. Odpisem objeto 100% warto$é powyz-
szych kruszyw.

22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
Maleznosci z tytutu dostaw | ustug od jednostek powigzanych 8280 8 656
Maleznosci z tytutu dostaw | ustug od jednostek pozostakych 118 643 149 105
Maleznosci z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych 337 74
Fozostate naleznosci od jednostel pozostakych 122741 106 826
Rozliczenia miedzyokresowe 1501 1439
Razem naleznosci brutto 251 502 266 100
Odpis aktualizujgcy naleznosci (220 085) (209 476)
Razem naleznosci netto 31417 56 624

Spétka dominujgca zaksiegowata w 2013 roku odsetki nalezne od rozpoznanych we wczeSniejszych okresach naleznosci w
wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawne| realizacji gwarancji i objeta je 100% odpisem aktualizuja-
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cym w kwocie 13 413 tys. zi. Dodatkowo Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktérych Sciggalnos¢ jest nie-
pewna, w tym w kwocie 22 min zt na naleznosci od firmy Bogl a Krysl.

W wyniku porozumienia podpisanego z konsorcjum COVEC, rozwiazujacego ostatecznie kwestie rozliczen miedzy oby-
dwoma podmiotami, w zwigzku z otrzymana wptata Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy naleznosci od konsorcjum w kwo-
cie 10 876 tys. zt., prezentujac ja w pozostatych przychodach operacyjnych, oraz spisata reszte naleznosci w ciezar odpisu,
wykorzystujac tym samym pozostaty odpis aktualizujgcy naleznosci w catosci, tj. w kwocie 33 766 tys. zi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Grupa posiadata polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupiec-
kiego z opcjg windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres obowigzywania
umowy przypada na okresy roczne od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku obrotowego.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
Srodki pieniezne w kasie i banku 3939 7700
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3939 7700
24, Kapital podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym:
Stan na dzien Liczba Wartosé nomi- Sposoéb pokrycia kapitatu Wartosé Data rejestra-
akcji nalnha cji

Stan na31.12.2013 12927 709 5171 wikdad niepieniezny - wierzytelnosdé 45 13.03.2002
wikdtad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wikdad pienigzny 4 02.08.1996
wikdad niepieniezny - nieruchomosé 20000 14.11.2006
wikdad niepieniezny - nieruchomosé 100 14.11.2006
wikdad pienigzny 1058 20.11.2009
wikdad pienigzny 9504 21.06.2010
wktad pienigzny 20000 14.01.2011

Razem 51711
Stan na 31.12.2012 12927 709 5171 wikdad niepieniezny - wierzytelnosdé 45 13.03.2002
wikdtad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wikdad pienigzny 4 02.08.1996
wikdad niepieniezny - nieruchomosé 20000 14.11.2006
wikdad niepieniezny - nieruchomosé 100 14.11.2006
wikdad pienigzny 1058 20.11.2009
wikdad pienigzny 9504 21.06.2010
wikdad pienigzny 20000 14.01.2011

Razem 51711
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Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
Kapitat podstawowy Zargjestrowany 51711 5171
Koszty podwyZszenia kapitatu {104) {104)
Kapital podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 51607 51 607

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujaco {wg informacji otrzymanych od akcjonariuszy):

Licthe Frocentowy udziat Liczba gtosdw Frocentowy udziat
Lp. Akcjonariusz esiEREmeh 2 wi kapitale wi 0gding] liczhie glosdw na wi 0galng liczhie ghosow
P Y ! Zakdadowm wialnym Zgromadzeniu na walnym zgromadzeniu
1. Arogafoldings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
p.Z0.0.
pozostall
2. akcjonariusza 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

25. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajacy na akcje

12 miesigcy
2013 2012
Strata netto za okres (w tys. zi) (179 667) (91 132)
Srednia wazona liczby akcji zwykdych fw tys ) 12928 12928
Strata netto przypadajaca na jedng akcje (w zf) {13,90) (7,08)

Rozwodniona strata na jedng akcje jest rowna stracie podstawowej na jedna akcje w obu prezentowanych okresach.

26. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych instrumentow dluznych

Termin splaty /

Kwota umowna Oprocentowanie wediug umowy wykupu(?)

Kredyty i poZyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny | —transza 1 21000 WIBOR 6 M + marza 1212012
Kredyt inwestycyjny | —transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 1212012
Kredyt inwestycyjny 1l 17 000 WIBOR 1M + marza 1212012
Kredyt obrotowey [l 32000 WIBOR 1M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy 111 40000 WIBOR 1M + marza 1212013
Kredyt obrotowy 1Y 10 000 WIBOR 1M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy W 30000 WIBOR 1M + marza 1212012
Kredyt wi rachunku biezacym 2 641 WIBOR 1M + marza 07/2012
Obligacje serii F 118 051 WIBOR 3 W + marza 04/2014
Cbligacje serii G 40 000 12 6% 1112012
Inne zobowigzania finans owe 557 WIBOR 3 M + marza 112012
Razem 414 856

(") terminy wynikajace z umdw.
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Wyzej wymienione zobowigzania powstaty gtéwnie przed dniem ogloszenia upadtosci spotek Grupy.

Zestawienie ruchéw kredytow i pozyczek oraz papieréw diuznych przedstawia tabela ponizej:

Kr:gtczjl::\re- oﬁ:ifm Poiz:ﬁ:m ! Obligacje Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 92 907 92 679 125 449 116 781 427 816
Fwigkszenie kapitatu 11 569 13 621 26 878 1271 53339
COdsetki za okres 13 221 18 559 20 320 19917 72017
Cdsetli zaptacone {1406) {779} {1 117) {3 706) {7 008)
Zmnigjszenia (5 446) {140} - - {5 587)
Emisja - - {35304 40 000 1696
Stan na 31 grudnia 2012 roku 110 845 123 939 133 226 174 263 542274
Stan na 1 stycznia 2013 roku 110 845 123 939 133 226 174 263 542274
Kredyty otrzymane - - - - -
Awlekszenie kapitatl - - 4140 - 4170
COdsetki za okres 16 428 19 307 10 148 17 442 63326
Inne - 5976 (8976) - -
Zmnigjszenia - 8 (6 193) - 6201)
Stan na 31 grudnia 2013 roku 127 273 152 214 132 375 191705 603 567
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Umowy kredytowe

W roku 2012, 2013 oraz po jego zakonczeniu, Grupa byta diuznikiem z tytulu nastepujacych umoéw kredytowych, kiére
rozwigzaty sie w dniu 17 kwietnia 2012 roku w zwiazku z upadtoscig likwidacyjng jednostki dominujacej oraz zostaty wy-
powiedziane przez Kredyt Bank S.A. w dniu 13 kwietnia 2012 r.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyiny I

Dnia 26 kwietnia 2007 r. jednostka dominujaca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finan-
sowanie nakltadow inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gornej. taczna kwota kredytu
wyniosta 124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona nastepujacy-
mi aneksami:

. nr 25 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach jednostki dominujacej z wytaczeniem akcji, ktére beda nabywa-
ne przez nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej
niz 49% gtoséw lub stanowic¢ wiecej niz 49% kapitatu jednostki dominujacej po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

. hipoteka taczna zwylkda w kwocie 21.000.000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 155.400.000 zt ustano-
wiona na nieruchomosciach bedacych wtasnoscia jednostki dominujacej i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gér-
nej i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone srodki z udzielonego kre-
dytu,

. zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobdw gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych
ze ztoza Pitawa Gorna o wartosci bilansowej na dzief 31 grudnia 2013 r. 1 993 tys. 21,

. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza zor-
ganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sklad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza Pitawa Gérna”, na pra-
wach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie zloza ,Pitawa
Gérna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentaciji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na wszystkich obec-
nych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wylaczeniem objetych odrebnymi zastawami rejestrowymi),
w tym na maszynach i urzadzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

. przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytaczeniem praw
Z kontraktéw handlowych stanowiacych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez przed-
miot factoringu oraz z wylgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie stanowig-
cym zabezpieczenie kontraktéw handlowych wylaczonych z cesji naleznosci,

. zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezacym oraz pomocniczym jednostki dominujacej prowadzonym przez
Kredyt Bank,

. zastaw rejestrowy oraz finansowy na Srodkach pienieznych (haleznosciach) z Rachunku Rezerwowego QObstugi
Kredytu,

. cesja praw 2z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujacych majatek Kredytobiorcy w tym polisy ubezpieczenio-
wej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez jednostke dominujaca w banku,

. oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Umowa o kredyt inwestycyjny 2z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny Il

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka dominujaca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na fi-
nansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajacego i zestawu maszyn do ukladania asfaltu. taczna kwota kredytu wy-
niosta 17.000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 20 400 000 2zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnosé jednostki do-
minujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,
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. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezacym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,
. zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

. cesja praw z polis ubezpieczenia zakiadu,

. weksel whasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listiopada 2009 r. {Kredyt obrotowy Il

Dnia 26 listopada 2009 r. jednostka dominujaca podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem
S.A. Kwota kredytu wyniosta 10.000.000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyz2szono jg do 20.000.000 z2t, anek-
sem z dnia 4 maja 2010 r. do 25.000.000 zt, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26.200.000 zt., a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32.000.000 zt. Od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta
Zmieniona aneksami:

. nr 10 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12.000.000 zt oraz 6.000.000 zt, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wlasnosé jednostki dominujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 30.000.000 zt.

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezacym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,
. weksel whasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy lll

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. kaczna kwota
kredytu wyniosta 40.000 tys. zi.

Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wlasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ jednostki domi-
nujacej nieruchomosciach,

. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

. poreczenie wediug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujgca.

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone srodki z udzielonego kre-
dytu,

. weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy 1\

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. kaczna kwota
kredytu wyniosta 10.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona anek-
sami:

. nr 2 z dnia 2 stycznia 2012 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 12.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wlasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, ktére stanowig wlasnos¢ Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o wartosci 4.000.000 zi,

weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.
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Umowa o kredyt obrotowy 2z dnia 8 sierpnia 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 8 sierpnia 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. kaczna kwota
kredytu wyniosta 30 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona anek-
sami:

. nr 2 z dnia 18 stycznia 2012 r.,
. nr 3 z dnia 19 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowia przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 36.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wlasnos¢ jednostki za-
leznej nieruchomosciach,

. weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. poreczenie wediug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujgca.

Umowa wsparcia finansowedo

W dniu 18 stycznia 2012 r. Spétka zawarta z Bogl a Krysl k.s. Oddzial w Polsce (zwana dalej BK) umowe wsparcia finan-
sowego w kwocie 44.217.343,37 zl. Przekazywane przez BK wsparcie finansowe miato byé¢ przeznaczone na sfinansowa-
nie kovgsztow budowy Autostrady A2 Strykéw-Konotopa Odcinek C, ktdra to inwestycja byta realizowana wspélnie przez
Spétke | BK w ramach zawigzanego w tym celu konsorcjum. Wsparcie finansowe miato byé przekazywane przez BK w
ratach. Jednym z zabezpieczen zwrotu ofrzymanego przez DSS wsparcia finansowego jest ustanowiona na rzecz BK
hipoteka taczna na nieruchomosciach DSS potozonych w Pitawie Gornej (innych niz grunty ztozowe) do kwoty 30.000.000
zt. Zabezpieczeniem wykonania powyzszej umowy bylto réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Umowy faktoringowe
Od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Grupa byta strona/diuznikiem nastepujacych uméw faktoringowych:

. Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 10 wrze$nia
2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pézniejszymi aneksami). Jednostka dominujgca ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spolki wraz z deklaracja wekslo-
w3 i deklaracjg majatkowa poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg win-
dykacji naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dyspo-
nowania rachunkiem bankowym Spétki w Banku Pekao S.A. oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania ra-
chunkiem bankowym Spétki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na
czas nieokre$lony. Umowa zostata wypowiedziana przez DSS S.A. ze skutkiem na 31 stycznia 2012 r.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 20 wrzesnia 2011 r. do kwoty 100
min zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2012 r. Jednostka dominujgca ustanowita na
rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 120 min zt. Umowa dotyczy faktoringu
naleznosci powstatych w ramach kontynuaciji projektowania i wykonania robé6t budowlanych na odcinku C Autostrady
A2 Strykéw - Konotopa.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 29 czerwca 2011 r. do kwoty 30 min
2t (zgodnie z pézniejszymi aneksami), na podstawie kiérej Bank nabywa z dyskontem wierzytelnosci jednostki domi-
nujacej wynikajace z umoéw handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zo-
stata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Spétka ustanowita na rzecz fakitora zabezpieczenia w
postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 36 min zi. Kwota limitu byta odnawialna, przy czym do dnia 31 marca
2012 r. kwota limitu wynosita 30 min 2, a od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wynosita 10 min zt.

W 2013 roku Spétka nie byta strong uméw faktoringowych.

Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujaca pomy$lnie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o tacznej wartosci no-
minalnej 115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii E przezna-
czajgc na to Srodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji obligaciji serii
F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 118.051 tys. 2zt. Warto$¢ nomi-
nalna kazdej obligaciji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez Grupe miat nasta-
pi¢ w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sa oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F jest zmienne i obli-
czane wg stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sa obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie
stanowi zastaw cywilny na udziatach spétki "Surowce Skalne Wschéd" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji
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przewicziaty ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci: hipoteki tacznej na nieruchomosciach i prawach uzytko-
wania wieczystego przystugujacych spétce Kieleckie Kopalnie Surowcdw Mineralnych” S.A. oraz zastawow rejestrowych:
na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzgcych w skiad przedsiebiorstwa spétki Kieleckie
Kopalnie Surowcdw Mineralnych” S.A. i na akcjach spétki Kieleckie Kopalnie Surowcdw Mineralnych” S.A.

Z uwagi na przediuzajacy sie czas wpisu hipotek na czesci nieruchomosci oraz zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i zbywalnych praw majagtkowych, jednostka dominujaca na zadanie obligatariuszy zwotata na dzien 21 marca 2012 r.
Zgromadzenie Obligatariuszy, o czym poinformowata w Raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r. Zgroma-
dzenie to, kontynuowane po przerwie, w dniu 17 maja 2012 r. podjeto uchwate w sprawie stwierdzenia wystapienia zda-
rzenia uprawniajacego obligatariuszy do zlozenia zadania natychmiastowego wykupu obligacji, tj. nie ustanowienia
wszystkich dodatkowych zabezpieczen Obligatariuszy wynikajacych z obligacji. Obligacje zostaly ujete w petnej wysokosci
na liscie wierzytelnosci DSS.

W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujaca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii G.
W ramach emisji obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tacznej wartosci nominalnej
40.000 tys. zt. Cena emisyjna kazdej Obligacji serii G jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100.000 z. Obligacje
serii G sg oprocentowane wedlug statej stopy procentowej w wysokosci 12,6% w skali roku. Obligacje serii G sq obliga-
cjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na 94.680 akcjach spétki "Kieleckie Kopalnie
Surowcdw Mineralnych S.A." w Kielcach. Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest spétka "Surowce Skalne Wschéod"
Sp. z 0.0. w Warszawie. Srodki z emisji Obligaciji serii G Spétka przeznaczyta na umorzenie, poprzez kompensate, zobo-
wigzan Spotki wobec obligatariuszy obligacji serii G. Obligacje zostaly ujete w petnej wysokosci na liscie wierzytelnosci
DsSs.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych i leasingowych

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, obie spétki z Grupy znajdujg sie w upadtosci. W przypadku upadtosci
likwidacyjnej DSS zobowiazania finansowe staty sie wymagalne z chwilg ogloszeni upadtosci, zas w KKSM zawarte umo-
wy kredytowe zostaly wypowiedziane w dniu 13 kwietnia 2012 r.

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zaktadaja okreslone parametry finansowe, ktére spétki z Grupy sa zobowiazane
spetnia¢ podczas trwania uméw. Na bazie sprawozdan finansowych za rok 2011 i 2012 stwierdzono nieosiagniecie wy-
maganych wskaznikéw finansowych, w tym wskaznika ,Diug netto/EBITDA”, co oznacza naruszenie i daje prawo posta-
wienia zobowigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci. Majac to na uwadze, cato$é zadiuzenia finansowego z tytutu
kredytow i obligaciji zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

27.Zobhowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Zobowigzania z tyttu dostaw | ustug wobec jednostek pozostatkych 192 946 204 670
Zobowigzania z tytutu podatkaine 28 203 16 955
Fozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 366 282
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 33 766 24394
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 255 281 248 840

Grupa na biezaco reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, zaciaggniete po dniu ogloszenia

upadtosci spétek Grupy z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej wydobycia kruszyw.
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28. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4071 4 249
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podath i 14 184 17 510
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 490 13125
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopdw 1647 1260
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych razem 34 392 36 144
Czest diugaterminowa 3224 3497
CzesE krotkoterminowa 31168 32 647
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych razem 34 392 36 144

Grupa na biezaco reguluje swoje zobowigzania wobec pracownikéw powstate po dniu ogloszenia upadtosci spotek Grupy.
Jednoczesnie podpisywane sq ugody z bytymi pracownikami oraz pracownikami spolek Grupy, na podstawie ktérych
wyptacane sq zalegte wynagrodzenia z okresu wczesniejszego.

29. Zohowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2013 r., jako konsekwencja ogtoszenia w 2012 roku upadtosci DSS oraz KKSM, wszystkie umowy
leasingowe pozostajg wypowiedziane, powodujac natychmiastowe 2zadanie zwrotu przedmiotu leasingéw oraz zaptate
zobowigzan. Do dnia niniejszego raportu, Grupa zwrécita leasingodawcom wszystkie maszyny i urzadzenia wykorzysty-
wane przy realizacji projektéw drogowych, negocjujac jednoczesnie dalsze utrzymanie dostepu do maszyn, ktére sg nie-
zbedne do przetwarzania kruszyw. Warto$¢ maszyn i urzadzen z tych umoéw jest w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

W pierwszym péiroczu 2013 roku Grupa zawarta dwie umowy leasingu na okres 3 lat o facznej wartosci 4 112 tys. 2t
Zabezpieczenia umoéw stanowiag: weksel wlasny in blanco oraz poddanie sie egzekuciji w trybie okreslonym art. 777 par. 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzanie z tytulu nowych uméw leasingo-
wych wyniosto 2 431 tys. zt.

Ogoétem wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 46 250 tys. zi., z czego 1 350 tys. zt to
zobowigzania diugoterminowe w przedziale 1-3 lata, za$ kwota 44 900 tys. zt zostala zaprezentowana jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Wartos¢ netto Srodkdw trwatych w leasingu finansowym wynosi na dzien 31 grudnia 2013 r. 6 405 tys. zt.
30. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery wyko-
rzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu opera-
cyjnego:

12 miesigcy
2013 2012
Koszty Z tytutu umdw wiynajmu biura 596 923
Koszty Z tytutu umdwr dzierzawy gruntow 1443 2 460
Koszty Z tytutu umdw wiynajmu maszyn produkcyinych 4709 2 650
Inne koszty z tytutu umdw najmu, dzierzawy, itp. 208 1842
Razem 6 955 7875
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31.Rezerwy
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Fundusz lkwidac) Zaktadu gorniczego | rekultywac)e Y 540 13 024
Diugoterminowe rezerwy razem 9640 13 027
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 52 889
Krotkoterminowe rezerwy razem 52 889

Fundusz likwidacji zakladu gémiczego

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gérniczego dla poszczegdlnych wyrobisk gorniczych zostata oszacowana jako war-
tosé biezgca kosztéow rekultywaciji, ktére Grupa spodziewa sie ponie$é po wyeksploatowaniu zt6z. Szacunek ten bierze
pod uwage aktualnie zatwierdzone kierunki rekultywacji oraz zatozenia w zakresie tempa eksploataciji zt6z w poszczegdl-
nych kopalniach. Rezerwa na koszty rekultywacii jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni
odknytego ztoza w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywacji.

Rezerwa na rekultywacje placy

W zwigzku z koniecznoscig przywrdcenia terenu pod place sktadowe do stanu sprzed podpisania umodw dzierzawy, Grupa
rozpoznata we wczesniejszych okresach rezerwe na szacowane koszty z tym zwigzane. Place skladowe byly wykorzysty-
wane przez Grupe przy realizacji kontraktéw drogowych jako skiadowiska kruszyw oraz miejsce posadowienia wytworni
mas mineralno-asfaltowych oraz betonu. Koszty w spétce dominujacej na ten cel zostaty poniesione, a Grupa dokonata na
koniec 2013 roku rozwigzania rezerwy w pozostate przychody operacyjne w kewocie 3 308 tys. zt.

Rezerwa na restrukturyzacije

Rezerwa na restrukturyzacje stanowi szacunek kosztéw redukcji etatow powstalych w zwigzku z realizacjg projektow
drogowych oraz kosztow pracowniczych zwigzanych ze zwolnieniami gtéwnie w Pitawie Gérnej w ramach restrukturyzacji
dziatalnosci spdtki dominujacej. Na koniec 2012 roku Grupa wykazywata rezerwe na ten cel w wysokosci 889 tys. zt. W
2013 roku koszty restrukturyzacji wyniosty 837 tys. zt i zostaly zaliczone w ciezar wyzej wymienionej rezerwy.

32. Zohowiazania warunkowe

Szacunkowa wartos¢ zobowigzan warunkowych w wysokosci réznicy pomiedzy zgloszonymi a uznanymi wierzytelno-
Sciami w postepowaniach upadtosciowych obu spétek postepowania uktadowego wynosi ok. 560 min zt.

Na dzieri 31 grudnia 2013 r. oraz po dniu bilansowym Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. byta poreczycielem wedtug pra-
wa cywilnego splaty zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. jako zobowigzanego (Kre-
dytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastepujacych uméw zawartych z Kredyt Bank S.A..:

» Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorce umow
kredytowych:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z kiérej wynikaja lub moga wyni-
ka¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

by Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z kiérej wynikaja lub moga wyni-
ka¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 z oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

¢) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS5054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktdrej wynikajg lub moga wyni-
ka¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z po-
wyzszg wierzytelnoscia.

»  Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce Umowy
o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339D501081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga wynikac
wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci 66.000.000 2t oraz inne
roszczenia zwigzane z powyz2szg wierzytelnoscia.

Wierzytelnosci z tytutu poreczenia przez DSS zobowigzan KKSM wobec Banku zostaly uznane na liscie wierzytelnosci
DSS, znajdujg sie rowniez na liscie wierzytelnosci KKSM jako diuznika gtéwnego.
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33. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Biotrem
Eko Pro- Aroga
gres Sp.z  Holdings SPoIzs:ao ES)B Ee:t:)n Razem
0.0. () Sp.z 0.0 P: ) o p-20.0.
Maleznosci 31.12.2013 - 1019 - 7261 8280
Odpis na naleznosci 31.12.2013 - {1019} - {7 261) {8 280)
Maleznosci 31.12.2012 1 1019 103 7439 8384
Odpis na naleznosci 31.12.2012 - 1019) {103} {7 439) {8 383)
Zobowigzania 31.12.2013 - - 366 - 366
Zobowigzania 31.12.2012 124 - 366 - 490
Maleznosci z tytutu obligaci | papie-
row dhiznych 31.12 2013 - - 366 - 366
Odpis na naleznosci z tytutu obligacii
papierdw diuznych 31.12.2013 - - - - -
Maleznosci z tytutu obligaci | papie-
row dhizrych 31.12.2012 - - 366 - 366
Odpis na naleznosci z tytutu obligacii ) ) ) ) )
papierdw diuznych 31.12.2012
(") Spdtka utracita status podmictu powigzanego w pienyszym pdiroczu 2013 roku.
Biotrem
Eko Pro- Aroga
gres Sp.z  Holdings SPoIzs:ao ES)B Ee:t:)n Razem
0.0. () Sp.z 0.0 P- ) o pP.zo.0.
Koszty finansowe 31.12 2013 witym: - - - -
odsatki - - - -
Koszty finansowe 31.12 2012 witym: - - - -
odsatki - - - -
Sprzedar 31122013 wtym: - - - -
Sprzedar 31122012 witym: - 214 - 214

Woszty 31.12.2013 w tym: - - R
Woszty 31.12.2012 w tym: - - R
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W 2013 i 2012 roku transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w
sktad organéw zarzadzajacych.

31 grudnia

2013 2012
Swiadczenia krotkoterminowe
Zarzad 1708 2023
Razem 1708 2023

34. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zaleznych

Struktura Grupy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy obejmuje nastepujace spoétki:

. Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej— jednostka dominujgca,
. Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,
. Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci ukladowej - jednostka zalezna,

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg zostaty zaprezentowane w nocie 35.

Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. (,SSW") podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. ((KKSM™) pod warunkiem otrzymania z UOKIK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgloszenia lub umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang
umowa sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo), a Spétka zobowiazanie do nabycia pozostatych 15% akciji.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji poprzez
nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w umowie nabycia akcji KKSM stanowit
jedynie formalnos¢. Na tej podstawie uznano, ze na dzien podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostka zalezng
od SSW i tym samym, jednostka posrednio zalezng od Spétki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spétka otrzymata od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo informujace o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji w zwigzku z nabyciem
akcji KKSM przez spoétke zalezng SSW.

Kopalnie Surowcow Skakych S.A. w Zioforyi

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ") zawarta umowe
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcdw Skalnych S.A. w Ziotoryi ((KSS"). Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajg-
cym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode
na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwiazku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011
r. spelniony zostat warunek zawieszajacy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0.
i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajacego skutkowato réwniez rozpoczeciem Konsolidacji KSS
w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu zakupu, w roku 2011 rozpoczeto
poszukiwania strategicznego partnera, ktéry bytby gotowy do sfinansowania zakupu KSS. W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad
jednostki dominujacej powziat informacje o odstapieniu przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy zawartej przez ,Surowce
Skalne Zach6d” Sp. z 0.0. ze Skarbem Panstwa, dotyczacej nabycia 663.000 akcji, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego
spotki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. z siedzibg w Ziotoryi.

W zwigzku z odstapieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji spotki Kopalnie Surowcow Skal-
nych S.A. w Ziotoryi, umowa przestala wigzac strony, a wszystkie wynikajace z niej zobowigzania wygasty. W szczegblnosci
na Surowcach Skalnych Zachéd Sp. z 0.0. przestat cigzy¢ obowigzek zaptaty ustalonej w umowie ceny sprzedazy za akcje,
a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia wlasnosci akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. na SSZ. Z drugiej
strony SSZ stracity prawo zadania przeniesienia wlasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo zgdania zaptaty ceny sprzedazy.

Ztozenie oswiadczenia o odstapieniu od umowy sprzedazy zostato potraktowane przez Grupe jako jej wygasniecie ze skut-
kiem ex tunc, czyli z mocg wsteczng. W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o nieobejmowaniu
skonsolidowany sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ziotoryi.

Niniejsze noty stanowig infegralng czesc skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej 51
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2013 r.
{dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

35. Udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja

Na dzief 31 grudnia 2013 r. jednostka dominujaca posiadata kontrole w nastepujacych podmiotach zaleznych, nie objetych
konsolidacjg:

« DSS Minerals Sp. z 0.0. — spétka celowa do realizacji inwestycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich — 100%
udziatow,

» EKTU Co., Lid. — spétka celowa stuzgca realizacji projektéw zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg kruszcéw
w Mongolii — 65% udziatow,

« DB Beton Sp. z 0.0. — spétka celowa stuzgca realizacji projektéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw produk-
cyjnych pochodzacych z kopalni kruszyw nalezacej do Spétki - 10% udziatow.

31 grudnia
2013 2012

DE Beton Sp.z 0.0 500 5 000
EKTU Co. Ltd. 15095 23223

Razem 15 695 29223
Odnis akivalzujgoy w fim:
Odpis DB Beton Sp. z 0.0. (600 (6000}
Odpis EKTU Co. Ltd. {15 095) {23 223)

Razem {15 695) (29 223)

Wartos€ netto aktywow finansowych - -

Ze wzgledu na nieistotnos¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spétki DSS Minerals sp. z 0.0., EKTU
Co. Ltd. i DB Beton Sp. z 0.0. zostaly wytgczone z konsolidacji. DSS Minerals Sp. z o.0. jest spétka celowg do realizacji inwe-
stycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich. Spétka EKTU Co. Ltd. jest podmiotem posiadajacym koncesje poszukiwaw-
czg w zakresie pierwiastkow ziem rzadkich w Mongolii. Spétka DB Beton Sp. z 0.0. jest Spétka celowa nabyta w celu realizacji
projektow w zakresie zagospodarowania pytow powstajacych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci ope-
racyjnej. Udziaty w spotkach zostaty objete catkowitym odpisem akiualizujacym na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia
2012 r. wzwiazku z niepewnoscia co do mozliwosci generowania przez te spotki dodatnich przeptywow finansowych.

VW okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej:

. W dniu 27 lutego 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej powziat informacje, iz petnomocnik Spétki zawart w jej imieniu,
oraz w imieniu spétki zaleznej EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator (Mongolia) (zwana dalej "EKTU") umowy, na mocy
ktérych BOSOOZUUZAI LLC, spétka prawa mongolskiego z siedziba w Utan Bator (zwana dalej "Kontrahentem™), beda-
ca podmiotem zaleznym mongolskiej grupy kapitatowej dziatajacej w branzy wydobywczej, kupita od Spétki 35% udzia-
tow w kapitale zalkdadowym EKTU, za cene stanowiaca réwnowartos¢ 2.000.000 USD oraz zobowigzata sie do wykona-
nia na rzecz EKTU prac geologicznych, niezbednych do przeksztalcenia nalezacej do EKTU i obejmujacej ztoze Elstei
koncesji poszukiwawczej w koncesje wydobywcza, ktérych wartos¢ zostala oszacowana na réwnowartos¢ 2 000 000
UsSD. Wykonanie prac geologicznych zostanie sfinansowane przez EKTU ze Srodkéw przekazanych przez Spoétke
w formie pozyczki. Sptata pozyczki nastapi po zbyciu przez Spoétke wszystkich posiadanych udziatow w kapitale zakta-
dowym EKTU.

. W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad jednostki dominujacej powziat informacje o odstgpieniu przez Ministra Skarbu Panstwa
od umowy zawartej przez spotke zaleznag od Emitenta ,Surowce Skalne Zachdd” Sp. z 0.0. z siedzibg w \Warszawie
{ Kupujacy” ze Skarbem Panstwa ("Sprzedawca") reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa, dotyczacej naby-
cia 663.000 akcji, stanowigcych 85% kapitatu zalkdladowego spétki Kopalnie Surowcdéw Skalnych S.A. z siedzibg w Zioto-
ryi.

W zwigzku z odstapieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji spétki Kopalnie Surowcow
Skalnych S.A. w Ziotoryi, umowa przestata wigzac strony, a wszystkie wynikajace z niej zobowigzania wygasty. W
szczegblnosci na Surowcach Skalnych Zachéd Sp. z o.0. przestat ciazy¢ obowigzek zaptaty ustalonej w umowie ceny
sprzedazy za akcje, a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia wtasnosci akcji Kopalnie Surowcéw Skal-
nych S.A. na SSZ. Z drugiej strony SSZ stracity prawo 2adania przeniesienia wtasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo
2adania zaptaty ceny sprzedazy.

Ztozenie oSwiadczenia o odstapieniu od umowy sprzedazy zostato potraktowane przez Grupe jako jej wygasniecie ze
skutkiem ex tunc, czyli z moca wsteczng. W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o nie-
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obejmowaniu skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi w 2013 roku i
w okresach wczesniejszych.

. W dniu 19 marca 2013 roku dokonano sprzedazy 100% udziatéw w spétce Surowce Skalne Zachdd Sp. z o0.0. Transak-
cja nie miata istotnego wplywu na wynik finansowych Spétki.

. W dniu 28 maja 2013 roku dokonano sprzedazy 90% udziatéw w spétce DB Beton Sp. z 0.0. Transakcja nie miata istot-
nego wphywu na wynik finansowy Spétki. DSS zachowata prawo odkupu udziatéw w DB Beton.

36. Korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r.

Grupa wprowadzita korekte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzief 31 grudnia 2012 r. Korek-
ta ta dotyczyta zanizonego zobowigzania wynikajacego z obowigzku nabycia akcji spotki zaleznej w kwocie 2 158 tys. zi.

W wyniku powyzszej korekty ulegly zmianie nastepujgce pozycje bilansu na dzien 31 grudnia 2012 r.:
- zyski zatrzymane ulegly zmniejszeniu o kwote 2 158 tys. 2,
- pozostate zobowigzania krétkoterminowe ulegly zwiekszeniu o kwote 2 158 tys. zt.

Wynik za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. nie ulegt zmianie.

37.Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym miaty miejsca nastepujace istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na prezentowane dane finansowe:

. W dniu 9 stycznia 2014 roku, nastapito przedstawienie przez Sedziego Komisarza akt postepowania KKSM Sedziemu
Referentowi celem rozwazenia zmiany opcji prowadzonego postepowania upadtosciowego. Zarzad Spdéiki jest przeko-
nany, iz podjete dziatania oraz argumenty Spétki, iz sytuacja Spoétki jest zdecydowanie lepsza niz jeszcze rok czy pot ro-
ku temu, a uktad jest najkorzystniejszym rozwigzaniem dla wierzycieli, przekonaja kielecki Sad i utrzymana zostanie
opcia uktadowa.

Da%%ﬁe&ﬁﬁ&{ ﬁi}arjlle-l ﬁ;:lni:aﬂn
Freras Zarrgda Calomek Zerrgdu
*
kiaks, Kestzawe Fietr Oslapowshd
Celonek Zanazy Dy kior Fora nsomayy

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

-

Podsumowanie istotnych zdarzen w 2013 roku Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
2.  Analiza wynikéw finansowych oraz ocena sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitalowsej........ Btad! Nie
zdefiniowano zaktadki.

3. Sezonowosc i cyklicznosé Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
4. Perspektywy i ryzyka dzialalnosci, podstawowe czynniki wphywajace na wyniki Grupy

w przysziych latach oraz istotnie czynniki i zagrozenia Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
5. Produkty Spolki oraz nmek, na ktorym Spoétka funkcjonuje, z uwzglednieniem podziatu na rynki

krajowe i zagraniczne Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
6. Strategia Grupy na najblizsze lata Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
7. Zamierzenia inwestycyjne Grupy Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
8. Lad korporacyjny Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
9. Zmianyw podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem i grupa ..Bfad! Nie zdefiniowano zaldadki.
10. Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowychBtad! Nie zdefiniowano zaktadki.
11. Nabycie akcji wlasnych Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
12. Prognozy finansowe — realizacja i perspektywy Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
13. Kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty dluzne Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w tym zdolnos$¢ do regulowania zobowiazan i dzialania,

zeby utrzymac te zdolnos$¢ Btad! Nie zdefiniowano zakiadki.
15. Oddzialy {zaklady) Grupy Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
16. Powiazania organizacyjne i kapitalowe Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
17. Instrumenty oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.

18. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane

poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich fihansowania............ Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
19. Informacja o udzielonych poiyczkach, w tym pozyczkach dla jednostek powiazanych.Btad! Nie zdefiniowano

zaktadki.
20. Dywidenda Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
21. Akcjonariusze jednostki dominujacej Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
22. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
23. Postepowania sadowe Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
24. Transakcje z jednostkami powiazanymi Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.

25. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdyich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecieBtad! Nie zdefiniowano

zaktadki.
26. Informacja o otrzymanych i udzielonych poreczeniach i gwarancjach ............ Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
27. Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
28. Program akcji pracowniczych Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
29. Wartosc wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych

lub premiowych opartych na kapitale emitenta Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.

30. Informacje o znanych emitentowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
wwyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
31. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansSoweqo .........ccuecumniecernnaes Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
32. Bieglyrewidenti jego wynagrodzenie Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.

Zatacznik 1 do Sprawozdania z dzialalnosci Spotki za rok 2012 Btad! Nie zdefiniowano zaldadki.
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1.

Podsumowanie istotnych zdarzen w 2013 roku

W roku 2013 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nalezy wymieni¢ nastepujace zdarzenia, kté-
rych zaistnienie miato istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowa Grupy Kapitatowe;j.

Zatwierdzenie sprawozdan finansowych

W dniu 17 grudnia 2013 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Dolnoslaskie Surowce
Skalne S.A. w upadiosci uktadowej. Dokonato ono zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spétki oraz
sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej DSS S.A. za rok obrotowy 2011 oraz za rok obrotowy
2012, jak réwniez sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki do tych sprawozdan za lata 2011 oraz 2012.
Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej w wymie-
nionych okresach z wykonania obowiazkéw w latach 2011 oraz 2012.

Umowy handlowe

W dniu 20 maja 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej otrzymat od DRAGADOS S.A. z siedzibg w Madry-
cie, dziatajacej przez swoj oddziat DRAGADOS S.A. Oddziat w Polsce z siedzibag w Warszawie oraz przed-
siebiorstwa Robét Inzynienjnych ,POL-AQUA™ S.A. z siedzibg w Piasecznie, dziatajacych tacznie jako
JKonsorcjum Dragdos — Pol-Aqua: S8 Sycow — Kepho — Sieradz — A1 (L6d2) Odcinek Il1” (Kupujacy), podpi-
sany obustronnie Aneks nr 1 do Ramowej Umowy Sprzedazy z dnia 1 pazdziernika 2012 r. (Umowa), na
podstawie ktérej Spotka zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujacych kruszywa, na potrzeby budowy
drogi S8 Sycoéw — Kepno — Sieradz — A1 (L6d2) odcinek IlI: Wieruszéw-Walichowny, a ponadto, w okreslo-
nych Umowa przypadkach, réwniez do jego dostawy. Szacunkowa wartos¢ Umowy, po zawarciu Aneksu nr
1, wynosi 20.857.215,51 PLN {dwadziescia milionéw osiemset piecdziesiagt siedem tysiecy dwiescie pietna-
Scie ztotych i pieddziesiat jeden groszy) netto. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, do zakonfczenia
dostaw materiatu, co powinno nastapi¢ w 2013 r.

W dniu 30 lipca 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej otrzymat od: DRAGADQS S.A. z siedzibg w Madry-
cie (Hiszpania), dziatajacej przez swéj oddziat DRAGADOS S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie,
Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie, VIAS Y CONSTRUC-
CIONES S.A. z siedzibg w Madrycie, ELECTREN S.A. z siedziba w Madrycie, dziatajgcych tacznie jako
Honsorcjum POL-AQUA — DRAGADOS - VIAS — ELECTREN - Koluszki - Czestochowa” (Kupujacy), pod-
pisang obustronnie Ramowa Umowe Sprzedazy z dnia 29 lipca 2013 r. (Umowa), na podstawie ktérej Spét-
ka zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujacych kruszywa, na potrzeby prac modernizacyjnych pro-
wadzonych w ciggu linii kolejowej nr 1, na odcinku Koluszki — Czestochowa, a ponadto do jego dostawy.
Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi 15.943.941 .42 zt brutto. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony,
do zakonczenia dostaw materiatu, co powinno nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2013 r.

W dniu 14 siempnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej otrzymat pismo informujace o akceptacji przez
spotke PBDIM Kobylarnia S.A. (Kupujacy) warunkéw dostawy kruszyw tamanych pochodzacych z kopalni
DSS, realizowanych na podstawie zamdwien na dostawe kruszyw ztozonych przez Kupujgcego spéice DSS.
Ponadto Zarzgd Emitenta informuje, 2ze w dniu 14 sierpnia 2013 roku powziat informacje, iz spétka zalezna
od Emitenta, Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upaditosci uktadowej (KKSM), otrzymata od
Kupujgcego pismo informujace o akceptacji warunkéw dostawy kruszyw tamanych pochodzgcych z kopalni
KKSM, realizowanych na podstawie zamdwien na dostawe kruszyw ztozonych przez Kupujacego spéice
KKSM. kaczna wartos¢ umow znaczacych zawartych w wyzej opisany sposéob przez DSS | KKSM z Kupuja-
cym wynosi 25.339.230 zi. brutto.

W dniu 23 wrzesnia 2013 r. spdtka zalezna Kieleckie Kopalnie Surowcdéw Mineralnych S.A. w upadiosci
uktadowej (KKSM) zawarta z DRAGADOS S.A. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), dzialajaca przez swoj
oddziat DRAGADOS S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (Kupujacy), Ramowa Umowe Sprzeda-
2y (Umowa), na podstawie ktdérej KKSM zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujgcego oraz dostawy,
kruszywa na potrzeby prac zwigzanych z budowg drogi ekspresowej 517 odcinek Kuréw-Lublin-Piaski, za-
danie nr 4, odcinek Wezet Lubatéw” - wezet Witosa” z wlgczeniem do drogi Lublin-Piaski. Szacunkowa
wartos¢ Umowy wynosi 12.662.358 zt brutto. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, do zakorczenia
dostaw kruszywa, co powinno nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2013 r.

W dniu 9 pazdziernika 2013 r. jednostka dominujgca zawarta z China Overseas Engineering Group Co., Lid.
{(COVEC) z siedziba w Pekinie umowe przedwstepna (Umowa Przedwstepna), w ktérej Spétka i COVEC zo-
bowigzaty sie do zawarcia w przyszfosci ugody (Ugoda), ktérej przedmiotem beda wzajemne roszczenia
Stron, wynikajace z zawartych w latach 2010 — 2011 uméw na podwykonawstwo i dostawy kruszywa oraz
betonu na budowe Autostrady A2 Strykéw — Konotopa sekcje A oraz C, a ponadto uzgodnity istotne posta-
nowienia oraz warunki zawarcia Ugody.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. roku jednostka dominujgca zawarta z China Overseas Engineering Group
Co., Ltd. (COVEC) z siedzibg w Pekinie ugode, ktérej przedmiotem sg wzajemne roszczenia Stron, wynika-
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jace z zawartych w latach 2010 — 2011 uméw na podwykonawstwo i dostawy kruszywa oraz betonu na bu-
dowe Autostrady A2 Strykéw — Konotopa sekcje A oraz C.

Zgodnie z postanowieniami Ugody wszystkie jej strony zrzekly sie wzajemnych roszczen, wynikajacych z
wyzej wymienionych uméw. Zrzeczenia sie roszczef majg charakter warunkowy i uzaleznione sg od zisz-
czenia sie warunkéw zawieszajgcych, w postaci zakonczenia postepowan sadowych toczacych sie z udzia-
tem stron Ugody, a takze nie ziszczenia sie warunkéw rozwiazujacych w postaci wszczecia nowych poste-
powan sadowych z udziatem stron Ugody, dotyczacych umoéw wyzej opisanych. Ponadto warunkiem zrze-
czenia sie roszczen jest otrzymanie przez DSS kwoty 11.000.000 zt w terminach okreslonych w Ugodzie.
Wyptacenie Emitentowi uzgodnionej kwoty uzaleznione jest od ziszczenia sie wyzej opisanych warunkow
zawieszajacych oraz nie ziszczenia sie powyzszych warunkéw rozwigzujacych.

Ugoda przewiduje obowigzek zaptaty przez Emitenta kary umownej w kwocie réwnej wyz2ej wskazanej kwo-
cie naleznej Spétce w zwigzku z zawarciem Ugody, w przypadku naruszenia przez Spotke zobowigzan do-
tyczacych zakonczenia postepowan sadowych toczacych sie z udziatem stron Ugody lub nie wszczynania
nowych postepowan sadowych dotyczacych umow wyzej opisanych, a takze w przypadku nieprawdziwosci
oswiadczen skltadanych przez Emitenta w Ugodzie.

Ugoda przewiduje rowniez obowigzek zaptaty przez COVEC kary umownej w kwocie 10.900.000 zt w termi-

nie okreslonym w Ugodzie, w przypadku niewykonania przez COVEC zobowigzan majacych zapewnié¢ DSS
wyptate wyzej wskazanej kwoty 11.000.000 zt.

Alwizycje

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachéd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ")
zawarta umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcdw Skalnych S.A. w Ziotonyi ((KSS”). Umowa zostata za-
warta pod warunkiem zawieszajgcym ofrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentow ostatecznej decyzji wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w zwiazku z nabyciem ak-
cji. W zwiazku z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawie-
szajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachéd Sp. z o.0. i Ministra Skar-
bu Panstwa. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu SSZ nie sfinalizowata zakupu akcji KSS. W dniu 8
marca 2013 r. Zarzgd Spétki powziat informacje o odstapieniu przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcdw Skalnych S.A. w Ziotoryi.

Proces upadtosci oraz wenryfikacja zobowigzan

W spdtkach Grupy dziatalnosci podlega zarzadowi wltasnemu. Poza Rada Nadzorczg, kontrole nad dziatal-
noscig spoétek sprawuje nadzorca sgdowy. Rolg nadzorcy sadowego jest nadzér nad procesem wenyfikacji
wierzytelnosci jak réwniez biezacy nadzér nad dziatalnoscig spétek, w tym ich sytuacji phymnosciowej.

W dniu 21 stycznia 2013 r. w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym” nr 14/2013 (4131), pozycja 1038, opu-
blikowana zostata informacja na temat listy wierzytelnosci Dolnoslaskich Surowcdw Skalnych S.A. Ponadto
sedzia komisarz Spotki ogtosit, ze nadzorca sadowy zlozyt na rece sedziego liste wierzytelnosci w postepo-
waniu upadtosciowym Spoétki. Liste ta zostata wytozona do wgladu w sekretariacie Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy, 00-454 Warszawa, ul. Czerniakowska 100. W terminie dwéch ty-
godni od dnia ogtoszenia obwieszczenia w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym” istniata mozliwos¢ ztoze-
nia Sedziemu komisarzowi sprzeciw odpowiadajacy wymogom art. 256 i 257 Prawa upadiosciowego i na-
prawczego, co do uznania lub odmowy uznania wierzytelnosci.

W dniu 4 lutego 2013 r. w Monitorze Sgadowym i Gospodarczym nr 24/2013 {(4141) pod pozycja 1658 dla
spotki Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upaditosci uktadowej ukazato sie ogtoszenie o spo-
rzadzeniu i przekazaniu Sedziemu-Komisarzowi listy wierzytelnosci, w postepowaniu upadtosciowym z moz-
liwoscig zawarcia ukfadu prowadzonym do sygn. ¥ GUp 7/12. Lista wierzytelnosci zostata wylozona do
wgladu w siedzibie Sekcji do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, V Wydziatu Gospodarczego, Sgdu Re-
jonowego w Kielcach, Punkcie Obstugi Interesanta (parter) przy ul. Warszawskiej 44 (kod: 25-312 Kielce).
Zgodnie z ogtoszeniem, Wierzycielom w terminie 14 dni od obwieszczenia i ogloszenia przystugiwat sprze-
ciw w trybie art. 256 Prawa upadto$ciowego i naprawczego.

W ramach prowadzenia postepowan uktadowych, nadzorcy sadowi skladajg listy uzupetniajace do list wie-
rzytelnosci wskazanych powyzej.

Umowy finansowe

W 2013 roku Grupa pozostawata emitentem obligacji, opisanych odpowiednio w nocie 26 do sprawozdania finan-
sowego.

W 2013 roku Grupa nie byta strong uméw faktoringowych.
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W 2013 r. Grupa byta strong umoéw kredytowych i o udzielenie gwarancji bankowych, opisanych w nocie 26 i 32
do sprawozdania finansowego.

Z chwila ogloszenia upadtosci likwidacyjnej DSS w dniu 17 kwietnia 2012 r. oraz w zwigzku wypowiedzeniem
przez Kredyt Bank S.A. w dniu 13 kwietnia 2012 r. uméw kredytowych podpisanych z KKSM, wszystkie zobowia-
zania finansowe staty sie natychmiast wymagalne.

Zmiany w strukturze Grupy

. W dniu 27 lutego 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej powziat informacje, iz petnomocnik Spétki zawart
w jej imieniu, oraz w imieniu spoéltki zaleznej EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator (Mongolia) (zwana dalej
"EKTU") umowy, na mocy ktérych BOSOOZUUZAI LLC, spétka prawa mongolskiego z siedzibg w Utan Ba-
tor (zwana dalej "Kontrahentem"), bedaca podmiotem zaleznym mongolskiej grupy kapitatowej dziatajacej w
branzy wydobywczej, kupita od Spétki 35% udziatow w kapitale zaktadowym EKTU, za cene stanowiaca
réwnowartos¢ 2.000.000 USD oraz zobowigzata sie do wykonania na rzecz EKTU prac geologicznych, nie-
zbednych do przeksztalcenia nalezacej do EKTU i obejmujacej ztoze Elstei koncesji poszukiwawczej w kon-
cesje wydobywcza, ktérych wartos¢ zostata oszacowana na réwnowartos¢ 2 000 000 USD. Wykonanie prac
geologicznych zostanie sfinansowane przez EKTU ze srodkéw przekazanych przez Spétke wformie po-
2yczki. Sptata pozyczki nastapi po zbyciu przez Spétke wszystkich posiadanych udziatéw w kapitale zakta-
dowym EKTU.

. W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad jednostki dominujacej powziat informacje o odstapieniu przez Ministra Skar-
bu Panstwa od umowy zawartej przez spotke zalezng od Emitenta ,Surowce Skalne Zachéd” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie {,Kupujacy” ze Skarbem Panstwa ("Sprzedawca") reprezentowanym przez Ministra
Skarbu Panstwa, dotyczacej nabycia 663.000 akcji, stanowiacych 85% kapitatu zakladowego spétki Kopal-
nie Surowcéw Skalnych S.A. z siedzibg w Ztotoryi.

W zwigzku z odstapieniem przez Ministra Skarbu Panstwa od umowy sprzedazy 85% akcji spétki Kopalnie
Surowcdw Skalnych S.A. w Ziotoryi, umowa przestata wiazad strony, a wszystkie wynikajgce z niej zobowia-
zania wygasty. W szczegoélnosci na Surowcach Skalnych Zachéd Sp. z o0.0. przestat cigzy¢ obowigzek za-
ptaty ustalonej w umowie ceny sprzedazy za akcje, a na Ministrze Skarbu Panstwa obowigzek przeniesienia
wlasnosci akcji Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. na SSZ. Z drugiej strony SSZ stracity prawo zadania
przeniesienia wlasnosci akcji KSS, a MSP stracit prawo zadania zaptaty ceny sprzedazy.

Ztozenie oSwiadczenia o odstgpieniu od umowy sprzedazy zostato potraktowane przez Grupe jako jej wyga-
$niecie ze skutkiem ex tunc, czyli z mocg wsteczng. W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej
podjat decyzje o nieobejmowaniu skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kopalni Surowcéw Skal-
nych S.A. w Ztotoryi w 2013 roku i w okresach wcze$niejszych.

. W dniu 19 marca 2013 roku dokonano sprzedazy 100% udziatéw w spétce Surowce Skalne Zachéd Sp. z
0.0. Transakcja nie miata istotnego wphywu na wynik finansowych Spétki.

. W dniu 28 maja 2013 roku dokonano sprzedazy 90% udziatéw w spotce DB Beton Sp. z 0.0. Transakcja nie
miata istotnego wphywu na wynik finansowy Spétki. Nie wystgpita utrata kontroli nad spétka z uwagi na pra-
wo odkupu udziatéw od nabywcy.

Skiad organdéw jednostki dominujacej

Zarzad Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakorczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawoz-
dania, w Zarzadzie jednostki dominujgcej zasiadaty nastepujace osoby:

= Rafat Abratanski - Prezes Zarzadu od dnia 27.01.2014 r.,
Cztonek Zarzadu do dnia 26.01.2014 r.,

= Mariusz Roman - Wiceprezes Zarzadu od dnia 27.01.2014 r.,
Prezes Zarzadu do dnia 26.01.2014 r.,

»  Maksymilian Kostrzewa - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakorczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawoz-
dania, w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadaty nastepujace osoby:

=  Piotr Derlatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Adam Budnikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Hatazinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
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= Danuta tuczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Agnieszka tuczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Maciej Drogon - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Jakubiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.  Analiza wynikow finansowych oraz ocena sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitalowej

Okres 12 Okres 12

miesigcy miesigcy

zakoAczohy zakoficzony
31.12.2013 r. 31.12.2012 r. Zmiana%
Frzychody ze sprzedazy 125 328 125514 (0,1%)
Zyski{Strata) brutto ze sprzedary 5954 34 298 (826%)
EBII {107 924} 2510 {4399,3%)
EBITDA, (28 582) 25 200 {2134%)
Zyski{Strata) brutto {177 632) {86 352) {105,5%)
Zysk/(Strata) netto za okres (179 667) (91 132) (97,2%)

W roku 2011 oraz w pierwszych miesigcach roku 2012 Grupa realizowata projekty drogowe, w tym budowe, w
ramach konsorcjum, odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, dostarczata rowniez masy mineralno-asfaltowe
oraz ukladata je na wybranych odcinkach A1, A2 oraz DK 50. Po ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej jednostki
dominujacej, syndyk masy upaditosci DSS odstapit od wszystkich kontraktéw drogowych. Tym samym Grupa
zrezygnowata z nierentownej dziatalnosci w zakresie realizacji projektéw drogowych, koncentrujac sie na dziatal-
nosci polegajacej na wydobyciu i sprzedazy kruszyw. W zwigzku z powyzszym, wyniki netto Grupy za 2013 r.
odzwierciedla wynik na dzialalnosci kruszywowej, wysoki poziom kosztéw finansowych z tytutu rezerwy na odset-
ki karne od zobowigzan finansowych Grupy oraz wysoki poziom odpiséw aktualizujacych majatek DSS.

Poziom sprzedazy kruszyw

W 2013 roku DSS sprzedaly 2 086 tys. ton kruszyw. Jest to wiecej o ok. 3% niz w poprzednim roku {2 030 tys.
ton). KKSM sprzedato 2 141 tys. ton kruszyw, co oznacza spadek o 17%.

Rok 2013 byt rokiem szczegdlnym z perspektywy warunkéw sprzedazowych. Byt to rok przejsciowy, tak dla samej
Spotki jak i dla catego rynku producentdw i odbiorcdw kruszyw. Byt to okres po fali upadtosci spétek budowlanych
w roku 2012 i pierwszy rok po ogloszeniu upadtosci przez DSS | KKSM. Obawy co do rozwoju rynku potegowato
zakonczenie unijnej perspektywy budzetowej okresu 2007-2013 i niepewnosc co do warunkéw perspektywy bu-
dzetowej na 2014-2020. Brak ptynnosci w branzy budowlanej jak i wspomniana niepewnos¢ sprawity, ze w | lkwar-
tale 2013 roku odbiorcy Grupy DSS nie decydowali sie realizowaé zakupdw na magazyn, nie zaopatrujac sie na
rzecz przysztych realizacji budowlanych. Dodatkowo szczyt sezonu inwestycyjnego byt przesuniety przez wyjat-
kowo diuga zime.

Mimo tych utrudnien, dzieki intensywnym zabiegom handlowym, DSS osiagnat w 2013 roku wynik sprzedazowy,
poréwnywalny wolumenowo z 2012 rokiem, kiedy to jeszcze Spétka realizowata dostawy kruszywa na wlasny
kontrakt drogowy. Po wyeliminowaniu dostaw powyzszych dostaw w 2012, sprzedaz 2013 roku wzrosta o 15%.

Spadek sprzedazy kruszyw w KKSM spowodowany byt faktem, iz w 2012 roku KKSM dostarczat kruszywo na
kontrakty drogowe DSS, a po zmianie konsorcjanta na A2 odcinek C bezposrednio firmie Bogl a Krysl w ilosci
269 tys. ton. Uwzgledniajac ten fakt, sprzedaz w 2013 roku spadla tylko o §%.

Srednia cena sprzedazy

W roku 2013 Srednia cena sprzedazy kruszyw w DSS byla 0 16,9% ni2sza niz w roku 2012. Najnizsze ceny odno-
towano w dwodch pierwszych kwartatach biezacego roku. W trzecim kwartale 2013 poréwnujac do analogicznego
okresu 2012 roku wartosci spadkéw srednich cen w DSS to §,9%.

Jednoczesnie poréwnujac w DSS Srednie ceny czerwca i wizesnia 2013 roku odnotowano wzrost cen 0 10,3%, a
poréwnujac ceny czerwca i listopada byto to 27 4% wzrostu. Wyniki te oddajg silny, pozytywny trend wzrostu cen
jakiego doswiadcza Spotka. Jego przyczyn nalezy upatrywaé w trudnym z powoddw warunkéw pogodowych
rozpoczecia roku, ostabieniem konkurenciji (cze$¢ producentéw wstrzymata wydobycie), jednak przy poréwnaniu
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Z cenami z polowy roku najbardziej istotna jest korzystna z punktu widzenia poziomu cen zmiana struktury sprze-
dazy DSS, w ktorej zwiekszajg udziat wysoko marzowe produkty: grysyi fluczen.

Srednie ceny w KKSM w 2013 roku, pomimo ciezkiego roku w branzy budowlanej, pozostaty na poziomie roku
2012.

Zmiany udzialu poszczegolnych produktow w sprzedazy Grupy

Pod koniec 2013 r. zgodnie z przewidywaniami Grupy malat udziat mieszanek mineralnych w ogdlnej sprzedazy.
Kontrahenci Grupy zamawiali wiecej wysoko marzowych gryséw, niezbednych na dalszym etapie robét bitumicz-
nych. W DSS, $redni udziat w catym 2013 roku w sprzedazy grysow i mieszanek pozostat na zblizonym poziomie
nieco ponad 36 %. Rok wczesniej udziat grysow byt 0 5,2 punktéw procentowych wyzszy w poréwnaniu do udzia-
fu mieszanek. W KKSM udziat gryséw w tacznej sprzedazy w 2013 roku wzrosta do blisko 36% z 22% w roku
2012, gtéwnie kosztem spadku udziatu mieszanek.

Jednoczesnie w 2013 roku w DSS zdecydowanie wzrést procentowy udziat w sprzedazy tlucznia dla inwestycji
kolejowych, co z uwagi na niski stopien jego przetworzenia i co za tym idzie nizszy koszt jednostkowy od pozosta-
tych produktéow Spétki, korzystnie wptywato na osiggane wyniki ze sprzedazy. Sprzedaz tlucznia we wizesniu
2013 roku osiagneta 18%, a w listopadzie przekroczyta poziom 27% udziatu w catosci sprzedazy, podczas gdy
jeszcze na koniec czerwca tego roku byto to niespetna 5%, a w roku 2012 Srednio 1,34%. Jest to wynik efektyw-
nie wykorzystanej szansy jaka stwarza wzrost popytu bedacy pochodng zwiekszenia nakladéw na inwestycje
kolejowe, ktéry mozliwy byt dzieki wysokiej jakosci materiatu skalnego kopalni Pitawa Gérna oraz odpowiedniemu
zaadaptowaniu linii technologicznej do produkciji ucznia.

Obnizenie kosztow dzialalnosci

W 2013 roku Grupa kontynuowata proces restrukturyzacji kosztéw. Zaowocowato to w rachunku zyskoéw i strat
narastajacym obnizeniem kosztéw zarzadu i kosztéw sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubie-
gtego. Jednoczesnie koszt wlasny sprzedazy wykazat per saldo wzrost w poréwnaniu do 2012 w wyniku zmian
organizacyjnych fransportu. W roku biezgcym Grupa organizuje transport kruszywa i ponosi jego koszt, a nastep-
nie przenosi go na klienta, podczas gdy w roku 2012 transport organizowany byt gtéwnie na zlecenie i koszt klien-
ta.

Program restrukturyzaciji kosztéw obejmuje réwniez ograniczenie zatrudnienia. Na koniec 2012 roku Grupa wyka-
2ywata rezerwe na ten cel w wysokosci 889 tys. zt. W 2013 r. koszty restrukturyzacji wyniosty 837 tys. zt i zosta-
ty zaliczone w ciezar wyzej wymienionej rezerwy.

Odpisy aktualizujace majatek DSS

Zgodnie z wymogami MSSF DSS przeprowadzit test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Przestan-
ka do powyzszego testu jest spadek srednich cen kruszyw oraz nizsze tempo wzrostu powyzszych cen w przy-
szlosci. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na bazie modelu finansowego oraz wolnych przeptywow
pienieznych z dziatalnosci kruszywowej.

Na podstawie powyzszego testu dokonano odpisu akiualizujacego rzeczowy majatek trwaty w kwocie 59 min zi.
W 2013 roku DSS dokonat réwniez odpisu zapasu w zakresie niesprzedawalnych frakcji w kwocie okoto 17 min
zt.

W roku 2013 dokonano zwiekszen odpisu aktualizujgcego ze wzgledu na rozpoznane we wczesniejszych okre-
sach naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji. Spétka
dominujaca zaksiegowata w 2013 roku odsetki nalezne od wyzej wymienionych naleznosci i objeta je 100% odpi-
sem aktualizujgcym w kwocie 13 413 tys. zi. Dodatkowo Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci,
ktérych sciggalnosé jest niepewna, w tym w kwocie 22 min 2t na naleznosci od firmy Bogl a Krysl.

W wyniku porozumienia podpisanego z konsorcjum COVEC, rozwigzujacego ostatecznie kwestie rozliczen mie-
dzy obydwoma podmiotami, w zwigzku z otrzymana wptata Grupa rozwigzata odpis aktualizujacy naleznosci od
konsorcjum w kwocie 10 876 tys. 2t., prezentujgc jg w pozostalych przychodach operacyjnych, oraz spisata reszte
naleznosci w ciezar odpisu, wykorzystujac tym samym pozostaty odpis aktualizujacy naleznosci w catosci, tj. w
lewocie 33 766 tys. zi.
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Poziom kosztéw finansowych

W wyniku upaditosci spdtek z Grupy DSS zachodzi koniecznos¢ utworzenia rezerw na odsetki od zobowigzan
finansowych, w tym w szczegdlnosci na potencjalne odsetki karne. Pomimo, iz gtéwni wierzyciele Grupy zadekla-
rowali gotowos¢ do poparcia uktadu sadowego oraz istotne ustepstwa w zakresie redukcji i konwersji zobowia-
zan, Zarzady spétek uznaty, iz do momentu uprawomocnienia sie ulkdadu sgdowego z wierzycielami badz zawar-
cia ugdd pozasadowych spoétki, zobowiazane sa utworzyé rezerwy na potencjalne odsetki nalezne wierzycielom.

Na kwoty te skladajg sie:
s  Qdsetki kredytéw i gwaranciji Kredyt Bank S.A.,
» Qdsetki od wyemitowanych papierdw diuznych, w tym obligacji serii F i G.

Z chwilg uprawomocnienia sie uktadéw z wierzycielami lub zawarcia ugod pozasgdowych rezerwy zostana roz-
wigzane do wysokosci zobowigzan ustalonych uktadami z wierzycielami lub ugodami pozasadowymi i poprzez
pozostate przychody operacyjne poprawig ksiegowy wynik netto.

tacznie koszty finansowe w 2013 roku narastajaco obcigzyty wynik Grupy w kwocie 70 min zt.

Warto$¢ sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej spadta o 28,6 % w stosunku do
stanu na koniec roku 2012. Jest to gtéwnie wynik dokonanych odpiséw aktualizujgacych majatek jednostki dominu-
jacej.
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Aktywa trwale pozostaty najwiekszg pozycjg aktywow Grupy na koniec 2013 roku. Wykazaty one znaczacy spa-
dek wartosci w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego wskutek dokonanego przez jednostke dominuja-
cg odpisu aktualizujacego srodki trwate i wartosci niematerialne w zwigzku ze stwierdzeniem trwatej utraty warto-
Sci kopalni w Pitawie Gdrnej. Odpisy aktualizujace z tego tytutu wyniosty ok. 60 min zh.

Aktywa obrotowe zmniejszyly swojg wartos¢ o 47,6 % na koniec 2013 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2012
roku. Jest to m.in wynik rozpoznania utraty wartosci zapaséw i dokonania odpisu aktualizujacego na kwote 17,5
min zt. Jednoczesnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate wykazaty spadek, spowodowany gtéwnie
utworzeniem odpisdéw akiualizujacych na naleznosci, ktérych Sciggalnosé jest niepewna, w tym w kwocie 22 min
na naleznosci od spotki Bogl a Krysl . Ze wzgledu na rozpoznane we wczesniejszych okresach naleznosci w
wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwaranciji, spétka dominujaca za-
ksiegowata w 2013 roku odsetki nalezne od wyzej wymienionych naleznosci i objeta je 100% odpisem aktualizu-
jacym w kwocie 13 276 tys. 2t
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Kapital wlasny Grupy Kapitatlowe] wykazat spadek w stosunku do korfica roku 2012 za sprawg ujemnego wyniku
finansowego netto odnotowanego w 2013 roku.

Zobowiazania dlugotemminowe Grupy Kapitatowej na koniec 2013 roku wykazaty spadek w stosunku do stanu
na koniec grudnia poprzedniego roku. Jest to gtéwnie wynik rozwigzania rezerwy na koszty rekultywacii terenu,
ktére okazaly sie mniejsze, niz przewidywane. Jednoczesnie nastapit wzrost diugotemrminowych zobowigzan z
tytutu leasingu na skutek podpisania nowych uméw leasingu finansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe w okresie ostatnich 12 miesiecy wykazaly wzrost. Jest to efekt rosnacego po-
ziomu rezerwy na odsetki karne od zobowiazan kredytowych oraz instrumentéw diuznych Grupy. Pozostate pozy-
cje zobowigzan krétkoterminowych nie wykazaty istotnych zmian.

3. Sezonowosct i cyklicznosé

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow
budowy drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkow
atmosferycznych umozliwiajacych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatéw budowlanych sa
realizowane z mniejszg intensywnos$cig. Szacuje sie, ze wolumen i wartos¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to
okoto 30% wartosci osiaganych wtrzecim i czwartym kwartale roku.

4. Perspektywy i ryzyka dzialalnosci, podstawowe czynniki wplywajace na wyniki Grupy w przysziych
latach oraz istotnie czynniki i zagrozenia

Na dzien niniejszego raportu, DSS oraz giéwna jednostka zalezna — KKSM, znajduja sie w stanie upadiosci
Z mozliwoscig zawarcia ukiadu. Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od powodzenia procesu uktadowego.
Przyczyna upadiosci spétek z Grupy bwa realizacja kontraktéw drogowych. Zgodnie ze strategia Grupy na naj-
blizsze lata, bedzie sie on skupiata na wydobyciu kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w projekty dro-
gowe, traktujac produkcje mas mineralno-asfatowych i betondw jako dziatalnos¢ poboczna.

Dwa gtéwne zrédta popytu na produkty Grupy DSS to rynek budownictwa drogowego oraz budownictwa kolejo-
wego. Wyniki dziatalno$ci Grupy w najblizszych latach beda pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy
Drog Krajowych na lata 2011-2015, Wieloletniego Programu Inwestycji Kolejowych do 2015 roku oraz zatozen co
do rozwoju infrastruktury drogowej po roku 2015. Istotnym jest, ze rok 2014 to rok przejsciowy, zakonczenia po-
przedniej i wdrozenia nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014-2020. Kluczowe w tym wzgledzie bedzie
wydatkowanie Srodkéw pozostatych z unijnej perspektywy finansowej okresu 2007-2013 oraz wydatkowanie
Srodkéw z nowej perspektywy unijnej 2014-2020.

Dwa widoczne trendy, istotne z punktu widzenia Grupy w najblizszych latach to:

s znaczacy wzrost inwestycji ksztattujacych popyt na infrastrukturalnym rynku kolejowym - korzystne ze
wzgledu na skokowy wzrost zapotrzebowania na produkty dolnoslaskich kopalni Grupy,

s przesuniecie ciezaru inwestycji drogowych na wschéd kraju — stwarzajace szanse wykorzystania blisko-
$ci lokalizacyjnej kopalni Swietokrzyskich i pakietowego ofertowania produktéw DSS | KKSM.

Produkty dla budownictwa drogowego

W latach 2014-2020 budzet na inwestycje drogowe bedzie poréwnywalny z tym z poprzedniego okresu 2007-
2013 i ponownie przekroczy 75 mid PLN. W planach na lata 2014-2020 zaktada sie bardziej réwnomierne rozto-
2enie przetargdw i unikniecia problematycznego spietrzenia inwestycji doswiadczanego przez branze w latach
2009-2010. Realizacja przetargéw ogtaszanych od 2013 roku i rozstrzygnietych w 2014 roku rozpocznie sie
prawdopodobnie na przetomie lat 2015-2016. Oznacza to odbicie rynku poczawszy od 2015 roku.

W nowe|j perspekiywie priorytetem beda trasy ekspresowe. Plan Ministerstwa Transportu zaktada, ze do 2020
roku domknieta zostanie podstawowa sie¢ autostrad i drég ekspresowych kraju. Wedle zapowiedzi, w 2020 roku,
kazde miasto wojewddzkie ma mie¢ bezposrednie potaczenie z Warszawa.

Gtéwne inwestycje drogowe planowane w najblizszych latach:
» droga ekspresowa S7 — na odcinkach z Warszawy do Gdanska i miedzy Warszawg a Krakowem,
» droga ekspresowa S5 — miedzy Poznaniem a Wroctawiem,

» droga ekspresowa S8 — na odcinku obwodnicy Marek,
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» droga ekspresowa 512 — na odcinku obwodnica Putaw,

» droga ekspresowa 517 —\Warszawa — Lublin — granice panstwa,
» droga ekspresowa 519 z Lublina do Rzeszowa,

« autostrada A1z Tuszyna do Pyrzowic.

Z punktu widzenia mozliwosci obstugi powyzszych kontrakiéw, DSS | KKSM posiadajg korzystne umiejscowienie
kopalni w kontekscie planowanych inwestycji drogowych oraz odznaczaja sie wysoka jakoscig kruszywa i syner-
gig zwiazang z gama produktows oferowang w ramach Grupy Kapitatowej DSS. Surowiec skalny o parametrach
whasciwych dla warstw Scieralnych drég pochodzi w Polsce niemalze wylacznie z regionu dolnoslaskiego.

Produkty dla budownictwa kolejowego

Inwestycje infrastrukturalne dofinansowywane z unijnej perspektywy finansowej 2007-2013 musiaty zostac zakon-
traktowane do korfica 2013, a jej Srodki wydane do korfica 2015 roku. W przypadku infrastruktury kolejowej (z racji
na niski dotychczasowy poziom realizacji planéw) oznacza to w latach 2014 i 2015 kumulacje prac prowadzonych
w ramach budzetu 2007-2013. Ponadto w latach 2014-2020 srodki przeznaczone na drogi i kolej majg by¢ roz-
dysponowane w proporcjach 50/50, podczas gdy w latach 2007-2013 byto to 80/20 na korzys¢ infrastruktury
drogowej. Oznacza to wzrost zapotrzebowania na kruszywa tamane ze strony kolejnictwa, w szczegélnosci tucz-
nia kolejowego, ktérego motorem beda gtéwnie modernizacje szlakéw kolejowych.

Tluczen kolejowym jest najwyzej marzowym produkiem Grupy. Na przestrzeni roku 2013 DSS doswiadczajgc
skokowego wzrostu popytu na tluczen kolejowy podjat decyzje o adekwatnym dopasowaniu struktury produkcji w
kopalni Pitawa Gérna. Miato to korzystny wplyw na strukture asortymentowq sprzedazy i poziom uzyskiwanej na
sprzedazy marzy. W pierwszej potowie 2013 roku udziat tlucznia kolejowego w strukturze sprzedazy nie przekra-
czat 5%, zeby w ostatnim kwartale osiagnaé poziom 28%. Poczatek roku 2014 rok potwierdza kontynuacje tego
pozytywnego trendu, ktéry w ocenie Grupy powinien utrzymac sie przez najblizsze lata. Wartym podkreslenia jest
to, ze parametry jakoSciowe tlucznia kolejowego mozliwego do zastosowania przy budowie i modernizacii tras
kolejowych duzych predkosci spetnia jedynie waska grupa kopalni kruszyw, zlokalizowanych gtéwnie w rejonie
dolnoslaskim, w tym kopalnia Pitawa Gérna.

Nowy program Ministerstwa Infrastrukdury w zakresie inwestycji kolejowych zakltada przeznaczenie na budowe,
modernizacje i rewitalizacje kolei w Polsce w latach 2013-2015 okoto 27,2 mid PLN. Z czego w 2014 PKP PLK
zapowiada wydanie 9 mld PLN (dla poréwnania 2012 — 3,8 min PLN, 2013 — 6,7 mld PLN). PKP PLK planuje
zmodernizowac ok. 4 tys. km linii kolejowych do 2015. Ponadto, w latach 2014-2020 zwiekszony zostanie priory-
tet modernizacji linii towarowych. Dzieki remontom $rednia predko&é na liniach towarowych w Polsce ma wynosié¢
70-80 kilometréw na godzine. Koszt catej inwestycji wyniesie od 30 do 35 miliardéw PLN. Pienigdze na ten cel
majg by¢ przeznaczone z budzetu Unii Europejskiej na lata 2014-2020.

Priorytetem inwestycyjnym sa linie kolejowe do portdw w Gdyni, Gdansku, Szczecinie i Swinoujsciu oraz szlaki
wyjazdowe ze Slaska. Na ukoriczeniu sa projekty dla fragmentéw linii 2z Poznania do Wroctawia i z Warszawy do
Lublina.

Obszaryryzyk i zagrozen

W perspektywie najblizszego roku oraz lat kolejnych, na wyniki finansowe Grupy w zakresie produkcji kruszyw
tamanych, wptyw zasadniczy beda miaty elementy opisane ponizej. Elementy te definiujg rowniez kluczowe ob-
szary ryzyk i zagrozen:

» Terminowa realizacja kontraktéw. Grupa stara sie zawierac kontrakty tylko na te projekty, w ktérych ry-
2yko opdznien jest najmniejsze, opdznienia takie jednak mogaq dotknaé czesci jej kontraktow.

s« Ceny sprzedazy — w kontek$cie stopniowego ostabiania popytu na kruszywa tamane spodziewany jest
spadek srednich cen. Przewiduje sie, ze ceny kruszyw tamanych, ustabilizujg sie w 2014 roku i zaczng
rosnaé¢ od poczatku roku 2015 co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji nowych duzych projektow

drogowych.

» Restrukturyzacja kosztow dziatalnosci. Majac na uwadze tendencje spadkowa Srednich cen kruszyw fa-
manych, Grupa przeprowadza program restrukturyzaciji kosztéw, ktéry pozwoli utrzymaé marze na ak-
ceptowalnym poziomie.

s Ksztaltowanie sie stép procentowych — Grupa posiada istotne zadiuzenie oprocentowane zmienng stopa
procentows oparta o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR moga w istotny sposéb wplywacé na koszty finan-
sowe w kolejnych kwartatach. Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych w tym zakresie.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadio$ci ukladowej 62
Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej za 2013 r.
{dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

5. Produkty Spotki oraz rynek, na ktérym Spélka funkcjonuje, z uwzglednieniem podzialu na ryki kra-
jowe i zagraniczne

Spoétka sprzedaje kruszywa tylko na rynku krajowym. Jedynym klientem Spétki, ktérego udziat osigga co najmniej
10 % przychoddw ze sprzedazy ogdtem jest spétka Dragados, spétka ktéra nie jest powigzana z Dolnoslgskimi
Surowcami Skalnymi S.A. w upaditosci uktadowej.

6. Strategia Grupy na najblizsze lata

Strategia Grupy na najblizsze lata obejmuje:
» Zawarcie ukladu z wierzycielami w DSS i KKSM.
» Odbudowanie pozycji i zaufania na rynku.

» Skupienie sie na dziatalnosci podstawowej — produkciji kruszyw tamanych pochodzacych w wiasnych ko-
palni.

« Utrzymanie i powiekszenie osigganych marz dzieki restrukturyzacji kosztéw dziatalnosci.

7. Zamierzenia inwestycyjne Grupy

W kolejnych latach Grupa zamierza realizowaé wytacznie inwestycje zwigzanie z kopalniami kruszyw tamanych,
w tym:
+ Dokonczenie procesu budowy instalacji odpylajacej w Pitawie Gérnej

» Inwestycje zwigzane z rozwojem wyrobiska (wylesienie kolejnych terenéw, zdjecie nadktadu) w Pitawie
Gornej
» Inwestycje odtworzeniowe zwigzane ze sprzetem produkcyjnym.

Grupa nie zamierza realizowac zewnetrznych inwestycji kapitatowych w ciagu najblizszych 12 miesiecy.

Realizacja projektéw rozwojowych uzalezniona jest od pozyskania zewnetrznych srodkdw finansowych.

8. Lad korporacyny

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi zatacznik 1 do niniejszego sprawozdania.

9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem i grupa

W poréwnaniu do okreséw poprzednich, nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzadzania spétkami z Grupy.

10. Emisja, wykup i spitata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W roku 2013 nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

11. Nabycie akcji wlasnych

W 2013 roku Grupa nie nabywata wiasnych akcji.

12. Prognozyfinansowe - realizacja i perspektywy

W 2013 roku Grupa nie publikowata prognoz finansowych.

13. Kredytyi pozyczki oraz inne instrumenty dluzne

Szczegoly zawartych umoéw kredytowych i emisji obligacji oméwiono w pkt 1 niniejszego sprawozdania (,umowy
finansowe”) oraz w nocie 26 sprawozdania finansowego
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14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w tym zdolnos¢ do regulowania zobowiazan i dzialania,
zeby utrzymac te zdolnosc

Grupa pokrywa biezace koszty swojej dziatalnosci z wynikdéw wypracowywanych na dziatalnosci operacyjnej
Zwigzanej z kruszywami.

Grupa na biezaco monitoruje stan zobowiazan jak réwniez zarzadza dostepnymi zasobami finansowymi w celu
Zapewnienia ptynnosci finansowej.

15. Oddzialy (zaklady) Grupy

Grupa nie posiada wyodrebnionych oddziatéw. Dziatalnos¢ wydobywcza Grupy odbywa sie w kopalni w Pitawie
Goérnej, Kopalniach Jazwica, Laskowa i Winna. Zarzad oraz podstawowe komoérki zarzadcze i administracyjne
majg swojg siedzibe w Warszawie i w Kielcach.

16. Powiazania organizacyjne i kapitalowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka DSS byla jednostka dominujaca w Grupie kapitatowe;j:

DSS
100% 65%
/0% w‘%
Surowce Skalne 0SS Minerals DE Beton Sp. z 0.0, EKTU Co. Ltd
Wschod Sp. z 0.0, Sp.Zoo.

85%

v

Kieleckie Kopalnie Surowcdw Mineralnych S.A.

Jednostkami powigzanymi z Grupa, w ktérej jednostkg dominujaca jest DSS sg:
» Aroga Holdings Sp. z 0.0. jednostka dominujaca wobec Spétki.

Poza powigzaniami kapitatlowymi opisanymi powyzej, Emitent nie jest powigzany kapitatowo ani organizacyjnie
2 innymi podmiotami.
17. Instrumenty oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Opis ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem finan-
sowym zostaly opisane w nocie 8§ do sprawozdania finansowego.

18. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupa jed-
nostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W roku 2013 Spétka oraz jej Grupa Kapitatowa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty

finansowe, nieruchomosci, wartosci niematerialnie i prawne.

19. Informacja o udzielonych pozyczkach, w tym poizyczkach dla jednostek powiazanych

W roku 2013 spétki z Grupy nie udzielaty pozyczek innym podmiotom, w tym jednostkom powigzanym.

20. Dywidenda
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W 2013 roku Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

21. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu, struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczha Frocentowy udziat Liczba gtosdw Frocentowy udziat
Lp. Akcjonariusz posiadanych wi kapitale wi 0galing] liczhie gtosdw na w ogolng] liczbie glosdw
alkcji Zakdadowm wialnym Zgromadzeniu na walnym zgromadzeniu

1. Arogaboldings g 453 gng 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %

Sp.Z oo

pozostali

2. akcjonariusze 6 463 809 49 9996 % 6 463 809 49,9996 %

tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

22. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent otrzymat od oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
nastepujgce informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

» Pan Rafat Abratanski Czltonek Zarzadu Spoétki poinformowat, i2 w dniach 20 oraz 22 marca 2013 r. na
2wyktych sesjach gietdowych na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w zwigzku ze zlozonymi przez Bank zleceniami sprzedazy posiadanych przez Pana Rafata Abra-
tanskiego akcji, zbyto tacznie 6.373 (szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okazi-
ciela o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda, po Sredniej cenie 1,35 2t (jeden ztoty i 35/100)
kazda, ktérych emitentem jest Spétka.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien sprawozdania, przed-
stawia sie nastepujgco:

» Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu jest Aroga
Holdings Sp. z 0.0., ktéra posiada 50,0004% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Na dzien przekazania niniejszego raportu Cztonkiem Ra-
dy Nadzorczej Spolki pozostaje Pani Danuta tuczak, petnigca funkcje Prezesa Zarzgdu Aroga Holdings
Sp.zo.0.

+» Na podstawie Umowy Swiadczenia ustug animatora emitenta z dnia 3 listopada 2010 r. Dom Maklerski
IDM S.A. peini funkcje animatora Spétki, dokonujac transakceji na akcjach Spétki. Pan Rafat Abratanski,
Prezes Zarzadu Spdlki, na dzien przekazania niniejszego raportu petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Domu Maklerskiego IDM S.A., a Pan Piotr Derlatka, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, na dzien
przekazania niniejszego raportu petni funkcje prokurenta w Domu Maklerskim IDM S.A.

Emitent nie posiada informacji, z ktérych wynikatby fakt posiadania akcji przez pozostatych czionkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

23. Postepowania sadowe

Na dzieri 31 grudnia 2013 r. byty prowadzone nastepujgce postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelno-
§ci, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy, i kiérego strona jest
podmiot wchodzacy w sktad Grupy:

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. roku jednostka dominujaca zawarta z China Overseas Engineering Group Co.,
Ltd. (COVEC) z siedziba w Pekinie ugode, ktdrej przedmiotem sa wzajemne roszczenia Stron, wynikajgce z za-
wartych wlatach 2010 — 2011 uméw na podwykonawstwo i dostawy kruszywa oraz betonu na budowe Autostrady
A2 Strykéw — Konotopa sekcje A oraz C. Zgodnie z postanowieniami Ugody wszystkie jej strony zizekly sie wza-
jemnych roszczen, wynikajacych z wyzej wymienionych umdw.
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Na dzien 31 grudnia 2013 r. jednostka dominujaca wystepowata jako interwenient uboczny po stronie pozwanej w
postepowaniu sadowym z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Generalnego Dyrektora Drog
Krajowych i Autostrad przeciwko Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w
Sopocie, toczacym sie przed Sadem Okregowym w \Warszawie, XXV Wydziat Cywilny, o zaptate kwoty
15.488.027,52 zt. Roszczenie Skarbu Panstwa dotyczy niewykonania przez pozwang umoéw gwarancji nalezytego
wykonania umowy o numerach 280000036339 z dnia 28.10.2011 r. oraz 280000036492 z dnia 23.12.2011 r.,
zmienionych nastepnie aneksami, wystawionych na zlecenie Spotki. Spétka przystapita do postepowania z uwagi
na okolicznos¢, gdyz w przypadku zasgdzenia przez Sad kwoty zobowigzania od pozwanej STU ERGO Hestia
S.A., Spotka moze zosta¢ wezwana do zaptaty powyzszego zobowigzania przez strone pozwang.

24. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Szczegoly wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w nocie 33 do
sprawozdania finansowego.

25. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotlanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Cztonkowie Zarzadu — Pan Mariusz Roman, Pan Rafat Abratanski i Pan Maksymilian Kostrzewa posiadajg umo-
wy 0 prace przewidujgce obowigzek wyptaty odprawy w wysokosci szeSciomiesiecznego wynagrodzenia zasad-
niczego w przypadku rozwigzania umowy o prace.

26. Informacja o otrzymanych i udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Szacunkowa wartos¢ zobowiazan warunkowych w wysokosci réznicy pomiedzy zgloszonymi a uznanymi wierzy-
telnosciami w postepowaniach upadtosciowych spétek Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej
oraz Kieleckie Kopalnie Surowcdw Mineralnych S.A. w upadiosci uktadowej na dzien bilansowy wynosi ok. 658
min zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej byta poreczycielem
wediug prawa cywilnego splaty zobowigzan przez spétke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upa-
diosci ukltadowej jako zobowigzanego (Kredytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastepujacych uméw zawar-
tych z Kredyt Bank S.A.:

» Umowy poreczenia nr 001/3692339D504051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorce
uméw kredytowych:

d)y Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga
wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia
2wigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

e) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS2604 1100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga
wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia
2wigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

fi  Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339D5054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub mo-
ga wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 2t oraz inne roszczenia
2wigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

» Umowy poreczenia nr 001/3692339DS501081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce
Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339D501081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikaja
lub moga wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci
66.000.000 2t oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

27. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 r. cztonkom Zarzadu oraz Radu Nadzorczej jednostki
dominujacej z tytulu petnienia funkcji w organach jednostki i jej jednostek zaleznych przyznano nastepujace wy-
nagrodzenia, obejmujace wynagrodzenia zasadnicze oraz premie:

Czionkowie Zarzadu DSS otrzymali w roku 2013 r. tacznie kwote 1.708 tys. zt.

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymali w roku 2013 r. tacznie kwote 49 tys. zt.
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28. Program akcji pracowniczych

W roku 2013 Emitent ani jego jednostki zalezne nie posiadaty programu akcji pracowniczych.

29. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta

Nie dotyczy.

30. Informacje o znanych emitentowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyni-

ku ktérych moga w przysziosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychcza-
sowych akcjonariuszyi obligatariuszy

Nie sg znane umowy tego rodzaju.

31. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadza roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych opisano w nocie 6 do sprawozdania finansowego.
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32. Biegly rewident i jego wynagrodzenie

Zgodnie z umowa z dnia 9 sierpnia 2012 r. bieglym rewidentem Spétki zostat Mazars Audyt Sp. z 0.0. Spétka ta
dokonata przegladu jednostkowego skréconego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego DSS za
pierwsze 6 miesiecy 2013 r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 r.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok oraz
za przeglad jednostkowego skréconego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego DSS za pierwsze 6
miesiecy 2013 r wyniosto 297 tys. zt (w roku 2012 wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 280 tys. zh).

Ponadto spétka Mazars Audyt Sp. z 0.0. Swiadczyta ustugi na rzecz Grupy w zakresie badania i przegladu spétek
zaleznych. kaczna wartos¢ tych ustug w roku 2013 wyniosta 50 tys. zt (w roku 2012 wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 50 tys. zf).
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Warszawa, 21 marca 2014 r.
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Zatacznik 1 do Sprawozdania z dzialalnosci Spolki za rok 2012

] OSWIADCZENIE ZARZADU
DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADPLOSCI UKLADOWEJ
O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

w okresie: 1 stycznia 2013 r. - 31 grudnia 2013 r.

{Niniejsze oSwiadczenie sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim).

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA SPOLKA DOL-
NOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A.

Dolnoslgskie Surowce Skalne Spétka Akcyjna w upadiosci ukltadowej (DSS, Spétka) jako spotka publiczna, kidrej
akcje dopuszczone sa do obrotu na gietdzie papieréw wartoSciowych prowadzonej przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), stosuje zasady tadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW w
Warszawie S.A. Zbidr zasad stosowanych przez Spétke nosi nazwe ,Dobre Prakiyki Spotek Notowanych na
GPWW” i jest dostepny na stronie internetowe|: hittp://corp-gov.apw.pl/publications.asp

2. ZAKRES, W JAKIM ODSTAPIONO OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU KORPORAC YJNE-
GO, O KTORYM MOWA W PKT. 1

Zgodnie raportem biezacym nr 1/2010 z dnia 17 maja 2010 roku Spétka nie stosuje nastepujgcych zasad tadu
korporacyjnego:

- pkt 1.1 ,.Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPYW” zgodnie z ktérym, uwzgledniajac aktualng tres¢ okreslo-
na w Zataczniku do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r.,: "Spoéfka powinna prowa-
dzic przejizysta i efekfywnaq polityke informacyjng, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, fak i z uZyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosc, bhezpieczenstwo
oraz efektywny dostep do informacfi. Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spofka powinna w
szczegolnosci:

- prowadzic swojg strone infernetowsq, o zakresie i sposobie prezentacfi wzorowanym na modelowym

senvisie refacji inwvestorskich, dostepnym pod adresem. hftp.//nasz model gpw.pl;

- zapewnic odpowiednig komunikacje z inwestorami i analifykami, wykorzystujac w tym celd rowniez no-

woczesne metody komunikacji intemetfowej"

Spoétka dotozy wszelkich staran w celu stosowania sie do wymagan technicznych, o ktérych mowa w ww. zasa-
dzie, jednakze jej petna implementacja moze by¢ utrudniona z uwagi na ograniczone mozliwosci techniczne
Spotki.

Zgodnie raportem biezacym nr 1/2014 z dnia 20 marca 2014 roku Spédka nie stosuje nastepujacych zasad tadu
korporacyjnego:

- pkt 11.1.9 a), dotyczacy zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo.

Spétka nie wyklucza rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video i umieszczania zapisu
przebiegu obrad na swojej stronie internetowe| jednak do czasu statego stosowania tej praktyki, stoi na stanowi-
sku, ze dotychczasowa forma dokumentowania przez Spoétke przebiegu walnych zgromadzen w postaci publikacji
tresci podjetych uchwat oraz wynikéw glosowania zapewnia transparentnosé Spolki, daje mozliwosé zapoznania
sie ze sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy;

- pkt 1¥.10, dotyczacy zapewnienia przez Spoétke mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym zgromadze-
niu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
a) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym
by dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Spotki, ryzyko zakiécen prawidiowego przebiegu obrad, powodowane problemami natury technicznej i
logistycznej, ktdérego calkowitego wyeliminowania Spétka nie jest w stanie zagwarantowaé, przekracza korzysci
ptynace dla akcjonariuszy ze stosowania powyzszej zasady. Spétka stoi na stanowisku, ze obecnie obowigzujace
zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwg i efektywna realizacje praw wynikajacych z akcji
i wystarczajaco zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych. Spétka nie wyklucza
mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.
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3. OPIS CECH STOSOWANYCH W DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI
UKLADOWEJ SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA W ODNIESIENIU DO
PROCESOW SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w procesie spo-
rzadzania sprawozdan finansowych. Nadzér nad procesem elekironicznego przekazywania raportéw rocznych i
okresowych sprawuje Zarzad Spotki, ktéry powotat petnomocnika ds. wykonywania obowigzkéw informacyjnych.

Spétka na biezaco monitoruje | wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakre-
sie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sa ksiegi rachunkowe prowadzone w
oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe|. Ksiegi rachunkowe Spétki sq prowadzone
przy uzyciu programu finansowo ksiegowego SYMFONIA wersja 14.1.459.0, ktéry zapewnia podstawowe potrze-
by informacyjne dla rachunkowosci finansowej i zarzadczej. System ten zapewnia agregowanie danych w poza-
danych przekrojach.

Prawidtowos$¢ stosowania zasad rachunkowosci przez Spotke jest monitorowana na biezaco przez pracownikow
Dzialu Finansowego. Sprawozdania finansowe sporzadzane sq zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Roczne i okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego audytora Spotki.
Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez audytora Zarzgdowi oraz kierownictwu pionu finansowego
Spétki na spotkaniach podsumowujacych.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak rowniez ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
danym roku obrotowym.

W Spoétce w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje wyodrebniony komitet ds. audytu, do zadan ktérego nalezy:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,

2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadza-
nia nyzykiem w Spoice,

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice,

4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wtym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spofki ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. UU. Nr 77, poz. 649 z 2009 r.),

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej w Spétce,

6) wykonywanie innych czynnosci z zakresu sprawozdawczosci i rewizji finansowej oraz kontroli we-
wnetrznej, okreslonych w uchwatach organdw Spotki.

Spétka nie prowadzi dziatan gospodarczych wykraczajacych poza jej cele statutowe i podstawowy kierunek funk-
cjonowania.

4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POQREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI
SPOLKI DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI UKL ADOWEJ

Zestawienie akcjonariuszy Spétki posiadajacych znaczne pakiety, sporzadzone na podstawie uzyskanych przez
Spétke informacii dotyczacych posiadanych akcji Spotki przedstawia sie nastepujaco:
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Lp. Akcjonariusz Liczba  posiada- Wartos¢ nominalna Procentowy udzial w Data ustalenia

nych akcji posiadanych akcji kapitale zakladowym liczby akcji
1. gmga Holdings ¢ 463 900 25 855 600 2t 50,0004 % 14.01.2011 .
p.z 0.0,
pozostali akcjo-
2. hariusze 6 463 809 25 855 236 zt 49,9996 % 18.06.2012 .
Lacznie 12 927 709 51 710 836 zi 100%
5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIQWYCH DAJACYCH SPECJALNE UPRAWNIENIA KON-
TROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA
PRAWA WLASNOSCI

Akcje Spotki serii A, B, C oraz D wilosci 12.927.709 sq zdematerializowane, zwykte oraz na okaziciela. W Spéice
nie wystepuja akcje badz inne papiery wartoSciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma réwniez zad-
nych ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu.

6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH
UPRAWNIEN

Kadencja Zarzgdu trwa trzy lata. Dopuszczalne jest ponowne powotanie tej samej osoby na czlonka Zarzadu na
kolejne kadencje. Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby czlonkéw, powolywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza. Ponadto akcjonariusz Aroga Holdings Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig (nr KRS 0000321813), jest uprawniony do powolywania i odwotywania jednego Czionka Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ czlonka Zarzgdu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki i reprezentuje ja na zewnatrz, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach
nie zastrzezonych wlasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spétki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nad-
zorczej.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Go-
spodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Spotki obejmu-
jacej likwidacje majatku. Nastepnie w dniu 29 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, na wniosek Spétki zmienit
sposéb prowadzenia postepowania upadioSciowego Spétki z postepowania obejmujacego likwidacje majatku
upadtego na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz ustanowit zarzad wlasny upadiego nad jego ma-
jatkiem oraz wyznaczyt nadzorce sadowego. Majac na uwadze powyzsze, zgodnie z trescig art. 76 ust. 3 ustawy
— Prawo upadtosciowe i naprawcze, Zarzad Spétki sprawujacy zarzad whasny nad majatkiem jest uprawniony do
dokonywania czynnosci zwyklego zarzadu. Na dokonanie przez Zarzad Spétki czynnosci przekraczajacych za-
kres zwyklego zarzadu jest wymagana zgoda nadzorcy sadowego, chyba ze ustawa przewiduje zgode rady wie-
rzycieli.

Do skiadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch czlonkéw zarzadu lub jednego
czlonka zarzadu z prokurentem.

Posiedzenie Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane lub gdy wniosek o zwotanie posiedze-
nia ztozy chocby jeden cztonek Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoscig gloséw. W razie réwniej
liczby gloséw rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu. W stosunkach wewnetrznych tryb dziatania Zarzgdu okresla
szczegotowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie Spotki lub
jego zorganizowanej czesci, z zastrzezeniem, iz do dokonania tych czynnosci wymagana jest zgoda nadzorcy
sgdowego.
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W umowach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach pomiedzy nimi Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza. Umowy, w tym umowy o prace z cztonkami Zarzadu, podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej Prze-
wodniczacy, po uprzednim zatwierdzeniu tresci takich uméw, w tym wysokoSci wynagrodzenia, przez Rade Nad-
zorcza.

Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzgd zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wyna-
grodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujace przepisy.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, okresla zatwierdzony w
sierpniu 2009 r. przez Rade Nadzorcza Regulamin Zarzadu Spétki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadio-
Sci uktadowej.

7. ZASADY ZMIANY STATUTU DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI UKLA-
DOWEJ

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 oddanych glosow.

8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ
PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie Spoétki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie
Spoétki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Statut Spotki (dostepny
na stronie internetowej Spolki). Akcjonariuszom Spétki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu
Spétek Handlowych (prawo poboru).

Akcjonariusz Aroga Holdings Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (nr KRS

0000321813), jest uprawniony do powolywania i odwolywania jednego Czlonka Zarzadu, a ponadto jest upraw-
niony do powolywania i odwotywania jednego Cztonka Rady Nadzorczej.

Uprawnienia powyzsze maja charakter uprawnien osobistych.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje sie réwniez na wnio-
sek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujacy co naj-
mniej 1/20 kapitatu akcyjnego mogq zadaé¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUWACYCH
SPOLKI DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ

Skiad osobowy Zarzadu Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej w okresie od 1 stycznia 2013
r. do 31 grudnia 2013 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Mariusz A.Roman — Prezes Zarzadu
Rafat Abratanski — Czlonek Zarzadu
Maksymilian Kostrzewa — Czlonek Zarzadu

Skitad osobowy Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

Piotr Derlatka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Hatazifnski — Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Budnikowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Danuta tuczak — Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka tuczak — Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jakubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
Maciej Drogon — Cztonek Rady Nadzorczej

Sposodb dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez Walne Zgromadzenie
w kwietniu 2009 r. Regulamin Rady Nadzorczej Spoétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.
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