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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujgcej ,,4FUN MEDIA” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej ,,4FUN MEDIA” S.A.
(dalej Grupa), dla ktorej ,,4FUN MEDIA” S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A jest
jednostkg dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktore po stronie aktywodw i pasywoéw wykazuje sume 40 737 607,01 ztotych,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku catkowity dochéd
w wysokosci 7 077 140,74 ztotych oraz zysk netto w wysokosci 7 077 140,74 ztotych, z czego
zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 7 077 140,74 ztotych,

C. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku zmniejszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 2 958 051,76 ztotych,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 172 130,62 ztotych,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowe]j Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. Nie zgtaszajac zastrzezen, co do rzetelnosci i jasnosci zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, na ponizsze fakty:

a. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do
wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy uwage, ze
powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi bedacymi podstawa testu na utrate
wartosci firmy powstatej przy nabyciu udziatdbw w Program sp. z 0.0. Powodzenie planéw
Zarzadu Jednostki dominujacej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej
dziatania te zostang uwieniczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

b. Jednostka dominujgca dokonata nabycia wierzytelnosci Screen Network S.A. Wierzytelnos¢
w Swietle MSR 24 zostata zaprezentowana jako wierzytelnos$¢ od jednostek powigzanych (Nota
22 w sprawozdaniu finansowym). W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie wystepujg
przestanki opisane w MSSF 10 wskazujgce na objecie przez 4FUN Media S.A. kontroli nad
przedsiebiorstwem dtuznika. Szczegdtowe informacje na temat transakcji oraz argumenty
przemawiajgce za brakiem sprawowania kontroli nad przedsiebiorstwem dfuznika w zwigzku
z nabyciem wierzytelnosci, oraz dalszych planéw biznesowych Jednostki dominujgcej zostaty
przedstawione przez Zarzad Jednostki Dominujacej w informacji dodatkowej w punkcie nr 1
»Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej w swietle planéw
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biznesowych Jednostki dominujgcej na dzied 31 grudnia 2013 roku brak jest podstaw objecia
konsolidacjg analizowanej Jednostki. Zwracamy uwage, iz w przypadku zmiany zatozen lezgcych
u podstaw planéw biznesowych, Zarzad Jednostki dominujgcej powinien dokona¢ powtdrnej
analizy przestanek dotyczacych objecia kontroli nad przedsiebiorstwem dtuznika.

8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Michat Czerniak Adam Tobota
CZW\.-‘-?’L\_ (—%—%&/_

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 12 marca 2014 rok
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ,4FUN MEDIA” S.A. (Jednostka dominujgca) zostata zawigzana
w dniu 2 wrzesnia 2003 roku w Warszawie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A.

Prawnym poprzednikiem Jednostki dominujacej byta ,4FUN.TV” sp. z o.0., ktéra w dniu 7 listopada
2003 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000177490.

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Jednostki dominujgcej
»A4FUN.TV” sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu w spdtke akcyjng pod firmg ,4FUN.TV” Spétka
Akcyjna. Wpis przeksztatcenia Jednostki dominujgcej zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000235128.

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada
2006 roku (ygn.. Akt WA.XIII NS-REJ. KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy
Jednostki dominujacej z ,,4FUN.TV” Spétka Akcyjna na ,, 4FUN MEDIA” Spétka Akcyjna.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 951-20-85-470 oraz symbol REGON 015547050.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:

— tworzenie i nadawanie kanatéw tematycznych,

— produkcja i agregacja tresci video,

— rozwdj zaplecza technologicznego — tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzan technologicznych
ze szczegblnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalnoscig
Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dziedn 31 grudnia 2013 roku wynosit
4 063 500,00 ztotych i dzielit sie na 4 063 500 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
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Zgodnie z notg 17 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% llosé Wartos¢ o‘g::::cch
Akcjonariusz posiadanych posiadanych  nominalna P .. v
, .. .. akcji (w tys.
gtosow akcji akcji (w zt) )
-
Nova Group (Cyprus) Limited 54,42% 2211499 1 2212
Aviva Investors TFI 5,44% 221 000 1 221
Posiadacze akcji ponizej 5% 40,14% 1631001 1 1631
Razem 100,00% 4 063 500 - 4 064

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
_________________________________________________________________________________________]
Ewa Czekata Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Dariusz Stokowski Przewodniczacy RN
Andrzej Karasowski Cztonek RN
Jakub Potrzebowski Cztonek RN
Simon Boyd Cztonek RN
Jakub Bartkiewicz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j:

— 2 kwietnia 2013 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Marka Tarnowskiego z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

— na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2013 roku powotano
do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Piotra Surmackiego,

— na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 sierpnia 2013 roku odwotano
ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Andrzeja Paluszynskiego, Pana Piotra Surmackiego oraz Pana
Marka Sowe,

— na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 sierpnia 2013 roku powotano
do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Jakuba Potrzebowskiego, Pana Simona Boyda oraz Pana
Jakuba Bartkiewicza.
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,4FUN MEDIA” S.A. wchodzity
nastepujgce spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa Dzien
podmiotu, ktéry  bilansowy, na
Nazwa spotki Metc')da ) Rodzaj opfinii 0 sprawozdaniu przeprow.adzii ktory
konsolidacji finansowym badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
»AFUN MEDIA” S.A. petna Bez zastrzezen 4Audyt sp. z 0.0. 31.12.2013
,Program” Sp. z o.o. petna Bez zastrzezen 4Audyt sp. z 0.0. 31.12.2013

W pordéwnaniu z rokiem ubiegtym nie wystgpity zmiany w strukturze spotek objetych konsolidacja.

Jednostka dominujgca dokonata nabycia wierzytelnosci Screen Network S.A. ktérej wartos¢ na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosita wraz z odsetkami 3 848 tys. zt. Wierzytelnos¢ w Swietle MSR 24 zostata
zaprezentowana jako wierzytelno$é od jednostek powigzanych. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej
nie wystepuja przestanki opisane w MSSF 10 wskazujgce na objecie przez 4FUN Media S.A. kontroli nad
przedsiebiorstwem dtuznika, tym samym brak jest podstaw objecia konsolidacjg analizowanej Jednostki.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 25 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziei 31 grudnia 2012 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 26 kwietnia 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Michat Czerniak
nr ewidencyjny 10170.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg
z dnia 30 stycznia 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
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28 stycznia 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 3 lutego 2014 roku do dnia 12 marca 2014 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 12 marca 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze os$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sieé¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pozniejszymi zmianami).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 24 443 22 640 8,0 60,0 55,5
Rzeczowe aktywa trwate 976 1051 -7,1 2,4 2,6
Wartosci firmy 8 282 8282 - 20,3 20,3
Inne wartosci niematerialne 12 907 11 829 9,1 31,7 29,0
Naktady na wartosci niematerialne 1899 971 95,7 4,7 2,4
Naleznosci dtugoterminowe - 384 -100,0 - 0,9
gztﬁ\glzgvxtgu;u odroczonego podatku 380 124 205,9 0,9 0,3
Aktywa obrotowe 16 294 18 137 -10,2 40,0 44,5
Naleznosci handlowe 7 613 7 969 -4,5 18,7 19,5
Pozostate naleznosci 4 355 2 860 52,2 10,7 7,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 376 - - 0,9 -
Pozyczki udzielone 2199 - - 5,4 -
Rozliczenia miedzyokresowe 130 296 -56,1 0,3 0,7
Inne inwestycje krétkoterminowe - 5562 -100,0 - 13,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1621 1449 11,9 4,0 3,6
Aktywa razem 40738 40777 -0,1 100,0 100,0
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31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 33 690 36 648 -8,1 82,7 89,9
Kapitat podstawowy 4064 4064 - 10,0 10,0
Akcje wiasne -866 -866 - -2,1 -2,1
Pozostate kapitaty 26 081 24 999 4,3 64,0 61,3
Zyski zatrzymane 4411 8452 -47,8 10,8 20,7
zca):)ri‘::luyj:::\g/zadajqce akcjonariuszom podmiotu 33 690 36 648 81 82,7 89.9
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1355 553 145,0 3,3 1,4
zc;gﬁ:/)vt;zijzlgaoz tytutu odroczonego podatku 1355 553 145,0 33 14
Zobowigzania krotkoterminowe 5693 3576 59,2 14,0 8,8
Zobowigzania handlowe 4 645 1660 179,7 11,4 4,1
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 196 12 1497,0 0,5 0,0
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 8 1002 -99,2 0,0 2,5
Pozostate zobowigzania 188 282 -33,3 0,5 0,7
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 656 619 5,9 1,6 1,5
Pasywa razem 40 738 40 777 -0,1 100,0 100,0
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2013 - 1.01.2012 - . 1.01.2013 - 1.01.2012 -
31122013 31122012 DY™A 39122013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 31573 32124 -1,7 100,0 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 21598 19 345 11,6 68,4 60,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 975 12 780 -21,9 31,6 39,8
Koszty sprzedazy 732 683 7,2 2,3 2,1
Koszty ogdlnego zarzadu 2625 2381 10,2 8,3 7,4
Pozostate przychody operacyjne 2033 95 2047,2 6,4 0,3
Pozostate koszty operacyjne 98 36 171,1 0,3 0,1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8554 9774 -12,5 27,1 30,4
Przychody (koszty) finansowe — netto 217 563 -61,4 0,7 1,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8771 10337 -15,1 27,8 32,2
Podatek dochodowy 1694 1988 -14,8 5,4 6,2
Zysk (strata) netto 7077 8349 -15,2 22,4 26,0
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7077 8349 -15,2 22,4 26,0
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 1,76 2,07 -15,0 - -
Rozwodniony 1,76 2,07 -15,0 - -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 7077 8349 -15,2 22,4 26,0
- Akcjonariuszy podmiotu dominujacego 7077 8349 -15,2 22,4 26,0
- Udziaty niekontrolujace - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody razem 7 077 8 349 -15,2 22,4 26,0
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Zyskownosc sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody 21,0% 30,2%
ze sprzedazy
. . k brutt hod tt
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .o ynetto 27,8% 39,8%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto S netto/przychgdy netto 22,4% 26,0%
ze sprzedazy
Rentownosc kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’f \{v’r?sny bez wyniku 26,6% 22,8%
finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 17,4% 20,5%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ 77,5% 78,8%
aktywa ogétem
Wskazruk obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 129,2% 141,9%
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw
. . . 87 89
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw
. . . 84 31
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,2 0,1
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 48 89
wiasnym rezerwami ’ ’
Stopien pokrycia aktywow .
e A . kapitat wtasny/aktywa trwate 1,4 1,6
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,8 0,9
Ptynnos¢ finansowa
. . . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,9 5,0

zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 2,8 5,0

zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

IR . . >1 1,6 4,8
naleznos$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 10 602 14 561
(w tys. zt) biezgce
iat kapitat .

Bl SR PR E kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 26% 36%

w cafosci aktywow

W zwigzku z odnotowanym w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku spadkiem zysku netto
z poziomu 8 349 tys. zt w roku poprzedzajagcym, do poziomu 7 077 tys. zt w roku badanym tj. o 15,2%,
pogorszeniu ulegty wszystkie wskazniki rentownosci oparte na wyniku netto.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci uznane
powszechnie za akceptowalne.

Grupa Kapitatowa kontynuowata model finansowania swojej dziatalnosci oparty na kapitale wtasnym.
Wspdtczynnik zadtuzenia mierzony udziatem kapitatu obcego w kapitale ogdétem uksztattowat sie na
poziomie wynoszgcym 0,2, co oznacza, iz Grupa Kapitatowa jedynie w 20% finansowata swojg dziatalno$¢
kapitatem obcym.

14/18
4AUDY | sp.z0.0.
ul. Koscielna 18/4 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—————

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

W badanym okresie pogorszyta sie wartos¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu 14 561 tys. zt w roku
poprzedzajgcym do poziomu 10 602 tys. zt w roku badanym tj. 0 27%. Nizszy poziom zobowigzan biezgcych
w stosunku do wartosci majgtku obrotowego znalazt przetozenie na utrzymanie dodatniej wartosci kapitatu
obrotowego netto.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spodtek zaleznych
i wspofzaleznych bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujgcg oraz spotki zalezne i wspdtzalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spdétka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzagdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw witasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku
na okazyjnym przejeciu, wylgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j
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w okresie sprawozdawczym, wyfgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowe].

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzagdzonym na dzien 31 grudnia
2013 roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej.

5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego sktad
Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.
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7. WARTOSC FIRMY
Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie nr 10 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujace]j nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do wartosci
firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, powstatej przy nabyciu udziatéw
w Program sp. z 0.0. Powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi bedgcymi podstawg testu na
utrate wartosci firmy, ktérych powodzenie uzaleznione jest od realizacji zamierzed biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych.

8. KAPITAt WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszoSciowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjom niesprawujgcym
kontroli zostaty zaprezentowane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W badanym okresie nie wystgpity w Grupie istotne pozycje pozabilansowe.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
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niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrddtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Michat Czerniak Adam Tobota
C'Zyw»wéL\_ @ /éé/

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 12 marca 2014 roku
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