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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ARTERIA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatlowej ARTERIA S.A. (dalej Grupa
Kapitatowa), dla ktérej ARTERIA S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10 jest jednostka
dominujacg (dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 118 467 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 10 159 tys. zt
oraz dochdd catkowity w wysokosci 10 159 tys. zi,

C. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 8 332 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 682 tys. zi,

e. informacja dodatkowa,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
iRada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
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Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej we wszystkich
istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Grupa posiada naleznosci z tytutu pozyczek w kwocie 4 082 tys. zt od jednostki powigzanej osobowo Arteria
Retail S.A. W nocie numer Z.18 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit, ze powyzszg wierzytelnosé zamierza przeznaczy¢ na nabycie udziatéw
w spotce Arteria Call Center sp. z 0.0. w ramach transakcji bezgotéwkowej. Zarzad Jednostki dominujacej
uzyskat w dniu 30 stycznia 2014 roku niezbedng zgode Rady Nadzorczej na nabycie udziatdw w tym
podmiocie, co zdaniem Zarzadu pozwoli na uzyskiwanie stabilnych zyskow z tej inwestycji.

Grupa posiada aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1 140 tys. zt z tytutu poniesionych strat
podatkowych. Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit plany finansowe, z ktérych wynika, ze powyzsze
aktywa zostang wykorzystane w ciggu kolejnych 5 lat podatkowych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie numer A.4 Informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej opisat testy na utrate
wartosci prac rozwojowych o wartosci bilansowej netto 17 067 tys. zt, ktore nie wykazaty koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36
testow na utrate wartosci firm, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢. Szczegétowe informacje o ich wynikach zostaty zawarte w nocie numer A.6
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej, dziatania
te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

8. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatagczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Zze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

Katarzyna Eabis Michat Czerniak Adam Tobota
: pr ./:"r
CZ Wl——-‘-#\_ Y : __?:;_\} i//'? L e

Dyrektor ds. audytu Wiceprezes Zarzadu Pr-é_z.es Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

I INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ARTERIA S.A. (Spodtka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 30 listopada
2004 roku w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium
A nr5867/2004) podpisanym przed notariuszem Rafatem Kokoszewskim w kancelarii notarialnej
w Warszawie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226167 w dniu 17 stycznia 2005 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.

Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest dziatalno$¢ centrow telefonicznych
(call center) oraz outsourcing proceséw biznesowych.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia Jednostki dominujacej.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosit 855 tys. zt
i dzielit sie na 4 273 820 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujaco:

. . % posiadanych llo$¢ posiadanych Wartos¢ nominalna  Wartosc¢ posiadanych
Akcjonariusz gtosow akcji akcji (w zt) akcji (w tys. z1)

Generali OFE S.A. 16,94% 724 000 0,20 144,8
Mayas Basic Concept Ltd. 14,20% 606 883 0,20 121,4
Nova Group (Cyprus) Ltd. 8,81% 376 448 0,20 75,3
Investors TFI SA 8,79% 375 465 0,20 75,1
Union Investment TFI S.A. 10,31% 440 441 0,20 88,1
Allianz FIO 5,52% 235753 0,20 47,2
Pozostali akcjonariusze 36,82% 1573744 0,20 314,7
Razem 100,0% 4273 820 - 854,8
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Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marzec Marcin Prezes Zarzadu
Glapa Wojciech Jerzy Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodezili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Stokowski Dariusz Cztonek RN
Filipiak Tomasz Cztonek RN
Maicki Miron Cztonek RN
Tarnowski Pawet Cztonek RN
Lehmann Michat Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujace;j:

= wdniu 11 czerwca 2013 roku Pan Wojciech Biernkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, dnia 24 czerwca 2013 roku Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki powotano Pana Michata Lehmanna na cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. wchodzity
nastepujgce spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa spotki Siedziba Metoda konsolidacji , s g
na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

ARTERIA S.A. Warszawa petna 31.12.2013
Arteria Management sp. z 0.0. Warszawa niekonsolidowane 31.12.2013
Polymus Sp. z 0.0. Warszawa petna 31.12.2013
Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa petna 31.12.2013
Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A.  Warszawa petna 31.12.2013
Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A. Gdynia petna 31.12.2013
Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa petna 31.12.2013
Entergo sp.z 0.0 Warszawa niekonsolidowane 31.12.2013

Mazowiecki Inkubator

. Warszawa petna 31.12.2013
Technologiczny sp. z 0.0.
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W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.
3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny
10170, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny
3363 i uzyskato opinie z nastepujgcym zastrzezeniem:

,Zarzad Jednostki dominujacej dokonat zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36
testow na utrate wartosci firm. Szczegétowe informacje o ich wynikach zostaty zawarte w nocie A.6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zdaniem Grupa Kapitatowa powinna dokonaé
odpisu z tytutu utraty wartosci przez wartos$¢ firmy powstatg na nabyciu akcji i udziatow spétek zaleznych,
sposréd ktérych cze$é zostata wniesiona nastepnie do funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych, tj. Trimtab S.A., Gallup sp. z 0.0. oraz Polymus sp. z 0.0. Ujecie odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok spowodowatoby obnizenie catkowitego dochodu, zysku netto oraz
kapitatu wtasnego o kwote 8 993 tys. zt”

oraz z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

,Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie A.4 Zarzad Jednostki dominujacej opisat testy na utrate wartosci prac rozwojowych o wartosci
bilansowej netto 21 345 tys. zt, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisdw aktualizujacych ich
wartosé. Powodzenie planéw Zarzadu Grupy Kapitatowej uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych
testéw. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak
wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Zwracamy uwage rowniez na to, ze do dnia zakonczenia badania Jednostka dominujgca nie potwierdzita
przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze

Polskim B”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 24 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 1 sierpnia 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt bieglty rewident Katarzyna Fabis$
nr ewidencyjny 12380.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 sierpnia
2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 16 lipca 2013
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od dnia 10 lutego 2014 roku do dnia wydania niniejszego raportu z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegoblnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partnerow, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2013 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
R —
Aktywa trwate 73433 73158 0,4% 62,0% 61,5%
(dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 5855 6764 -13,4% 4,9% 5,7%
Wartosci niematerialne 19517 24 679 '20,9% 16,5% 20,7%
Wartoéé firmy 35097 35097 0,0% 29,6% 29,5%
Inne aktywa dtugoterminowe 625 - - 0,5% -
Pozostafa.e dtugoterminowe 10 204 6191 64.8% 8,6% 5.2%
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku 2135 427 400,0% 1,8% 0,4%
odroczonego
Aktywa obrotowe 45034 45 808 1,7% 38,0% 38,5%
(krétkoterminowe)
Zapasy 2339 2033 15,1% 2,0% 1,7%
Naleznosci handlowe oraz 31498 38221 17,6% 26,6% 32,1%
pozostate naleznosci
Naleznosci podatkowe 651 268 142,9% 0,5% 0,2%
f’;gss:‘ig"eme w kasie ina 3901 4583 -14,9% 3,3% 3,9%
Pozostate aktywa finansowe 5464 177 2987,0% 4,6% 0,1%
Pozostate aktywa 1181 526 124,5% 1,0% 0,4%
SUMA AKTYWOW 118 467 118 966 -0,4% 100,0% 100,0%
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31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

PASYWA (tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)

Kapitat wtasny razem 67 928 59 596 14,0% 57,3% 50,1%
Kapitat wtasny przypadajacy Jednostce Dominujacej 67 926 59570 14,0% 57,3% 50,1%
Kapitat zaktadowy 855 855 0,0% 0,7% 0,7%
Akcje wtasne -59 -49 20,4% 0,0% 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 0,0% 20,0% 19,9%
Zyski zatrzymane 23074 24 598 -6,2% 19,5% 20,7%
Kapitat rezerwowy 10 257 2 000 412,9% 8,7% 1,7%
Wynik finansowy roku biezgcego 10159 8526 19,2% 8,6% 7,2%
Udziaty niesprawujace kontroli 2 26 -92,3% 0,0% 0,0%
Zobowiazania diugoterminowe 18 587 9049 105,4% 15,7% 7,6%
Svc::(tngl\;icz?(z)w\iﬂa:; tytutu emisji dtuznych papierow 9975 3 000 232.5% 8.4% 2.5%
Kredyty 5101 1572 224,5% 4,3% 1,3%
Pozyczki - = = 0,0% 0,0%
Leasingi 641 517 24,0% 0,5% 0,4%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1895 3397 -44,2% 1,6% 2,9%
Rezerwy dfugoterminowe - 14 -100,0% 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 975 549 77,6% 0,8% 0,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 31952 50321 -36,5% 27,0% 42,3%
Kredyty 15121 13539 11,7% 12,8% 11,4%
Pozyczki - 2841 -100,0% 0,0% 2,4%
Leasingi 368 321 14,6% 0,3% 0,3%
Zobowigzania handlowe 7 706 12 016 -35,9% 6,5% 10,1%
Pozostate zobowigzania 2500 14 265 -82,5% 2,1% 12,0%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2004 2325 -13,8% 1,7% 2,0%
Biezace zobowigzania podatkowe 3637 4566 -20,3% 3,1% 3,8%
Rezerwy krétkoterminowe 616 448 37,5% 0,5% 0,4%
PASYWA RAZEM 118 467 118 966 -0,4% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2013- 1.01.2012 - Dvnamika 1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013  31.12.2012 4 31.12.2013 31.12.2012

0,
(tys. zt) (tys. zt) %) (struktura %)  (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 131632 128 588 2,4% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy -114 772 -106 793 7,5% -87,2% -83,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 860 21795 -22,6% 12,8% 16,9%
Koszty sprzedazy -1504 -1979 -24,0% -1,1% -1,5%
Koszty ogdInego zarzadu -5 795 -10 894 -46,8% -4,4% -8,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 9561 8922 7,2% 7,3% 6,9%
Pozostate przychody operacyjne 9 467 4127 129,4% 7,2% 3,2%
Pozostate koszty operacyjne -8 025 -1956 310,3% -6,1% -1,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 003 11 093 -0,8% 8,4% 8,6%
Przychody i koszty finansowe netto -2148 -2475 -13,2% -1,6% -1,9%
Zysk (strata) brutto 8 855 8618 2,8% 6,7% 6,7%
Podatek dochodowy 1281 -93 -1477,4% 1,0% -0,1%
Zysk (strata) netto, w tym: 10 136 8525 18,9% 7,7% 6,6%
iz,li:i/r(j?rata) przypadajacy udziatom niesprawujgcym 23 1 2200,0% 0,0% 0,0%
é\c/)s;hﬁsutjl:ctsj) przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 10 159 8526 19,2% 7.7% 6,6%
Catkowity dochéd ogétem 10 159 8526 19,2% 7,7% 6,6%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Zyskownos¢ sprzedazy RERES szzrzicri:‘ez(\j/g;zychody 7,3% 6,9% 11,9%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk bruzt;c!os/srrzzggg;ydy netto 6,7% 6,7% 7,3%
Rentownos¢ sprzedazy netto S netzloég:zzzzgjy netto 7,7% 6,6% 6,5%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk rfetto/kaplta’f \{v’rgsny bez wyniku 17,5% 16,7% 17,4%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 8,6% 7,2% 6,9%
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik rotacji majatku SIETE TEE ] D ZE,! sprzedazy/ 1,1 1,1 1,1
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. 1,8 1,8 1,8
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 36 107 93
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci
. . 7 6 10
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 2 a 86
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,4 0,5 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz 13 10 09
wtasnym z rezerwami ! ! !
Stopien pokrYC|a T kapitat wtasny/aktywa trwate 0,9 0,8 0,8
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,5 0,5
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc 55 122013 31122012 31.12.2011
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,2 0,9 0,7
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,4 0,9 0,9
zobowigzania kréotkoterminowe
Pokr.yae, z.obo.wuqzan nalezrlwsu .handlowe/ >1 41 32 14
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 13 082 4513 6976
(w tys. zt) biezgce
ekl i e o kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 11,0% -3,8% -6,4%

catosci aktywow
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spoétek zaleznych
i wspotzaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spdtki przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku i Zze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujgcg oraz spotki zalezne i wspdtzalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Spdtka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od dnia
31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

ll.  INFORMACIJE SZCZEGOLtOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatow wtasnych jednostek zaleznych
na dziend objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku
na okazyjnym przejeciu, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzied bilansowy, wytgczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskdéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.
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2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktdéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] zastosowano wytgczenie z obowigzku
objecia konsolidacjg jednostek Arteria Management sp. z 0.0. oraz Entergo sp. z 0.0. ze wzgledu na to,
iz dane finansowe tych jednostek sg nieistotne dla realizacji rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

5. RODzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W 2013 roku nie dokonano zmian zakresu jednostek objetych konsolidacja.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat zgodnie z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36
testéw na utrate wartosci firm, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé. Szczegdtowe informacje o ich wynikach zostaty zawarte w nocie numer A.6 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej, dziatania
te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

8. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy udziatom niesprawujacym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Szczegétowe informacje na temat dokonanych wyfaczen zostaly zaprezentowane w nocie
nr Z.17dodatkowych informacji i objasnien.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4AUDYT Sp. z 0.0.

scielna 18/4

ul. Ko

An International Network of
Professional Accounting Firms

17/18



-

(-
=

{CS ‘{

think global - think tcs

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,

> Budujemy zaufanie

dla ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KaWié Michat Czerniak

Dyrektor ds. audytu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 10170

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4

KRS Q000304

Kapitat zakladowy 100 000 PLN

Adam Tobota
g !
A g

Prezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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