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Raport zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej INPRO, w ktorej jednostka dominujaca jest INPRO S.A. z siedziba w Gdansku
przy ulicy Opata Jacka Rybinskiego 8.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 322.614 tys. zl,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujace zysk netto w wysokosci 15.104 tys. z1,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 13.607 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwote 9.057 tys. z,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobe odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 21 marca 2014 r. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej z dnia 21 marca 2014 r., dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

I. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Jednostk¢ Dominujgca:

- Inpro S.A., zwana dalej jednostka dominujaca, prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie w Gdansku przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

- Akt zatozycielski jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego Repertorium A
Nr 825/1987 przed Notariuszem Panstwowego Biura Notarialnego w Gdansku w dniu 6 kwietnia
1987 roku. Po zmianie formy prawnej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke
akcyjng w dniu 29.05.2008 r. Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
postanowit o wpisaniu spotki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000306071.
Od roku 2011 akcje spétki sa notowane na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych
SA w Warszawie.

— Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 589-000-85-40 oraz
statystyczny numer w systemie REGON 008141071.

— Kapitat podstawowy jednostki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 4.004 tys. zt i dzielit sie
na 40.040 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy wartosé
skonsolidowanego kapitatu wiasnego grupy kapitatowej wynosita 203.112 tys. zi.

- Na dzien bilansowy 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu byla nastepujaca:
e Piotr Stefaniak — 8.460 tys. akcji serii A, co stanowi 21,13% kapitatu zakltadowego,
e Zbigniew Lewinski — 9.460 tys. akcji serii A, co stanowi 23,63% kapitatu zaktadowego,
e Krzysztof Maraszek — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25,00% kapitatu zaktadowego,
e ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 7.178 tys. akcji serii A i B, co stanowi 17,93%
kapitatu zaktadowego,
e Akcjonariusze ponizej 5% - lacznie 4.932 tys. akeji serii B, co stanowi 12,31% kapitatu
zaktadowego.
Procent udziatu w kapitale zakladowym odpowiada procentowi udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W badanym okresie zmianie ulegta struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na skutek zbycia
czesci akcji posiadanych przez czlonkéw zarzadu w ilosci 2.100 tys. akcji (5,25% kapitatu
zaktadowego). Akcje te zostaly nabyte przez ING OFE, ktéry w 2013 roku zwiekszyt
zaangazowanie w kapitale zaktadowym spotki z 12,68% do 17,93% ogdlnej liczby gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Laczny procent kapitalu bedacy w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszosciowych ponizej 5% kapitatu zaktadowego nie ulegt zmianie.

- Wtadze jednostki dominujacej stanowia: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

= Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien bilansowy byt nastepujacy:
e Piotr Stefaniak — Prezes Zarzadu,
e Zbigniew Lewinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Maraszek — Wiceprezes Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu jednostki dominujacej. W zwiazku z uptywem w 2013 roku kadencji zarzadu, Rada
Nadzorcza uchwatami z dnia 15 maja 2013 roku powotata dotychczasowy zarzad na kolejng
piecioletnia kadencje.

- Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien bilansowy byt nastepujacy:

o Jerzy Glanc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Krzysztof Gasak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Robert Maraszek - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Szymon Lewinski - Czlonek Rady Nadzorczej

[ ]

Wojciech Stefaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaly zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujgce;j.

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej realizowana jest w nastepujacych obszarach:

e dziatalno$¢é deweloperska - budowa i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych i komercyjnych,
» ustugi hotelowe,

e produkcja elementdow betonowych, zelbetonowych i stalowych, stolarki okiennej i drzwiowej.

Informacje o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy
1. INPRO S.A. z siedziba w Gdansku — jednostka dominujaca
Przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ deweloperska

Podstawowe informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

- OKIes SPrawoZAaWCZY .....cceceveecveeceiecriesieereesee e e seeeanens od 1.01.2013 do 31.12.2013
- SUMA AKLYWOW 1 PASYWOW. ..evveruerreeeeeraeraeseraeesesssssaeaessessessesssessassasses 282.742 tys. zt
- PrEyVchiody: ZE SPIZCHARY oo s s s S TR SRR 184.810 tys. zt
CF 2 30T o o SRS 15.543 tys. zt

2. Przedsiebiorstwo Budowlane Domesta Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku — jednostka
zalezna

Udziat jednostki dominujacej w zyskach spotki zaleznej — 54,26%.
Przedmiot dziatalnosci — dziatalno$é deweloperska,
Metoda konsolidacji - pelna,

W
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za oKkres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

~OKIes SPrawoZdaWLZY s s od 1.01.2013 do 31.12.2013
- SUMA AKLYWOW 1 PASYWOW. ..ertiiriiiiiuienieiaseaaeesaessesaeentassessassassesseeeesseas 19.615 tys. zt
- przychody Z€ SPrZE@AAZY ....cceverueeiruieiieeeneeeee ettt 12.853 tys. zt
= N OO s w0 928 tys. zt

~

3. RUGBY Prefabrykaty Sp. z o.0. z siedziba w Kolbudach — jednostka zalezna
Udziat jednostki dominujacej w zyskach spotki zaleznej — 51%.

Przedmiot dziatalnosci — produkcja elementdéw betonowych, zelbetonowych i stalowych,
Metoda konsolidacji - pelna,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- okres SPrawozZdawWCzZy .....coccooeeeieriiieeeeeee e od 1.01.2013 do 31.12.2013
— SUMA-ARTYWOW L DASTWOWS sousosssamimonivsssssssissssasssntssvisd st §8eississsssinsssassassnsy 4.448 tys. zt
- Przychody Z€ SPIZEAAZY ....cceeiiieriieieieiee ettt st 6.771 tys. zt
= SEFALA NMETEO cueeeveeeeiueieieeetreeteeees et eeeeseaeesseseee s seeeaseeeaasssaaesansasaansssesasssseenns -659 tys. zt

4. Dom Zdrojowy Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku — jednostka zalezna
Udziat jednostki dominujacej w zyskach spétki zaleznej — 100%.
Przedmiot dziatalnosci — ustugi hotelowe,

Metoda konsolidacji - pehna,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- ORI SPraWOTdBWERY .. coommmmarisnss o T od 1.01.2013 do 31.12.2013
~ SOMA KWW | DASTWOW:, csvossssromssommnmssssmis s o s 24.751 tys. zt
P PEEYOEOENE T SPIBCBATI +.00aaccsnssaimsnsuscesossosisisasaniossd s oSS 11.574 tys. zt
= ZYSK NELEO ettt sttt 997 tys. zt

5. Hotel Mikolajki Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku — jednostka zalezna
Udziat jednostki dominujacej w zyskach spotki zaleznej — 100%.
Przedmiot dziatalnosci — ustugi hotelowe,

Metoda konsolidacji - pehna,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- OKIes SprawoZdaWCzZy .....ccccovieeeieeienceeeinieie et od 1.01.2013 do 31.12.2013
- SUMA BKEYWOW 1 PASYWOW. .eveieieeeeeceieereeereeeaeeeaeesseeeseeeaeeesseeseesssessneeanens 83.072 tys. zt
-~ PrEychody ZESPESAATY s s A s 9.643 tys. zi
% BRI o s 731 tys. zt
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski Pigon
sp.p. z siedziba w Gdansku przy ul. Swigtopetka 9, podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 3488. Kluczowym bieglym rewidentem
odpowiedzialnym za realizacje badania byta Anna Pigon, wpisana na liste biegltych rewidentow
pod numerem 10368. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone
uchwata nr 7/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 czerwca
2013 r

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =za ubiegly okres obrotowy zostalo zloZzone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 czerwca 2013 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta:

- Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej na podstawie umowy zawartej
wdniu 3 lipca 2013 r. pomiedzy jednostka dominujaca, a Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigon Sp. P. — podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem
3488. Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Anna Pigon, wpisana

na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10368.

- Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. zostalo wybrane na audytora Grupy
Kapitatowej uchwala Rady Nadzorczej nr 16/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r.

- Badanie przeprowadzono od 10 marca 2014 roku do dnia wydania opinii, w tym w siedzibie
spotki od dnia 10 marca 2014 roku do dnia 13 marca 2014 roku.

— Stwierdza sie, ze zard6wno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77 z 2009 r. poz. 649 z pézn. zm.).
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Informacje o przeprowadzonych badaniach jednostkowych sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej i spétkach zaleznych:

Odrebnemu badaniu podlegaty jednostkowe sprawozdania finansowe:

e Jednostki dominujacej INPRO SA - opinia z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego bez zastrzezen z dnia 21 marca 2014 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon spotka partnerska.

e Jednostek zaleznych:

a. Przedsiebiorstwo Budowlane Domesta sp. z 0.0. — opinia z badania
jednostkowego sprawozdania finansowego bez zastrzezen z dnia 10 marca
2014 r. wydana przez Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon
spotka partnerska;

b. Rugby Prefabrykaty sp. z 0.0. — opinia z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego bez zastrzezen z objasnieniem z dnia 20 marca
2014 r. wydana przez Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon
spotka prartnerska;

c. Dom Zdrojowy sp. z 0.0. — opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen z dnia 19 marca 2014 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon spéika partnerska;

d. Hotel Mikotajki sp. z 0.0. — opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen z dnia 19 marca 2014 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon spétka partnerska.

Oznacza to, ze wszystkie jednostkowe sprawozdania finansowe wchodzace w sktad
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej podlegaly badaniu przez bieglego
rewidenta.

Dostepnosé informacji i oswiadczenia:

- Otrzymano od Zarzadu jednostki dominujgcej oswiadczenie z data 21 marca 2014 r.
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania
zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

- W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

— Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1. Podsumowanie badania i analiza finansowa

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w trzech segmentach operacyjnych: deweloperskim, hotelarskim
i produkcji materialéow budowlanych. Segment deweloperski jest segmentem dominujacym, z ktérego
Grupa Kapitatowa osiagneta w badanym okresie 92% wartoscei ogdtu przychoddw ze sprzedazy.

W 2013 roku przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wzrosty o 11% wzgledem roku
poprzedzajacego. Wartos¢ kosztu wiasnego sprzedazy ulegta podwyzszeniu o 14%, wobec czego marza
na sprzedazy brutto ulegta obnizeniu o 3p% i za okres podlegajacy badaniu wyniosta 22%. Zysk
z dziatalno$ci operacyjnej za rok 2013 wynidst 19.475 tys. zt i byt nizszy od zysku wypracowanego
w roku 2012 o 14%. Na spadek zysku netto najwickszy wplyw wywarl wzrost kosztow zarzadu, ktére za
badany okres wyniosty 13.906 tys. zt i byly wyzsze od zeszlorocznych o 2.019 tys. zt. W ostatecznym
rozrachunkéw zysk netto Grupy Kapitalowe] wyni6st 15.104 tys. zt i byl nizszy od zysku netto za rok

poprzedni o 16%. Na koncowy wynik Grupy wplyneta rowniez nadwyzka kosztéw finansowych nad
przychodami w kwocie - 1.559 tys. zk. Wzrost kosztéw finansowych w badanym okresie byt zwigzany
przede wszystkim z zaciggnietym kredytem na budowe Hotelu Mikotajki oraz emisja obligacji
finansujacg zakup nowych gruntdw.

Mimo wzrostu przychodow ze sprzedazy wszystkie wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej obnizyty
si¢ w porownaniu z rokiem ubieglym. Wynika to gtéwnie z nizszych marz realizowanych na podstawowe;j
dziatalnosci Grupy, tj. dziatalnosci deweloperskiej.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku ulegta obnizeniu o 1%. Po stronie
aktywow najwigkszy spadek dotyczyt zapaséw i byl zwigzany gldwnie ze znaczng redukcjg produkcji
w toku w zakresie branzy deweloperskiej. W wyniku oddania do uzytkowania hotelu w Mikotajkach na
koniec 2013 roku wzrosty rzeczowe aktywa trwale, tym samym zmianie ulegta struktura aktywow
ogdtemn. Niemniej jednak w dalszym ciagu aktywa obrotowe stanowig znaczng cze$¢ majatku Grupy
Kapitatowej, ich udziat w aktywach ogdtem ulegt obnizeniu o 10p% i na dzien bilansowy wynosit 67%.

W strukturze pasywow kapitat wlasny wzrost do poziomu 63% ogotu zrodet finansowania. Wynika to z
wypracowania w roku badanym zysku oraz decyzji akcjonariuszy o niewyplacaniu dywidendy z zysku
roku 2012. W kapitale obcym wzrést udziat dtugoterminowych zrédet finansowania — gtéwnie kredytow i
zobowiazan finansowych z tytutu emisji obligacji, ktore na dzien bilansowy stanowily 20% ogétu zrédet
finansowania. Jednoczesnie warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych spadta o taczng kwote 45.845 tys.
zt, co stanowi 45% zobowigzan krotkoterminowych wykazanych na koniec roku 2012. Zmniejszenie
krétkoterminowego zadluzenia Grupy wynika przede wszystkich ze spadku otrzymanych zaliczek na
dostawy w ramach segmentu deweloperskiego oraz zmiana struktury zobowigzan kredytowych.

Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej wzrdst wzgledem roku ubiegtego do poziomu 3,86 i wskazuje na
wysoki poziom plynnosci Grupy. Przy ocenie pozostalych wskaznikéw pltynnosci nalezy wzia¢ pod
uwage specyfike dziatalnosci deweloperskiej, gdzie rozliczenie zobowigzan krétkoterminowych z tytulu
otrzymanych wplat na poczet lokali jest rozliczane rozchodem =zapasdéw. Zobowiazania z tytutu
otrzymanych zaliczek stanowia za$ 56% wartosci zobowiazan krotkoterminowych i nie powinny
generowaé wyplywu srodkow pienieznych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz analiza wartosci wskaznikéw finansowych nie
wykazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spdtki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dzialalnos¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzief bilansowy w pordéwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m
Biezacy Ubiegly = Okres
dwa
okres okres lata
wstecz
Wskazniki aktvwnosci
- produktywnos¢ majatku rzychody rzedazy <
p ; ty g przychody ze sprzedaz) 0.55 0.48 043
ogoblem przecigtny stan aktywow
) K ¢ maiatk _
produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 1.97 2.63 331
trwatego przecigtny stan aktywoéw trwatych
- produktywnos¢ kapitatu 7
produktywn pi przychody ze sprzedazy 0.91 0.88 0.92
wlasnego przecietny stan kapitatu wiasnego
- szybko$¢ obrotu naleznosci
E przec. stan naleznosci krétkotermin. x 365 dni dni 15 16 16
przychody ze sprzedazy
- szybkow$¢ obrotu zapaséw przecietny stan zapasow x 3635 dni dni
koszty dziatalno$ci operacyjnej 562 682 823
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto cei Lot % 8.47 11,17 13.47
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto ki repEe iy % 22,18 24,55 28,17
przychody ze sprzedazy
- rentownosé majatku ogélem z.vsk/strata Lo : % 4.66 5.39 5.86
przecigtny stan aktywow
- rent $¢ kapitat :
rentowno$é kapitatu : zysk/strata netto o 7.69 9,78 12.44
wlasnego przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
- stopazalhizE suma zobowiazan diugo i kr’otkotermmowvch 0.37 0.42 0.48
suma pasywow
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 11



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

przec. stan zobowiazan krétkoterm. x 365 dni

- szybkos¢ obrotu zobowigzan : - — dni 208 371 492
koszty dziatalnosci operacyjnej
- pokrycie majatku trwalego i ;
po 2 cie majatku g kapitat wiasny 1.93 2,52 3,76
kapitalem wlasnym aktywa trwate
;g kapitat wlasny + zobowiazania
- trwatosc¢ struktury dhaspterminowe 0.83 0.69 0.58
finansowania suma pasywow
Biezacy Ubiegly = Okres
dwa
okres okres lata
wstecz
Wskazniki ptvnnosci
- plynnosci 1 kdywa.obrdiwe opie 3.86 245 204
zobowiazania krétkoterminowe
L aktywa obrot?“’e ogdlem - zapasy 030 0.24 0.46
zobowiazania krétkoterminowe
L. srodki pienigzne =
- phynnosei 111 _ . - 0,13 0.16 0,42
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki rvnku kapitalowego
- zysk/strata na jedna akcje - zvsk/s}‘rata netto — zt 0,38 0,45 0,44
ilos¢ wyemitowanych akcji
- stopa dywidendy (dla akcji dywidenda na jedna akcje % 0.00 5.49 6.29
publicznych) warto$¢ rynkowa jednej akcji
- stopa wyplat dywidendy * osin i e g % 0,00 4457 4535
zysk netto na jedna akcjg
- kapitat wlasny na jedna akcje - kapltfﬂ wisny — zt 5,07 4,73 4,45
ilo$¢ wyemitowanych akgji
* z wylaczeniem kwoty dywidendy stanowiacej uprzywilejowanie akcji
udytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 12



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

I CZESC SZCZEGOLOWA

Ocena i opis systemu rachunkowosci:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje =zaakceptowane przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisjg ds. Interpretacji
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,KIMSF™).

— Jednostka dominujaca sporzadza swoje statutowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkwosci, natomiast sprawozdania statutowe
wszystkich jednostek zaleznych sporzadzane sa zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci. Dla potrzeb przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej kazda jednostka zalezna dokonuje przeksztalcen swojego
statutowego sprawozdania finansowego do zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Po wprowadzeniu tych korekt wszystkie spotki wehodzace
w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednolite zasady rachunkowosci. Przyjete
w poszczeg6lnych planach kont zasady oraz wprowadzane korekty MSR umozliwiajg
prawidlowe sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

—  Przyjete zasady rachunkowosci sa stosowane w sposdb ciagly. Bilans zamknigcia na koniec
ubieglego okresu obrotowego zostal prawidlowo wprowadzony jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjna, obejmujaca:

e Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych wraz z informacjami dodatkowymi;

e Arkusz korekt dostosowawczych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych do
wymogow MSR;

Arkusz wytaczen i korekt konsolidacyjnych;

Potwierdzenia sald i transakcji wewnatrzgrupowych;

Ustalenie kapitatdéw wiasnych mniejszosci;

Ustalenie wartosci firmy z konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi Rozporzadzenia.

xdytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 13



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Ogolny opis wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Metody konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda petna poprzez sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan
finansowych i dokonanie odpowiednich wytaczen.

— Charakterystyka wylgczen konsolidacyjnych

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyty:

a) Wylaczenia ceny nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych przez jednostke
dominujaca oraz udziatu w aktywach netto jednostek zaleznych na dzien nabycia;

b) Ustalenia wartosci firmy;

c) Ustalenia kapitalu mniejszosci wedlug procentowego udzialu akcjonariuszy
mniejszosciowych w aktywach netto jednostek zaleznych;

d) Sald wzajemnych naleznosci i zobowiazan pomigdzy jednostkami tworzacymi
grupe kapitatowa;

e) Wartosci wzajemnych transakcji pomigdzy jednostkami tworzacymi grupe
kapitatowa;

f) Niezrealizowanej marzy na sprzedazy towarow i ustug aktywowanych w zapasach
i Srodkach trwatych.

Korekty konsolidacyjne wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikaja
z dokumentacji konsolidacyjnej i sa z nia zgodne.

- Skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finasnowej

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan aktywow 1 pasywow,
w tym kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanowej wynika
z dokumentacji konsolidacyjnej. Sposob jej obliczenia zostal szczegdtowo opisany w nocie nr
23.1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wartosc¢ firmy jest poddawana testwoi na utrate wartosci.

Kapitat mniejszosci na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi 10.259 tys. zt i jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng. Szczegdtowe uzgodnienie kapitatlu mniejszosci zaprezentowano
w nocie nr 27.5 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

- Skonsolidowane sprawozdanie 7 calkowitych dochodow

Warto$¢ przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow jest
zgodna z dokumentacja konsolidacyjna.

— Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach w sposéb kompletny
zgodnie z wymogami zawartymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia stanowia integralna czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym zostalo sporzadzone poprzez
zaliczenie do poszczegdlnych pozycji zestawienia zmian w kapitatach wilasnych jednostki
dominujacej naleznej jej czesci kapitatdéw wiasnych i ich zmian w obejmowanych metoda
konsolidacji pelnej jednostkach zaleznych.

— Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo, a zawarte w
nim dane sa zgodne z wartosciami okreslonymi w zweryfikowanych sprawozdaniach
finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, jak rowniez skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem z catkowitych dochodow.
Zostal on sporzadzony poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow
pienieznych jednostek objetych konsolidacja wraz z dokonaniem korekt konsolidacyjnych
dotyczgcych wzajemnych przeptywdw pienigznych w Grupie Kapitatowe;j.

- Ocena kompletnosci sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem czionkowskim, zas§ zawarte w nim informacje sa zgodne ze
sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.
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